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CARTONERA ANDINAS. A. 

NOTAS EXPLICATIVAS 4 LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR ELAÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

INFORMACIÓN GENERAL 

Cartonera Andina S A. (la Compañía) fue consaruda en Ecuador en 1983 y su actividad principal hasta el 
2008 fue la producción y venta de cajas de cartán para la exportación de frutas fores, camarones, pescado 
y otros 

Gerre de operaciones y situación financiera 

Enfebrero del 2008, los acriomstas de la Compañra decidieron cerrar la planta de producaón de cajas de 
cartón enla ciudad de Machala — Ecuador, procediendo con la Liquidación detodos los trabajadores del 
área de producción 

En noviembre del 2009, la Junta General de Aceronistas resolno autonzar la venta y enajenacion de los 
actos que no eran utilizados debido a la suspensión de las operaciones en la fabricacion de cajas de 
cartón, dichos activos fueron vendidos por la Compaiña en enero del 2010 

Adicionalmente, los accionistas de la Compañía informan que, a pesar de la decision de cerrar y vender su 
planta de produccion de cajas de cartón, no se ha imucrado aún un proceso de liquidación, por lo cual los 
estados financieros adpuntos fueron preparados sobre bases contables aplicables a una empresa en 
marcha, en rezón de que los princrpales saldos y transacciones corresponden a compañías relacionadas La 
Adummistración de la Compañía no espera que se produzcan perdidas significativas en la reabzación de sus 
actuvos y cancelacion de pasivos, y además considera que no exsten pasivos sigrficavos aducionales a los 
ya registrados que podrían ser requendos como consecuenera de reclamos o conangencias 

Ante esta situacion el principal acezomsta, a través de sus compañías relacionadas conemuará bnndado el 
apoyo financiero necesano hasta que se decida miciar un proceso de Liquidación dela Compañía Los 
estados financieros deben serlexdos a la Juz de estas carcunstancias 

Aprobación de los estados financieros 

Los estados financieros por el año termunado el 31 de diciembre del 2015 han sido aprobados por el 
Representante Legal de la Compañía el 13 de abnl del 2016 y serán presentados a los Accromsias para su. 
aprobación. 
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RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLÍTICAS CONTABLES 

A continuación se desenben las prmncrpales polacas contables adoptadas en la preparación de estos estados 
financieros Estas políticas han sido diseñadas aplicadas de manera uraforme a todos los afños que se 
presentan en estos estados financieros 

Bases de preparación de estados financieros 

Los estedos financieros de Cartonera Andina, S.A, han sido preparados de acuerdo con Normas 
Tnternacronales de Infosmación Financsera (NITE) ermtidas por el IASB (International Accounting 
Standard Board) que han srdo adoptadas en Ecuador y representan la adopcion 1ntegral, explícita y sin 
reservas de las referidas normas internacionales y aplicadas de manera uniforme a los ejercicios que se 
presentan 

Los estados finanaieros se han preparado bayo el entero del costo instoroo, excepto por las propredades 
de version que son medidas a sus valores razonables 

Para fines de comparacion se efectuaron exertas reclasficaciones en las cafras correspondientes del 
EJererc1o 2014 

Al 31 de diciembre del 2015, se han publicado nuevas normas, ast como también enmiendas y mejoras a 

las NITF exastentes que no han entrado en vigencia y que la Compañía no ha adoptado con anticipaon 
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Estas son de aplicación obhgatona en la preparacion de los estados financieros de la compañia a partir de 
Jas fechas mdxcadas a continvación 

Apicaciónobigetor para 
Noms Teme enteros intados a pentrdo 

um TEnenda sita adqub loud do us pariopocra en uns operaco conta 
Acuentos conputos” ds enero 2016 
Eommendas a prin Normas rlacioasdas 00m los mótodar de depre y 

esa e o es on cas 
pe ascos de oaorace?) A 

e semanas y las revclaeloase quem psa ln ps ado ages ero 
nes Mejora que slorfioan elmodo de dersminas la sora de doscncnto par e obigocines 

par banales porcazpieo 
Biaps que condesa ¡ob nedo 203 la mío ema revelada eo slreporte seo y 

e enero 2015 

Ness las reñercnons melitas en olmo (near 2016 
amadas ala NIC | mvelaoronas relagognéna co0 marsslaióad, de greso y 

Me mbtotas molar yOnos esulados megales . de aero 2015 
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nues Pobiacin de la norma "RocoaScÍacoto do ls wueno prosedegias delos conos 

cotos elegi” asu oonma roemplams 2 MD S 100 nero 4005 

La Admanustracion estuna que la adoperón de las nuevas NIF, así como de las enmiendas y las nuevas 
nterpretaciones antes descrtas Do generara un pacto significativo ex los estados financieros en el año 
de su aplicación 1macral 

Moneda funcional y moneda de presentación 

Las partidas en los estados financieros de la Compañía se expresan en la moneda del ambiente econémico 
primano donde opera la entidad (moneda funcional) Los estados finencieros se expresan en dolares 
estadoumdenses, que es la moneda funcional y la moneda de presentación de la Compañia A menos que 
se dique lo contrano, las cifras mclurdas en los estados financieros adjuntos están expresadas en dólares 
estadoumdenses 

Efectivo y equivalentes de efectivo 

Comprender el efecuvo disponible, depóstos a la vista en bancos y otras inversiones de corto plazo de alta 
louidez con vencumentos onginales de tres meses o menos 
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2.4 Astivos y pasivos finantieros 

2.4.1 Clasificación 

La Compaña clasifica sus activos financieros en las siguientes categorías" “activos financieros 8 valor 
razonable a través de ganancias y pérdidas”, “activos mantemdos hasta su vencimiento” y “activos 
financieros disponibles para la vente" Los pasivos financieros se clasifican en las siguentes categorías 
“pasivos Énancieros a valor razonable a través de ganancias y pérdidas” y “otros pasivos financieros” La 
clasificación depende del propósito para el cual se adquineron Jos activos o contrataron los pasivos. 

La Admimstración determna la lasficacion de sus activos y pas1vos financieros a la fecha de su 
reconocimiento micral 41 31 de diciembre del 2015 y 2014, la Compara solo mantuvo pastvos financieros 
enla categoría de “otros pasivos financieros” cuyas caractensticas se explican a continuacion 

- Otros pasivos financieros: Representados en el estado de situacion financiera por las cuentas 
por pagar a proveedores y cuentas por pagar acompañas relacionadas Se mcluyen en el pasivo 
cornente, exespto por los de vencirmento mayor a 12 meses contados a parar de la fecha del estado 
de situacion finanetera 

  

.2 Reconocimiento y medicion micral y posterior: 

Reconocimiento 

La Compañía reconoce un activo o pasivo Áinanmero en el estado de situación financuera ala fecha dela 
negociación, es decar, cuando se compromete a comprar o vender el activo o pagar el pasivo 

Medición inicial 

Los acnsos y pasivos financteros son medidos mcralmente a su valor razonable más cualquier costo 
atribuible a la transacción, que de Ser sigiuficatvo, es reconodo como parte del activo o pasivo, siempre 
que el activo o pastvo Énenciero no sea designado como de valor razonable a traves de gananglas y 
pérdidas Con postenondad al reconocimiento raxcal la Compara valoriza los mismos como se describe a 
contiauacion 

Medición postenor 

» Otros pasivos financreros: Postenor a su reconocimiento tmacaal se muden al costo amorzado 
aplicando el método de interés efecuvo En específico, la Compañía presenta las siguientes cuentas 
dentro de esta categoría 

6) Cuentas por pagar a proveedores. Son obligaciones de pago por bienes o servicios adguindos de 
proveedores locales Se reconocen 4 su valor nomnal que es equivalente a su costo amortizado 
pues no generan 1ntereses y son pagaderas hasta 60 días 

A 
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(u) Cuentas por pagar a compañias relacionadas Estas cuentas corresponden a los montos adeudados 

principalmente por transaceiones comercaales y de financiamento Se registran a su valor normal 
que es equivalente a su costo amortizado, pues no devengen 1ntereses y serán liquidadas una vez 
que se concrete la disolución de la Compañia o la venta de las propiedades de mversión de la 
Compañía 

2.4-3 Baja de activos y pasivos financieros 

25 

Un activo finaneaero se elmuna cuando exparan los derechos a recibar los flujos de efictavo del actvo o sx la 
Compañía transfiere el acuvo a un tercero sn retener sustancialmente Jos nesgos y beneñiros del activo 
Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la Compañía especificadas en el contrato se han 

liquadado 

Propiedades de inversión 

Las propredades de mversion son inmuebles (terrenos) mantenidos con la finalidad de conseguir rentas, 
plusvalías o ambas Se registran ¡ntralmente al costo, el cual comprende todos los desembolsos 
¿rectamente atribuibles ala construcción del activo e xtereses y otros costos do endeudamento siempre 
y cuando estén relacionados con la construcción de activos califícables Un actvo calificable es aquel que 
requiere de un hempo prolongado para que este listo para su uso, pertodo que la Administración ha 
definido como mayor a un año 

Postenor a su reconocimiento micral, las propiedades de inversión son registradas son medidas a su valor 

razonable, el eual es determinado por un pento »dependiente debidamente calificado 

Las perdudas y ganancias por la venta de las propiedades de inversón, se calculan comparando los angresos 
obtemados con el valor en líbros y se meluyen en el estado de resultados mtegrales 

Las ganancias o perdidas que surgen de los cambios en el valor razonable de la propiedad de mversion se 
1ncluyen en los resultados del perfodo en que se onganan 
El valor razonable se define como el precio que sena recibido por vender un activo o pagado por transferir 

un pasivo en una transacción ordenada entre paripantes del mercado en la fecha de la paecoion 

Cuando se mude el valor razonable de un activo o pasivo, la Compañía utiliza datos de mercados 
observables siempre que sea posible De acuerdo a las NIT, los valores razonables se clasrfican en nxveles 
dustantos dentro de una jerarquía del valor razonable que se basa en las vanables usadas en las técmcas de 
valorización, como sigue. 

> Nivelx precios cotizados (no ajustados) en mercados activos para acvos o pasivos adénticos 
= — Buvelz datos diferentes de los precios conzados anclurdos en el Nivel 5, que scan observables para el 

activo o pasivo, ya sea dsrectamente (preczos) o mexrectamente (dervados de los precios) 
+ — Navela datos para el acto o pasavo que no se basan en datos de mercado observables 
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Al 31 de dxciembre de 2015, lajerarqua del valor razonable de as propiedades de versión corresponde al 
Nuvel 2, de acuerdo a la clasticacion establecida por la NIIE 23 

Impuesto ala renta corriente y diferido 

El gasto por impuesto a la renta comprende el impuesto a la renta cornente y el drfendo Elamipuesto a la 
renta se reconoce en el estado de resultados wtegrales, excepto cuando se trata de partidas que se 
reconocen directamente en el patrono En este caso el impuesto tambien se reconoce en otros 
resultados integrales o directamente en el patrimonio 

a) Impuesto a la renta corriente 

El cargo por impuesto a la rente cornente se calcula medtante la tasa de impuesto aplicable a las 
unidades gravables y se carga a los resultados del año que se devenga con base en el puesto por 
pagar exagible Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 229% de las 
vtlidades gravables, la cual se rerementa al 25% s1 los accromstas finales de la Compañias estan. 
domerltados en parausos fiscales y se reduce al 12% y 15% s1 las utilidades son remvertadas por el 
contribuyente 

El pago del “anncipo munamo de ampuesto a la renta”, es calculado en función de las cifras reportadas el 
año antenor sobre el 0.2% del patrunomo, O 2% de los costos y gastos deductbles, o 4% de los mgresos 
gravables y 0 4% de los activos 

En caso de que el mpuesto aa renta causado sea menor que el monto del anticipo mínimo, este último 
se convertra en umpuesto a la renta defirutivo, a menos que el contribuyente solerte al Servicio de 
Rentas Internas su devolución, lo cual podría ser aplicable, de acuerdo con la norma que mge la 
devolución de este anticipo 

Al 31 de eicaembre del 2015 y 2014, debado a que el impuesto a la renta causado calculado ala tasa del 
22% foe menor que el antierpo maumo, este último se constituyó como impuesto a Ja renta cormente 
del año 

b) Impuesto a la renta diferido 

El impuesto a la renta cifrado se calenla utilzando el método del pesto, sobre las diferencsas 
temporales que surgen entre las bases tmbutantas de activos y pasivos y sus respectavos valores 
mostrados en los estados financieros El impuesto a la renta diferido se determna usando tasas 
tnibutanas que han slo promulgadas a la fecha del estado de situación financiera y que se espera serán. 
aplicables cuando el impuesto a la renta diferido actvo se realice o el Impuesto a la renta pasivo so 
pague 

Los impuestos a la renta diferddos acewos solo se reconocen en la medida que sea probable que se 
produzcan beneficios tributanos futuros contra los que se puedan usar las diferencias temporales 
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Los saldos de impuestos a la renta difendos actavos y pasivos Se compensan cuando esasta el derecho 
Jegal exigible a compensar mpuestos activos cornentes con unpuestos pasivos cormentes y cuando los 
impuestos ala renta drfendos acuvos y pasivos se relacionen con la misma autoridad tributaria 

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, la Compañía no registra saldos de activos o pasivas por apuesto 
«iferido por las daferencias temporanas exastentes, en razon que en los últimos años el unpuesto a la 
senta reconocado en resultados por la Compañía corresponde al impuesto a la renta mímmmo y no al 
impuesto causado 

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS 

La preparacion de estados financieros requiere que la Adruymustracion realice estunaciones y utilice 
supuestos que afectan los montos 1ncludos en estos estados financieros y sus notas relacionadas Las 
estumaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compañía se encuentran basadas en la axpenenea 
hustónca, cambios en la industria e formacion sumuustrada por fuentes externas calficadas Sn 
embargo, los resultados finales podrían dife de las estmaciones bajo ciertas condiciones 

Las estamaciones y políticas contables sigmficativas son defimdas como aquellas que son amportantes para 
reflejar correctamente la situacion financiera y los resultados de la Compañia y/o las que requieren un alto 
grado de julero por parte de la Adrmamastración 

Impuesto a la renta difendo La Compañra ha realizado la estacion de sus impuestos dendos 
considerando que todas las dxferencias entro el valor en libros y la base mibutara de Lo» activos y PASIVOS 
se revernirán en el futuro y en función de lo máicado en la Nota 2 6 b), cuya aplicabilidad se evalúa al final 
de cada año 

Valor razonable de las propiedades de versión. Luego del reconocumento amaral, se maden a su valor 
razonable, el cual es detenmpnado por un pento mdependiente debidamente calificado, bajo los 
ingamientos del mvel 2 de la jerarquia del valor razonable en funcion de las técmicas de valoraron 
utilizadas para su determunacion 

ADMINISTRACIÓN DE RIESGO 

Factores de riesgo financiero - 

Las actividades de la Compañiza la exponen a una vanedad de mesgos financieros tales como mesgos de 
mercado (meluye nesgo de valor razonable de tasa de mteres, nesgo de tasa de iteres de los flujos de 
efectivo y nesgo de precxo), riesgo de crédito y mesgo de hqudez. La Compaña dispone de una 
orgamzación y de sistemas de informacion, administrados por la Visepresidenaia Finanerera Corporatava, 
que permuten identificar dichos rresgos, determar su magnatud, proponer al Comutó Ejecutivo medidas 
de mitigación, ejecutar dichas medidas y controlar su efectvadad / 

p 
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A continuación se presenta una deGmución de los nesgos que enfrenta la Compañía, una caracterización y 
cuantificación de éstos y una descripcion de las medidas de mutigacion actualmente en nso por parte dela 
Compañía, s es el easo 

Riesgos de mercado 

(a) — Riesgo de precio y concentración 

No cxaste nesgo de mercado ya que la prnexpal exposición aa varracion de precios y concentración 
de la Compañía esta relacionada al arriendo o venta del bien mumueble propiedad de la Compañía, 
durante el 2015 y 2014 este no fue arrendado 

(8) — Riesgo de tasa de mierés sobre el valor razonable y los fagos de efecto 

El endeudamiento a tasas fijas expone la Compañía al nesgo de tasa de mteres sobre el valor 
Tazonablo de sus pasavos. sin embargo, el nesgo de tasa de interes para la Compañía es mulo, debido 
a que no mantiene obligaciones con mstituciones financieras El financiamiento promene 
fundamentalmente de operaciones con compañias relacronadas 

Riesgo de crédito 

El nesgo de orédrto se encuentra presente en los depositos bancanos (sfectvo y eguvalentes de efectvo), 
ya que no mantiene cuentas por cobrara chentes 

Respecto los banoos e mststuciones financieras donde se mantiene el efecnvo, tenen cabficaciones de 
nesgo mdependiente que denoran nxveles de solvencr y respaldo adernados, dichas calificaciones en. 
general superan la calificacion “A” 

Riesgo de hguidez 

La Compañía no mantiene instrumentos denvados 1 pasivos financieros sigmfiestvos a la fecha del 
estado de situacion financiera 

Admimstración del riesgo de capital - 

Los obyetrvos de la Compañía al adrumstrar el capttal son el salvaguardar a capacidad de la musma de 
continuar como empresa en marcha, con el propósito de generar retornos a sus acciomstas, beneficios 8. 
otros grupos de mterés y mantener una estructura de caprtal optima para reduerr el costo del caputal 

A 
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PROPIEDADES DE INVERSIÓN 

Composición 
Tersenes 

Al 1 de enero del 2014 
Costo 218,202 

Movimientos 2014 
Incremento por valor razonable 146,913 

Valor en hibros al 31 de drcrembre del 2014 965125 
Movimientos 2015 
Tneremento por valor razonable 29 536 

Valor en libros al 31 de diciembre del 2015 1 053/650 

Al 31 de diciembre del 2015 el valor razonable de las propiedades de version (terreno), según valuaciones 
realizadas por peratos independientes, fue determunado bajo los Insamientos del nuvel 2 de la jerarquia del 
valor razonable y función de lag técmcas de valoracion utihzadas para sa determanacion, la cual se baso en 
los precios de venta comparables de terrenos cercanos a los de la Compaña, y en el conocimiento y 
expenencia en el mercado wnobiharo 

IMPUESTOS 

2) — Situación fiscal 

La Compañza ha sido fiscalizada por la autondad tabutarra en relacion al impuesto a la renta empuesto al 
valor agregado hasta el ejererao fiscal 2009 

Los años del 2012 al 2015, se encuentran abiertos a rensión fiscal por parte de las autondados / 
correspondientes A 
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%) Impuestos porrecuperar 

ana aos, 
Astivos poroto comentes 
Impuesto alvador agregado. IVA(1) 2080 20810 
Retenaones en la fuente (1) 786,500. Sra.798 
Notas de crédito por secatar del SRI 649,206 $49,266 
Provisión para cuentas wmecbrables (2) (ogo.807) (uo:2.999) 

ases age 

Impuestos yor pagar 

  

(1) Estos saldos se encuentran en proceso de reclamo ante el Tribunal Distuxtal de lo Piscal 

te) — Durante el año 2015, la Compaíiig no registro provisión para activos por2mpuestos cornentes de 
«dudosa recuperación y registró bashigos por US$78,143 

<) — Impuesto alarenta cormente 

Durante el año 2015, la Compañía genero perdidas y por lo tanto no causó impuesto a la renta del 
año, su embargo, determinó y pago US$5,799 (2014 US$98/729) como antunpo de mpuesto a la 
renta Consecuentemente, la Compañía registró estos valores en resultados como ampuesto a la 
renta del año 

SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS 

    

2015 2014 
Cuentas por pagar 
Seylla Lamuted Partuerstap 2,743,390 2,348,390 
Reybaupac, Rey Banano del Pacífico C A (1) 698104 442,790 

441584 2793539 
  

(3) 8 31 de diciembre de 2015 y 2014, el saldo dela cuenta por pagar corresponde mayormente a pagos 
efectuados por Reybanpac, Rey Banano de] Pacifico C, A. a nombre dela Compañía, estos saldos no 
tenen venermentos establecidos y no generan mtereses, estos saldos se hquidaran al momento en / 
que la Compañía matenahee la venta o alquiler de sus propiedades A 
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NOTAS EXPLICATIVAS 4 LOS ESTADOS FINANCIEROS 

POR ELAÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

PATRIMONIO 

AL 31 de diciembre del 2015 y 2014, el capital suserito y pagado está representado por 600,000 acerones 
con un valor nomunal de US$1, todas ordinanas y nominativas 

Fonte Mecosaidad orto 
Seflalamited Pareto Nuevo Zelandia ñ 

ReyDangas, Rey Banano del Paco Cb, Boada 9% 
OR, 

  

En acta General Extraorámena de Accionistas de fecha 5 de octubre de 2015, se aprobó la dismnucion del 
capital social de la Compañía eu US$ 400,000, mechante la salida de cxculacion de 400,000 aceones, con. 
lo cual el capxtal socral sera de US$200,000 A la fecha de emuson de estos estados financieros, se 
encuentra en proceso de aprobación de la dismnucion del capxtal, por parte de la Supermtendencia de 
Compañias, Valores y Seguros del Ecuador 

EVENTOS SUBSECUENTES 

Entre el 31 de dicsembre del 2015 y la fecha de emustón de estos estados financieros no se produjeron. 
eventos que, en la opinión de la Adwunistracion de la Compañía, pudieran tener un efecto agmficativo 
sobre dichos estados financieros que no se hayan revelado en los musmos 

E Gs 
  

az. 
Ab Leonardo Viter e Sergio Aquino 
Vicepresidente Ejecunvo Gerente de Contabilidad 
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