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CARTONERA ANDINA 5. A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EI. 21 DE DICIEMERE DEL 2015
(Expresado en délares estadounidenses)

THNEORMACION GENERAL

Cartonera Andina 8. A. {la Compafifa) fue constituida en Ecuador en 1982 v su achividad principal hagta el
20048 fue la produccidn ¥ venta de eajas de cartén para la exportacién de frutas, ficres, camarones, pescado
¥ otros. '

Cierre de operaciones y situacitn financiera

En febrero del 2008, 1os accionistas de la Compania decidiercn cerrar la planta de produccién de cajas da
cartdn en la ciudad de Machala — Ecuador, procediendo con la liquidacién de todos los trabajaderes del
frea de produccidn.

En noviembre del 20009, la Junta General de Acclonistas resolvid autorizar la venta y enajenacitn delos

actives que no eran utilizados debido a 1a suspensién de las operacionss en la fabricacitn de cajas de
cartén, diches actives fueren vendides por la Compafia en eneta del 2010,

Adicianalments, los accionistss de la Compariia informan que, a pesar de la decisién de cerrar ¥ vender su
planta de produccion de cajas de cartén; ne se ha injelado afin un procege de liquidacidn, por Lo mial los
estados financieros adiuntos fueron preparades sobre bases contables aplicables 2 una empresa en
marcha, en razdn de que log principalss saldos v telnsaceiones comesponden a compafifas relacionadas. La
Administracion dela Oumparua 0o espera que se produzean péndidas significativas en la realizacifin de sus
actvos ¥ cancelacién de pasivos, v ademds eonsidera que no existen pasivos significativos adicionales a los
va registrados, que podrian ser requerides como consecueneia de reclamos o contingencias.

Ante esta situacidn el principal aceionista, a través de sus compafiias relacfonadag continuars brindado el
apoyo financiere necesario hasta que g2 decida iniclar un proceso de liguidacién de la Compafifa. Los
estados Snancieros deben ser leidos 2 1a luz de estas circunstancias.

. Aprobacion de los estados financieros
Los estados financieros por el afic terminado el 31 de diciembre del 2015 han side aprobados por 2l

Representante Legal de 1a Compafifa el 12 de abril del 2016 ¥ serin presentados a log Accionistas para su
aprobacién.
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RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacion se deseriben las principales politicas contables adoptadas en la preparacidn de estos estados
financiercs. Estas politicas han gida digefiadas aplicadas de maners uniforme a tados log afios gue se
presentan en extos estados financieros.

"Bases de preparacién de estados financieros

Los estados financieras de Cartonera Andina, §.4, han sido preparadas de acuerde con Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF} emitidas por el [ASE (International Accoanting
Standard Board) que han sido adoptadas en Eeuador ¥ repregentan la adopeidn integral, explicita v sin
reservas de las referidas normas internacionales ¥ aplicadas de manera uniforme a los ejercicios que se
Ppresentan.,

Los estados ﬁnanmems ge han preparads bajo el exiterio del costo hzstunco, excepto por las propledades
de inversidn que son medidas a sus valores razonahles.

Para fines de comparacion se efectuarcn ciertas reclasﬁcamones en las cifras correspondientes del
gfercicio 2014.

Al a1 de dici&mbre- de] 2015, s¢ han pub]icadﬁ nuevas normag, ast come también enmiendas v mejoras a
las NIIF existentes que 10 han entrade en vigencia v que la Compafifa no ha adeptado con anticipacion.
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Egtas son de aplicacién abligatoria en la preparacion de los estados financierns de la compafiia a partir de
las fechas indicadas a confinuacidn:
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La Administracién estima que la adopeién de las nuevas NIIF, asf como de las enmiendas v las nuevas

interpretaciones antes degeritas no generard un impacto signifieativo en log estades financieros en el afip
de su aplicacién infefal

Maoneda funcional ¥y moneda de preseqtacion

Las partidas en log estados financiercs de la Compafia se expresan ep la moneda del ambiente econdmico
primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados financieros se éxpresan en dilares
estadounidenses, que es la moneda funcional ¥ la moneda de presentacidn de la Compafifa. A menos que
se indigue lo contrarie, las cifras incluidas en log estados Spancieros adjuntos estin exprezadas en délares
estadounidenses.

Efectivo y equivalentes de efectivo

Comprenden el efective disponible, depdsitos a la vista en bancos v oiras inversiones de corto plazo de alta
liquides san veocimisntoes otiginales ds tres meases o menos,
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIER(OS
POR EL ANO TERMINATH EL 31 DE DICIEMERE DFEL =015
(Expresado en délares estadounidenses)

2.4 Activos ¥ pasivos Gnanderos
2.4.1 Clasificacidn

La Compafiia clasifica sus activos financieros en las signientes categorias: “activos {inancieros a valor
razonable a través de ganancias y pérdidas”, “actives mantanidos hasta su vencimiento™ y “activos
finanieros disponibles para la venta”™. Los pasivos financiercs s= clasifican en las siguientes categorias:
“pasivos financieres a valor razonable a trawés de ganancias y pérdidas” v “otros pasivos financieros™ La
¢lasificacitn depende del prapdsito para el cual se adquideron 1os actvos o contrataron log pasivos.

La Administracién determina la elagificacidn de sus activos v pasivog financieros a [a fecha de s
reconocimients inicfal. &1 g1 de diciembre del 2015 v 2014, la Compafiia sole mantuve pasivos financieras
en la categoria de “otros pasivos financieros” cuyay caracteristicas se explican a eontinuacion: '

. {Mros pasivos fincneieros: Representados en ¢f estado de situacidn financiera por las cuentas
pOT pagar a proveedores v cuentas por pagar a compafilas relacionadas. Se ingluyen en el pasivo
corTiente, excepto por los de vencimients mayor a 12 meses contados a partir de la fecha del estado
de sitwacion financiera. :

2,4.2 Reconocimiento v mnedicion inicial ¥ posterior:
Reconocimiento

La Compafiia reconnce un activo o pasivo finandero en €l estado de situacidn fnanciera a1y fecha dela
negociaciém, es decr, cuando se compromete a comprar o vender €l activo o pagar el pasiva,

L]

Medicion mnicial

Los activos y pasivl::s financieros son medidos inicialmente a su valer razonable més cualquier costo
atribuible a la transaceién, que de sex significativo, es reconecide eomo parte del activo o pasivo; siempre
que &! active o pasivo financlers ne s=a designada come de valor razonable a través de ganancias ¥
pérdidas. Con posterioridad al reconorimients inicial la Corepailia valoriza los mismos como se describe a
contipuacion: :

Medicién posterior
=  (lros pasives financieros: Postertor a su reconccimiento inicial #¢ miden al costo amortizado

aplicande el método de interés efective. En especifico, la Cormpafila presenta las siguientes cuentas
dentre de esta cateporia:

(i) Cuenias por pagar a proveedores: Son obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos de

proveedores logales. Se reconocen 2 su valor nominal que es Eqmvalente a su costo arnortizado
pues no generan intereses v son pagaderas hasta 6o dias.
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NOTAS EXNPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIERDOS
POR EL ANOQ TERMINADO EL 31 DE DICTEMERE DEL 2015
(Expresadn én ddlares estadcunidenses)

(i) Cuentas por pagar s campafiias relacionadas: Estas cuentas corresponden a los montos adendadas
principalments por transacciones comereiales v de fingnciamiento. 3¢ registran a su valor nominal

que &8 equivalente a su costo amortizado, pues no devengan intereses v serdn ligquidadas wna vez
que ge conerete la disclucién de Ja Compafiia o la venta de lag pmpledadﬂs de inversién dela
Compafiia

2.4.3 Baja de aetivos v pasivos financieros

2.5

‘Un activo financiero se efimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo del active o sila

Compafifa transfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmente Jos tiesgos y beneficios del activo.
1 pasivo es eliminado enande las obligaciones da la Compaiiia especificadas en &] contrato se han
liguidado-

Propiedades de inversion

Las propiedades de imversion son inmuebles (terrenes) mantenidos con 13 finalidad de conseguir rentas,
plusvalias o ambas. Se registran inicialmente a] costo, el cual comprende todos los desembolsas
directamente atribuibles a la congtriecidn del activo e intereses v olros costos de endeudamiento siempre
y cuando estén relacionados con la construccién de activos calificables. Un activo calificable es aquel que
requiere de un tiempo prolengado para que esté listo para su uso, periodo qr.te la ﬁd_rmms’tracmn ha
definido como mayor a un afic.

Posterior a su reconodmisnto inicial, las propiedades de inversidn son registradas son medidas a su valor
razonable. el eual e determinade por un pento independiente debidamente calificado.

Las pérdidas y ganancias por la venta de las propiedades de inversién, se saleulan comparande 103 ingresas
obtenidos con el valor en libros v se Incluven en el estado de resultados integrales.

Lag ganancias o pérdidas que éurge:n de los cambios en ¢l valor razonable de la propiedad de inversién se
inchuyen en los resultados del perfodo en que se originan.

El valor razonable se define como ¢] precio que seria recibido por vender un active ¢ pagado por transferir.
un pasivo en una transaceién ordenada entre participantes del mercado en la fecha de Ja medicion.

Cuando s& mide el valor rayonable de un activo o pasive, la Compafifa utiliza dates ds mercados
ohservables siempre que sea posible. De acuerdo a las NITF, los valores razonables se clasifican en niveles
distintos dentro de una jerarqufa del Valor razomable que s2 basa an lag variables usadas ¢n las té¢nicas de
valorizacidn, como sigue: .

»  iTivel 1: precios cotizados (no ajnstados) en mercados aetivos para acivos o pagives idénticos.

= Nivel 2: datos diferentes de los precios cofizados incluidos en el Nivel 1, que sean obdervables paza ef
activo o pasivo, ya sea directamente (precios) o indirectamente (derivados de los precios).

= MNivel 3: datos para el activo o pasivo que oo se basan en datos de mercado obgervables.
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CARTONERA ANDINA 5. A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROQS
POR EL ANO TERMINADG EL 31 DE DICIEMERE DEL 2015

" (Expresado en dilares estadounidenses)

Al myde Eciembre de mﬁa, o jererynda del valor razonable de las propiedades de inversibn, poxtesponde al
Nivel 2, de acuerdo a ]a clagificacion establecida por la NIIF 13.

Impuesto ala renta corriente ¢ diferido

El gasto por impuesto ala renta comprende el impuesto a la renta cormiente v e] diferido. El imnpuesto ala
renta se reconoce en cl estade de resultados integrales, excepto cuands se trata de partidas que se
reconcden directamente en el pattituonic. En este caso el impuesto tarnbifn se reconoce en otros
resultados integrales o directamente en el patrimonio.

a) Impuesto a la renta corriente

El cargo por impuesto a la renta corriente se calenla mediante 1a tasa de impuesta aplicable a las
utilidades gravables y ge carga a los resultados del afio que s= devenga con bage en el impuesto por
pagar exigible. Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 22% de las
utilidades gravables, [a cual se increnienta al 25% si los accionistas finales de 1a Compafias estan
domiciliados en paraisos fiscales ¥ se reduce al 12% v 15% si las utilidades son reinvertidas pot el
contribuyente. :

El page del “anticipo minima de impuesto a la renta”, es caletdado en funeide de las cifras reportadas ]
afio anterior sobre el 0.2% del patrimonis, 0.2% de los costes ¥ gastos deductbles, ©.4% de los ingresos
gravables ¥ 0.4% de los activos.

En caso ds que el Impuesto ala rents causado sea menor que &l monto del anticipe minimo, este dltimo
s COnVertird en impuesto a la renta definitive, a menos que ¢l contribuyente solicite al Seyvicio de
Rentas [nternas su develucidn, Io cual pedria ser aplicable, d¢ acuerdo con la narma que rige la
devolucién de este anticipo.

Al 31 de diciembre del 2015 ¥ 2014, debide a que el impueste & la renta causado caleulado a la tasa del
22% e menor que o] anticipo minime, este Altime se copstituyd como impuesto a la renta commients
del aile.

b) Impuesto a la renta diferido

El impuests a la renta diferida se calenls utilirands =l método del pagies, sobre las difereneias
temportales que surgen entre lag bages tributarias de actives ¥ pasivos v sus respectvos valores
mostrados en los astados finaneieros. El impuesto a la rents diferido se defertning usande tasas
tributartas que han $ide promulgadas a la fecha del estado de situacién financiers y que se espera serdn
aplicables cuando el impuesto a [a renta diferide active se realice o e] impuesto a la renta pasivo se
pague. .

Los impuestos a la renta diferidos activas s6lo se reconocen en Ja medida que sea probable fue se
produzean beneficios tributarios futuros contra los que s puedan usar [as diferencias temporales.
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POR EL ANQ TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
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Log saldos de impuestos a la renta diferidos activos v pasives se compensan cuando exista el derecho
legal exigible a compensar impuestos activos cortientes con impuestos pasives corrientss v ciando los
impuestos a la renta diferidos actives y pasivos se relacionen con la misma autoridad tributaria.

Al 31 de diciembre del 2015y 2014, la Compafifa no registra saldos de activos ¢ pasives por impuesto
diferide por lag diferencias temporarias existentes, en razdn que en los iltimes afjos el impuesto a la
renta reconocido en resultados por la Compafia ¢orresponde al Impuests ala renta minimo ¥ oo al
impuesto cansada. :

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacitn de estades financieros requiere que la Administracion realice estimaciones v utilice
supuestos que afectan los mantos incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas. Las
estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compafifa se encuentran basadas en la experiensia
higrérica, cambios en la industria e informacién suministrada por firentes externas calificadas. Sin
embargo, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones ¥ politicas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes para
reflejar correctamente la situacién financiera y los resultades de la Compaflia /o las que cequieren un alto
grado de juicie por parte de la Administracidn.

Impyesto 3 la renta diferidn: Ta Compafifa ha realizado 1a estfimscion de sus impuestes diferidos
considerands que todas las diferencins ente ¢l walor en ibros v 1a base mibvaria de los artvos ¥ pasivos
s Teverticin en ) futuro ¥ en funeitn de o indicado en la Nota 2.6 B, ciyva aplicabilidad se evalfia al final
de rada afio.

Valor razonable dg las propiedades de inversidn: Luego del reconccimients inicial, se miden a su valer
razonable, £] cual es detenminade por un penito independiente debidamente calificado, bajo los
lingamientos del nivel 2 de la jerarquia del valor razonahle en fuacion de las téenicas de valoracion
utilizadas para su determinacion.

ADMINISTRACION DE RIESGO
Factores de viesgo financiero -

Las actvidades de la Compafiia la exponen a una variedad de riesgos financieras tales ¢como: riesgos de
mercado (incluye: riesgo de valor razonable de taga de interds, riesgo de tasa de interés de los flujos de
efectivp ¥ riesgo de precio), riesgn de crédito v riesgo de Hquidez. La Compafiia dispona de una

organizacitn v de sisternas de informacion, administrados por la Viespresidencia Finanelera Corporativa,
qué permiten identificar dichos riesgos, determinar su magnitud, proponer al Comité Ejecutivg medidas

de mitigacién, ejecutar dichas medidas y eontrolar su efectividad. /
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
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A continnacién se presenta una definicién de los riesgos que enfrenta la Compaiifa, una caracterizacién y
cuantificacién de éstos v una descripeion de las medidag de mitigacion actualmente en nso por parts dela
Compafiia, s es el caso.

Riesgos de mercada:
{a) Riesgo de precio y concenfracién

Mo existe riesgo de mercado ya que la principal expogicién a3 variacion de precios ¥ concentracidn
de [a Compafila esta relacionada al arriendo o venta del bien inmueble propiedad de 1a Compaidiia,
durante el 20057 2014 este o fue arrendado.

{B) Riesgo de tasa de interés sobre el valor razonable v [os flujos de efectivo

El endendamiento 2 tasas fijas expone la Compafifa al rieszn de tasa de interés scbre el valor
razonable de sus pasivos, sin embarge, el riezgo de tasa de interés para la Compafifa ez mulo, debide
a que no mantiene obligaciones con insgtihuciones financieras. El financiamients proviens
fundamentalmants de aperaciones con compafifas relacfonadas.

Riesge de crédite:

El riesgo de crédito se encuentra presents en los depdsitos bancaries {efective y equivalentes de efectivo),
¥a que no mantene cnentas por cobrar a cientes.

Respecto o losbaneos e institadiones Enancieres donde se mantiens <l efective, denen calificaciones de
riesge independiente gue denotan niveles de solvencia y respaldo adecuados; dichas calificaciones en
general superan la calificacidn

Riesgo de liquidez:

La Compafiia ne mantiene instrumentos derivados nf pasives financiercs significatives 2 1a fecha del
estado de situacién financiera.

Administracién del riesgo de capital -

Los objetivos de la Compafifa al administrar ¢l capital son el salvaguardar la capacidad de la misma de
continuar eome empress én marcha, con el propdsito de generar retormos & sus accionistas, beneficios 2
otros grupos de interés ¥ mantener una estructura de capital 6ptima para reducir el costo del capital.
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FPROPIEDADES DE INVERSION

Composicién:

Tarzenos
Al adeenerc del 2014
Costa ’ 18,202
Movimientos 2014
Increments por valor razonalle 148,913
Walor en libruslal 31 dediciem bre del 2014 965,115
Movimientios 20135
Inerermento por valor razonable 28,558

“Walor en librosal 31 de diciem bre del 215 1,253,550
—_t o

Al 31 de diciemnbre dal 2015 &l valor razonable de las propiedades ds inversidn (terrenc), sepin valuacionss
realizadas por perites independientes, file determinade bajo los lineamientos del nivel 2 delajerarquia del
valor razonable y funeidn de lag téenicas de valoracién utilizadas para sa determinacion, 1a cual se basd en
las precios de venta comparables de terrenos cercanos a los de la Compafia, ¥ en el conocimiento y
experiancia en &l mercads jnmebiliaric.

IMPUESTOS

a)  Sitnacién fiseal

La Compafia ha sida fiscalizada por la autoridad tributaria en relacion al impuesto a la renta ¢ impuesto al
valor azregado hasta el ejercicio fiscal 200g.

Los afios del 2012 al 2015, $e encuentran abiertos a revisidn fizcal por parte de las autoridades /
correspondientes. ﬂ

18




CARTONERA ANDINAS, A,
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POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2:015
{Expresado en délares estadounidenses)

b} Impuaestos por recuperar

2015 0L
Impuests ol valor agregadg - TV (1) 2,018,101 2,018,103
~ Retendicres en la fuente (1) FEO,50 BT 704
MNotas de srédito por reribir det SRL Ggn,266 40,268
Frovisidn pera cuentas incobrables (2] [gg0,807) (1,0:8,099)
: o B3 10 o.5208,1504
Iopuestos PoT pagar s o

(1)  Estos zaldos se encuentran en process de reclamo ante el Tribugsl Distrital de 1o Fiseal-

{z) Durante el aflo 2015, la Compafia no registrd provigdn, para activos por impuestos cortientes de

dudosa recuperacién y registrd kastigos por US$E78,143-

c) Impuesto alarenta corriente

Drurante el afio 2015, la Compafifa generd perdidas v por 1o tante no causd impuests a Ja renta del
aflg; sin embarge, datermind v pagd US4s,792 {2014 TS$98,729) coma antitipo de impuesto a la
renta. Consecuentemente, la Compaififa reglsted estos valeres en resiltados como impuesto & la

renta del afio.

SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

2ei3 2014
Cuentas por pAEAr:
Seylla Limited Partgership 2,743,390 2,548,390
Eeybanpac, Bey Banano del PacificoC. A, [1) fgB,104 442,700
T,441,584 2,731,890

(1) Al 31dediclembre de 2015 v 2014, el salda de la cuenta por pagar corresponde mayormente & pagos
efectuados por Reybanpae, Rey Banano del Pacifico C. A a nombre de la Compafiia, estos saldes no
Henen vensmientos establecidos ¥ 0o generan intereses, estos saldos 22 liquidarin al moments en

que la Compafifa materialice la venta o alguiler de sus propiedades.
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CARTONERA ANDINA S, A.

NOTAS EX_:E"LICATIV.-:’LS ALOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 21 DE DICIEMERE DEL 2015
(Expresado en délares estadeunidenses)

FPATRIMONIO

4l 31 de diciembre del 2015 v 2014, el capital suscrite y pagado estd representado por 600,006 acriones
con un valor nominal de US$1, todas ordinarias y neminatvas:

Igmbre ] . Nagionalidag renitaia
Srylla Limited Partnership Mewa Eedandia ) 1%
Reybanpas, Rey Banane del Pacfien C. A Brador a0%
P

En acta General Extraordinaria de Acclonistas de fecha 5 de cetubre de 2015, se aprobd la disminucion del
capital social de la Compafifa en US$400,000, mediante la galida de circulacién de 400,000 accinnes, con
lo cual el capital soctal serd de US§200,000. Ala fecha de emisidn de estos estados financleros, se
encuentra en proceso de aprobacidn de la disminucidn del capital, por parte de la Superintendencia de
Compafiias, Valores v Seguros del Ecuader.

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 51 de digermbre del 2015 ¥ la fecha de emisitn de estos estados financieres no se produjeron
eventos que, en la opinién de la Administracion de lz Compafifa, pudieran tenes un efecto significativo
sobre dichos estados finapsisros que no 52 hayan revelado en les mismos.

’..-.J_ .
..-"t'?ﬁ.‘ - .-—,‘_-‘_ 3 ] i
Ab. Leonardo Viten &- = Be. Sergmo AQnno
Vicepresidente Efecutiva Gerente de Contabilidad
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