CARTONERA ANDINA S. A,

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013

ACTIVOS Notas 2013 2012

(en U.S. délares)
ACTIVOS CORRIENTES:
Bancos 4,116 ~ 3,365
Cuentas por cobrar 3 14,903,030 14,717,934
Impuestos 4 2,607.164 3.491,764
Total activos corrientes 17.514,310 18,213,063
ACTIVOS NO CORRIENTES: .
Propiedad de inversién 1 §18,202 818,202
Otros activos 5318 3.547
Total activos no corrientes 823,520 821,749
TOTAL 18337830 19034812
Ver notas a los estados financieros
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Ab. Leonardo Viteri
Vicepresidente Ejscutive




PASIVOS Y PATRIMONICO Motas

PASIVOS CORRIENTES:
Préstarno 7 333,333 333,534
Cuentas por pagar 143827 32,007
Tmpuestos corrientes 5 o 1.855.
Qbligaciones acumuladas 4,400 1,762
Total pasivos corrientes 3391721 374.958
PASIVO NO CORRIENTE:
Préstamo ‘ 7 166.667 409,999
Otros Pasivos 1.024 e
Total pasivos 506.862 874.957
PATRIMONIO: 3
Capitzl social 606000 600,000
Reservas 91598 91.59%
Utlidades retenidas 17.132.368 17468237
Total patrimonie 17.330.967 18.159 855
TOTAL 12337.829 19434812
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CARTONERA ANDINA 5. A.

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL .
POR EL ANO TERMINADC EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013

VENTAS

COSTO DEVENTA

MARGEN BRUTO

Ingresos financieros, neto 9 -11,508% 542205
Provisién cuentas incobrables 5 -205.28 -485 295
Gastos de administracion 41,833 -G8.915

Ganancia por valor razenable de propiedad de inversién 4

Otros ingresos (gastos), neto 30462 470
EERDIDA)UTILIDAD ANTES DE IMEFUESTO A
La RENTA 228263  -11.537
Menos gasto por impuesto 2 la renta corriente s 100.62¢ 168.964
(PERDIDAYUTILIDAD Y RESULTADO

INTEGRAL DEL ARNO =3 120,507

Ver notas a los estados fnancieros
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CARTONERA ANDINA S A.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
POR Ei. ANO TERMINADO EL 21 DE DICIEMERE DEL 2012

Social Reserves  Riorenidas Totai
{en U.5. ddlares)

‘Enere 1,2012 600,000 91,598 17,588,758 18280356
Utlidad del afio =120 501 -120.501
Diciembre 31, 2012 600,000 01,598 17.468.257 18,159.855
Pérdida del 25 -328.88% -328.888
Apropiacitn de reservas
Diciembre 31, 2013 £06.000 2L388 11139368 17230947

Ver notas a los estados financieros
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Vieepresidente Ejecutive




CARTONERA ANDINA S. A,

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANC TERMINADO EL 21 DE DICIEMERE DEL 2013

2013 2012
(en U.S. dolaras)

FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDAD DE OPERACION:

Recibide de compaififz refacionada y clientes : 564,578 588,762
Pagado a compafiia relacionada y proveedores -98,777 -105.451
Impuesto a larenta -100.626 -108,964

. Intereses pagado -31.091 -37.896
Efectivo neto proveniente de actividades de operacidn . 334085 336.451

FLUJOS DE EFECTNO DE ACTIVIDAD DE INVERSION:
Ortros activos ‘

FLUJOS DE EFECTIVO PARA ACTIVIDAD DE FINANCIAMIENTO:

Page de préstamo -333,334 ~333,334
BANCOS:

Incremento (disminucidn) nete durante &l atio 751 3,117
Szldos al injeio del afio 3365 248
SALDOS AL FINAL DEL 4RO —AlIE ____ 3368

Ver notas 2 1os estados financieres
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CARTONERA ANDINA S A

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANQ TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013

1.

INFORMACION GENERAL

Cartonera Andina S. A. est? constituida en Ecuador en 1983 ¥ su actividad principal hasta el afio 2008
fue la preduceidn y venlz de cajas de cartdn para la exportacién de frutas, flores, camarones y pescado.
La controladora inmediata de la Compatiia es Scylla Limited Parmership constituida en Nueva Zelanda
v la conmroladora principal es Favorita Fruit Co. Lid., copstituida en Islas Virgenes Britanicas.

Cierre de operaciones ¥ sitwacién financiera

En febrero 22 del 2008, 1z Compaiifa decidié cerrar su planiz de produccidn de cajas de cartdn en la
ciudad de Machala - Ecuador ¥ procedié con le liquidacion de todos los wabajadores del area de
produccion.

En poviembre 11 del 2009, la Junta General de Accionistas resolvid autorizer la venta v enajenacidn de
Ios activos que no erap utilizados debido a la suspensidn de las operaciones en la fabricacion de cajas
de cartdn Los activos fueren vendidos por la Compafifa en enero de} 2010.

Durante el afioc 2011, la Compafila vendid el saldo de sus inveniarios, sttuacidn que pemmitid Ja
generacion de utiidades y fiuwjos de caja positivos para dicho afio.

31 blen al 31 de diciembre del 2012, la Compafife registrd pérdidas por USSIZC.59) v em el 2013
Tegistrd pérdidas por US$32%,883, se conffimz que la Compafila comtinuard operando mediante
Transacclones con sus compafifas relacionadss, con lo cual podrd cumplic con sus obligaciones con
terceros.

Adiciopalmente, los acclonistes de la Compaiiia informan que a pesar de ia decisién de cerrar y vender
su planta de produceidn de cajas de cartén en el 2008 v 2009, respeciivamente. no se ha iniciade ain
un proceso de Hquidacidn, por Io cual los estados financieros adjuntos fueron preparados sobre bases
contables aplicables a una exopresa ep marcha, en razdn de que los principates saidos v tramszcciones
comesponden 2 compafizs relaciopades. L2 Administracién de la Compafifa mo esperz que se
produzcan pérdidas significativas en la realizacidn de sus zetivos ¥ cancelacidn de pasivos, y ademas
se considera que 1o existen pasivos signiicativos adicionales a los ya registrados, que podrian ser
requeridos como consecusncia de reclamos o contingencias.

Por los aspectos amtes Indicados, su principal acciomista, a tavés de sus compaiias relaciopadas
contribuird con el apoye financiero necesatio hasta que se deeida Iniciar un proceso de lquidacidn de
la Compafiia. Los estados financieros deben ser leides 2 1a luz de las eircunstancias.




2. POLi'l'ICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS
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Dedaraciirn de cumplimicnio

Los estados financieros han side preparados de conformidad con Jas Nommas internacionales de
Informacién Financiera (NIIF).

Bases de preparacidn

Los estados finapcieros de Cartonera Andina S.A. han sido preparados sobre las bases del costo
histdrico excepio por la propiedad de inversidn que es medide a sv valor razonable, tal como se
explica en 1z politica contable incluida mas abajo. El costo hisidrico esid basade generalmente
en el valor razonable de la contrapartida dada ¢n el intercambio de los activos.

Cuertas por cobrar

Incluye principabmente cuenias por cobrar a compaitias relacionadas que no deren vencimiento
¢stzblecido y que no genmeran intereses. Se clasificen en activos correntes, excepto los
vencimientos superiores 2 12 meses desde Iz fecha del estado de situacién financiera, que se
¢clasifican como 2ctivos no comientes.

Propicdad de inversign

Las propiedades de inversidn son aquellas mentenidas para producir rentas, plusvalss o ambas
(Incluyendo las propiedades de fuversin em constrzecién para dichos propdsitos) y se miden
injcialmente af costo, inchuyendo los costos de Ja transaceidn. Luego del reconocimiento fnicial
se miden 2 su valor razonable, e] cval es determinado por un perito independiente debidamente
calificado. Las ganapcias o pérdidas que surgen de los cambios er el velor mzonable de la
propiedad de inversidén se incluyen en los resultados del perfodo en que s¢ originan.

Préstane

Representan pasivos financieros que se reconocen imicialmente 2 su velor rezomeble. Se
registran subsecueniemente 2 su costo amortizado usande el método de interés efective.

Cuerzas por pagar

Las cuentas por pagar son pasivos financiergs, no derivados con pagos fjos o determinables, que
no cotizan en nn mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden af coste amortizado urilizando el
métedo de 1a sa de Interds efectiva.

Impuesios

E] gasto por Impuesto 2 la renta equivale a Ia suma del impuesto a la renta por pagar commienie ¥
el irapuesto diferide, si hubiere.

2.7.1  Impuesto corriente - Se basa en la wtlidad grevable (ibutaria) registrada durante ¢l afio.
La utilidad gravable difiere de¢ la wiilidad contable, debido 2 las partidas de ingresos ¢
ga5105 imponibles o dedueibies v partidas que no serin gravebies o deducibles. El




2.5
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pasivo de la Compadifa por concepto del impuesto corriente se calcula utilizando las tasas
fiscales aprobedas al fina] de cada periodo.

272 Impuestos diferidos - Se reconoce sobre las diferencias temporarias determinadas entre
el valor en Jibros de los activos y pasivos Inclaidos ¢u los estades financieros y sus bases
fiscales. Un. pasivo por mpueste difedde se reconoce generalments para todas las
diferencias temporarias impondbles. Un active por Impuesto diferido se recomoce por
todas las diferencias temporadias deducibles, en la medida en que resuite probable que fa
Compaiia disponga de milidades gravables futuras contra las gue se podria cargar esas
diferencias temporatias deducibles.

Los activos v pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas fscales que
se espera sean de aplicacion en el periodo en ¢] que el 2ctivo se realice ¢ ef pasivo se
caucele,

La Compafiia realiza Ja compensacion de activos por Impuestos diferidos con pasivos por
impuestos diferidos <, v sélo i tiene reconocide legalmente ef derecho de compensarios,
frente 2 lz misma awtoridad fiscal. los importes reconccideos em esas partidas y la
Compafia tiene [a intencidn de liquidar sus activos ¥ pasivos como netos.

2.73 Impuestos corrientes y diferidos - Se reconocen cOmo ngreso ¢ gasic, y son registrados
en el resulado del afio, excepto en la medida en que hayzn surgido de tma trensaceidn o
suceso que se reconmoce fuera del resultado, y2 sea em oo resultade integrzl o
directamente en el patrimonio, en cuyo caso el impuesto rambién se Tecongce fers del
resultado.

2.74  Actives por impuestos corrientes - El impuesio por cobrar cormienie representa crédito
tributario gemerade por retenciones en la fuente del Impuesto 2 la renta y el impuesio 2l
valor agregado — TV A, pagado en Jzs adquisiciones de bienes y servicios, los cuales serén
compensados con las cuentas por pagar que se generen por dichos conceptos & medianie
resclucion de reclamos presentados por lz Compaiiia ante fa autoridad wributaria.

Recongcimiente de ingresos

Los ingresos se calculan 2] valer razonable de la conwraprestacidn cobrada o por cobrar, tenjendo
en cuentsa el importe estimade de cualquier descuento, bonificacién o rebajz comercial que la
Compafiia pueda otorgar.

Los ingresos ordinarios procedentes de la venta de bienes sou reconocidos cuando la Compaiiia
transfiere ios riesgos v beneficios, de upo significetivo, derivados de Ja propiedad de los bienes;
&l importe de los ingresos v log costos inewridoes, o por incwrsir, en relacidn con l2 tamsaceién
pueden ser medides con fezbilidad y es probable que le Cormpaiie reciba los bepeficios
econdmicos asociados con la transaccion.

Costos y Gastos
Se registran al costo histérico. Los costos y gastos se reconocsn 2 medida que son incueridos.

independientemente de la fecha en que se baya realizado el pago, y se registren en e} periodo en
el que se conocen
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2.0 Compersacign de saldos y transacciones

Como norma genersl e Jos estados financieros 1o se compensan los acdvos ¥ pasivos, tampoco
los Ingresos v gastos, salvo zquellos casos en 1os que la ¢compensacion sea requerida o permitida
por alguna noma v esta presentacidn sez el reflelo de la esenciz de Iz wansaceida.

Los ingresos ¥ gastos con origen en transacciones que, contractuzlmente 0 por unz norma legal,
contemplan la posibilidad de compensacion y la Compafila tiene i2 intencidn de liquidar por su
importe nete ¢ de realizer el aetive ¥ proceder 2l pego del pesivo de forma simultines, se
presentan netos en resuliados.

211 Imstrumentos financieros

Los instmumentos financieros se deffoen como cualguier conirato que origina simmitineamente,

" um activo financiero en una empresa y wm pasivo financiero o un instrummento de paimonic en
otrz empresa, Los principales activos ¥ pasivos financieros presentados en el estado de siteacion
financiera son: bancos, ceentas por cobrar ¥ por pagar y préstamo (corriente ¥ largo plazo). Las
politicas contables para su reconocinaiente ¥ medicidn se describen en las correspondientes notas
de politicas contzbles. '

El reconocimiento micial de un acivo o pasive finenciere que no se Leve a valor rezonable con
cambios en ganancias y pérdidas, serd a su valor rezonable mis los costos de fransaccién que
sean directappenie atribuibles a la compra ¢on ¢mision del instumento financiero.

La clasificaciin de wn instrumento financiere come pasivo finenciere o como insmamento de
patrimonic se hace de conformidad con la esencia del acuerdo contractual que los origina. Los

intereses, pérdidas v ganancias relacionades con wm instrumentc financiere clasificado como
pasiveo financiero se reconocen come gasto © Ingreso.

La Compafiiz da de baja un activo fnancierc dnjcememte cuando expiran los derechos
contractuales sobre los fljos de efectivo del activo fSnznciero. y tansfisre de manera sustancial
los riesgos v beneficios foherentes 2 1x propiedad del zctive financiere.

La Compafija da de baja un pasivo finenciero si, ¥ sole si. expirsn. capcelzn o cumpler lag
obligaciones de la Compafia.

2.12 Estimaciones comtables

La preparacién de los presentes estados Bnanciercs en conformidad con NIF requiere que la
Administracidn. realice clertas estimzciones ¥ estzblezea ziguncs supuestos inherentes 2 la
actividad econdmica de la Compaiiia, con el propdsito de determinar la vzluacidn y presentacién
de algunas partidas que forman parte de los estados fimanciercs. En opinién de la
Administracidn, tales estimacionss vy supuestos esnuvieron basados en lz mejor utilizacion de la
informacion disponible al momento, 1os cuales podrian llegar 2 diferir de sus efectos finakes.

 Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan sobre una base regular. Las revisiones 2 las
estimaciones contables se reconocen en €l periodo de la revisidn v perfodos firures & ia revision
afecta tanto al periodo actual come a periodos subsecuentes. //
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2.13 Normas nuevas y revisadas emitidas pero aiin no efectivas

La Compafiiz no ha aplicade las siguisntes Nommas Intemacionales de Informacion Finenciera
(NIF). Normas Internacionales de Comebilidad QVIC) e Interpretaciongs del Comité (CINIIF)

nuevas y revisadas que hzn sido emitidas pero aiin no son efectivas:

NITF Jitulo

NIIF 9 Instrumentos finzncieros

NIOF 13 Medicidn de] valor razonzble

Epmiendas 2 la NIIF 7 Revelaciones - Compensacion de
activos financieros y pasivos
financieros

Enmiendas 2]a NIF 9 y Fecha obligatoria efectiva de Ja NIIF

NIF7 2 y revelaciones de transicion

Enmiendas 2 1a NIC 32 Compensacién de activos y actives
financieros

Enmiendas 2 las NOF Mejoras anuajes a las NIIF Ciclo

(NIOF 1, NIC 16,32 vy 34) 2009-2011

Efectiva 2 parfic
Enero 1,2015
Znero I, 2013
Enero 1.2013
Enero 1,2015
Epero 1,2014

Enero |, 2013

La Administracion anticipz que estas noxmas v enmuiendas que seran adoptadas en los estados
financieres en los periodos futuros no tendran vm Impacio significativo sobre 105 moportes de los
activos v pastvos ¥ las revelaciones de la Compafiie. Sin embargo, no es posible propercionar
unz estirnacidn razonable de ese efecto hasta que v examen detallado haya sido completado.

" CUENTAS POR COBRAR

... Diciembre 31...

2013 2012

(en U.S. dbiares)

Compaiifa relacionada ' 14230.578 14,605,729
Clientes 0 42578
Otras 69.606 76,622
Provisidén para cuentas incobrables =12.555 6,992
Total 14,288,029 14,717,934

Al 31 de diciemabre del 20132, compafifa relacionada representa préstamo efecnuado a Reybanpac, Rey
Banano del Pacifico T. A, €l cual no fiene fecha de vencimiento establecido y no genera intereses.

PROPIEDAD DE INVERSION

Durante el 2013 no exGstieron movimientos en las propiedades plantas y equipos de iz comipatia.

Durznte el afie 2012, e Compafia reclasific a propiedad de inversidn 1.4 hectireas de terreno que se
presentaban como aetivos mantenidos para la venta, debide 2 que la Adminisiracidn no ha concretado

um. acuerdo para Ia venta de este activo.

~
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- Para propésito de copaparabilidad de estados financieros, ¢l salde de activos manienidos parma la venta

presentado en el afio 2011, foe reclasificado 2 propiedad de inversidn en los estados financieros
adjantos.
En diciembre del 2011, ja Compama registrd mwa o'ananmz de US$G18.Z0Z para recomocer el valor
razonable de la propiedad de mversidn. el cual fue determ.mado mediante un a.valuo realizado por
perite jondependiente 2 esa fecha. El avallo fue realizado de conformidad com las Normas
Internacionales de Avaliw, tomando como base evidencia de mercado de los precios de transscciones
para propiedades similares. La Administracion de la Compaiiia considera que no han existido cambios
materiales en ¢l valor razonable de Ja propiedad durante el abo y o existen indicios de deterioro.

5. IMPUESTOS

5.1. Actives y pasivos del aito corrierte - Un resumen de 2ctivos ¥ pasivos por impuestos corrientes

e5 como sigue:
-- Diciembre 31...
2013 2012
{en U.S. dblares)
Actives por impuesto corriente:
Trapuesto al valor agregado — IVA (1) 2,018,103 2,018,103
Notas de crédito recibidas del SRI (1) 649266  1,134300
Retenciones en la fuente (1) 874,794 1,068,442
Impueste a Jz Salida de Divisas — ISD ¢ 19,814
Provisién para cuentas incobrables (2) £34.99¢ -749.895
Total 2607164 3,491,764
Pasivos por impuestos corrientes:
Retenciones de impuestos &8 1355

(1) Al 31 de diclembre del 2013, Inpuesto al Valor Agregado — VA por USS2 millones y
: retenciones en la foente del impuesto a la remta por USS$864,745. 06 S¢ epcuentran. en
proceso de reclamo ante ef Tribural Distrital de 1o Fiscal.

(Z) La Administracitn de la Compafiia ha constituido wna provisidn para reducir el saldo del
crédito nibutatio 2 su valor probable de recuperacion. Esta provisidn es constituida ep
base a m apdlisis de la probabilidad de recuperacidn de los reclamos, de acuerdo com los
argumentos legales de la Administracidn de la Compama ¥ sus asesores legales, asi como
su instancia judicial.

5.2 Imgpreste a la rena reconecido en los resuitades - Una reconciliacidn enwre la urilidad segim
estados financieros ¥ el gasto por impuesto 2 larenta corxiente, &5 COmOo sigue:

--- Diciembre 31... /
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2613 2012

{en U.S. délares) |
{(Pérdida) utilidad segin. estados financieros
antes de mpuesto a Jz renta -23%3,263 -11,537
Ingresos exentos
Gastos no deducibles 206,395 4857295
Perdida gravable ARG 473758
Inupuesto 2 la xenta causado 22 % (2012-23%) 8 1.08.964

5.5

A, partir de} ado 2010, se debe considerar como impuesto 2 la rents minime ef valor dsl apticipo
caleulado, €l cual resulia de le suma matemdtica del 0.4% del activoe, 0.2% del patimonio, 0.4%
de ingresos gravados y 0.2% de costos y gastos deducibles.

Axticipe caleulade 100,626
Impuesto a la renta cargado 2 resultados 100,626

Durante el afio 2013, la Compafifa caleuld un anticipo de impuesto a la renta de US$L00,626; sin
embargo, el impuesto a Ia renta causado del afio fue de USH0. Consecventemente, la Comppafia
registyd en resultados USS100.626 como gasto de Impuesto 2 la renta corxente.

Las declaraciones de fmpuestos han sido revisadas por las autoridades tributarias hasta ¢l afio
2009 y son susceptibles de revision las declaraciones de los afos 2019 al 2013, sobre los ¢uaies
podrian existr diferencias de criterio, en cuanto ol tratamiento fiscal de ingresos v gastes.

Aspeetos Tribvarios del Cédigo Orgdnico de Ia Produccién - Con fecha diclembre 28 de 2¢11
se promulgd en ¢l Suplemento. del Regstro Oficial Neo. 35t o Codige Crgimico 4= k=
Produecidn, Comercie ¢ Inversiones, el mismo gue Inchrys entre owos aspeotos tributarios los
siguientes:

«  Lareduccidn progresiva en tres puntos porcentuales en )z tarifz de hmpuesto 2 la renta para
sociedzdes, asi tenemos: 24% para el afio 2011, 23% para el afio 2012 y 22% a2 pardr del afio
2013.

- Exoneracidn de retencidn en la fuente de Impuesto 2 1z renta en pago de intereses de créditos
externos otorgados por nstinrciones financieras.

- Lareducciém progresiva del porcentaje de retencion en le fuente de impuesto 2 la reats en
pagos al exterior conforme I2 tarifa de impuesto a Ja renta para sociedzdes.

- Exoneracién del Immpuesto z Iz salida de divises en los pagos Ge capital e imtereses por

exéditos ctorgados por institnciones financieras destinados al financiamiento de inversionss
previstas en este Codige.
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6.

54 Aspectos Tributarios de la Ley de Fomento Ambiental ¥ Optimizacion de Los Ingresos del
Estado - Con fecha noviembre 24 del 2011 se promulgd en el Supiemento del Registro Oficial
No. 533 1z Ley de Fornento Axbiental y Optimizacién de los Ingresos del Estado, 1a misma que
indicz entre otros aspectos que, lz tarifa del Impuesto a lz Salida de Divisas - ISP se incrementd
del 2% al 5%. Por presumcidn se considera hecho generador de este impuesto ¢l uso de dinero
en ¢l exterior ¥ se establece como exento de este impuesto el pago de dividendos 2 compaiias o
personas naturzles que no estén domiciliadas en paraisos fiscales. Los pagos de este impuesto
en Ia Importacidn de materias primas, insumos y bienes de capital, que consten en el listado que
establezca ¢l Comité de Politica Tributaria y gue sean utlizados en procesos productivos.
pueden ser utilizados como crédire tributario de impuesto 2 la renza

PRECIOS DE TRANSFERENCIA

De conformidad con disposiciones legales vigentes, los contribuyentes sujetos al impuesto 2 la repta

" que bayam efectuado operaciones con partes relacionadas locales y/o del exteder, dentro de un misme

periodo fiscal por wn importe acumulado superior 2 USES millores, estdn obligados a preseniar up
estudio de Precios de Tramsferenciz que deiermine si tales operzciones han sido efectuadas a valores
de plena competencia. Las operaciones de la Compaifiia con partes relacionadas durante el afio 2012,
no superaron el imporie acumulado mencicnade.

PRESTAMO
Al 31 de diciembre del 2013, representz préstamo otorgado por Imternztiomal Fimance Corporation
(IFC) con vencimientos semesirales de capital hasta e] afio 2015 e interés amuzl del 4.34%. A

continuacion se resurnen. los vencimientos por afio:

{en U.S. dolares)

Corriente . 333,333
No corrientes

2015 . 166,667
Total 500,000
PATRIMONIO

3.1 Capital Social - Al 31 de diciembre del 2013, el capital suscrito v pagado represemra §0¢,000
acciones de valor nominal vuitaio de USEI. todas ordinarias y nominadvas.

&2 Reservas - Corresponde a Ja reserva legal, constiniida de acusrdo con Ja Ley de Compafifas. 1z
cual requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual ses apropiado como reserva legal
hizsta que €sta como einimo alcance el 50% del capital social.  El saldo de esta reservz no estad
disponible para el pago de dividendos en efectivo pero puede ser capitalizada en su totalidad.

83 Utildades reseridas -~ Un resumnen €5 como sigue: /
.-. Diciembre 531... -
A
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2013 2012

(en U.S. dblares)
Utilidades retenidas 6,871.118 7,200,006
Reserva segiin PCGA anteriores:
Reserva de capital 10268251 102687251
Total 17J36.36¢ 17468257

El salde de la cuentz “Reservas segim PCGA, anteriores™ surge de lz zplcacién por primera vez
de Jas NOF y de los saldos segim PCGA. amteriores, la cual segin resolucidn emitida por la
Superintendenciz de Compaiiias el 14 de octubre del 2011, solo podré ser capitalizada en la parte
que exceda al valor de las pérdidas acumuladas ¥ las del dltime ejercicio scondmice concluido,
si las hubleren; utiiizado en absorber pérdidas; o devuelto en ¢l caso de liquidacién de la

Compaiia.

9. INGRESOS FINANCIEROS, NETO

2013 2012

{en U.S. délares)
Intereses ganados 33,983 587,860
Intereses pagados -35.491 45635
Total 21508 242205

10, COMPROMISO

Intermational  Finapce  Corporation {“IFC”} vy  Dentsche  Investitions-
Entwicklungsgesellschaft mbE (“DEG™) '

uad

El 30 d= noviembre del 2007, Favorita Fruit Co Lid, Revbanpae, Rey Banano del Pacifico C. A
Fertisa, Fertilizautes, Termainales I Servicios 8. A_; Cartonera Andina 8. A; Aerovic C. A.; Flisticos de
Exportacién Expoplast C. A., compafila fosionada en febrere del 2009 y Agricola Ganadera
Reysahiwal AGR 8. A, compafiia fbsionads en octubre del 2009, ("Prestamistas™), sascribieron
convenios de préstamo a largo plazo por wm total de US3S3 millones con las siguisntes instituciones

financieras del exterior

» Intermational Finauce Corporation (IFC) por USE4S millones 2 la tasz de faterés LIBOR (180 d:as}

més 3.75% 2 4.25% con vencimenros semestrales hasta los aflos 2014 y 2017,

»  Deutsche Investitions- und Entwickivngsgesellschaft mbH (“DEG™) por USSIS millones 2 Ia tasa

de interés LIBOR. (180 dias) mds 4.25% con vencimentos semestrales hasta Abril de 2017.

-~

7

-15-




Estos préstarnos serian destinados a refinanciar dendas a large plaze ¥ finansiar inversiones de capital,
las cuales incluyen un proyecto hidroeléetrico denominado “Ric Bimbe™ que seria desarrollade por la

cornpafifa relacionada Agricola Ganadera Reysablwal AGR. 8. A.. absorbida per Reybanpac, Rey
Banane del Pacifice C. AL

Hasta el afio 2008, IFC v DEG desembolsaron. USE37 millones v USS11 millones, respectivamente.
Debido 2 posibles refonmas en la legislacidn ecuatorizna relacionadas con el proyecto de ley que regula
el uso y aprovechamienmto de recuxsos hidricos, la Administacién de la compafiia relacionada
Reybanpac, Rey Banano del Pacifico C. A. decidi6é no desarollar el proyecto comemplado en el
préstamo ¥ acordd con IFC ¥y DEG no recibir préstamos adicionales.

11. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2013 y [ fecha de 2probacitn de los estados financieros (2bril 5, 2014) no
se produjeron eventos que en opinidn de la Administracién pudieran {ener un efecto importante sobre
los estados financieros adjumtos.

12. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financiercs por el afio terminado el 31 de diciembre del 2013 bar sido aprobados por la
Administracién de la Compafiie en abril 5 del 2014 y serdn presentados 2 ios Accionistas para su
aprobacion. Enr opinidn de la Admintstracién de la Compaiiia, los estados financieros serén aprobados
por los Acclonistas sin modificaciones.

—
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