A los senores Accionistas y Directores de
CARTONERA ANDINA S.A.

En mi calidad de Comisano de CARTONERA ANDINA S.A. v en cumplimiento de {a
funcién gue me asigna el numeral 4to. del Art. 279 de la Ley de Companias, cumpleme
informarles que he examinado el balance general de la compania al 21 de Diciembre
del 2007 y el correspondienie estado de resultados, por el afic terminado en esa
fecha.

Mi revision incluyé en base a prusbas celectivas, la revision de 1a evidencia que
soporia las cifras y revelaciones en los estados financieros; incluyd también, Ia
evaluacién de los principios de contabilidad ulilizados | disposiciones legales relativas a
ia informacion financiera emitidas en la Repuablica del Ecuador y las estimaciones
significativas efectuadas por Ia Gerencia, asi como Ia evaluacion de la presentacion de
los estados financieros en general.

Atendiendo fo dispuesto por 1a Resolucidn N° 92-1-4-3-0014, en adicion, debo indicar:

1. CUMPLIMIENTO DE RESOLUCIONES

Como resultado de mi examen, basado en el alcance de mi revision, en mi opinion, las
transacciones regisiradas v los actos de los administradores, 2n su caso, se ajustan a
las normas legales, estatutarias v reglamentarias, asi como a las resoluciones de las
Juntas de Accionistas vy del Direclorio.

Los fibros de aclas de Juntas de Accionistas y del Direclorio, libro de acciones y
accionistas han sido llevadoes y se conservan de conformidad con las disposiciones
legales.

La correspondencia, oz comprobanies, libros y regisiros de conlabilidad han sido
lievados conforme a las normas legaies y la técnica contabie y se conservan de
acuerdo a lo prescrito en las disposiciones legales.

2. PROCEDIMIENTOS DE CONTROL INTERNO

Como parte del examen efectuado, realicé un estudic del Sistema de Conirel Infemo
Contabie de ia comparia en el alcance que considere necesario para evaluar dicho
sistema, tal como fo requieren las normas de audiloria generaimente acepladas, bajo
ias cuales, el propdsito de evaluacion permite establecer una base coniable que sirva
para determinar la naturaleza, sicance v oporunidad de los procedimientos
sustantivos que son necesarios para expresar una opinion sobre los estados
financieros examinados. Mi estudio y evaluacion del sistema de control internc
contable, efectuado con el propdsito antes mencionado, no presentdé ninguna
condicion gue constituya una debilidad sustancial del sistema de control interno. En
terminos generales, ios procedimientos v controles implementados por la Gerencia, en
mi opinion, salvaguardan la integridad econdomica de los activos, obligaciones vy
resultados de la compania.

3. REGISTROS CONTABLES Y LEGALES

En cuanto se refiere a la documentacion coniable financiera /)
términos generales que ia cmnpama cumple con lodos los regy
Superintendencia de Companias, Ministeric de Finanzas y e
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entre oiros, en cuanto 3 su conservacion ¥ procesos tecnicos.

He indagado y verificado medianie pruebas de observacion v detalle, en la medida que
considers necesario, los procedimienios establecidos por 05 administradores para
proteger y salvaguardar los activos de la compania. El acceso de personal autorizado
esta limitado por seguridades adecuadas con fa gue cuenia fa compania.

Los comprobantes de los estados financieros de la compania, principaimente entre
elios:

Activos 41 430,118.57
Pasivos 26,010,196 .61
Patrimonio de los Accionistas 1541992196
Utilidad o Pérdida Neta 60,687.37

Han sido debidamente concilisdos con los respeclivos registros contables, no
enconirando diferencia alguna que amerite su revelacion.

Considero que el examen efectuado fundamenia razonablemente la opinidn que
expreso a continuacion:

En mi opinion, los estades financieros que se acompanan presentan razonablemente
en todos los aspectos imporiantes, la situacion financiera de CARTONERA ANDINA
5.A., al 31 de Diciembre del 2007 v el correspondiente resullado de sus operaciones
por el afio terminado en esa fecha de conformidad con la Ley de Compariias,
principios contables v disposiciones legales vigenies en el Ecuador.

Por 1o expuesto someto a consideracién ia aprobacion final del balance general de
CARTONERA ANDINA S.A., al 31 de Diciembre del 2007 y el correspondienie estado
de resuftados por el afo terminado en esa fecha.

Guayanuil — Ecuador

Abril, 22 dei 2008

Mario Martinez Cruz
R.N.C.N® 013333
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CARTONERA ANDINA S.A,

BALANCE GENERAL
AL 31 DE DICIEMERE DEL 2007
(Expresado en dolares)
ACTIVO
ACTIVO CORRIENTE: NOTAS
Efectivo A 1,098,347 52
Inversiones Temporales B 0.00
Docomentos y Coentas por Cobrar C 9.846,441.14
Inventarios E 15,934 262 34
Pagos Anticipados G 6,130,176.88
Otroz Activoes Corrientes I 7.243.70
TOTAL DEL ACTIVO CORRIENTE 33,036,471.58
PROPIEDAD, MAQUINARIA Y EQUIPO K 83828054
DEUDORES E INVERSIONES AL/P L 6,052.84
CARGOS DIFERIDOS P 3.987.77
OTROS ACTIVOS NO CORRIENTE Q 710.64
TOTAL DEL ACTIVO 41,430,118.57
PASIVC Y PATRIMONIO DE L.OS ACCIONISTAS

PASIVO CORRIENTE:

Obligaciones Bancarias y Financieras AA 5,446341.00
Sobregiros Bancarios BB 0.60
Docomentos y Coentas por Pagar ¢ 18.,044,268.94
Impuestos por Pagar DD 43,284 04
Gastos Acomulados por Pagar FF 338.712.01
Otros Pasivos Cormrientes HH 0.00
TOTAL DEL PASIVO CORRIENTE 23,372,605.99
PASIVO ALARGOPLAZO JI 2,137.590.62
TOTAL PASIVO 26.010,196.61
PATREIMONIO DE LOS ACCIONISTAS: LL

Capital Social $00,000.00
Aportes para Futuras Capitalizaciones 0.00
Beserva de Capital 10 268 251,30
Reszerva Leral 26.740.06
Rezerva Faculiativa 4,338 552.06
UtilidadPerdidas Acumulada 151,559.17
Utilidad del Ejercicio 34 81937
TOTAL DFL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS 15,419.921.96

TOTAL PASIVO Y FPATEIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

41.430,118.57




CARTONERA ANDINA 8.4,
ESTADO DE RESULTADOS
AL 31 DE DICIEMEBRE DEL 2667
(Expresade en Délar)

INGRESOS OPERACIONALES:

Ventaz por 129 5,705 786.10
Exportactones 61,443 263 60
Ventas por 0% 0.00
TOTAL DE VENTAS 68.,239,049.70
TOTAL INGRESOS OPERACIONALES 68,239,042.70

COSTO Y GASTOS OPERACIONALES:

Costo de Produccion 54 454 858 45
UTILIDAD BRUTA 12,784 19125
GASTOS OPERACIONALES

Gastos de Admimsiracion 13,285,87143

Gaztos Financieros 321,080 88

(Gastos de Ventas 0.00
TOTAL GASTOS OPERACIONALES 13,507.861.31

OTROS INGRESGS - EGRESOS NO OPERACIONALES:

Otros Ingresos 8435743

Otros Egresos 0.00
TOTAL INGRESOS OPERACIONALES 84,357.43
Utilidad del Ejercicio 60,687.37
15% Participacion Trabajadores 9,102.11
25% Impuesto ala Renta 12.896.07
10% Reszerva Legal 3,868.82

Utilidad Neta 3481938




