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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Accionistas de
Cartonera Andina S. A.:

Opinidn

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de Cartonera Andina S. A. (la
“Compania”), que incluyen el estado de situacion financiera al 31 de diciembre del 2018, y
los correspondientes estados de resultado integral, de cambios en el patrimonio y de flujos
de efectivo por el afio terminado en esa fecha, asi como las notas a los estados financieros
que incluyen un resumen de las politicas contables significativas.

En nuestra opinion, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los
aspectos materiales, la posicidén financiera de la Compania al 31 de diciembre del 2018, el
resultado de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el aino terminado en esa fecha, de
conformidad con Normas Internacionales de Informacién Financiera — NIIF, emitidas por el
Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (1ASB).

Fundamentos de la opinion

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria (NIA).
Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas adelante en este
informe en la seccidon “Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los
estados financieros”. Somos independientes de la Comparia de acuerdo con el Codigo de
Etica para Profesionales de la Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de Etica
para Contadores (IESBA por sus siglas en inglés) y las disposiciones de independencia de la
Superintendencia de Companias, Valores y Seguros del Ecuador, y hemos cumplido las demas
responsabilidades de ética de conformidad con dicho Coédigo. Consideramos que la evidencia
de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar una base para
nuestra opinién.

Otro asunto

Los estados financieros de la Compainia por el afio terminado el 31 de diciembre del 2017,
fueron examinados por otros auditores, quienes emitieron una opinién sin salvedades el 22 de
marzo del 2018.

Deloitte se refiere a Deloitte Touche Tohmatsu Limited, sociedad privada de responsabilidad limitada en el Reino Unido, y a su red de firmas miembro, cada una ellas como una
entidad legal tnica e independiente. Conozca en www.deloitte.com/ec/ conozcanos la descripcion detallada de la estructura legal de Deloitte Touche Tohmatsu Limited y sus firmas
miembro.

Member of Deloitte Touche Tohmatsu
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Informacién presentada en adicion a los estados financieros

La Administracion es responsable por la preparacion de la informacion adicional presentada
junto con los estados financieros adjuntos, la cual comprende el Informe de la Administracion
a los Accionistas, pero no incluye los estados financieros y nuestro informe de auditoria. Se
espera que dicha informacién sea puesta a nuestra disposicion con posterioridad a la fecha de
este informe.

Nuestra opinién sobre los estados financieros de la Compafia, no incluye dicha informacion y
no expresamos ninguna forma de aseguramiento o conclusién sobre la misma.

En conexion con la auditoria de los estados financieros, nuestra responsabilidad es leer dicha
informacién adicional cuando esté disponible y, al hacerlo, considerar si esta informacion
contiene inconsistencias materiales en relacion con los estados financieros o con nuestro
conocimiento obtenido durante la auditoria, o si de otra forma pareceria estar materialmente
incorrecta.

Una vez que leamos el Informe de la Administracién a los Accionistas, si concluimos que existe
un error material en esta informacion, tenemos la obligacion de reportar dicho asunto a la
Administracion y los Accionistas de la Compania.

Responsabilidad de la Administracion y los Encargados de Gobierno de la Compaifiia
por los estados financieros

La Administracion de la Compafia es responsable de la preparacion y presentacién razonable
de los estados financieros de conformidad con Normas Internacionales de Informacién
Financiera (NI1F) emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (1ASB), y
del control interno determinado por la Administracion como necesario para permitir la
preparacion de los estados financieros libres de errores materiales, debido a fraude o error.

En la preparacién de los estados financieros adjuntos, la Administracion es responsable de
evaluar la capacidad de la Compaiiia para continuar como negocio en marcha, revelando,
segun corresponda, los asuntos relacionados con negocio en marcha y el uso de la base
contable de negocio en marcha, a menos que la Administracion de la Compania tenga la
intencién de liquidarlo o cesar sus operaciones, o bien, no tenga otra alternativa realista que
hacerlo.

La Administracion y los Encargados del Gobierno son responsables de la supervision del
proceso de reporte financiero de la Compaiia.

Responsabilidad del auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros

Los objetivos de nuestra auditoria son obtener seguridad razonable que los estados
financieros en su conjunto estan libres de errores materiales, debido a fraude o error, y emitir
un informe de auditoria que incluya nuestra opiniéon. Seguridad razonable es un alto grado de
seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de conformidad con Normas
Internacionales de Auditoria (NIA), detectara siempre un error material cuando este exista.

Errores pueden surgir debido a fraude o error y son considerados materiales si,
individualmente o en su conjunto, pueden razonablemente preverse que influyan en las
decisiones econdmicas que los usuarios toman basandose en los estados financieros.



Como parte de una auditoria efectuada de conformidad con las Normas Internacionales de
Auditoria, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo
profesional durante toda la auditoria. También:

Identificamos y evaluamos los riesgos de error material en los estados financieros, debido
a fraude o error, disefilamos y ejecutamos procedimientos de auditoria para responder a
estos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar
una base para nuestra opinién. El riesgo de no detectar un error material debido a fraude
es mas elevado que en el caso de una incorreccién material debido a error, ya que el
fraude puede implicar colusion, falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones
intencionadamente erroneas o vulneracion del control interno.

Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de
disefiar procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias, pero no
con el propésito de expresar una opinién sobre la efectividad del control interno de la
Compania.

Evaluamos si las politicas contables aplicadas son apropiadas y si las estimaciones
contables y la correspondiente informacion revelada por la Administracion de la Compafia
es razonable.

Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacion, por parte de la Administraciéon de la
Compainia, de la base contable de negocio en marcha y, basados en la evidencia de
auditoria obtenida, concluir si existe o0 no una incertidumbre material relacionada con
eventos o condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la
Compaiia para continuar como negocio en marcha. Si concluimos que existe una
incertidumbre material, se requiere que llamemos la atencién en nuestro informe de
auditoria a las respectivas revelaciones en los estados financieros o, si estas revelaciones
no son adecuadas, expresar una opinion modificada. Nuestras conclusiones se basan en la
evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria, sin
embargo, eventos o condiciones futuros pueden ocasionar que la Compafia deje de ser
una entidad en funcionamiento.

Evaluamos la presentacion general, la estructura y el contenido de los estados financieros,
incluyendo las revelaciones, y si los estados financieros representan las transacciones y
eventos subyacentes de un modo que logren una presentacién razonable.

Comunicamos a los responsables de la Administracion y los Accionistas de la Compafia
respecto a, entre otros asuntos, el alcance y el momento de realizacion de la auditoria
planificada y los hallazgos significativos, asi como cualquier deficiencia significativa de control
interno que identificamos en el transcurso de la auditoria.

uayaquil, abril 11 del 2019 Jaime Castro H.
SCRNAE 019 ocio
Registro No. 0.7503



CARTONERA ANDINA S. A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

ACTIVOS Notas 31/12/18 31/12/17

(en miles de U.S. ddlares)

ACTIVOS CORRIENTES:

Banco 12 7
Cuenta por cobrar a compania relacionada 5 1 1
Impuestos 3 3,020 3,020
Total activos corrientes 3,033 3,028
ACTIVO NO CORRIENTE:

Otros activos 8 3
TOTAL ACTIVOS 3,041 3,031
PASIVO Y PATRIMONIO

PASIVO CORRIENTE:

Otras cuentas por pagar 5 2,922 2,894
TOTAL PASIVO 2,922 2,894
PATRIMONIO: 6

Capital social 200 200
Reserva legal 1 1
Pérdidas acumuladas _(82) —{e4)
Total patrimonio 119 _A37
TOTAL 3,041 3,031

Ver notas a los estados financieros
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Ec. Sergio Aquino
Representante Legal Gerente de Contabilidad




CARTONERA ANDINA S. A.

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

31/12/18 31/12/17
(en miles de U.S. délares)

GASTOS DE ADMINISTRACION (8) (13)
OTROS EGRESOS (INGRESOS), NETOS (10) 13
TOTAL RESULTADO INTEGRAL DEL ANO (18)

Ver notas a los estados financieros
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Ab. Leonardo Viteri A. Ec. 'Sergio Aquino
Representante Legal Gerente de Contabilidad




CARTONERA ANDINA S. A.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

Capital Reserva Pérdidas
social legal acumuladas Total
... (en miles de U.S. ddlares) ...
Enero 1 y diciembre 31 del 2017 200 1 (64) 137
Pérdida del afio e (18) (18)
Diciembre 31 del 2018 200 1 (82) 149
Ver notas a los estados financieros
- TN
- T—— (| Shgweo /,
Ab.Leonardo Viteri A. ~——Ec. Sergio Aquino
Representante Legal Gerente de Contabilidad



CARTONERA ANDINA S. A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

Ano terminado
31/12/18 31/12/17
(en miles de U.S. ddlares)

EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE OPERACION:
Pagado a proveedores y otros (20) (29)

EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE INVERSION:
Adquisiciones de otros activos (5)

EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:

Préstamo compafiia relacionada 30 34
BANCO:

Incremento de banco 5 5
Banco al inicio del afo Ty _2
SALDOS AL FINAL DEL ANO 12 7

Ver notas a los estados financieros
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Ab. Leonardo Viteri A. Ec. Sergio Aquino
Representante Legal Gerente de Contabilidad



CARTONERA ANDINAS. A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCI EROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

1. INFORMACION GENERAL

Cartonera Andina S. A. (la "Compania"), fue constituida en Ecuador en 1983 y su
actividad principal hasta el 2008 fue la produccién y venta de cajas de cartén para la
exportacién de frutas, flores, camarones, pescado y otros.

La controladora inmediata de la Compania es Scylla Limited Partnership, constituida en
Nueva Zelanda y la controladora final es Favorita Fruit Co. Ltd., constituida en Islas
Virgenes Britanicas.

La informacion contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la
Administracién de la Compaiia.

Cierre de operaciones y situacion financiera

En febrero del 2008, los accionistas de la Compafia decidieron cerrar la planta de
produccion de cajas de carton en la ciudad de Machala - Ecuador, procediendo con la
liquidacién de todos los trabajadores del area de produccién.

En noviembre del 2009, la Junta General de Accionistas resolvio autorizar la venta y
enajenacion de los activos que no eran utilizados debido a la suspension de las
operaciones en la fabricacién de cajas de cartén. Los activos fueron vendidos por la
Compania en enero del 2010.

Al 31 de diciembre del 2018, la Compafia registra pérdidas acumuladas por US$82,200;
sin embargo, la Administracion de la Compafia confirma que ésta continuard activa con
la finalidad de realizar sus activos y cancelar sus pasivos.

Adicionalmente, los accionistas de la Compafia informan que a pesar de la decision de
cerrar y vender su planta de produccion de cajas de cartén; no se ha iniciado aun un
proceso de liquidacién, por lo cual los estados financieros adjuntos fueron preparados
sobre bases contables aplicables a una empresa en marcha, en razén de que los
principales saldos y transacciones corresponden a compaiias relacionadas. La
Administracién de la Compania no espera que se produzcan pérdidas significativas en la
realizacidon de sus activos y cancelacién de pasivos, y ademas considera que no existen
pasivos significativos adicionales a los ya registrados, que podrian ser requeridos como
consecuencia de reclamos o contingencias.

Ante esta situacion los accionistas de la Compafia, a través de sus compainias
relacionadas continuaran brindado el apoyo financiero necesario hasta que se decida
iniciar un proceso de liquidacion de la Compania. Estos estados financieros deben ser
leidos a la luz de las circunstancias.



2.

ADOPCION DE NORMAS NUEVAS Y REVISADAS

2.1

Aplicacion de Normas I nternacionales de Informacion Financiera nuevas y
revisadas que son mandatoriamente efectivas en el ano actual

Durante el afio en curso, la Compania ha aplicado las siguientes nuevas NIIF o
modificaciones a las NIIF emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de
Contabilidad (1ASB), y que son efectivas obligatoriamente a partir del 1 de enero
del 2018.

Impactos de la aplicacion inicial de NIIF 9 Instrumentos financieros

En el ano en curso, la Compafia ha aplicado la NI1F 9 Instrumentos Financieros
(revisada en julio de 2014) y las enmiendas consecuentes en relacion con otras
NITF que son efectivas durante un periodo anual que comience en o después del 1
de enero de 2018. Las disposiciones transitorias de la NIIF 9 permiten a una
entidad no re expresar informacidon comparativa.

Adicionalmente, la Compafia ha adoptado las modificaciones consecuentes a la
NITF 7 Instrumentos Financieros: Revelaciones que fueron aplicadas a las
revelaciones de 2018.

La NIIF 9 introduce nuevos requisitos para:

1) La clasificacion y medicion de activos y pasivos financieros,
2) Deterioro de los activos financieros, y
3) Contabilidad general de coberturas.

a) Clasificacion y medicién de activos financieros

Debido a que los estados financieros de la Compania no incluyen activos
financieros significativos, la aplicacion de la NIIF 9 no ha tenido impacto en su
clasificacién y medicién.

b) Clasificacion y mediciéon de pasivos financieros

Un cambio significativo fue introducido por la NIIF 9 en la clasificacién y medicién
de pasivos financieros relacionado con la contabilizacién de los cambios en el valor
razonable de un pasivo financiero designado como a FVR atribuible a cambios en el
riesgo de crédito del emisor.

Especificamente, la NIIF 9 requiere que los cambios en el valor razonable del
pasivo financiero que sea atribuible a cambios en el riesgo de crédito de ese pasivo
se presente en otro resultado integral, a menos que el reconocimiento de esos
efectos cree o incremente la asimetria contable en el resultado del afo. Los
cambios en el valor razonable de un pasivo financiero que sea atribuible al riesgo
de crédito de ese pasivo, no seran reclasificados posteriormente al resultado del
afo, sino que son transferidos directamente a resultados acumulados cuando el
pasivo financiero es dado de baja. Previamente, bajo NIC 39, el importe total de
los cambios en el valor razonable de los pasivos financieros medidos a FVR se
presentaba en resultados del ano.



2.2

La aplicacion de la NIIF 9 no ha tenido impacto en la clasificacion y medicién de los
pasivos financieros de la Compaifia.

c) Revelaciones en relacion con la aplicacion inicial de NIIF 9

No existieron activos financieros o pasivos financieros que la Compaiia hubiera
designado previamente como a FVR bajo NIC 39 que fueran objeto de
reclasificacién o que la Compafia haya decidido reclasificar a partir de la aplicacion
de la NIIF 9. No hubo activos financieros o pasivos financieros que la Compaiia ha
optado por designar como a FVR en la fecha de la aplicacién inicial de la NI1F 9.

La aplicacion de la NIIF 9 no ha tenido impacto en los flujos de efectivo de la
Compainia.

Impacto de la aplicacion de la NIIF 15 Ingresos procedentes de contratos
con clientes

La Compania ha aplicado la NIIF 15 de ingresos procedentes de contratos con los
clientes (modificada en abril de 2016) que es de aplicacion obligatoria durante el
periodo anual que comience en o después del 1 de enero de 2018. NIIF 15
introduce un enfoque de 5 pasos para el reconocimiento de ingresos. Una
orientacion mas prescriptiva se ha afadido en la NIIF 15 para hacer frente a
situaciones especificas.

Debido a que la Compafia no ha tenido operaciones desde el ano 2010 y por lo
tanto no ha registrado ingresos, la aplicacién de la NIIF 15 no ha tenido impacto en
los estados financieros de la Compania.

Normas nuevas y revisadas emitidas, pero aun no efectivas - A la fecha de
aprobacién de los estados financieros, la Compafia no ha aplicado las siguientes
Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) nuevas y revisadas que
han sido emitidas, pero aun no son efectivas:

Efectiva a partir de
periodos que inicien
NIIFE Titulo en o después de
NITF 16 Arrendamientos Enero 1, 2019
Modificaciones a la NI1F 9 Caracteristicas de prepago con Enero 1, 2019
compensacion negativa
CINIIF 23 La Incertidumbre frente a los Enero 1, 2019
tratamientos del impuesto a
las ganancias

Se permite la aplicacion anticipada de estas normas nuevas y revisadas.
La Administracion de la Compafhia no espera que la aplicacion de estas nuevas

normas o modificaciones en el futuro tenga un impacto significativo en los estados
financieros.

-10 -



RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLI TICAS CONTABLES

3.1

3.2

3.3

3.4

Declaracion de cumplimiento - Los estados financieros han sido preparados de
conformidad con las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF),
emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (1ASB).

Moneda funcional - La moneda funcional de la Compania es el Délar de los
Estados Unidos de América (U.S. délar), el cual es la moneda de circulacién en el
Ecuador.

Bases de preparacion - Los estados financieros han sido preparados sobre la
base del costo histérico, tal como se explica en las politicas contables incluidas a
continuacion.

El costo historico esta basado generalmente en el valor razonable de la
contraprestacion entregada a cambio de los bienes y servicios.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o el valor
pagado para transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de
valoracion, independientemente de si ese precio es directamente observable o
estimado utilizando otra técnica de valoracion. Al estimar el valor razonable de un
activo o un pasivo, la Compafia tiene en cuenta las caracteristicas del activo o
pasivo que los participantes del mercado tomarian en cuenta al fijar el precio del
activo o pasivo a la fecha de medicion.

Adicionalmente, a efectos de informacién financiera, las mediciones efectuadas a
valor razonable se clasifican en el nivel 1, 2 0 3 con base en el grado de
importancia de los insumos para la medicion del valor razonable en su totalidad,
los cuales se describen a continuacién:

Nivel 1: Son precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos para activos o
pasivos idénticos que la entidad puede acceder a la fecha de medicién.

Nivel 2: Insumos distintos a los precios cotizados incluidos en el Nivel 1 que sean
observables para el activo o pasivo, ya sea directa o indirectamente.

Nivel 3: Insumos son datos no observables para el activo o pasivo.

Los importes de las notas a los estados financieros estan expresados en miles de
U.S. ddlares, excepto cuando se especifique lo contrario.

A continuacion, se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacion de estos estados financieros.

Impuestos - El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a
la renta por pagar corriente y el impuesto diferido.

Impuesto corriente - Se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada
durante el afo. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a que
excluye partidas de ingresos y gastos que seran imponibles o deducibles en anos
futuros, y que excluye partidas que nunca seran imponibles o deducibles. El
pasivo de la Compaiia por concepto del impuesto corriente se calcula utilizando las
tasas fiscales aprobadas al final de cada periodo.

11 -



3.5

Se reconoce una provisién para aquellos asuntos para los cuales se estima que la
probabilidad de una futura salida de fondos hacia la autoridad fiscal es alta y se
puede estimar fiablemente el importe. Las provisiones se miden a la mejor
estimacién de la cantidad que se espera sea pagadera. La evaluacion se basa en el
juicio de los profesionales de impuestos dentro de la Compafia soportado por
experiencia previa en situaciones similares y, en ciertos casos, basado en la
opinién de asesores fiscales independientes.

Impuestos diferidos - Se reconoce sobre las diferencias temporarias
determinadas entre el valor en libros de los activos y pasivos incluidos en los
estados financieros y sus bases fiscales. Un pasivo por impuesto diferido se
reconoce generalmente para todas las diferencias temporarias imponibles. Un
activo por impuesto diferido se reconoce por todas las diferencias temporarias
deducibles, en la medida en que resulte probable que la Compafia disponga de
utilidades gravables futuras contra las que se podria cargar esas diferencias
temporarias deducibles.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas
fiscales que se espera sean de aplicacion en el periodo en el que el activo se realice
o el pasivo se cancele.

La Companiia realiza la compensacion de activos por impuestos diferidos con
pasivos por impuestos diferidos, sdélo si tiene reconocido legalmente el derecho de
compensarlos, frente al Organismo de Control Tributario.

Impuestos corrientes y diferidos - Se reconocen como ingreso o gasto, y son
incluidos en el resultado, excepto en la medida en que hayan surgido de una
transaccidon o suceso que se reconoce fuera del resultado ya sea en otro resultado
integral o directamente en el patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se
reconoce fuera del resultado; o cuando surgen del registro inicial de una
combinacién de negocios.

Activos por impuestos corrientes - La Compafia reconoce como crédito
tributario por impuestos corrientes las retenciones en la fuente del impuesto a la
renta y el impuesto al valor agregado - IVA pagado en las adquisiciones de bienes
y servicios, los cuales seran compensados mediante resolucién de reclamos
presentados por la Compania ante la autoridad tributaria.

Provision de impuestos en reclamo - Estos activos incluyen una provision para
reducir el saldo del crédito tributario a su valor probable de recuperacion. Esta
provisién es constituida con base a un analisis de la probabilidad de recuperacién
de los reclamos, de acuerdo con los argumentos legales de la Administraciéon de la
Compania y sus asesores legales, asi como su instancia judicial.

Provisiones - Se reconocen cuando la Compafia tiene una obligacién presente (ya
sea legal o implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la
Compania tenga que desprenderse de recursos que incorporen beneficios
econdmicos para cancelar la obligacién, y puede hacerse una estimacion fiable del
importe de la obligacién.

El importe reconocido como provisiéon debe ser la mejor estimaciéon del desembolso

necesario para cancelar la obligacién presente, al final de cada periodo, teniendo
en cuenta los riesgos y las incertidumbres correspondientes. Cuando se mide una

- 12 -



3.6

3.7

3.8

3.9

provisién usando el flujo de efectivo estimado para cancelar la obligacion presente,
su importe en libros representa el valor actual de dicho flujo de efectivo (cuando el
efecto del valor del dinero en el tiempo es material).

Cuando se espera la recuperacion de algunos o todos los beneficios econdmicos
requeridos para cancelar una provision, se reconoce una cuenta por cobrar como
un activo si es virtualmente seguro que se recibira el desembolso y el monto de la
cuenta por cobrar puede ser medido con fiabilidad.

Costos y gastos - Se registran al costo histérico y se reconocen a medida que son
incurridos, independientemente de la fecha en que se efectle el pago, y se
registran en el periodo en el que se conocen.

Compensacion de saldos y transacciones - Como norma general en los estados
financieros no se compensan los activos y pasivos, tampoco los ingresos y gastos,
salvo aquellos casos en los que la compensaciéon sea requerida o permitida por
alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de la esencia de la transaccion.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una
norma legal, contemplan la posibilidad de compensacién y la Compafia tiene la
intencién de liquidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago
del pasivo de forma simultanea, se presentan netos en resultados.

Instrumentos financieros - Los activos y pasivos financieros se reconocen
cuando la Compania pasa a formar parte de las disposiciones contractuales del
instrumento.

Los activos y pasivos financieros se miden inicialmente al valor razonable. Los
costos de transaccion que son directamente atribuibles a la adquisicion o emision
de activos y pasivos financieros (distintos a los activos y pasivos financieros
designados al valor razonable con cambio en los resultados) se agregan o deducen
del valor razonable de los activos o pasivos financieros, de ser apropiado, al
momento del reconocimiento inicial. Los costos de transaccion directamente
atribuibles a la adquisicion de activos o pasivos financieros designados al valor
razonable con cambio en los resultados (FVR) se reconocen de inmediato en el
resultado del periodo.

Activos financieros - Todas las compras o ventas regulares de activos financieros
son reconocidas y dadas de baja a la fecha de la transaccién. Las compras o ventas
regulares de activos financieros son todas aquellas compras o ventas de activos
financieros que requieran la entrega de activos dentro del marco de tiempo
establecido por una regulacién o acuerdo en el mercado.

Todos los activos financieros reconocidos como tales, son posteriormente
valorados, en su totalidad, al costo amortizado o al valor razonable, dependiendo
de la clasificacién de los activos financieros.

Clasificacion de los activos financieros

Los instrumentos de deuda que cumplan las siguientes condiciones se miden
posteriormente al costo amortizado:
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3.10

. Los activos financieros que se mantiene dentro de un modelo de negocio cuyo
objetivo es mantener los activos financieros con el fin de recolectar flujos de
caja contractuales; y

. los términos contractuales del activo financiero dan lugar, en fechas
especificadas, a flujos de efectivo que son Unicamente pagos de capital e
intereses sobre el importe del capital pendiente.

El costo amortizado y método de interés efectivo

Es un método de célculo del costo amortizado de un instrumento financiero y de
imputacién del ingreso financiero a lo largo del periodo relevante. La tasa de
interés efectiva es la tasa de descuento que iguala exactamente los flujos de
efectivo por cobrar o por pagar estimados (incluyendo comisién, puntos basicos de
intereses pagados o recibidos, costos de transaccion y otras primas o descuentos
que estén incluidos en el calculo de la tasa de interés efectiva) a lo largo de la vida
esperada del instrumento financiero o, cuando sea adecuado, en un periodo mas
corto, con el importe neto en libros en el reconocimiento inicial.

Pasivos financieros

Clasificacion como deuda

Los instrumentos de deuda son clasificados como pasivos financieros de
conformidad con la sustancia del acuerdo contractual y las definiciones de pasivo
financiero.

Pasivos financieros

Todos los pasivos financieros se miden posteriormente al costo amortizado
utilizando el método de interés efectivo.

Pasivos financieros medidos posteriormente al costo amortizado

Los pasivos financieros que no son (i) contraprestacion contingente de un
adquirente en una combinacion de negocios, (ii) mantenidos para negociar, o (iii)
designados como FVR, se miden posteriormente al costo amortizado utilizando el
método de interés efectivo. El método de interés efectivo es un método para
calcular el costo amortizado de un pasivo financiero y para asignar gastos de
intereses durante el periodo relevante.

La tasa de interés efectiva es la tasa que descuenta exactamente los pagos futuros
en efectivo estimados (incluidas todas las comisiones y los puntos pagados o
recibidos que forman parte integral de la tasa de interés efectiva, los costos de
transaccidn y otras primas o descuentos) a lo largo de la vida esperada del pasivo
financiero, o (cuando sea apropiado) un periodo mas corto, al costo amortizado de
un pasivo financiero.

Baja en cuentas de un pasivo financiero

La Compania da de baja los pasivos financieros cuando, y solo cuando, las
obligaciones de la Compania se descargan, cancelan o han expirado. La diferencia
entre el valor en libros del pasivo financiero dado de baja y la contraprestacion
pagada y pagadera se reconoce en resultados.
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4. IMPUESTOS

31/12/18 31/12/17
Activos por impuesto corriente:
Impuesto al valor agregado y retenciones (1) 2,018 2,018
Retenciones en la fuente (2) 797 797
Notas de crédito SRI por recibir (3) 553 553
Provision de impuestos por recuperar (348) (348)
Total 3,020 3,020

(1) Representa crédito tributario generado por la adquisicion de bienes y servicios
mientras mantuvieron operaciones, las cuales, se encuentran en proceso de reclamo
ante la autoridad tributaria.

(2) Representa crédito tributario generado por la venta de bienes y servicios, de los
cuales US$786,603 se encuentran en proceso de reclamo ante la autoridad
competente.

(3) Representan sentencias a favor de la Comparfia dictadas por la Corte Nacional de
Justicia, por concepto de impuesto al valor agregado y retenciones en la fuente que
se mantenian en proceso de reclamo, cuya nota de crédito estd en proceso de
emisioén.

Gastos de impuesto a la renta corriente — Durante el afo 2018, la Compafia

determiné una pérdida tributaria de US$18,512, por lo tanto, no generé un impuesto a la

renta causado. Adicionalmente, no calculd ni pag6 el anticipo de impuesto a la renta para
el afio 2018 en razén a lo establecido en la normativa vigente, la cual indica que las
sociedades que no realicen actividades empresariales determinaran y pagaran como
impuesto a la renta una suma equivalente al 50% del impuesto a la renta determinado
en el ejercicio anterior, menos las retenciones en la fuente del impuesto a la renta que
les hayan sido practicadas en el mismo.

Las declaraciones de impuestos han sido revisadas por las autoridades tributarias hasta
el afno 2008, son susceptibles de revision las declaraciones de los afios 2015 al 2017.

Aspectos tributarios - En diciembre 29 del 2017, se emitio la Ley Orgénica para la
reactivacién de la economia, fortalecimiento de la dolarizacion y modernizacién de la
gestioén financiera, a continuacién, se detallan los aspectos mas importantes de la
mencionada Ley:

Ley Organica para el Fomento Productivo, Atraccion de Inversiones, Generacién
de Empleo y Estabilidad y Equilibrio Fiscal

En agosto 21 del 2018, se emitio la Ley Orgéanica para el Fomento Productivo, Atraccién
de Inversiones, Generacion de Empleo y Estabilidad y Equilibrio Fiscal, a continuacion, se
detallan los aspectos mas importantes de la mencionada Ley:

e Se establecieron incentivos especificos para la atraccién de inversiones privadas tales
como:

Impuesto a la renta

Ingresos

e Se determind nuevos sectores como priorizados para el Estado, tales como:
agricola; oleo quimica; cinematografia y audiovisuales, eventos internacionales;
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exportacién de servicios; desarrollo y servicios de software, producciéon y desarrollo
de hardware tecnoldgico, infraestructura digital, seguridad informatica, productos y
contenido digital, servicios en linea; eficiencia energética; industrias de materiales
y tecnologias de construccién sustentables; y, sector industrial, agroindustrial y
agro asociativo.

Tarifa

e La tarifa del impuesto a la renta para sociedades se incrementara al 28% cuando la
sociedad dentro de la cadena de propiedad de los respectivos derechos
representativos de capital, exista un titular residente, establecido o amparado en
un paraiso fiscal, jurisdiccién de menor imposicion o régimen fiscal preferente y el
beneficiario efectivo sea residente fiscal del Ecuador.

Anticipo de Impuesto a la Renta

e Se elimina el anticipo de impuesto a la renta para sociedades como impuesto
minimo y se establece su devolucion, en el caso en que éste supere o0 no exista
impuesto a la renta causado.

Impuesto al Valor Agregado

e El uso del crédito tributario por el IVA pagado en adquisiciones locales e
importaciones de bienes y servicios, podra ser utilizado hasta dentro de 5 anos
contados desde la fecha de pago

e Se podrd solicitar al SRI la devoluciéon o compensacion del crédito tributario por
retenciones de IVA hasta dentro de 5 afos.

5. PRECIOS DE TRANSFERENCI A

De conformidad con disposiciones legales vigentes, los contribuyentes sujetos al
impuesto a la renta que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas, dentro de
un mismo periodo fiscal por un importe acumulado superior a US$15 millones, estan
obligados a presentar el estudio de Precios de Transferencia que determine si tales
operaciones han sido efectuadas a valores de plena competencia. El importe acumulado
de las operaciones de la Compaiia con partes relacionadas durante el afio 2018, no
supera el importe acumulado mencionado.

6. SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

31/12/18 31/12/17
Cuentas por cobrar:
Scylla Limited Parthership 1 1
Cuentas por pagar:
Scylla Limited Parthership 2,743 2,743
Reybanpac, Rey Banano del Pacifico C. A. 177 147
Total 2,920 2,890

Al 31 de diciembre de 2018, Scylla Limited Parthership corresponde a pagos efectuados a
nombre de la Compafia, estos saldos no tienen vencimientos establecidos y no generan
intereses.
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7.

10.

INSTRUMENTOS FINANCI EROS

(a) Clases y categorias de instrumentos financieros - La Compaiia mantiene los
siguientes activos y pasivos financieros medidos al costo amortizado:

31/12/18 31/12/17

Activos financieros:

Bancos 12 7

Cuentas por cobrar a compafia relacionada 1 _1
Total 13 8
Pasivos financieros:

Otras cuentas por pagar 2,922 2,894

(b) Gestion de riesgos financieros - Debido a que la Compafia no tiene actividad
econOdmica desde el afio 2008, no se encuentra expuesta a riesgos financieros
(riesgo de mercado, de crédito, de liquidez y de capital).

PATRIMONIO

Capital social - Al 31 de diciembre del 2018, el capital autorizado, suscrito y pagado
representa 200,000 acciones con un valor nominal de US$1.00, todas ordinarias y
nominativas.

Reserva legal - Constituida de acuerdo con la Ley de Compaiiias, la cual requiere que
por lo menos el 10% de la utilidad anual sea apropiado como reserva legal hasta que ésta
como minimo alcance el 50% del capital social. El saldo de esta reserva no esta
disponible para el pago de dividendos en efectivo, pero puede ser capitalizada en su
totalidad.

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERi ODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2018 y la fecha de aprobacion de los estados financieros
(abril 11, 2019) no se produjeron eventos que en opinién de la Administracién pudieran
tener un efecto importante sobre los estados financieros adjuntos.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCI EROS

Los estados financieros por el afo terminado el 31 de diciembre del 2018 han sido
aprobados por la Administracién de la Compafia en abril 11 del 2019 y seran
presentados a los Accionistas para su aprobacién. En opinién de la Administraciéon de la
Compainia, los estados financieros seran aprobados por los Accionistas sin
modificaciones.
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