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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES 

Alos Accionistas de 

Cartonera Andina S.A 

Guayaquil, 13 de abril del 2016 

Hemos auditado los estados financieros que se acompañan de Cartonera Andina S.A., que comprenden el 
estado de situación financiera al 31 de diciembre del 2015 y los correspondientes estados de resultados 
integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el año terminado en esa fecha, así como un 
resumen de las políticas contables significativas y otras notas explicativas. 

Responsabilidad de la Administración de la Compañía por los estados financieros 

La Administración de Cartonera Andina S.A. es responsable de la preparación y presentación razonable de 
estos estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de Información Financiera (NIIE), y del 
control interno necesario para permitir la preparación de estados financieros que estén libres de distorsiones 
significativas, debido a fraude o error. 

Responsabilidad del auditor 

Nuestra responsabilidad es expresar una opinión sobre estos estados financieros basados en nuestra 
auditoría. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria. Dichas 
normas requieren que cumplamos con requisitos éticos y planifiquemos y realicemos la auditoría para 
obtener certeza razonable de que los estados financieros no están afectados por distorsiones significativas. 
Una auditoría comprende la aplicación de procedimientos destinados a la obtención de la evidencia de 
auditoría sobre las cantidades y revelaciones presentadas en los estados Anancieros. Los procedimientos 
seleccionados dependen del juicio del auditor e incluyen la evaluación del riesgo de distorsiones 
significativas en los estados financieros por fraude o error. Al efectuar esta evaluación de riesgo, el auditor 
toma en consideración los controles internos de la Compañía, relevantes para la preparación y 
presentación razonable de sus estados financieros, a fin de diseñar procedimientos de auditoría adecuados 
a las circunstancias, pero no con el propósito de expresar una opinión sobre la efectividad del control 
interno de la entidad. Una auditoría también comprende la evaluación de que las políticas contables 
utilizadas son apropiadas y de que las estimaciones contables hechas por la Administración son 
razonables, así como una evaluación de la presentación general de los estados financieros. Consideramos 
que la evidencia de auditoría que hemos obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar una base 
para expresar nuestra opinión de auditoría. 

PricewaterhouseCoopers del Ecuador Cía. Ltda., Av. Rodrigo Chavez s/n, Urbanización Parque Empresarial Colón, 
Maz, 275, Solar 1, Edificio Metropark, 4%0 Piso. 
Guayaquil - Ecuador 
T: (593-4) 3700 200, 
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Cartonera Andina S.A. 
Guayaquil, 13 de abril del 2016 

Opinión 

4. — En nuestra opinión, los estados financieros mencionados en el párrafo 1 presentan razonablemente, en 
todos los aspectos importantes, la situación financiera de Cartonera Andina S.A. al.31 de diciembre del 
2015, y el desempeño de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el año terminado en esa fecha, de 
conformidad con Normas Internacionales de Información Financiera (NIF). 

Párrafo de énfasis 

5. Sin calificar nuestra opinión, informamos que, como se explica más detalladamente en la Nota 1, la 
Administración de la Compañía procedió en el 2008 a: i) el cese de sus operaciones; ii) la liquidación de. 
todo su personal, y en el 2009 a la venta de la totalidad de sus propiedades, planta y equipos. Debido a que 
ala fecha de errtisión de este informe, los accionistas de la Compañía no han decidido la liquidación final 
de la Compañía continúan preparando sus estados financieros en base a principios de contabilidad 
aplicables a una empresa en marcha, pues consideran que en el caso de producirse una liquidación 
definitiva de la empresa, no se originarían pérdidas importantes en la realización final de sus activos y 
pasivos y, además estiman que no existen pasivos importantes adicionales a los registrados que podrían 
ser requeridos como consecuencia de reclamos o contingencias. 

Otros asuntos 

6. Los estados financieros separados de la Compañía por el año terminado el 31 de diciembre del 2014, 
fueron auditados por otra firma de auditores, cuyo dictamen de auditoría fechado 4 de marzo del 2015 
expresó una opinión sin salvedades 

canoa aras 
No. de Registro en la Superintendencia 
de Compañías, Valores y Seguros: 011 

    

    

   
potlerado Especial 

No. de Licencia Profesional: 4837 
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CARTONERA ANDINA S.A. 

ESTADO DE SITUACIÓN FINANCIERA 
AL 32 DE DICIEMBRE DEL 2015 

(Expresado en dólares estadounidenses) 

Activo 

. Nota 2015 2014 
Activos corrientes 

Efectivo y equivalente de efectivo 2,447 1,490 

Cuentas por cobrar clientes - 59,049 
Impuestos por recuperar 6 2,523,164 2,529,164 

Total activos corrientes 2,526,611 2,583,703 

Activos no corrientes 

Propiedades de inversión 5 1,053,650 965,115 

Otros activos 2.500 5,318 

Total activos no corrientes 1,056,150 970,433 

Total activos 3,582,761 25541196 

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros 

” Ús» .-. — Ebo 

Ab. Leonardo Viterl A Ec. Sergio “Aquino 
Vicepresidente Ejecutivo Gerente de Contabilidad 
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CARTONERA ANDINA S.A. 

ESTADO DE SITUACIÓN FINANCIERA 
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 ! 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

    

Pasivos y patrimonio Nota 2015 2014 

Posivos corrientes 

Obligaciones financieras - 168,207 
Cuentas por pagar a proveedores 3,828 393,721 
Cuentas por pagar a compañias relacionadas 7 3,441,584 2,791,090 
Impuestos por pagar * 30 12 

Total pasivos 3masaga 3.453.130 

Patrimonio 

Capitnl social 600,000 600,000 

Reservas 1,006 91,598 

Resultados acumulados (463,687) (490,592) 
Total patrimonio 137,319 201,006 
Total pasivo y patrimonio 3,582,761 3554136 

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros 

Tr . 
a] Ss 2 £ 

Ab Leonardo Viteri A. Sergio Aquino 
Vicepresidente Ejecutivo Gerente de Contabilidad 
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CARTONERA ANDINA. S.A. 

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES 
POR ELAÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 
(Expresado en dólares estadounidenses) " 

Nola 2015 

Ingresos por revaluación de propiedades de inversión 5 88,535 

Gastos de administración (50,762) 

Gastos financieros, netos (10,514) 
Otros ingresos (egresos), nelo (85,152) 

Pérdida antes de impuesto a la renta (57,894) 

Impuesto a la renta 6 (5799) 

Pérdida neta y resultado integral del año: (63,687) 
A —_— 

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros 

- > sy. 

Ab. Leonardo Viteri Al “Ec. Sergio Aquino 
Vicepresidente Ejecutivo Gerente de Contabilidad 
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CARTONERA ANDINA S.A. 

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

Nola 
Flujo de efectivo de las actividades de operación: 

Pérdida antes del impuesto u la renta 

Menos créditos a resultados que no 
representan movimientos de efectivo: 

Ganancia en revaluación de propiedades de Inveralón 5 

Flujo de efectivo de las actividades operacionales: 

Cuentas por cobrar clientes 
Impuestos por recuperar 

Otros activos 
Cuentas por pagar a proveedores 

Cuentas por pagar n compañías relacionadas 
Impuestos por pagar > 

Impuesto a la renta pogado 
Efectivo neto provisto por las actividades de operación 

Flujo de efectivo de las actividades de financiamientos: 

Pago de obligaciones financieras 
Efectivo neto utilizado en las actividades de financiamiento 

Aumento (disminución néla) neto del efectivo 
Efertivo y equivalentes de efectivo a] inicio del año 
Efectlvo y equivalentes de efectivo al fin del año 

2015 2014 

(57,894) (291,865) 

(88,535) (146,913) 

59,049 (1,998) 
- 84,000 

2,818 - 

(389,892) 391,347 
650.494 497,701 

————_ ————_—_—- 
175,957 432,296 

(5:793, (98.729) 
170,164 333,567 

(168,207) (336,193) 
(168.207) (336.193) 

1.957 (2.626) 
1.490 4.126 
3447 1290 

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros 

aa 

AB. Leonardo Viteri 2 Ec. Sergio Aquino 
* Vicepresidente Ejecutivo Gerente de Contabilidad 
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CARTONERA ANDINA S. A. 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

INFORMACIÓN GENERAL 

Cartonera Andina S, A. (la Compañía) fue constituida en Ecuador en 1983 y su actividad principal hasta el 
2008 fue la producción y venta de cajas de cartón para la exportación de Érutas, flores, camarones, pescado 
y otros. 

La Compañía forma parte del Grupo Económico Favorita cuya compañía holding está registrada en las 
Islas Virgenes Británicas. Sus accionistas son Seyila Limited Partnership y Reybanpac Rey Banano del 
Pacifico constituidas en las Nueva Zelanda y Ecuador respectivamente, los cuales son controlados por 
Favorita Fruit Co. Ltd., por lo que los estados financieros de la Compañía deben ser incorporados en las 
estados financieros consolidados de Favorita Fruit Co. Ltd, los cuales se emiten por separado, 

Cierre de operaciones y situación financiera 

En febrero del 2008, los accionistas de la Compañía decidieron cerrar la planta de producción de cajas de 
cartón en la ciudad de Machala - Ecuador, procediendo con la liquidación de todos los trabajadores del 
área de producción. 

En noviembre del 2009, la Junta General de Accionistas resolvió autorizar la venta y enajenación de los 
activos que no eran utilizados debido a la suspensión de las operaciones en la fabricación de cajas de 
cartón, dichos activosfueron vendidos por la Compañía en enero del 2010. 

Adicionalmente, los accionistas de la Compañía informan que, a pesar de la decisión de cerrar y vender su 
planta de producción de cajas de cartón; no se ha iniciado aún un proceso de liquidación, porlo cual los 
estados financieros adjuntos fueron preparados sobre bases contables aplicables a una empresa en 
marcha, en razón de que los principales saldos y transacciones corresponden a compañías relacionadas. La 
Administración de la Compañía no espera que se produzcan pérdidas significativas en la realización de sus 
activos y cancelación de pasivos, y además considera que no existen pasivos significativos adicionales a los 
ya registrados, que podrían ser requeridos como consecuencia de reclamos o contingencias. 

Ante esta situación el principal accionista, a través de sus compañías relacionadas continuará brindado el 
apoyo financiero necesario hasta que se decida iniciar un proceso de liquidación de la Compañia. Los 
estados financieros deben ser leídos a la luz de estas circunstancias. 

Aprobación de los estados financieros 

Los estados financieros por el año terminado el 31 de diciembre del 2015 han. sido aprobados por el 
Representante Legal de la Compañía el 13 de abril del 2016 y serán presentados a los Accionistas para su 
aprobación. 

Página 8de18 
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CARTONERA ANDINA S. A. 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLÍTICAS CONTABLES 

A continuación se describen lus principales políticas contables adoptadas en la preparación de estos estados 
financieros. Estas políticas han sido diseñadas aplicadas de manera uniforme a todos los años que se 
presentan en estos estados financieros. 

Bases de preparación de estados financieros 

Los estados financieros de Cartonera Andina, S.A, han sido preparados de acuerdo con Normas 
Internacionales de Información Financiera (NIIF) emitidas por el IASB (International Accounting 
Standard Board) que han sido adoptadas en Ecuador y representan la adopción integral, explícita y sin 
reservas de las referidas normas internacionales y aplicadas de manera uniforme a los ejercicios que se 
presentan. 

Los estados financieros se han preparado bajo el criterio del costo histórico, excepto por las propiedades 
de inversión que son medidas a sus valores razonables. 

Para fines de comparación se efectuaron ciertas reclasificaciones en n las cifras correspondientes del 
* ejercicio 2014. 

Al 31 de diciembre del 2015, se han publicado nuevas normas, así como también enmiendas y mejoras a 
las NIIF existentes que no han entrado en vigencia y que la Compañía no ha adoptado con anticipación. 

Página 9 de 18 
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CARTONERA ANDINA $. A. 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR ELAÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

Estas son de aplicación obligatoria en la preparación de los estados financieros de la compañía a partir de 
las fechas indicadas a continuación: 

Aplicación obligatoria para 

  
Norma, Tema ejerdi iciados a pactír des 

NUE Enmienda selativo alo adquisición de una participación en una operación conjunta "Acuerdos 1 de cuero 2016 

NIC 10738 : Enmiendas a estas Normas relacionados gon lus métodos de depreciación y amortización. de enero 2016 

ha Enmierdos a estos Normos relacionadas con los plontos (activo hinlégico) poradoras de frutos y o 
NiCi6yar 3u inclusión como parte del rubro “Propiedades, planta y exuipo”. Lde eneco 2016 
NIE (o y NICZA da con lo venta o le aportación de bienes entre un igversor y tu asociada ¿decncra 2b16 

.”. Enmienda que trata de Ja inclusión del método de valor patrimonial proporcional (VPP) pora la . o 
NIC =7 valoración de inversiones. 1 de enero 2016 
Nit Publicación de la norma "Cuentas de Diferinrientos de Actividades Regulados * 1 de enero 2016 
NUES Moros .que clarifica cicrtos temas de clasificación eme artivos mantenidos para la venta o su ¡de enero 2016 

Mejoras que medífican lo relacionado a las revolociones de las cuntratos de prestación de 2 

Ney servicios y lus revelaciones requeridas para los estados financieros interinos. 1 de cncrosu16 
NIC 19 Mejoras que clasifican el modo de determinar la tasa de descuento para las obligaciones por 1 de enero 2016 

beneficios post-<mpleo. 
Mejoras que clarifican lo relncienado con la información revelada en el reporte interino y los 

NIC referencias incluldas en el mismo. Ide ener 2016 

. Enmiendas a la NIC y. revelaciones relocionadas cun maserialidog, disgregación y subtotales, cenar 
Nica aotas y Qtros resultados integrales, Mile enero 2016 
NIE 10. NIT 12 y NIC Enmiendas a este grupo de Normas, que elunfican ciertus aspectos sobre la preparación y 
nn 10. 2 y eloboración de estados financieros consolidados y neerra de la opción del métudo del valor tdo cnerm2016 
> patrimoníal proporciona) en entidades que no son entidades de inversión. 
NlFy Publicación de la norma “Husirumentos financieros”, versión completa, 1 de enero 2018 

. Publicación de la norma “Reconocimiento de los ingresos procedentes de los enntralos con las a 
AE S ellentes”, esta norma recmplorará ala NIC 11 y 18, 1 de.cocro 200 

La Administración estima que la adopción de las nuevas NIIF, así como de las enmiendas y las nuevas 
interpretaciones antes descritas no generará un impacto significativo en los estados financieros en el año 
de su aplicación inicial, 

Moneda funcional y moneda de presentación 

Las partidas en los estados financieros de la Compañía se expresan en la moneda del ambiente económico 
primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados financieros se expresan en dólares 
estadounidenses, que es la moneda funcional y la moneda de presentación de la Compañía. A menos que 
se indique lo contrario, las cifras incluidas en los estados financieros adjuntos están expresadas en dólares 
estadounidenses. 

Efectivo y equivalentes de efectivo 

Comprenden el efectivo disponible, depósitos a la vista en bancos y otras inversiones de corto plazo de alta 
liquidez con vencimientos originales de tres meses o menos. 
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CARTONERA ANDINA S. A. 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR ELAÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

2.4 Activos y pasivos financieros 

2.4.1 Clasificación 

La Compañía clasifica sus activos financieros en las siguientes categorías: “activos financieros a valor 
razonable a través de ganancias y pérdidas”, “activos mantenidos hasta su vencimiento” y “activos 
financieros disponibles para la venta”. Los pasivos financieros se clasifican en las siguientes categorías: 
“pasivos financieros a valor razonable a través de ganancias y pérdidas” y “otros pasivos financieros”. La 
clasificación depende del propósito para el cual se adquirieron los activos o contrataron los pasivos. 

La Administración determina la clasificación de sus activos y pasivos financieros a la fecha de su 
reconocimiento inicial. A] 31 de diciembre del 2015 y 2014, la Compañía solo mantuvo pasivos financieros 
en la categoría de “otros pasivos financieros” cuyas características se explican a continuación: 

. Otros pasivos financieros: Representados en el estado de situación financiera por las cuentas 
por pagar a proveedores y cuentas por pagar a compañias relacionadas. Se incluyen en el pasivo 
corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses contados a partir de la fecha del estado 
de situación financiera. 

2.4.2 Reconocimiento y medición inicial y posterior: 

> 
a
 

Reconocimiento 

La Compañía reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situación financiera a la fecha de la 
negociación, es decir, cuando se compromete a comprar o vender el activo o pagar el pasivo, 

Medición inicial 

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable más cualquier costo 
atribuible a la transacción, que de ser significativo, es reconocido como parte del activo o pasivo; siempre 
que el activo o pasivo financiero no sea designado como de valor razonable a través de ganancias y 
pérdidas. Con posterioridad al reconocimiento inicial la Compañía valoriza los mismos como se describe a 
continuación: 

Medición posterior 

+ Otros pasivos financieros: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado 
aplicando el método de interés efectivo. En especifico, la Compañía presenta las siguientes cuentas 
dentro de esta categoría: 

(1) Cuentas por pagar a proveedores: Son obligaciones de pago por bicnes o servicios adquiridos de 
proveedores locales. Se reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado 
pues no generan intereses y son pagaderas hasta 60 días. 
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CARTONERA ANDINA S. A. 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

J 

(ii) Cuentas por pagar a compañías relacionadas: Estas cuentas corresponden a los montos adeudados 
principalmente por transacciones comerciales y de financiamiento. Se registran a su valor nominal 
que es equivalente a su costo amortizado, pues no devengan intereses y serán liquidadas una vez 
que se concrete la disolución de la Compañía o la venta de las propiedades de inversión de la 
Compañía 

2.4.3 Baja de activos y pasivos financieros 

5 

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo del activo o si la 
Compañía transfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmente los riesgos y beneficios del activo. 
Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la Compañía especificadas en el contrato se han 
liquidado. 

Propiedades de inversión 

Las propiedades de inversión son inmuebles (terrenos) mantenidos con la finalidad de conseguir rentas, 
plusvalías o ambas. Se registran inicialmente al costo, el cual comprende todos los desembolsos 
directamente atribuibles a la construcción del activo e intereses y otros costos de endeudamiento siempre 
y cuando estén relacionados con la construcción de activos calificables. Un activo calificable es aquel que 
requiere de un tiempo prolongado para que esté listo para su uso, periodo que la Administración ha 
definido como mayor a un año. 

Posterior a su reconocimiento inicial, las propiedades de inversión son registradas son medidas a su valor 
razonable, el cual es determinado por un perito independiente debidamente calificado. 

Las pérdidas y ganancias por la venta de las propiedades de inversión, se caleulan comparando los ingresos 
obtenidos con el valor en libros y se incluyen en el estado de resultados integrales. 

Las ganancias o pérdidas que surgen de los cambios en el valor razonable de la propiedad de inversión se 
incluyen en los resultados del período en que se originan. 

El valor razonable se define como el precio que sería recibido por vender un activo o pagado por transferir 
un pasivo en una transacción ordenada entre participantes del mercado en la fecha de la medición. 

Cuando se mide el valor razonable de un activo o pasivo, la Compañía utiliza datos de mercados 
observables siempre que sen posible. De acuerdo a las NITF, los valores razonables se clasifican en niveles 
distintos dentro de una jerarquía del valor razonable que se basa en las variables usadas en las técnicas de 
valorización, como sigue: 

+ Nivel 1: precios cotizados (no ajustados) en mercados activos para activos o pasivos idénticos. 
Nivel 2: datos diferentes de los precios cotizados incluidos en el Nivel 1, que sean observables para el 
activo o pasivo, ya sea directamente (precios) o indirectamente (derivados de los precios). 

+» Nivel 3: datos para el activo o pasivo que no se basan en datos de mercado observables. 
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CARTONERA ANDINA S. A. 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR ELAÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

Al 31 de diciembre dé 2015, la jerarquía del valor razonable de las propiedades de inversión corresponde al 
Nivel 2, de acuerdo a la clasificación establecida por la NIIF 13. 

Impuesto a la renta corriente y diferido 

El gasto por impuesto a la renta comprende el impuesto a la renta corriente y el diferido. El impuesto a la 
renta se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de partidas que se 
reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto también se reconoce en otros 
resultados integrales o directamente en el patrimonio. 

a) Impuesto a la renta corriente 

El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las 
utilidades gravables y se carga a los resultados del año que se devenga con base en el impuesto por 
pagar exigible, Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 22% de las 
utilidades gravables, la cual se incrementa al 25% si los accionistas finales de la Compañías están 
domiciliados en paraísos fiscales y se reduce al 12% y 15% sí las utilidades son reinvertidas por el 
contribuyente. : 

El pago del “anticipo minimo de impuesto a la renta”, es calculado en función de las cifras reportadas el 
año anterior sobre el 0,2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de los ingresos 
gravables y 0.4% de los activos. 

En caso de que el impuesto a la renta causado sea menor que el monto del anticipo mínimo, este último 
se convertirá en impuesto a la renta definitivo, a menos que el contribuyente solicite al Servicio de 
Rentas Internas su devolución, lo cual podría ser aplicable, de acuerdo con la norma que rige la 
devolución de este anticipo. 

Al 3a de diciembre del 2015 y 2014, debido a que el impuesto a la renta causado calculado a la tasa del 
22% fue menor que el anticipo mínimo, este último se constituyó como impuesto a la renta corriente 
del año. 

b) Impuesto a la renta diferido 

El impuesto a la renta diferido se calcula utilizando el método del pasivo, sobre las diferencias 
temporales que surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos valores 
mostrados en los estados financieros. El impuesto a la renta diferido se determina usando tasas 
tributarias que han sido promulgadas a la fecha del estado de situación financiera y que se espera serán 
aplicables cuando el impuesto a la renta diferido activo se realice o el impuesto a la renta pasivo se 
pague. » 

Los impuestos a la renta diferidos activos sólo se reconocen en la medida que sea probable que se 
produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias temporales. 

Página 13 de 18 : 

 



0
6
0
.
 
w
R
I
O
G
A
E
A
A
I
O
A
D
A
A
A
A
A
A
A
B
A
A
A
B
A
B
B
B
I
A
A
A
 

3. 

4. 

CARTONERA ANDINA S. A. 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR ELANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 

“ (Expresado en dólares estadounidenses) 

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando exista el derecho 
legal exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos corrientes y cuando los 
impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad tributaria. 

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, la Compañía no registra saldos de activos o pasivos por impuesto 
diferido por las diferencias temporarias existentes, en razón que en los últimos años el impuesto a la 
renta reconocido en resultados por la Compañía corresponde al impuesto a la renta mínimo y no al 
impuesto causado. 

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS 

La preparación de estados financieros requiere que la Administración realice estimaciones y utilice 
supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas. Las 
estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compañía se encuentran basadas en la experiencia 
histórica, cambios en la industria e información suministrada por fuentes externas calificadas. Sin 
embargo, los resultados finales podrían diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones. 

Las estimaciones y políticas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes.para 
reflejar correctamente la situación financiera y los resultados de la Compañía y/o las que requieren un alto 
grado de juicio por parte de la Administración. 

l iferido: La Compañía ba realizado la estimación de sus impuestos diferidos 
considerando que todas las diferencias entre el valor en libros y la base tributaria de los activos y pasivos 
se revertirán en el futuro y en función de lo indicado en la Nota 2.6 b), cuya aplicabilidad se evalúa al final 
de cada año. 

Valor razonable de las propiedades de inversión; Luego del reconocimiento inicial, se miden a su valor 
razonable, el cual es determinado por un perito independiente debidamente calificado, bajo los 
lineamientos del nivel 2 de la jerarquía del valor razonable en función de las técnicas de valoración 
utilizadas para su determinación. 

Provisión por deterioro de impuestos por recuperar: La Administración de la Compañía ha reconocido una 
provisión para cubrir posibles pérdidas por reclamos de impuestos. Esta provisión se determinó sobre la 
base de un análisis de la probabilidad de recuperación, en función de los argumentos jurídicos de la 
administración de la Compañía y sus asesores tributarios, así como la etapa judicial de los reclamos. 

ADMINISTRACIÓN DE RIESGO 

Factores de riesgo financiero - 

Las actividades de la Compañía la exponen a una variedad de riesgos financieros tales como: riesgos de 
mercado (incluye: riesgo de valor razonable de tasa de interés, riesgo de tasa de interés de los flujos de 
efectivo y riesgo de precio), riesgo de crédito y riesgo de liquidez. La Compañía dispone de una 
organización y de sistemas de información, administrados por la Vicepresidencia Financiera Corporativa, 
que permiten identificar dichos riesgos, determinar su magnítud, proponer al Comité Ejecutivo medidas 
de mitigación, ejecutar dichas medidas y controlar su efectividad. 
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CARTONERA ANDINA S. A. 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

A continuación se presenta una definición de los riesgos que enfrenta la Compañía, una caracterización y 
cuantificación de éstos y una descripción de las medidas de mitigación actualmente en uso por parte de la 
Compañía, si es el caso. 

Riesgos de mercado: 

(a) Riesgo de precio y concentración 

No existe riesgo de mercado ya que la principal exposición a la variación de precios y concentración 
de la Compañía esta relacionada al arriendo o venta del bien inmueble propiedad de la Compañía, 
durante el 2015 y 2014 este no fue arrendado. 

(b) Riesgo de tasatle interés sobre el valor razonable y los flujos de efectivo 

El endeudamiento a tasas fijas expone la Compañía al riesgo de tasa de interés sobre el valor 
razonable de sus pasivos, sin embargo, el riesgo de tasa de interés para la Compañía es nulo, debido 
a que no mantiene obligaciones con instituciones financieras. El financiamiento proviene 
fundamentalmente de operaciones con compañías relacionadas. 

Riesgo de crédito: 

El riesgo de crédito se encuentra presente en los depósitos bancarios (efectivo y equivalentes de efectivo), 
ya que no mantiene cuentas por cobrar a clientes. 

Respecto a los bancos e instituciones financieras donde se mantiene el efectivo, tienen calificaciones de 
riesgo independiente que denotan niveles de solvencia y respaldo adecuados; dichas calificaciones en . 
general superan la calificación “A”. 

Riesgo de liquidez: 

La Compañía no mantiene instrumentos derivados ni pasivos financieros significativos a la fecha del 
estado de situación financiera. 

Administración del riesgo de capital - 

Los objetivos de la Compañía al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad de la misma de 
continuar como empresa en marcha, con el propósito de generar retornos a sus accionistas, beneficios a 
otros grupos de interés y mantener una estructura de capital óptima para reducir el costo del capital. 
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CARTONERA ANDINA S. A. 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

PROPIEDADES DE INVERSIÓN 

Composición: 

Terrenos 

Al de enero del 2014 
Custo . 818,202 

Movimicntos 2014 

Incremento por valor razonable 146,913 

«Valor en libros al 31 de diciembre del 2014 965,115 

Muvimientos 2015 

Incremento por valor razonable 88,535 

Valor en libros al 31 de diciembre del 2015 1,053,650 SR 

Al 31 de diciembre del 2015 el valor razonable de las propiedades de inversión (terreno), según valuaciones 
realizadas por peritos independientes, fue determinado bajo los lineamientos del nivel 2 de la jerarquía del 
valor razonable y función de las técnicas de valoración utilizadas para su determinación, la cual se basó en 
los precios de venta comparables de terrenos cercanos a los de la Compañía, y en el conocimiento y 
experiencia en el mercado inmobiliario. 

IMPUESTOS 

a) Situación fiscal 

La Compañía ha sido fiscalizada por la autoridad tributaria en relación al impuesto a la renta e impuesto al 
valor agregado hasta el ejercicio fiscal 2009. 

Los años del 2012 al 2015, se encuentran abiertos a revisión fiscal por parte de las autoridades 
correspondientes. 
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CARTONERA ANDINA S. A. 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

:b) 

(1) 

(2) 

c) 

Impuestos por recuperar 

2015 2014 

Impuesto al vulor agregado » IVA (1) 2,013,103 2,018,103 

Retenciones en la fuente (1) 786,602 874,794 

Notas de crédito por recibir del SRI 699,206 649,266 

Provisión por deterioro de impuesto por recuperar (2) (930,807) (1,018,999) 

2,523,184 2,523.104 
IAS O Ó 

Impuestos por pagar 30 12 
  

Estos saldos se encuentran en proceso de reclamo ante el Tribunal Distrital de lo Fiscal. La 
Administración considera que estos impuestos serán recuperables en el futuro, posición que es 
respaldada por sus asesores tributarios. 

Durante el año 2015, la Compañía no registró provisión para activos por impuestos corrientes de . 
dudosa recuperación y registró castigos por US$78,143. 

Impuesto ala renta corriente 

Durante el año 2015, la Compañía generó pérdidas y por lo tanto no causó impuesto a la renta del 
año; sin embargo, determinó y pagó US$5,793 (2014: US$98,729) como anticipo de impuesto a la 
renta. Consecuentemente, la Compañía registró estos valores en resultados como impuesto a la 
renta del año. ? 

SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS 

2015 2014 
Cuentas por pagar: : 
Scylla Limited Partnership 2,743,390 2,348,390 
Reybanpac, Rey Banano del Pacífico C. A. (1) 698,194 442,700 

3,441,584 2,791,090 

(1) Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, el saldo de la cuenta por pagar corresponde mayormente a pagos 
efectuados por Reybanpac, Rey Banano del Pacífico C. A. a nombre de la Compañía, estos saldos no 
tienen vencimientos establecidos y no generan intereses, estos saldos se liquidarán al momento en 
que la Compañia materialice la venta o alquiler de sus propiedades. 
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 
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PATRIMONIO 

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, el capital suscrito y pagado está representado por 600,000 acciones 
con un valor nominal de US$1, todas ordinarias y nominativas: 

Sevila Limited Partnership Nueva Zelandia 1 

Reybanpac, Rey Banano del ParíficoC. A. Ecuador, 99% 
100% 

En acta General Extraordinaria de Accionistas de fecha 5 de octubre de 2015, se aprobó la disminución del 
capital social de la Compañía en US$400,000, mediante la salida de circulación de 400,000 acciones, con 
lo cual el capital social será de US$200,000. A la fecha de emisión de estos estados financieros, se 
encuentra en proceso de aprobación de la disminución del capital, por parte de la Superintendencia de 
Compañias, Valores y Seguros del Ecuador. 

EVENTOS SUBSECUENTES : 

Entre el 31 de diciembre del 2015 y la fecha de emisión de estos estados financieros no se produjeron 
eventos que, en la opinión de la Administración de la Compañía, pudieran tener un efecto significativo 
sobre dichos estados financieros que no se hayan revelado en los mismos. 
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