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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES 
 
 
A los Accionistas de 
  Cartonera Andina S. A.: 
 
Hemos auditado los estados financieros adjuntos de Cartonera Andina S. A., que incluyen el estado de 
situación financiera al 31 de diciembre del 2014 y los correspondientes estados de resultado integral, de 
cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el año terminado en esa fecha y un resumen de las 
políticas contables significativas y otras notas explicativas. 
 
Responsabilidad de la Administración por los estados financieros  
 
La Administración de la Compañía es responsable de la preparación y presentación razonable de estos estados 
financieros de acuerdo con Normas Internacionales de Información Financiera - NIIF, y del control interno 
determinado por la Administración como necesario para permitir la preparación de los estados financieros 
libres de errores materiales, debido a fraude o error.  
 
Responsabilidad del Auditor 
 
Nuestra responsabilidad es expresar una opinión sobre estos estados financieros basados en nuestra auditoría. 
Nuestra auditoría fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoría.  Estas normas requieren 
que cumplamos con requerimientos éticos y planifiquemos y realicemos la auditoría para obtener certeza 
razonable de que los estados financieros están libres de errores materiales.  
 
Una auditoría comprende la realización de procedimientos para obtener evidencia de auditoría sobre los 
saldos y revelaciones presentadas en los estados financieros.  Los procedimientos seleccionados dependen del 
juicio del auditor, incluyendo la evaluación de los riesgos de error  material en los estados financieros debido 
a fraude o error.  Al efectuar esta evaluación de riesgo, el auditor toma en consideración los controles internos 
relevantes para la preparación y presentación razonable de los estados financieros de la Compañía a fin de 
diseñar procedimientos de auditoría adecuados a las circunstancias, pero no con el propósito de expresar una 
opinión sobre la efectividad del control interno de la Compañía.  Una auditoría también comprende la 
evaluación que las políticas contables utilizadas son apropiadas y que las estimaciones contables efectuadas 
por la Administración son razonables, así como una evaluación de la presentación general de los estados 
financieros.   
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Consideramos que la evidencia de auditoría que hemos obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar 
una base para nuestra opinión de auditoría 
 
Opinión 
 
En nuestra opinión, los referidos estados financieros presentan razonablemente, en todos los aspectos 
materiales, la posición financiera de Cartonera Andina S. A. al 31 de diciembre del 2014, el resultado de sus 
operaciones y sus flujos de efectivo por el año terminado en esa fecha, de acuerdo con Normas 
Internacionales de Información Financiera - NIIF. 
 
Asuntos de énfasis 
 
Sin calificar nuestra opinión, informamos que tal como se explica con más detalle en la Nota 1 a los estados 
financieros adjuntos; durante el año 2014 Cartonera Andina S. A. no registró transacciones significativas, 
debido a la decisión de sus accionistas de discontinuar las operaciones de la Compañía desde el año 2008.  
Sin embargo, los estados financieros adjuntos fueron preparados sobre bases contables aplicables a una 
empresa en marcha, en razón de que la Administración de la Compañía considera que podrá realizar sus 
activos y liquidar sus pasivos en el curso normal del negocio, sin que se generen pérdidas significativas. 
 
 
 
 
Guayaquil, Marzo 4, 2015 Jaime Castro H. 
SC-RNAE 019 Socio 
 Registro # 0.7503 
 



 

 

 

CARTONERA ANDINA S. A. 
 

 

ESTADO DE SITUACIÓN FINANCIERA  
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 
 

 

 ACTIVOS Notas 2014 2013 
        (en U.S. dólares) 

 
 ACTIVOS CORRIENTES:    
 Banco  1,490 4,116 
 Cuentas por cobrar 3 59,049 14,903,030 
 Impuestos 4 2,523,164   2,607,164 
 Total activos corrientes  2,583,703 17,514,310 
     
 ACTIVOS NO CORRIENTES:    
 Propiedad de inversión 2.4 965,115 818,202 
 Otros activos         5,318          5,318 
 Total activos no corrientes  970,433 823,520 
     
     
     
     
     
                   .                   . 
     
     
 TOTAL  3,554,136 18,337,830 
     

 

Ver notas a los estados financieros 
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 PASIVOS Y PATRIMONIO Notas 2014 2013 
   (en U.S. dólares) 
   
 PASIVOS CORRIENTES:    
 Préstamo 5 168,207 337,734 
 Cuentas por pagar 6 2,793,046 2,374 
 Impuestos 4           112               88 
 Provisión  7     391,765                   . 
 Total pasivos corrientes   3,353,130      340,196 
     
 PASIVO NO CORRIENTE:    
 Préstamo 5       166,666 
     
 Total pasivos   3,353,130      506,862 
     
 PATRIMONIO: 8   
 Capital social  600,000 600,000 
 Reservas  91,598 91,598 
 Resultados acumulados     (490,592) 17,139,370 
 Total patrimonio      201,006 17,830,968 
     
 TOTAL   3,554,136 18,337,830 
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CARTONERA ANDINA S. A. 
 
 
ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 
 
 

  Notas 2014 2013 
     (en U.S. dólares) 
 
 Ganancia por revaluación de propiedad de inversión 2.4 146,913  
 Provisión  7 (391,765)  
 Provisión cuentas incobrables 4 (84,000) (213,929) 
 Gastos de administración  (47,929)   (30,182) 
  Gasto financieros, neto  (16,131) (4,455) 
 Otros ingresos, neto      1,047    20,305 
     
 PÉRDIDA ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA  (391,865) (228,261) 
     
 Menos gasto por impuesto a la renta 4   98,729  100,626 
     
 PÉRDIDA Y RESULTADO INTEGRAL DEL AÑO  (490,594) (328,887) 
     

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 
 
 
Ver notas a los estados financieros 
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CARTONERA ANDINA S. A. 
 
 
ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO  
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 
 
 
 
 

Capital 
social 

 
Reservas 

Resultados 
acumulados 

 
Total 

  (en U.S. dólares) 
 
Enero 1, 2013 600,000 91,598 17,468,257 18,159,855 
     
Pérdida del año                  . _______      (328,887)      (328,887) 
     
Diciembre 31, 2013  600,000 91,598 17,139,370 17,830,968 
     
Pérdida del año   (490,594) (490,594) 
Capitalización, nota 8.1    17,139,368  (17,139,368)  
Reducción del capital, nota 8.1  (17,139,368) _______                    . (17,139,368) 
     
Diciembre 31, 2014      600,000    91,598      (490,592)      201,006 
  
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
Ver notas a los estados financieros 
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CARTONERA ANDINA S. A. 
 
 

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 
 
 
  2014    2013 
 (en U.S. dólares) 
   

FLUJOS DE EFECTIVO PARA ACTIVIDAD DE OPERACIÓN:   
Pagado a proveedores y otros (164,340) (54,255) 
Impuesto a la renta (98,729) (100,626) 
Intereses pagados   (14,590)   (33,655) 
   

Efectivo neto utilizado en actividades de operación (277,659) (188,536) 
   

FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDAD DE INVERSIÓN:   
Cobros de notas de crédito emitidas por el SRI   615,621 
Préstamo otorgado a compañía relacionada    (93,000) 
   

Efectivo neto proveniente de actividades de inversión   522,621 
   

FLUJOS DE EFECTIVO DE (PARA) ACTIVIDAD DE  
  FINANCIAMIENTO: 

  

Recibido de compañía relacionada 442,700  
Pagos de préstamo a largo plazo (167,667) (333,334) 
   

Efectivo neto proveniente de (utilizado en) actividades de  
  financiamiento 

 
275,033 

 
(333,334) 

   

BANCO:   
(Disminución) aumento neto durante el año (2,626) 751 
Saldos al comienzo del año     4,116     3,365 
   

SALDOS AL FINAL DEL AÑO     1,490     4,116 
   

TRANSACCIÓN QUE NO GENERÓ MOVIMIENTO 
  DE EFECTIVO: 

  

Nota de crédito cedida a compañía relacionada  147,610 
 
 
 
Ver notas a los estados financieros 
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CARTONERA ANDINA S. A. 
 
 
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 
 
 
1. INFORMACIÓN GENERAL 

 
Cartonera Andina S. A. fue constituida en Ecuador en septiembre de1983 y su actividad principal 
hasta el año 2008 fue la producción y venta de cajas de cartón para la exportación de frutas, flores, 
camarones y pescado.  
 
La controladora inmediata de la Compañía es Scylla Limited Partnership constituida en Nueva 
Zelanda y la controladora principal es Favorita Fruit Co. Ltd., constituida en Islas Vírgenes Británicas. 
 
Cierre de operaciones y situación financiera    
 
En febrero 22 del 2008, los Accionistas de la Compañía decidieron cerrar la planta de producción de 
cajas de cartón en la ciudad de Machala - Ecuador y procedieron con la liquidación de todos los 
trabajadores del área de producción.  
 
En noviembre 11 del 2009, la Junta General de Accionistas resolvió autorizar la venta y enajenación 
de los activos que no eran utilizados debido a la suspensión de las operaciones de fabricación de cajas 
de cartón.  Los activos fueron vendidos por la Compañía en enero del 2010. 
 
Durante los años 2014 y 2013, la Compañía ha registrado pérdidas por US$98,829 y US$328,887, 
respectivamente; sin embargo, la Administración de la Compañía confirma que ésta continuará activa 
con la finalidad de realizar sus activos y cancelar sus pasivos.  
 

Adicionalmente, los accionistas de la Compañía informan que a pesar de la decisión de cerrar y vender 
su planta de producción de cajas de cartón en los años 2008 y 2009, respectivamente; no se ha iniciado 
aún un proceso de liquidación, por lo cual los estados financieros adjuntos fueron preparados sobre 
bases contables aplicables a una empresa en marcha, en razón de que los principales saldos y 
transacciones corresponden a compañías relacionadas.  La Administración de la Compañía no espera 
que se produzcan pérdidas significativas en la realización de sus activos y cancelación de pasivos, y 
además se considera que no existen pasivos significativos adicionales a los ya registrados, que podrían 
ser requeridos como consecuencia de reclamos o contingencias. 
 
Por los aspectos antes indicados, su principal accionista, a través de sus compañías relacionadas 
contribuirá con el apoyo financiero necesario hasta que se decida iniciar un proceso de liquidación de 
la Compañía.  Los estados financieros deben ser leídos a la luz de las circunstancias. 

 
 
2. POLÍTICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS 
 

2.1 Declaración de cumplimiento 
 

Los estados financieros han sido preparados de conformidad con las Normas Internacionales de 
Información Financiera (NIIF) emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de 
Contabilidad (IASB). 



 

- 8 - 

2.2 Bases de preparación 
 

Los estados financieros de Cartonera Andina S. A. han sido preparados sobre las bases del costo 
histórico excepto por la propiedad de inversión que es medida a su valor razonable, tal como se 
explica en la política contable incluida a continuación.  El costo histórico está basado 
generalmente en el valor razonable de la contrapartida dada en el intercambio de los activos.  
 
El valor razonable es el precio que se recibiría por vender un activo o el valor pagado para 
transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de valoración, 
independientemente de si ese precio es directamente observable o estimado utilizando otra 
técnica de valoración.  Al estimar el valor razonable de un activo o un pasivo, la Compañía tiene 
en cuenta las características del activo o pasivo que los participantes del mercado tomarían en 
cuenta al fijar el precio del activo o pasivo a la fecha de medición. 
 
Adicionalmente, a efectos de información financiera, las mediciones efectuadas a valor 
razonable se clasifican en el nivel 1, 2 o 3 con base en el grado de importancia de los insumos 
para la medición del valor razonable en su totalidad, los cuales se describen a continuación: 
 

Nivel 1: Son precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos para activos o pasivos idénticos 
que la entidad puede acceder a la fecha de medición. 
 

Nivel 2: Insumos distintos a los precios cotizados incluidos en el Nivel 1 que sean observables 
para el activo o pasivo, ya sea directa o indirectamente. 
 
Nivel 3: Insumos son datos no observables para el activo o pasivo. 
 
A continuación se describen las principales políticas contables adoptadas en la preparación de 
estos estados financieros. 

 

2.3 Cuentas por cobrar 
 

Son activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un 
mercado activo.  Incluye principalmente cuentas por cobrar a compañías relacionadas que no 
tienen vencimiento establecido y que no generan intereses.  Se clasifican en activos corrientes, 
excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado de situación 
financiera, que se clasifican como activos no corrientes. 
 
Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado utilizando 
el método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro.  La tasa de interés efectiva se 
determina para cuentas por cobrar con vencimiento establecido mayor a 365 días, siempre que 
su efecto sea material. 
 
El método de la tasa de interés efectiva es un método de cálculo del costo amortizado de un 
instrumento financiero y de imputación del ingreso financiero a lo largo del periodo relevante. 
La tasa de interés efectiva es la tasa de descuento que iguala exactamente los flujos de efectivo 
por cobrar o por pagar estimados (incluyendo comisión, puntos básicos de intereses pagados o 
recibidos, costos de transacción y otras primas o descuentos que estén incluidos en el cálculo de 
la tasa de interés efectiva) a lo largo de la vida esperada del instrumento financiero o, cuando 
sea adecuado, en un periodo más corto, con el importe neto en libros en el reconocimiento 
inicial. 
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Las cuentas por cobrar incluyen una provisión para reducir su valor al de probable realización.  
Dicha provisión se constituye en función de un análisis de la probabilidad de recuperación de 
las cuentas. 

 
2.4 Propiedad de inversión 

 
Es aquella mantenida para producir rentas, plusvalías o ambas (incluyendo las propiedades de 
inversión en construcción para dichos propósitos) y se miden inicialmente al costo, incluyendo 
los costos de la transacción.  Luego del reconocimiento inicial, se miden a su valor razonable, el 
cual es determinado por un perito independiente debidamente calificado.  Las ganancias o 
pérdidas que surgen de los cambios en el valor razonable de la propiedad de inversión se 
incluyen en los resultados del período en que se originan. 
 
La Compañía posee 1.4 hectáreas de terreno con el objetivo de generar plusvalía o ser vendidas 
en la medida en que la Administración de la Compañía concrete un acuerdo de venta rentable de 
acuerdo con sus expectativas sobre valor razonable de este activo. 
 
En diciembre del 2014, la Compañía registró una ganancia de US$146,913 para reconocer el 
valor razonable de la propiedad de inversión.  El valor razonable de la propiedad de inversión, 
se obtuvo a través de un avalúo realizado a esa fecha por un perito independiente, no 
relacionado con la Compañía, quien cuenta con todas las certificaciones apropiadas.  El avalúo 
fue realizado de conformidad con las Normas Internacionales de Avalúo, tomando como base 
evidencia de mercado de los precios de transacciones para propiedades similares. 
 
La propiedad de inversión se da de baja al momento de su disposición o cuando la propiedad de 
inversión es retirada permanentemente de uso y no se espera recibir beneficios económicos 
futuros de esa baja.  Cualquier ganancia o pérdida que surja de la baja de la propiedad 
(calculada como la diferencia entre los ingresos por venta netos y el importe en libros del 
activo) se incluye en los resultados del periodo en el cual se dio de baja la propiedad. 
 
Al 31 de diciembre de 2014, la jerarquía del valor razonable de la propiedad de inversión 
corresponde al Nivel 2, de acuerdo a la clasificación establecida por la NIIF 13.   

 

2.5 Préstamo 
 
Representa pasivo financiero que se reconoce inicialmente a su valor razonable.  Se registra 
subsecuentemente a su costo amortizado usando el método de interés efectivo. 

 

2.6 Cuentas por pagar  

 
Son pasivos financieros, no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un 
mercado activo. 
 
Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado utilizando 
el método de la tasa de interés efectiva.  La tasa de interés efectiva se determina para aquellas 
cuentas por pagar con vencimiento establecido mayor a 365 días, siempre que su efecto sea 
material. 
 
El método de la tasa de interés efectiva es un método de cálculo del costo amortizado de un 
pasivo financiero y de imputación del gasto financiero a lo largo del periodo relevante.  La tasa 
de interés efectiva es la tasa de descuento que iguala exactamente los flujos de efectivo por 



 

- 10 - 

cobrar o por pagar (incluyendo todos los honorarios y puntos pagados o recibidos que forman 
parte de la tasa de interés efectiva, los costos de transacción y otras primas o descuentos)  
estimados a lo largo de la vida esperada del pasivo financiero (o, cuando sea adecuado), en un 
periodo más corto con el importe neto en libros en el momento de reconocimiento inicial. 

 
2.7 Impuestos 
 

2.7.1 Gasto por impuesto a la renta - Representa impuesto a la renta por pagar corriente y se 
basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada durante el año.  La utilidad gravable 
difiere de la utilidad contable, debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o 
deducibles y partidas que no serán gravables o deducibles.  El pasivo de la Compañía 
por concepto del impuesto corriente se calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas 
para cada período. 

 

2.7.2 Activos por impuestos corrientes - Representa crédito tributario generado por 
retenciones en la fuente del impuesto a la renta y el impuesto al valor agregado – IVA 
pagado en las adquisiciones de bienes y servicios, los cuales serán compensados con las 
cuentas por pagar que se generen por dichos conceptos o mediante resolución de 
reclamos presentados por la Compañía ante la autoridad tributaria. 

 

Los activos por impuestos corrientes incluyen una provisión para reducir el saldo del 
crédito tributario a su valor probable de recuperación.  Esta provisión es constituida en 
base a un análisis de la probabilidad de recuperación de los reclamos, de acuerdo con 
los argumentos legales de la Administración de la Compañía y sus asesores legales, así 
como su instancia judicial. 

 

2.8 Provisiones 

 
Se reconocen cuando la Compañía tiene una obligación presente (ya sea legal o implícita) como 
resultado de un suceso pasado, es probable que la Compañía tenga que desprenderse de recursos 
que incorporen beneficios económicos, para cancelar la obligación, y puede hacerse una 
estimación fiable del importe de la obligación. 
 
El importe reconocido como provisión debe ser la mejor estimación del desembolso necesario 
para cancelar la obligación presente, al final de cada período, teniendo en cuenta los riesgos y 
las incertidumbres correspondientes. 
 

2.9 Costos y Gastos 
 

Se registran al costo histórico y se reconocen a medida que son incurridos, independientemente 
de la fecha en que se haya realizado el pago, y se registran en el período en el que se conocen. 

 

2.10 Compensación de saldos y transacciones 
 

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos y pasivos, tampoco 
los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la compensación sea requerida o permitida 
por alguna norma y esta presentación sea el reflejo de la esencia de la transacción. 
 
Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma legal, 
contemplan la posibilidad de compensación y la Compañía tiene la intención de liquidar por su 
importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultánea, se 
presentan netos en resultados. 
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2.11 Activos financieros 

 
Todas las compras o ventas regulares de activos financieros son reconocidas y dadas de baja a la 
fecha de la transacción.  Las compras o ventas regulares son todas aquellas compras o ventas de 
activos financieros que requieran la entrega de activos dentro del marco de tiempo establecido 
por una regulación o acuerdo en el mercado. 

 
Todos los activos financieros reconocidos son posteriormente medidos en su totalidad al costo 
amortizado o al valor razonable y se presentan en activos no corrientes, excepto aquellos con 
vencimientos originales inferiores a 12 meses a partir de la fecha del estado de situación 
financiera, que se presentan como activos corrientes. 
 
2.11.1 Deterioro de valor de activos financieros - Los activos financieros distintos a aquellos 

designados al valor razonable con cambios en los resultados son probados por deterioro 
de valor al final de cada periodo sobre el cual se informa.  Un activo financiero estará 
deteriorado cuando exista evidencia objetiva del deterioro como consecuencia de uno o 
más eventos que hayan ocurrido después del reconocimiento inicial del activo y los 
flujos de efectivo futuros estimados del activo financiero se han visto afectados.  La 
evidencia objetiva de deterioro de valor podría incluir: 

 
Dificultades financieras significativa del emisor o del obligado; o 
 
Infracciones de las cláusulas contractuales, tales como incumplimientos o moras en el 
pago de los intereses o el principal; o 
 
Es probable que el prestatario entre en quiebra o en otra forma de reorganización 
financiera; o 
 
La desaparición de un mercado activo para ese activo financiero debido a dificultades 
financieras 

 
Para los activos financieros registrados al costo amortizado, el importe de la pérdida por 
deterioro de valor es la diferencia entre el importe en libros y el valor presente de los 
flujos futuros estimados del activo, descontados a la tasa de interés efectiva original del 
activo financiero. 
 
El importe en libros del activo financiero se reduce por la pérdida por deterioro de valor 
directamente para todos los activos financieros excepto para las cuentas por cobrar, 
donde el importe en libros se reduce a través de una cuenta de provisión.  Cuando se 
considera que una cuenta por cobrar es incobrable, se elimina contra la cuenta de 
provisión.  La recuperación posterior de los montos previamente eliminados se 
convierte en créditos contra la cuenta de provisión.  Los cambios en el importe en libros 
de la cuenta de provisión se reconocen en el estado del resultado del período. 

 
2.11.2 Baja en cuenta de los activos financieros - La Compañía dará de baja en cuentas un 

activo financiero únicamente cuando expiren los derechos contractuales sobre los flujos 
de efectivo del activo financiero, o cuando transfiere de manera sustancial los riesgos y 
ventajas inherentes a la propiedad del activo financiero a otra entidad.  Si la Compañía 
no transfiere ni retiene substancialmente todos los riesgos y ventajas inherentes a la 
propiedad y continúa reteniendo el control del activo transferido, la Compañía 
reconocerá su participación en el activo y la obligación asociada por los montos que 
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tendría que pagar.  Si la Compañía retiene sustancialmente todos los riesgos y ventajas 
inherentes a la propiedad de un activo financiero transferido, la Compañía continuará 
reconociendo el activo financiero. 

 

En la baja total en cuentas de un activo financiero, la diferencia entre el importe en 
libros del activo y la suma de la contraprestación recibida y por recibir así como el 
resultado acumulado que habían sido reconocidos en otro resultado integral y 
acumulados en el patrimonio se reconoce en el resultado del período. 
 

En caso de la baja parcial en cuentas de un activo financiero (es decir, cuando la 
Compañía retiene una opción para readquirir parte de un activo transferido), la 
Compañía distribuye el importe en libros anterior del activo financiero entre la parte que 
continua reconociendo bajo una participación continua, y la parte que ya no reconocerá 
sobre la base del valor razonable relativo de dichas partes a la fecha de la transferencia.   
 
La diferencia entre el importe en libros asignada a la parte que ya no continuará siendo 
reconocida y la suma de la contraprestación recibida por la parte que ya no seguirá 
siendo reconocida y cualquier ganancia o pérdida acumulada asignada que hubiese sido 
reconocida en otro resultado integral se reconoce en el resultado del período.  La 
ganancia o pérdida acumulada que hubiese sido reconocida en otro resultado integral es 
distribuida entre la parte que continúa siendo reconocida y la parte que ya no será 
reconocida con base en los valores razonables relativos de ambas partes. 

 
2.12 Pasivos financieros 

 
Los instrumentos de deuda y patrimonio son clasificados como pasivos financieros o como 
patrimonio de conformidad con la sustancia del acuerdo contractual. 
 
Los pasivos financieros se clasifican como pasivo corriente a menos que la Compañía tenga 
derecho incondicional de diferir el pago de la obligación por lo menos 12 meses después de la 
fecha del estado de situación financiera. 
 
La Compañía dará de baja en cuentas un pasivo financiero si, y solo si, expiran, cancelan o 
cumplen las obligaciones de la Compañía.  La diferencia entre el importe en libros del pasivo 
financiero dado de baja y la contraprestación pagada y por pagar se reconoce en el resultado del 
período. 
 

2.13 Estimaciones contables 

 
La preparación de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF requiere que la 
Administración de la Compañía realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos 
inherentes a la actividad económica de la entidad, con el propósito de determinar la valuación y 
presentación de algunas partidas que forman parte de los estados financieros.  En opinión de la 
Administración, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilización de la 
información disponible al momento, los cuales podrían llegar a diferir de sus efectos finales. 
 
Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan sobre una base regular.  Los efectos de los 
cambios en estimaciones contables surgidos de estas revisiones se reconocen en el período de la 
revisión y períodos futuros si el cambio afecta tanto al período actual como a períodos 
subsecuentes. 
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2.14 Normas nuevas y revisadas sin efecto material sobre los estados financieros 

 
Durante el año 2014, la Compañía ha aplicado una serie de normas nuevas y revisadas emitidas 
por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB), efectivas a partir del 1 de 
enero del 2014 o posteriormente. 

 
Modificaciones a la NIC 32 - Compensación de activos financieros y pasivos financieros 

 
La Compañía ha aplicado las modificaciones a la NIC 32 Compensación de Activos Financieros 
y Pasivos Financieros por primera vez en el presente año.  Referidas modificaciones explican 
los requerimientos inherentes a la compensación de activos financieros y pasivos financieros.  
Específicamente, las modificaciones explican el significado: “actualmente, tiene un derecho 
exigible legalmente a compensar los importes reconocidos” y “realizar el activo y liquidar el 
pasivo simultáneamente”. 
 
Las modificaciones han sido aplicadas de manera retrospectiva.  La Compañía ha evaluado si 
algunos de sus activos financieros o pasivos financieros califiquen para compensación según el 
criterio establecido en las modificaciones y concluyó que la aplicación de las modificaciones no 
ha tenido impacto en los importes reconocidos en los estados financieros de la Compañía. 
 
Modificaciones a la NIC 36 Información a revelar el importe recuperable de los activos no 

financieros 
 
La Compañía ha aplicado las modificaciones a la NIC 36 Información a revelar el importe 
recuperable de los activos no financieros, por primera vez en el año en curso. Las 
modificaciones de la NIC 36 se eliminaron el requisito de revelar el importe recuperable de una 
unidad generadora de efectivo (UGE) para que el goodwill o activos intangibles con vida útil 
indefinida se habían asignado cuando se ha producido ningún deterioro o reversión del deterioro 
de la UGE relacionada. Por otra parte, las enmiendas introducen requisitos de información 
adicionales aplicables a cuando la cantidad de un activo o un UGE es medida a valor razonable 
menos los costos de disposición. Esta nueva revelación incluye la jerarquía de valor razonable, 
principales supuestos y las técnicas de valoración utilizados que están en línea con la revelación 
requerida por la NIIF 13 Medición del Valor Razonable. 
 
La aplicación de estas modificaciones no ha tenido ningún impacto material en la revelación de 
los estados financieros de la Compañía. 
 
CINIIF 21 Gravámenes 
 
La Compañía aplicó el CINIIF 21 Gravámenes por primera vez en el presente año.  El CINIIF 
21 hace referencia a cuándo reconocer un pasivo para pagar un gravamen impuesto por el 
Gobierno.  La interpretación define un gravamen y especifica que el evento obligante que da 
origen al pasivo es la actividad que genera el pago del gravamen, en conformidad con la 
legislación.  La interpretación proporciona guías para determinar cómo registrar diferentes tipos 
de gravámenes, en especial, explica que ni la presión económica ni la hipótesis de negocio en 
marcha implican que una entidad tenga la obligación presente de pagar un gravamen que se 
producirá por operar en un período futuro.  
 
La CINIIF 21 se aplicó de manera retrospectiva.  La aplicación de esta Interpretación no tuvo 
impacto material en las revelaciones de los importes reconocidos en los estados financieros de la 
Compañía. 
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La Administración considera que la aplicación de las normas nuevas y revisada durante el año 
2014, detalladas anteriormente, no ha tenido un efecto material sobre la posición financiera de la 
Compañía, los resultados de sus operaciones o sus flujos de efectivo. 

 

2.15 Normas nuevas y revisadas emitidas pero aún no efectivas - La Compañía no ha aplicado las 
siguientes Normas Internacionales de Información Financiera (NIIF) y Normas Internacionales 
de Contabilidad (NIC) nuevas y revisadas que han sido emitidas pero aún no son efectivas: 

 

NIIF Título Efectiva a partir 
   

NIIF 9 Instrumentos financieros. Enero 1, 2018 
   

NIIF 15 Ingresos procedentes de contratos 
con clientes. 

 
Enero 1, 2017 

   

Modificaciones a la NIC 16 y la 
NIC 38  

Clarificación de los métodos 
aceptables de depreciación y 
amortización. 

 
 
Enero 1, 2016 

 
La Administración de la Compañía prevé que la aplicación de las modificaciones no tendrá un 
impacto significativo en los estados financieros.  Sin embargo, no es posible proporcionar una 
estimación razonable de ese efecto hasta que un examen detallado haya sido completado. 

 
 

3. CUENTAS POR COBRAR 
 

  … Diciembre 31… 
  2014    2013 
     (en U.S. dólares) 
 

 Reybanpac, Rey Banano del Pacífico C. A. (1)  14,845,979 
 Otras 71,604 69,606 
 Provisión para cuentas incobrables (12,555)       (12,555) 
    
 Total 59,049 14,903,030 
 

(1) En septiembre 10 del 2014, mediante acta de cesión, la Compañía transfirió el derecho de cobro de 
US$14.8 millones a favor de Scylla Limited Partnership; referidos importes fueron cancelados 
mediante compensación de saldos según lo establecido en Junta General Extraordinaria de 
Accionistas celebrada en noviembre 4, 2014, ver nota 8.1. 

 
 
4. IMPUESTOS 

 
4.1 Activos y pasivos del año corriente - Un resumen de activos y pasivos por impuestos corrientes 

es como sigue: 
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  … Diciembre 31… 
           2014 2013 
        (en U.S. dólares) 
 

   Activos por impuesto corriente:   
 Impuesto al valor agregado – IVA (1) 2,018,103 2,018,103 
 Retenciones en la fuente de impuesto a la renta (1) 874,794 874,794 
 Notas de crédito por recibir del SRI 649,266 649,266 
 Provisión para cuentas incobrables (2) (1,018,999)   (934,999) 
    
   Total 2,523,164 2,607,164 
    

   Pasivos por impuestos corrientes:   
  Retenciones de impuestos           112             88 

 
(1) Al 31 de diciembre del 2014, Impuesto al Valor Agregado – IVA por US$787,445 y 

retenciones en la fuente del impuesto a la renta por US$864,745 se encuentran en proceso 
de reclamo ante el Tribunal Distrital de lo Fiscal. 

 
(2) Durante el año 2014, la Compañía registró provisión para impuestos corrientes incobrables 

por US$84,000. 
 

4.2 Impuesto a la renta reconocido en los resultados  
 

A partir del año 2010, se debe considerar como impuesto a la renta mínimo el valor del anticipo 
calculado, el cual resulta de la suma matemática del 0.4% del activo, 0.2% del patrimonio, 0.4% 
de ingresos gravados y 0.2% de costos y gastos deducibles.   
 
Durante el año 2014, la Compañía generó pérdida y por lo tanto no causó impuesto a la renta del 
año; sin embargo, determinó y pagó US$98,729 como anticipo de impuesto a la renta. 
Consecuentemente, la Compañía registró en resultados US$98,729, equivalente al impuesto a la 
renta mínimo. 
 
Las declaraciones de impuestos han sido revisadas por las autoridades tributarias hasta el año 
2008 y son susceptibles de revisión las declaraciones de los años 2011 al 2014. 

 
 
5. PRÉSTAMO 
 

Al 31 de diciembre del 2014, representa préstamo otorgado por International Finance Corporation 
(IFC) con vencimientos semestrales de capital hasta el año 2015 e interés anual del 4.84%.  A 
continuación se resumen los vencimientos por año: 
 

  … Diciembre 31… 
  2014 2013 
     (en U.S. dólares) 
   

 Vencimientos:  
 Corriente: 168,207 337,734 
 No corriente:   
 2015              . 166,666 
    

 Total 168,207 504,400 
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6. CUENTAS POR PAGAR 
 

  … Diciembre 31… 
  2014 2013 
  (en U.S. dólares) 
 

 Accionistas, nota 8.1 2,348,390  
 Compañía relacionada 442,700  
 Otros         1,956 2,374 
    
 Total 2,793,046 2,374 

 
Al 31 de diciembre del 2014, compañía relacionada representa efectivo recibido de Reybanpac, Rey 
Banano del Pacífico C. A., el cual no tiene vencimiento establecido y no genera intereses. 
 
 

7. PROVISIÓN  
 
Al 31 de diciembre del 2014, representa valores a pagar por concepto de demanda planteada por el 
Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social – IESS, los cuales fueron cancelados por la Compañía en 
enero del 2015. 
 
 

8. PATRIMONIO 
  
8.1 Capital Social - Al 31 de diciembre del 2014, el capital autorizado, suscrito y pagado representa 

600,000 acciones de valor nominal unitario de US$1, todas ordinarias y nominativas.  
 

En noviembre 4, 2014, la Junta General Extraordinaria de Accionistas, aprobó lo siguiente: 
 
 Aumentar el capital social de la Compañía en US$17.1 millones, mediante capitalización de 

reserva de capital y resultados acumulados por US$10.2 millones y 6.9 millones, 
respectivamente. 
 

 Reducir el capital social de la Compañía en US$17.1 millones, mediante el retiro de 
circulación de 17,139,368 acciones y nominativas de US$1 cada una, por lo cual se dispuso 
el registro de una cuenta por pagar a favor de los accionistas por referido importe. 
 

 De la cuenta por pagar a Scylla Limited Partnership, accionista mayoritario, por US$17.1 
millones, originada en la reducción del capital social de la Compañía, compensar US$14.8 
millones con el saldo por cobrar a Reybanpac, Rey Banano del Pacífico C. A. registrado por 
la Compañía, y el saldo pendiente de pago por US$2.3 millones será cancelado dentro del 
plazo de 1 año, nota 6. 

 

La escritura de aumento y disminución simultánea de capital, fue aprobada por la Intendencia de 
Compañías de Machala y por la Superintendencia de Compañías y Valores  mediante las 
resoluciones No. SCV-INC-DNASD-SAS-14-460 y No. SC. IRM. DIC. 14. 0460, 
respectivamente, en diciembre 10 del 2014 e inscritas en el registro mercantil en diciembre 29 
del 2014. 
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8.2 Reservas - Corresponde a la reserva legal, constituida de acuerdo con la Ley de Compañías, la 
cual requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual sea apropiado como reserva legal 
hasta que ésta como mínimo alcance el 50% del capital social.  El saldo de esta reserva no está 
disponible para el pago de dividendos en efectivo pero puede ser capitalizada en su totalidad. 

 

8.3 Resultados acumulados - Incluye lo siguiente: 
 

 … Diciembre 31… 
   2014          2013 
    (en U.S. dólares) 

   
Resultados acumulados (490,592) 6,871,119 
   

Reserva según PCGA anteriores:    
  Reserva de capital, nota 8.1              . 10,268,251 
   

Total (490,592) 17,139,370 
 

Reservas según PCGA anteriores - Los saldos acreedores de las reservas de capital, según 
PCGA anteriores, sólo podrán ser capitalizados en la parte que exceda al valor de las pérdidas 
acumuladas y las del último ejercicio económico concluido, si las hubieren; utilizado en 
absorber pérdidas; o devuelto en el caso de liquidación de la Compañía. 

 
 

9. COMPROMISO 
 
International Finance Corporation (“IFC”) y Deutsche Investitions- und 

Entwicklungsgesellschaft mbH (“DEG”) 
  

El 30 de noviembre del 2007, Favorita Fruit Co Ltd.,  Reybanpac, Rey Banano del Pacífico C. A.; 
Fertisa, Fertilizantes, Terminales I Servicios S. A.; Cartonera Andina S. A.; Aerovic C. A.; Plásticos 
de Exportación Expoplast C. A., compañía fusionada en febrero del 2009 y Agrícola Ganadera 
Reysahiwal AGR S. A., compañía fusionada en octubre del 2009, (“Prestamistas”), suscribieron 
convenios de préstamo a largo plazo por un total de US$63 millones con las siguientes instituciones 
financieras del exterior: 
 

 International Finance Corporation (IFC) por US$48 millones a la tasa de interés LIBOR (180 días) 
más 3.75% a 4.25% con vencimentos semestrales hasta los años 2014 y 2017. 

 
 Deutsche Investitions- und Entwicklungsgesellschaft mbH (“DEG”) por US$15 millones a la  tasa 

de interés LIBOR (180 días) más 4.25% con vencimentos semestrales hasta Abril de 2017. 
 

Estos préstamos serían destinados a refinanciar deudas a largo plazo y financiar inversiones de capital, 
las cuales incluyen un proyecto hidroeléctrico denominado “Rio Bimbe” que sería desarrollado por la 
compañía relacionada Agrícola Ganadera Reysahiwal AGR S. A., absorbida por Reybanpac, Rey 
Banano del Pacífico C. A. 
 
Hasta el año 2008, IFC y DEG desembolsaron US$37 millones y US$11 millones, respectivamente. 
Debido a posibles reformas en la legislación ecuatoriana relacionadas con el proyecto de ley que 
regula el uso y aprovechamiento de recursos hídricos, la Administración de la compañía relacionada 
Reybanpac, Rey Banano del Pacífico C. A. decidió no desarrollar el proyecto contemplado en el 
préstamo y acordó con IFC y DEG no recibir préstamos adicionales.    
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10. HECHOS OCURRIDOS DESPUÉS DEL PERÍODO SOBRE EL QUE SE 
INFORMA 

 

Entre el 31 de diciembre del 2014 y la fecha de aprobación de los estados financieros (marzo 4, 2015) 
no se produjeron eventos que en opinión de la Administración pudieran tener un efecto importante 
sobre los estados financieros adjuntos. 

 
 
11. APROBACIÓN DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 

 
Los estados financieros por el año terminado el 31 de diciembre del 2014 han sido aprobados por la 
Administración de la Compañía en marzo 4 del 2015 y serán presentados a los Accionistas para su 
aprobación.  En opinión de la Administración de la Compañía, los estados financieros serán aprobados 
por los Accionistas sin modificaciones. 
 

 
 
 
 


