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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Accionistas de
Cartonera Andina S. A.:

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de Cartonera Andina S. A., que incluyen el estado de
situacion financiera al 31 de diciembre del 2014 y los correspondientes estados de resultado integral, de
cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha y un resumen de las
politicas contables significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Administracion por los estados financieros

La Administracién de la Compaiiia es responsable de la preparacion y presentacion razonable de estos estados
financieros de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera - NIIF, y del control interno
determinado por la Administracién como necesario para permitir la preparacién de los estados financieros
libres de errores materiales, debido a fraude o error.

Responsabilidad del Auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinidn sobre estos estados financieros basados en nuestra auditoria.
Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria. Estas normas requieren
que cumplamos con requerimientos éticos y planifiquemos y realicemos la auditoria para obtener certeza
razonable de que los estados financieros estdn libres de errores materiales.

Una auditoria comprende la realizacién de procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los
saldos y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen del
juicio del auditor, incluyendo la evaluacién de los riesgos de error material en los estados financieros debido
a fraude o error. Al efectuar esta evaluacién de riesgo, el auditor toma en consideracién los controles internos
relevantes para la preparacidn y presentacion razonable de los estados financieros de la Compaiiia a fin de
disefiar procedimientos de auditoria adecuados a las circunstancias, pero no con el propdsito de expresar una
opinién sobre la efectividad del control interno de la Compafifa. Una auditoria también comprende la
evaluacién que las politicas contables utilizadas son apropiadas y que las estimaciones contables efectuadas
por la Administracién son razonables, asi como una evaluacion de la presentacion general de los estados
financieros.
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Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar
una base para nuestra opinioén de auditoria

Opinion

En nuestra opinién, los referidos estados financieros presentan razonablemente, en todos los aspectos
materiales, la posicion financiera de Cartonera Andina S. A. al 31 de diciembre del 2014, el resultado de sus
operaciones y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de acuerdo con Normas
Internacionales de Informacién Financiera - NIIF.

Asuntos de énfasis

Sin calificar nuestra opinién, informamos que tal como se explica con més detalle en la Nota 1 a los estados
financieros adjuntos; durante el afio 2014 Cartonera Andina S. A. no registrd transacciones significativas,
debido a la decision de sus accionistas de discontinuar las operaciones de la Compaiifa desde el afio 2008.
Sin embargo, los estados financieros adjuntos fueron preparados sobre bases contables aplicables a una
empresa en marcha, en razén de que la Administracién de la Compaiiia considera que podré realizar sus
activos y liquidar sus pasivos en el curso normal del negocio, sin que se generen pérdidas significativas.
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CARTONERA ANDINA S. A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES:
Banco

Cuentas por cobrar
Impuestos

Total activos corrientes

ACTIVOS NO CORRIENTES:

Propiedad de inversién
Otros activos
Total activos no corrientes

TOTAL

Ver notas a los estados financieros

Notas

24

(en U.S. dodlares)

1,490 4,116
59,049 14,903,030
2,523,164 2,607,164

2,583,703 17,514,310

965,115 818,202
5,318 5,318
970,433 823,520

3,554,136 18,337,830
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Ab. Leonardo Viteri A .
Vicepresidente Ejecutivo



PASIVOS Y PATRIMONIO

PASIVOS CORRIENTES:
Préstamo

Cuentas por pagar
Impuestos

Provision

Total pasivos corrientes

PASIVO NO CORRIENTE:
Préstamo

Total pasivos

PATRIMONIO:
Capital social
Reservas

Resultados acumulados
Total patrimonio

TOTAL

Notas

N B~ OV

2014

2013

(en U.S. dolares)

168,207 337,734
2,793,046 2,374
112 88
391,765
3,353,130 340,196
166,666
3,353,130 506,862
600,000 600,000
91,598 91,598
(490.592) 17,139,370
201,006 17,830,968
3,554,136 18,337,830

Ec. Sergio Aquino
Gerente de Contabilidad



CARTONERA ANDINA S. A.

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

Ganancia por revaluacién de propiedad de inversiéon
Provisién

Provisién cuentas incobrables

Gastos de administracién

Gasto financieros, neto

Otros ingresos, neto

PERDIDA ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA
Menos gasto por impuesto a la renta

PERDIDA Y RESULTADO INTEGRAL DEL ANO

Ver notas a los estados financieros

Notas 2014 2013
(en U.S. dolares)
2.4 146,913
7 (391,765)
4 (84,000) (213,929)
(47,929) (30,182)
(16,131) (4,455)
1,047 20,305
(391,865) (228.261)
4 98,729 100,626
(490,594) (328,887)
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Ab. Leonardo Viteri 7.
Vicepresidente Ejecutivo

Ec. Sergio Aquino
Gerente de Contabilidad
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CARTONERA ANDINA S. A.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

Capital Resultados
social Reservas acumulados Total
(en U.S. ddlares)

Enero 1, 2013 600,000 91,598 17,468,257 18,159,855

Pérdida del afio (328.887) (328.887)
Diciembre 31, 2013 600,000 91,598 17,139,370 17,830,968

Pérdida del afio (490,594) (490,594)
Capitalizacién, nota 8.1 17,139,368 (17,139,368)

Reduccién del capital, nota 8.1 (17,139,368) (17,139,368)
Diciembre 31, 2014 600,000 91,598 (490,592) 201,006

Ver notas a los estados financieros
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Ab. Leonardo Viteri 4. Ec. Sergio Aquino
Vicepresidente Ejecutivo Gerente de Contabilidad



CARTONERA ANDINA S. A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

(en U.S. ddlares)

FLUJOS DE EFECTIVO PARA ACTIVIDAD DE OPERACION:

Pagado a proveedores y otros
Impuesto a la renta
Intereses pagados

Efectivo neto utilizado en actividades de operacién

(164,340)
(98,729)
(14.590)

(2717,659)

FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDAD DE INVERSION:

Cobros de notas de crédito emitidas por el SRI
Préstamo otorgado a compaiiia relacionada

Efectivo neto proveniente de actividades de inversion

FLUJOS DE EFECTIVO DE (PARA) ACTIVIDAD DE
FINANCIAMIENTO:

Recibido de compaiiia relacionada

Pagos de préstamo a largo plazo

Efectivo neto proveniente de (utilizado en) actividades de
financiamiento

BANCO:
(Disminucién) aumento neto durante el afio
Saldos al comienzo del afio

SALDOS AL FINAL DEL ANO
TRANSACCION QUE NO GENERO MOVIMIENTO

DE EFECTIVO:
Nota de crédito cedida a compaiia relacionada

Ver notas a los estados financieros

442,700
(167.667)

275,033
(2,626)

4,116
1,490

(54,255)
(100,626)
(33.655)

(188.536)
615,621

(93.000)
522,621

(333.334)

(333.334)
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Ab. Leonardo Viteri 4 .
Vicepresidente Ejecutivo

Ec. Sergio Aquino
Gerente de Contabilidad



CARTONERA ANDINA S. A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

1. INFORMACION GENERAL

Cartonera Andina S. A. fue constituida en Ecuador en septiembre de1983 y su actividad principal
hasta el afo 2008 fue la produccién y venta de cajas de cartdn para la exportacion de frutas, flores,
camarones y pescado.

La controladora inmediata de la Compaiiia es Scylla Limited Partnership constituida en Nueva
Zelanda y la controladora principal es Favorita Fruit Co. Ltd., constituida en Islas Virgenes Britdnicas.

Cierre de operaciones y situacion financiera

En febrero 22 del 2008, los Accionistas de la Compaiifa decidieron cerrar la planta de produccion de
cajas de cartén en la ciudad de Machala - Ecuador y procedieron con la liquidacién de todos los
trabajadores del area de produccion.

En noviembre 11 del 2009, la Junta General de Accionistas resolvid autorizar la venta y enajenacién
de los activos que no eran utilizados debido a la suspensién de las operaciones de fabricacién de cajas
de cartén. Los activos fueron vendidos por la Compaiia en enero del 2010.

Durante los afios 2014 y 2013, la Compaiia ha registrado pérdidas por US$98,829 y US$328,887,
respectivamente; sin embargo, la Administracion de la Compaiiia confirma que ésta continuard activa
con la finalidad de realizar sus activos y cancelar sus pasivos.

Adicionalmente, los accionistas de la Compaifiia informan que a pesar de la decisién de cerrar y vender
su planta de produccion de cajas de carton en los afios 2008 y 2009, respectivamente; no se ha iniciado
aun un proceso de liquidacién, por lo cual los estados financieros adjuntos fueron preparados sobre
bases contables aplicables a una empresa en marcha, en razén de que los principales saldos y
transacciones corresponden a compaiias relacionadas. La Administracion de la Compaiiia no espera
que se produzcan pérdidas significativas en la realizacién de sus activos y cancelacién de pasivos, y
ademds se considera que no existen pasivos significativos adicionales a los ya registrados, que podrian
ser requeridos como consecuencia de reclamos o contingencias.

Por los aspectos antes indicados, su principal accionista, a través de sus compaiiias relacionadas
contribuird con el apoyo financiero necesario hasta que se decida iniciar un proceso de liquidacién de
la Compaiifa. Los estados financieros deben ser leidos a la luz de las circunstancias.

2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS
2.1 Declaracion de cumplimiento

Los estados financieros han sido preparados de conformidad con las Normas Internacionales de
Informacién Financiera (NIIF) emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de
Contabilidad (IASB).



2.2

2.3

Bases de preparacion

Los estados financieros de Cartonera Andina S. A. han sido preparados sobre las bases del costo
histérico excepto por la propiedad de inversién que es medida a su valor razonable, tal como se
explica en la politica contable incluida a continuacién. El costo histdrico estd basado
generalmente en el valor razonable de la contrapartida dada en el intercambio de los activos.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o el valor pagado para
transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de valoracion,
independientemente de si ese precio es directamente observable o estimado utilizando otra
técnica de valoracién. Al estimar el valor razonable de un activo o un pasivo, la Compaiiia tiene
en cuenta las caracteristicas del activo o pasivo que los participantes del mercado tomarian en
cuenta al fijar el precio del activo o pasivo a la fecha de medicion.

Adicionalmente, a efectos de informacidn financiera, las mediciones efectuadas a valor
razonable se clasifican en el nivel 1, 2 o 3 con base en el grado de importancia de los insumos
para la medicién del valor razonable en su totalidad, los cuales se describen a continuacion:

Nivel 1: Son precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos para activos o pasivos idénticos
que la entidad puede acceder a la fecha de medicion.

Nivel 2: Insumos distintos a los precios cotizados incluidos en el Nivel 1 que sean observables
para el activo o pasivo, ya sea directa o indirectamente.

Nivel 3: Insumos son datos no observables para el activo o pasivo.

A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacién de
estos estados financieros.

Cuentas por cobrar

Son activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un
mercado activo. Incluye principalmente cuentas por cobrar a compaiias relacionadas que no
tienen vencimiento establecido y que no generan intereses. Se clasifican en activos corrientes,
excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado de situacién
financiera, que se clasifican como activos no corrientes.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado utilizando
el método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro. La tasa de interés efectiva se
determina para cuentas por cobrar con vencimiento establecido mayor a 365 dias, siempre que
su efecto sea material.

El método de la tasa de interés efectiva es un método de célculo del costo amortizado de un
instrumento financiero y de imputacion del ingreso financiero a lo largo del periodo relevante.
La tasa de interés efectiva es la tasa de descuento que iguala exactamente los flujos de efectivo
por cobrar o por pagar estimados (incluyendo comisién, puntos basicos de intereses pagados o
recibidos, costos de transaccién y otras primas o descuentos que estén incluidos en el calculo de
la tasa de interés efectiva) a lo largo de la vida esperada del instrumento financiero o, cuando
sea adecuado, en un periodo mas corto, con el importe neto en libros en el reconocimiento
inicial.



2.4

2.5

2.6

Las cuentas por cobrar incluyen una provisién para reducir su valor al de probable realizacién.
Dicha provision se constituye en funcién de un anélisis de la probabilidad de recuperacion de
las cuentas.

Propiedad de inversion

Es aquella mantenida para producir rentas, plusvalias o ambas (incluyendo las propiedades de
inversion en construccion para dichos propdsitos) y se miden inicialmente al costo, incluyendo
los costos de la transaccion. Luego del reconocimiento inicial, se miden a su valor razonable, el
cual es determinado por un perito independiente debidamente calificado. Las ganancias o
pérdidas que surgen de los cambios en el valor razonable de la propiedad de inversion se
incluyen en los resultados del periodo en que se originan.

La Compaiiia posee 1.4 hectdreas de terreno con el objetivo de generar plusvalia o ser vendidas
en la medida en que la Administracién de la Compaiiia concrete un acuerdo de venta rentable de
acuerdo con sus expectativas sobre valor razonable de este activo.

En diciembre del 2014, la Compaiia registré una ganancia de US$146,913 para reconocer el
valor razonable de la propiedad de inversion. El valor razonable de la propiedad de inversion,
se obtuvo a través de un avalio realizado a esa fecha por un perito independiente, no
relacionado con la Compaiifa, quien cuenta con todas las certificaciones apropiadas. El avaldo
fue realizado de conformidad con las Normas Internacionales de Avaldo, tomando como base
evidencia de mercado de los precios de transacciones para propiedades similares.

La propiedad de inversion se da de baja al momento de su disposicién o cuando la propiedad de
inversion es retirada permanentemente de uso y no se espera recibir beneficios econémicos
futuros de esa baja. Cualquier ganancia o pérdida que surja de la baja de la propiedad
(calculada como la diferencia entre los ingresos por venta netos y el importe en libros del
activo) se incluye en los resultados del periodo en el cual se dio de baja la propiedad.

Al 31 de diciembre de 2014, la jerarquia del valor razonable de la propiedad de inversién
corresponde al Nivel 2, de acuerdo a la clasificacion establecida por la NIIF 13.

Préstamo

Representa pasivo financiero que se reconoce inicialmente a su valor razonable. Se registra
subsecuentemente a su costo amortizado usando el método de interés efectivo.

Cuentas por pagar

Son pasivos financieros, no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un
mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado utilizando
el método de la tasa de interés efectiva. La tasa de interés efectiva se determina para aquellas
cuentas por pagar con vencimiento establecido mayor a 365 dias, siempre que su efecto sea
material.

El método de la tasa de interés efectiva es un método de célculo del costo amortizado de un
pasivo financiero y de imputacién del gasto financiero a lo largo del periodo relevante. La tasa
de interés efectiva es la tasa de descuento que iguala exactamente los flujos de efectivo por



2.7

2.8

2.9

2.10

cobrar o por pagar (incluyendo todos los honorarios y puntos pagados o recibidos que forman
parte de la tasa de interés efectiva, los costos de transaccién y otras primas o descuentos)
estimados a lo largo de la vida esperada del pasivo financiero (o, cuando sea adecuado), en un
periodo mds corto con el importe neto en libros en el momento de reconocimiento inicial.

Impuestos

2.7.1 Gasto por impuesto a la renta - Representa impuesto a la renta por pagar corriente y se
basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada durante el afio. La utilidad gravable
difiere de la utilidad contable, debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o
deducibles y partidas que no serdn gravables o deducibles. El pasivo de la Compaiiia
por concepto del impuesto corriente se calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas
para cada periodo.

2.7.2  Activos por impuestos corrientes - Representa crédito tributario generado por
retenciones en la fuente del impuesto a la renta y el impuesto al valor agregado — IVA
pagado en las adquisiciones de bienes y servicios, los cuales serdn compensados con las
cuentas por pagar que se generen por dichos conceptos 0 mediante resolucion de
reclamos presentados por la Compaiiia ante la autoridad tributaria.

Los activos por impuestos corrientes incluyen una provision para reducir el saldo del
crédito tributario a su valor probable de recuperacién. Esta provision es constituida en
base a un andlisis de la probabilidad de recuperacién de los reclamos, de acuerdo con
los argumentos legales de la Administracion de la Compaifiia y sus asesores legales, asi
como su instancia judicial.

Provisiones

Se reconocen cuando la Compaiiia tiene una obligacion presente (ya sea legal o implicita) como
resultado de un suceso pasado, es probable que la Compaiiia tenga que desprenderse de recursos
que incorporen beneficios econémicos, para cancelar la obligacidn, y puede hacerse una
estimacion fiable del importe de la obligacion.

El importe reconocido como provisién debe ser la mejor estimacién del desembolso necesario
para cancelar la obligacién presente, al final de cada periodo, teniendo en cuenta los riesgos y
las incertidumbres correspondientes.

Costos y Gastos

Se registran al costo histdrico y se reconocen a medida que son incurridos, independientemente
de la fecha en que se haya realizado el pago, y se registran en el periodo en el que se conocen.

Compensacion de saldos y transacciones

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos y pasivos, tampoco
los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la compensacién sea requerida o permitida
por alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de la esencia de la transaccion.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma legal,
contemplan la posibilidad de compensacién y la Compaiiia tiene la intencién de liquidar por su
importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultanea, se
presentan netos en resultados.

-10 -



2.11 Activos financieros

Todas las compras o ventas regulares de activos financieros son reconocidas y dadas de baja a la
fecha de la transaccién. Las compras o ventas regulares son todas aquellas compras o ventas de
activos financieros que requieran la entrega de activos dentro del marco de tiempo establecido
por una regulacion o acuerdo en el mercado.

Todos los activos financieros reconocidos son posteriormente medidos en su totalidad al costo
amortizado o al valor razonable y se presentan en activos no corrientes, excepto aquellos con
vencimientos originales inferiores a 12 meses a partir de la fecha del estado de situacién
financiera, que se presentan como activos corrientes.

2.11.1 Deterioro de valor de activos financieros - Los activos financieros distintos a aquellos
designados al valor razonable con cambios en los resultados son probados por deterioro
de valor al final de cada periodo sobre el cual se informa. Un activo financiero estara
deteriorado cuando exista evidencia objetiva del deterioro como consecuencia de uno o
mads eventos que hayan ocurrido después del reconocimiento inicial del activo y los
flujos de efectivo futuros estimados del activo financiero se han visto afectados. La
evidencia objetiva de deterioro de valor podria incluir:

Dificultades financieras significativa del emisor o del obligado; o

Infracciones de las cldusulas contractuales, tales como incumplimientos o moras en el
pago de los intereses o el principal; o

Es probable que el prestatario entre en quiebra o en otra forma de reorganizacion
financiera; o

La desaparicién de un mercado activo para ese activo financiero debido a dificultades
financieras

Para los activos financieros registrados al costo amortizado, el importe de la pérdida por
deterioro de valor es la diferencia entre el importe en libros y el valor presente de los
flujos futuros estimados del activo, descontados a la tasa de interés efectiva original del
activo financiero.

El importe en libros del activo financiero se reduce por la pérdida por deterioro de valor
directamente para todos los activos financieros excepto para las cuentas por cobrar,
donde el importe en libros se reduce a través de una cuenta de provisién. Cuando se
considera que una cuenta por cobrar es incobrable, se elimina contra la cuenta de
provisién. La recuperacion posterior de los montos previamente eliminados se
convierte en créditos contra la cuenta de provisién. Los cambios en el importe en libros
de la cuenta de provision se reconocen en el estado del resultado del periodo.

2.11.2 Baja en cuenta de los activos financieros - La Compailia dard de baja en cuentas un
activo financiero unicamente cuando expiren los derechos contractuales sobre los flujos
de efectivo del activo financiero, o cuando transfiere de manera sustancial los riesgos y
ventajas inherentes a la propiedad del activo financiero a otra entidad. Si la Compaiifa
no transfiere ni retiene substancialmente todos los riesgos y ventajas inherentes a la
propiedad y continda reteniendo el control del activo transferido, la Compaiiia
reconocera su participacion en el activo y la obligacién asociada por los montos que

-11 -



2.12

2.13

tendria que pagar. Sila Compaiia retiene sustancialmente todos los riesgos y ventajas
inherentes a la propiedad de un activo financiero transferido, la Compaififa continuard
reconociendo el activo financiero.

En la baja total en cuentas de un activo financiero, la diferencia entre el importe en
libros del activo y la suma de la contraprestacion recibida y por recibir asi como el
resultado acumulado que habian sido reconocidos en otro resultado integral y
acumulados en el patrimonio se reconoce en el resultado del periodo.

En caso de la baja parcial en cuentas de un activo financiero (es decir, cuando la
Compaiiia retiene una opcién para readquirir parte de un activo transferido), la
Compaiiia distribuye el importe en libros anterior del activo financiero entre la parte que
continua reconociendo bajo una participacién continua, y la parte que ya no reconocera
sobre la base del valor razonable relativo de dichas partes a la fecha de la transferencia.

La diferencia entre el importe en libros asignada a la parte que ya no continuara siendo
reconocida y la suma de la contraprestacién recibida por la parte que ya no seguird
siendo reconocida y cualquier ganancia o pérdida acumulada asignada que hubiese sido
reconocida en otro resultado integral se reconoce en el resultado del periodo. La
ganancia o pérdida acumulada que hubiese sido reconocida en otro resultado integral es
distribuida entre la parte que continda siendo reconocida y la parte que ya no serd
reconocida con base en los valores razonables relativos de ambas partes.

Pasivos financieros

Los instrumentos de deuda y patrimonio son clasificados como pasivos financieros o como
patrimonio de conformidad con la sustancia del acuerdo contractual.

Los pasivos financieros se clasifican como pasivo corriente a menos que la Compaiiia tenga
derecho incondicional de diferir el pago de la obligacién por lo menos 12 meses después de la
fecha del estado de situacién financiera.

La Compaiiia dara de baja en cuentas un pasivo financiero si, y solo si, expiran, cancelan o
cumplen las obligaciones de la Compafifa. La diferencia entre el importe en libros del pasivo
financiero dado de baja y la contraprestacién pagada y por pagar se reconoce en el resultado del
periodo.

Estimaciones contables

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF requiere que la
Administracién de la Compaiiia realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos
inherentes a la actividad econémica de la entidad, con el propdsito de determinar la valuaciéon y
presentacion de algunas partidas que forman parte de los estados financieros. En opiniéon de la
Administracion, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacién de la
informacién disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan sobre una base regular. Los efectos de los
cambios en estimaciones contables surgidos de estas revisiones se reconocen en el periodo de la
revision y periodos futuros si el cambio afecta tanto al periodo actual como a periodos
subsecuentes.

-12 -



2.14 Normas nuevas y revisadas sin efecto material sobre los estados financieros

Durante el aio 2014, la Compaiiia ha aplicado una serie de normas nuevas y revisadas emitidas
por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB), efectivas a partir del 1 de
enero del 2014 o posteriormente.

Modificaciones a la NIC 32 - Compensacion de activos financieros y pasivos financieros

La Compaiiia ha aplicado las modificaciones a la NIC 32 Compensacion de Activos Financieros
y Pasivos Financieros por primera vez en el presente afio. Referidas modificaciones explican
los requerimientos inherentes a la compensacién de activos financieros y pasivos financieros.
Especificamente, las modificaciones explican el significado: “actualmente, tiene un derecho
exigible legalmente a compensar los importes reconocidos” y “realizar el activo y liquidar el
pasivo simultaneamente”.

Las modificaciones han sido aplicadas de manera retrospectiva. La Compaiifa ha evaluado si
algunos de sus activos financieros o pasivos financieros califiquen para compensacidn segtn el
criterio establecido en las modificaciones y concluy6 que la aplicacién de las modificaciones no
ha tenido impacto en los importes reconocidos en los estados financieros de la Compaiiia.

Modificaciones a la NIC 36 Informacion a revelar el importe recuperable de los activos no
financieros

La Compaiiia ha aplicado las modificaciones a la NIC 36 Informacién a revelar el importe
recuperable de los activos no financieros, por primera vez en el afio en curso. Las
modificaciones de la NIC 36 se eliminaron el requisito de revelar el importe recuperable de una
unidad generadora de efectivo (UGE) para que el goodwill o activos intangibles con vida til
indefinida se habian asignado cuando se ha producido ningtin deterioro o reversion del deterioro
de la UGE relacionada. Por otra parte, las enmiendas introducen requisitos de informacién
adicionales aplicables a cuando la cantidad de un activo o un UGE es medida a valor razonable
menos los costos de disposicion. Esta nueva revelacion incluye la jerarquia de valor razonable,
principales supuestos y las técnicas de valoracién utilizados que estdn en linea con la revelacién
requerida por la NIIF 13 Medicién del Valor Razonable.

La aplicacién de estas modificaciones no ha tenido ningiin impacto material en la revelacion de
los estados financieros de la Compaiiia.

CINIIF 21 Gravamenes

La Compaiiia aplicé el CINIIF 21 Gravamenes por primera vez en el presente aio. El CINIIF
21 hace referencia a cudndo reconocer un pasivo para pagar un gravamen impuesto por el
Gobierno. La interpretacion define un gravamen y especifica que el evento obligante que da
origen al pasivo es la actividad que genera el pago del gravamen, en conformidad con la
legislacion. La interpretacidn proporciona guias para determinar cémo registrar diferentes tipos
de gravdmenes, en especial, explica que ni la presién econdmica ni la hipétesis de negocio en
marcha implican que una entidad tenga la obligacion presente de pagar un gravamen que se
producird por operar en un periodo futuro.

La CINIIF 21 se aplic6 de manera retrospectiva. La aplicacién de esta Interpretacion no tuvo

impacto material en las revelaciones de los importes reconocidos en los estados financieros de la
Compaiiia.
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La Administracién considera que la aplicacion de las normas nuevas y revisada durante el afio
2014, detalladas anteriormente, no ha tenido un efecto material sobre la posicion financiera de la
Compaiiia, los resultados de sus operaciones o sus flujos de efectivo.

2.15 Normas nuevas y revisadas emitidas pero atin no efectivas - L.a Compafiia no ha aplicado las
siguientes Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) y Normas Internacionales
de Contabilidad (NIC) nuevas y revisadas que han sido emitidas pero ain no son efectivas:

NIIF Titulo Efectiva a partir
NIIF 9 Instrumentos financieros. Enero 1, 2018
NIIF 15 Ingresos procedentes de contratos

con clientes. Enero 1, 2017

Modificaciones ala NIC 16 yla  Clarificacién de los métodos
NIC 38 aceptables de depreciacion y
amortizacion. Enero 1, 2016

La Administracién de la Compaiiia prevé que la aplicacion de las modificaciones no tendrd un
impacto significativo en los estados financieros. Sin embargo, no es posible proporcionar una
estimacién razonable de ese efecto hasta que un examen detallado haya sido completado.

CUENTAS POR COBRAR

... Diciembre 31...
2014 2013

(en U.S. ddlares)

Reybanpac, Rey Banano del Pacifico C. A. (1) 14,845,979
Otras 71,604 69,606
Provisién para cuentas incobrables (12,555) (12.,555)
Total 59,049 14,903,030

(1) En septiembre 10 del 2014, mediante acta de cesidn, la Compaiiia transfirid el derecho de cobro de
US$14.8 millones a favor de Scylla Limited Partnership; referidos importes fueron cancelados
mediante compensacién de saldos segtin lo establecido en Junta General Extraordinaria de
Accionistas celebrada en noviembre 4, 2014, ver nota 8.1.

IMPUESTOS

4.1 Activos y pasivos del aiio corriente - Un resumen de activos y pasivos por impuestos corrientes
€s como sigue:
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4.2

... Diciembre 31...
2014 2013
(en U.S. ddlares)

Activos por impuesto corriente:

Impuesto al valor agregado — IVA (1) 2,018,103 2,018,103
Retenciones en la fuente de impuesto a la renta (1) 874,794 874,794
Notas de crédito por recibir del SRI 649,266 649,266
Provisién para cuentas incobrables (2) (1,018,999) (934,999)
Total 2,523,164 2,607,164

Pasivos por impuestos corrientes:
Retenciones de impuestos 112 88

(1) Al 31 de diciembre del 2014, Impuesto al Valor Agregado — IVA por US$787,445 y
retenciones en la fuente del impuesto a la renta por US$864,745 se encuentran en proceso
de reclamo ante el Tribunal Distrital de lo Fiscal.

(2) Durante el afio 2014, la Compaiiia registr6 provisién para impuestos corrientes incobrables
por US$84,000.

Impuesto a la renta reconocido en los resultados

A partir del afio 2010, se debe considerar como impuesto a la renta minimo el valor del anticipo
calculado, el cual resulta de la suma matematica del 0.4% del activo, 0.2% del patrimonio, 0.4%
de ingresos gravados y 0.2% de costos y gastos deducibles.

Durante el aio 2014, la Compaiifa gener6 pérdida y por lo tanto no causé impuesto a la renta del
ano; sin embargo, determiné y pagé US$98,729 como anticipo de impuesto a la renta.
Consecuentemente, la Compaiifa registré en resultados US$98,729, equivalente al impuesto a la
renta minimo.

Las declaraciones de impuestos han sido revisadas por las autoridades tributarias hasta el afio
2008 y son susceptibles de revision las declaraciones de los afios 2011 al 2014.

PRESTAMO

Al 31 de diciembre del 2014, representa préstamo otorgado por International Finance Corporation
(IFC) con vencimientos semestrales de capital hasta el afio 2015 e interés anual del 4.84%. A
continuacion se resumen los vencimientos por afio:

... Diciembre 31...
2014 2013
(en U.S. ddlares)

Vencimientos:
Corriente: 168,207 337,734
No corriente:
2015 166,666
Total 168,207 504.400
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CUENTAS POR PAGAR

... Diciembre 31...
2014 2013
(en U.S. ddlares)

Accionistas, nota 8.1 2,348,390
Compaiiia relacionada 442,700
Otros 1,956 2,374
Total 2,793,046 2,374

Al 31 de diciembre del 2014, compaiiia relacionada representa efectivo recibido de Reybanpac, Rey
Banano del Pacifico C. A., el cual no tiene vencimiento establecido y no genera intereses.

PROVISION

Al 31 de diciembre del 2014, representa valores a pagar por concepto de demanda planteada por el
Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social — IESS, los cuales fueron cancelados por la Compaiifa en
enero del 2015.

PATRIMONIO

8.1

Capital Social - Al 31 de diciembre del 2014, el capital autorizado, suscrito y pagado representa
600,000 acciones de valor nominal unitario de US$1, todas ordinarias y nominativas.

En noviembre 4, 2014, la Junta General Extraordinaria de Accionistas, aprobd lo siguiente:

Aumentar el capital social de la Compaiifa en US$17.1 millones, mediante capitalizacion de
reserva de capital y resultados acumulados por US$10.2 millones y 6.9 millones,
respectivamente.

Reducir el capital social de la Compaiifa en US$17.1 millones, mediante el retiro de
circulacién de 17,139,368 acciones y nominativas de US$1 cada una, por lo cual se dispuso
el registro de una cuenta por pagar a favor de los accionistas por referido importe.

De la cuenta por pagar a Scylla Limited Partnership, accionista mayoritario, por US$17.1
millones, originada en la reduccién del capital social de la Compaiiia, compensar US$14.8
millones con el saldo por cobrar a Reybanpac, Rey Banano del Pacifico C. A. registrado por
la Compaiiia, y el saldo pendiente de pago por US$2.3 millones serd cancelado dentro del
plazo de 1 afo, nota 6.

La escritura de aumento y disminucién simultdnea de capital, fue aprobada por la Intendencia de
Compaiias de Machala y por la Superintendencia de Compaiiias y Valores mediante las
resoluciones No. SCV-INC-DNASD-SAS-14-460 y No. SC. IRM. DIC. 14. 0460,
respectivamente, en diciembre 10 del 2014 e inscritas en el registro mercantil en diciembre 29
del 2014.
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8.2  Reservas - Corresponde a la reserva legal, constituida de acuerdo con la Ley de Compaiiias, la
cual requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual sea apropiado como reserva legal
hasta que ésta como minimo alcance el 50% del capital social. El saldo de esta reserva no estd
disponible para el pago de dividendos en efectivo pero puede ser capitalizada en su totalidad.

8.3  Resultados acumulados - Incluye lo siguiente:

... Diciembre 31...
2014 2013
(en U.S. ddlares)

Resultados acumulados (490,592) 6,871,119
Reserva segiin PCGA anteriores:

Reserva de capital, nota 8.1 10,268,251
Total (490,592) 17,139,370

Reservas segiin PCGA anteriores - Los saldos acreedores de las reservas de capital, segtin
PCGA anteriores, s6lo podran ser capitalizados en la parte que exceda al valor de las pérdidas
acumuladas y las del dltimo ejercicio econémico concluido, si las hubieren; utilizado en
absorber pérdidas; o devuelto en el caso de liquidacion de la Compaiifa.

COMPROMISO

International Finance Corporation (“IFC”) y Deutsche Investitions- und
Entwicklungsgesellschaft mbH (“DEG”)

El 30 de noviembre del 2007, Favorita Fruit Co Ltd., Reybanpac, Rey Banano del Pacifico C. A.;
Fertisa, Fertilizantes, Terminales I Servicios S. A.; Cartonera Andina S. A.; Aerovic C. A.; Plasticos
de Exportacion Expoplast C. A., compafifa fusionada en febrero del 2009 y Agricola Ganadera
Reysahiwal AGR S. A., compaiiia fusionada en octubre del 2009, (“Prestamistas”), suscribieron
convenios de préstamo a largo plazo por un total de US$63 millones con las siguientes instituciones
financieras del exterior:

 International Finance Corporation (IFC) por US$48 millones a la tasa de interés LIBOR (180 dias)
maés 3.75% a 4.25% con vencimentos semestrales hasta los afios 2014 y 2017.

« Deutsche Investitions- und Entwicklungsgesellschaft mbH (“DEG”) por US$15 millones a la tasa
de interés LIBOR (180 dias) mas 4.25% con vencimentos semestrales hasta Abril de 2017.

Estos préstamos serian destinados a refinanciar deudas a largo plazo y financiar inversiones de capital,
las cuales incluyen un proyecto hidroeléctrico denominado “Rio Bimbe” que seria desarrollado por la
compafifa relacionada Agricola Ganadera Reysahiwal AGR S. A., absorbida por Reybanpac, Rey
Banano del Pacifico C. A.

Hasta el afio 2008, IFC y DEG desembolsaron US$37 millones y US$11 millones, respectivamente.
Debido a posibles reformas en la legislacién ecuatoriana relacionadas con el proyecto de ley que
regula el uso y aprovechamiento de recursos hidricos, la Administracién de la compaiiia relacionada
Reybanpac, Rey Banano del Pacifico C. A. decidi6 no desarrollar el proyecto contemplado en el
préstamo y acordé con IFC y DEG no recibir préstamos adicionales.
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10. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE
INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2014 y la fecha de aprobacién de los estados financieros (marzo 4, 2015)

no se produjeron eventos que en opinion de la Administracion pudieran tener un efecto importante
sobre los estados financieros adjuntos.

11. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2014 han sido aprobados por la
Administracién de la Compaifiia en marzo 4 del 2015 y serdn presentados a los Accionistas para su

aprobacion. En opinion de la Administracion de la Compaiiia, los estados financieros serdn aprobados
por los Accionistas sin modificaciones.
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