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O LOS AUDITORES INDEPEN S

A los Accionistas de
Cartonera Andina 5. A.-

Informe sobre los estados Ainancieros

Hemos auditado Jos estados financieros adjunfos de Cartonera Andina 3. A, que incluven el estado de
situacidn financiera zl 31 de diciembre del 2012 ¥ los comespondientes estados de resultade integral, de
cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afio tenninado en esa fecha y un resumen de las
politicas contables significativas v ofras notas explicafivas.

Responsabilidad de la Administracitn por los estados financieros

La Administracién de la Compafifa es responsable de la preparacion y presentacion razonable de estos estados
financieros de acuerdo con Normas Infernacionales de Informacién Financiera - NIIF, y del confrol inferno
determinado por l2 Administracion como necesario para permitir la prcparaclén de los estados financieros
libres de errores materizles, debido a fraude o exror,

Responsabilidad del Auditor

Muestra responsabilidad es expresar una opinidn sobre estos estados financieros basados en nuestra auditoria.
Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Infernacionales de Auditoria. Estas normas requicren
que cumplamos con requerimientos éticos y planifiquemos y realicemos la auditor{a para obfener certeza
razonable de que ]os estados financieros estén libres de errores materiales.

Una auditoria comprende la realizacidn de procedimientos para obtener evidencia de auditorfa sobre los
saldos y revelacjones presentadas en Jos estados financieros, Los procedimientos seleccionados dependen del
Juicio del auditor, incluyendo la evaluacién de los desgos de error material en los estados financieros debido
a fraude o error. Al efectuar esta evaluacion de riesgo, el avditor toma en consideracidn los controles internos
relevantes para la preparacidn y presentacidn razomable de los estados financieros de la Compaiiia a fin de
disefiar procedimientos de avdiforia adecuados 2 las circunstancias, pere no con el propdsite de expresar una
opinién sobre la efectividad del control inferno de la Compaiiia. Una auditoria también comprende [a
evaluacidn que las politicas contables ufilizadas son apropiadas y que las estimaciones contables efectuadas
por la ﬁdmmlstramén son razonables, asf como una evaluacidn de la presentacidn general de los estados
financiercs.
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Consideramos que la evidencia de auditorfa que hemos obtenide es suficiente y apropiada para proporcionar
una base para nuestra opinién de auditoria

QOpinién

En nuestra opinién, los referidos estados financieros presentan razonablemente, en todos los aspectos
materiales, la posicion financiera de Cartonera Andina S. A. al 31 de diciembre del 2012, el resultado de sus
operaciones ¥ sus flujos de efectivo por €l afio tenminado en esa fecha, de aciterdo con Normas
Internacionales de Informacién Financiera.

Asuntos de énfasis

~in calificar nuestra opinidn, informamos que tal como se explica con mds detalle en la Nota 1 2 los estados
financieros adjunfos; durante el afic 2012 Cartonera Andina 8. A. no registrd fransacciones significativas,
debido a la decisidn de sus accionistas de discontinuar las operaciones de la Compafiia en el afio 2008. Sin
embarge, los estados financieros adjuntos fusron preparados sobre bases contables aplicables a una empresa
en marcha, en razén de que la Administracidn de la Compafifa considera que podra realizar sus activos y
liquidar sus pasivos en el curso pormal del negocio, sin que se generen pérdidas significativas.
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CARTONERA ANDINA S. A,

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012

ACTIVQS Notas 2012 2011

(en U.S. délares)
ACTIVOS CORRIENTES:
Bancos 3,365 248
Cuentas por cobrar 3 14,717 934 15,303,518
Impuestos corrientes 5 3,491,764 3.396.455
Total actives corrientss 18213 063 18,700,221
ACTIVOS NO CORRIENTES: |
Propiedad de inversién 4 318,202 318,202
{Mros activos 3.547 3,547
Total activos no cormisntes 821,749 821,749
TOTAL 12034312 12221970
Ver notas a los estados financieros
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~ Ab. Leonardo Viteri :
Vicepresidente Ejecutivo




BASIVOS Y PATRIMONIO

PASTVOS CORRIENTES:
Préstamo

Cuentas por pagar
Impuestos comentes
Obligaciones acumuladas
Total pasivos corrientss

PASTVO NO CORRIENTE:
Préstarno

Total pasives

PATRIMONIO:
Capital social
Reservas

Utilidades refenidas
Total patrimonio

TOTAL

Notas

2012

2011

(en U.S. délares)

333,334
32,007
1,855
7782

600,000
91,598

17468257

18153 835

333,334
58,861
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600,000
26,740

[7.653.616
[8.280.3565

12,321,970

Ing. Carlos Duchicela
Gerente de Contabilidad




CARTONERA ANDINA S. A.

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012

VENTAS

CQSTO DE VENTA.

MARGEN BRUTO

Ingresos finangieros, neto

Frovizidn cuentas incobrables

Gastos de administracién

(Fanancia por valer razonable ds propisdad de inversidn
Crtros ingresos {gastos), neto '

(PERDIDA)UTILIDAD ANTES DE
IMPUESTO 4 LA RENTA

Menos gasto por impuesto a la renta cormiente

(PERDIDAYUTILIDAD Y RESULTADO
INTEGRAL DEL ANO

Ver notas a los estados fnancleros

Notas 2012

2011

{en U.S. délares)

9 542,205
5 {485,285)
(68,915)

470

997,897
(814.480)
183,417
378,506
(85,341)
(284,556)

618200
59.57%

750,649
102,063

§48.284
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AB. Leonardo Viteri
Vicepresidente Ejecutivo

Ing. Carlos Duchicela
Gerente de Contabilidad




TON ANDINA S. A,

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
POR EL ANOQ TERMINADO EL 21 DE DICIEMBRE DEL 2012

Enero 1, 2011
Utilidad de] afio
Diciembres 31, 2011

Pérdida de] afio
Apropiacidn de reservas

Diciembre 31, 2012

Ver notas a los estados fnancieros

Capital
Sncial_

600,000

600,000

Utilidades
Regervag Retenidas
{en U.8. délares)

26,740 17,005,032
648 584
26,740 17,653,616
{120,501)
64.858 (64.858)

Tatal

17,631,772

648 584

18,280,356

(120,501}

21,598 - 1468237  1R120.833

-~
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Ab. Leonardo Viteri
Vicepresidente Ejecutivo

MNW

Ing. Carlos Duchicela
Gerente de Contabilidad




CARTONERA ANDINA S. A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL AND TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012

2012 2011
{en U.5. doiares)

FLUTOS DE EFECTIVQ DE ACTIVIDAD DE OPERACION:

Recibido de compaiiia relacionada ¥ clientes 588,762 1,001,642
Pagado 2 compaiiia relacionada y proveedores {105.451) {593,826)
Impuesto a la ronte | (108,964)
Intersses pagado ' (37.895) {(B1.815)
Efectivo neto proveniente de actividades de operacidn 336,451 325,997
FLUTOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDAD DR INVERSION:
Ctros activas 3
FLUTOS DE EFECTIVO PARA ACTIVIDAD DE
FINANCIAMIENTO:
Pago de préstamo {333.334) (333.334)
BANCOS:
Incremento (disminucién) neto durants el afio 3,117 (7.334)
Saldos al injcio del afio 248 7.582
SALDOS AL FINAL DEL ANO 2303 —243
Ver notas a los estados financieros
)
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Ab. Leonardo Viteri Ing. Carlos Duchicela '

Vicepresidemts Ejecutivo Gerente de Contabilidad




CARTONERA ANDT S. A,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012

1. INFORMACION GENERAL

Cartonera Andina S, A. estd constifuida en Ecuador en 1983 y su actividad principal hasta el afio 2008
fue [a produceién v venta de cajas de caridn para la expaortacidn de frutas, flores, camarones y pescado.
La controladora inmediata de la Compafifa es Scylla Limited Partnership constituida en Nueva Zelanda
¥ [z controladora principal es Favornita Fruit Co. Ltd., constihiida en Islas Virgenes Britdnicas,

Cierre de operaciones y situacidn financiera

En febrero 22 del 2008, la Compaiifa decidié cerrar su planta de produceidn de cajas de cartén en la
ciudad de Machala - Ecuador y procedié con la liquidacidn de todos los frabajadores del frea de
producsién.

En noviembre 11 del 2009, [2 Junta General de Accionistas resolvid auterizar la venta v enajenacién de
los activos que ne eran utilizados debido a la suspensién de las operaciones en la fabricacitn de cajas
de cartdn. Los activos fueron vendidos por la Compafiia en enero del 2010.

Durante el afio 2011, 1a Compafifa vendi6 el saldo de sus inventarjos, situacidn que permitié la
generacidn de utilidades y flujos de cafa positivos para dicho afo.

Sibien al 31 de diclembre del 2012, la Compafiia registrd pérdidas por US$120,501, ze confirma que
la Compafifa continuard, operando mediante transaccionss con sus compafiias relacionadas, ¢on lo cual
podri cumplir con sus obligaciones com ferceras.

Adicionalmente, los accionistas de la Compaiiia informan que 2 pesar de la decisién de cerrar y vender
su planta de produccién de cajas de carton en el 2008 y 2009, respectivamente, nc s ha iniciado alin
un procesa de liquidacidn, por lo cual los sstades financieras adjuntos fueron preparados sobre beses
contables aplicables a una empresa en marcha, en razén de que los principales saldos y transacciones
corresponden 2 compafifas relacionadas, La Administracién de la Compafiia no espera qus se
produzcan pérdidas signiffcatives en la realizacién de sus activos v cancelacién de pasivos, y ademds
se considera que no existen pasives significafivos adicionales a los va registrados, que podrian ser
requeridos como consecuencia de reclamos o contingenejas. '

Por los aspectos antes indicados, su principal accionista, a través de sus compafifas relacionadas
contribuird con el apcyo financiero necesario hasta que se decida iniciar un proceso de liquidacitn de
la Compafifa. Los estados financieros deben ser leidos a la Juz de [as circunstancias.
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POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1

22

23

24

25

20

2.7

Declaracién de cianplimiento

Los estados financieros han sido preparados de conformidad con las Normas Internacionales de
Informacién Financiera {NIIF).

Bases de preparacidn

Los estados financieros de Cartonera Andina 5.A. han sido preparados sobre las bases del costo
historico excepta por la propiedad de mversién que s medida 2 su valor razonable, tal como s
explica en la politica contable incluida més abajo. El costo histérico estid basado generalmente
en el valor razonable de la contrapartida dadz en ¢l intercambie de los activos.

Cuentas por codrar

Inchuye principalments cusntas por cobrar a compafiias relacionadas que no tienen vencimiento
establecido ¥ que no generan intersses. Se clasifican en activos cormientes, excepto los
vencimientos superiores 2 12 meses desde la fecha del estado de situzcidn financiera, que se
clasifican como activos no corrientes.

'Propiedad de inversién

Las propiedades de inversién son aquellas mantenidas para producir rentas, plusvalias o ambas
(incluyendo las propiedades de inversidn en construccidn para dichos propésitos) y se miden
infeialmente al costo, incluyendo los costos de la transeccién. Lusgo del reconocimients inicial,
se miden a su valor razonable, el cual es deferminado por un perite independiente debidamente
calificado. Las ganancias o pérdidas que surgen de los cambios en el valor razonable de la
propiedad de inversién se incluyen en los resultados del periodo en que se originan.

Préstamo

Representan pasives {inapcieros que se reconocen inicialmente a su valor razonable. Se
regisiran subsecuentements a su costo amortizado usanda el métado de interds efectivo.

Cuenias por pagar

Las cuenias por pagar son pasivos financieros, no derivados con pagos fijos o determinables, que
no cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimients injcial, 2 valor razonable, se miden al costo amortizado utilizando el
método de la fasa de interés efectiva.

Impuestos

El gasto por impuesto a 1a renta equivale a la suma del impuesto a 12 renta por pagar corriente vy
el impuesto diferido, s hubiere,

2.7.1 Impuesto corriente - Se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada durante el afio,
La utilidad gravable differs de la utilidad contable, debido a las partidas de ingresos o
gastos imponibles o deducibles y partidas que no serin gravables o deducibles. El
pasivo de la Compafifa por concepto del impuesto corriente se calcula utilizando las tasag
fiscales aprobadas al final de cada perfodo,




2.8

2.9

2.7.2  Impauestos diferidos - Se reconoce sobre las diferencias temporarias deferminadas entre
¢l valor en libros de los activos y pasivos incluidos en los estados financieros y sus bases
fisceles. Un pasivo por impuesto diferido se reconoce generalmente para todas las
diferencias temporarias imponibles. Un active por impuesto diferido se reconoce por
todas las diferencias temporarias deducibles, en la medida en que resulte probable que la
Compafifa disponga de utilidades gravables firtaras contra las que se podria cargar esas
diferencias temporarias deducibles.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas fiscales que
se espera sean de aplicacién en el perfodo en el que el active se realice o el pasivo se
cancele.

La Compafila realizs la compensacién de activos por impuestos diferidos con pasivos por
impuestos diferidos si, ¥ s6lo si tiene reconocido legalmente el derecho de compensarlos,
frente a Iz misraa autoridad fiscal, los importes reconocidos en esas partidas y la
Cormpaiiia tiene la inteneién de liquidar sus activos y pasivos como netos.

273 Impnestos corrientes y diferidos - Se reconocen como ingreso o gasto, v son registrados
en el resultado del afio, excepto en la medida en que hayan surgido de una transacsién o
suceso que se reconoce fuera del resultado, ya sea en otro resultado integral o
directamente e el pairimonio, en cuyo caso ¢l impuesto también se reconoce fuera del
resuliado.

2.7.4  Activos por impuestos corrientes - El Impuesto por cobrar corrients representa crédito
tributario generado por retenciones en la fuente del impuesto a la rentz v el impuesto al
valor agregado —IVA pagado en las adquisiciones de bienes v servicios, los cuales serdn
compensados com [as cuentas por pagar que se generen por dichos conceptos & mediants
resolucidn de reclamos presentados por la Compafifa ante Ja atrtoridad tributaria.

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos se calculan a) valor razonable de la contraprestacion cobrada o por cobrer, teniendo
en cuentz el importe estimado de cualquier descuento, bonificacidn o rebaja comercial que Ia
Compaiifa pueda otorgar.

Los ingresos ordinarios procedentes de 12 venta de bienes son reconocidos cuando 1z Compafifa
transfiere los riesgos y beneficios, de tipo significativo, derivados de la propiedad de los bienes;
¢l importe de los ingresos v los costos incurridos, ¢ por incurrir, en relacién con Ja transaceion
pueden ser medidos con fiabilidad ¥y es probable que la Compaiifa reciba los beneficios
econdmicos asociados con la transaceién.

Costos y (astos
Se registran al costo histdrico. Los costos ¥ gastos se reconocen a medida que son incurridos,

independientemente de [a fecha en que se haya realizado el pago, v se registran en el periodo en
el que se congcen.




2.1¢ Conmmpensacion de saldes y transacciones

211

212

Come norma general en los estados financieros no se compensan [os actives ¥ pasivos, tampoco
los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la cnmpensac:én sea requerida o permitida
por alguna norma y esta presentacién sea el reflejo de |a esencia de [a transaceisn.

Los ingresos ¥ gastos con origen en transacciones que, contractualments o por una norma lsgal,
contemplan la posibilidad de compensacién v la Compafifa tiene la-intencidn de liquidar por su
impaorte neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo ds forma simulténes, se
presentan netos en. resuliados.

Instrumentos financieros

Los instrumentos {inancieros se definen como cualquier contrato que orging simultineaments,
un activo financiero en una empresa y un pasivo financiero ¢ un instrumento de patrimonis en,
otra empresa. Los principales activos v pasivos financieros presentados en el estado de situacidn
financiera son: bancos, cusntas por cobrar ¥ por pagar ¥ préstamo (cormiente ¥ largo plaze). Las
politicas contables para su reconocimiento ¥ medicidn se describen en las correspondientes notas
de politicas contables. :

El reconocimiento inicial de un activo o pasivo financiero que no se lleve a valor razonable con
cambios en ganancias y pérdidas, serd a su valor razonable mds los costos de transaccidn que
sean directamente atribuibles a la compra con emisién del instrumento financiero.

La clasificacién de un instrumento financiero como pasive fmanciero o como inshumento de
patrimonio se hace de conformidad con [a esencia del acuerdo contractual que los origina. Los
intereses, pérdidas ¥ ganancias relacionados con un instremento financiere clasificado como
pasivo financierc se reconocen como gasto o ingreso.

La Compailia dz de baja un activo financiero imicamente cuando expiran los derechos
confractuales sobre los flujos de efectivo del active finansiero, y transfiere de manera sustanecial
los nesgos ¥ beneficios inherentes a la propiedad del activo financiero.

La Compaﬁia, da de baja un pasive financiero si, ¥ solo si, expiran, cancelan o cumplen las
obligaciones de la Compaitia.

Estimaciones contables

La preparacién de los presentes estados financieros en conformidad con WIIF requiere que a
Administracidn realice ciertas estimaciones y establezoa algunos supuestos inherentes a la
actividad econdmica de la Corapafifa, con el propésito de determinar la valuacién y presentacidn
de algunas partidas que forman parte de los estados financieros. En opinién de la
Administracidn, fales estimaciones y supuestos estuvieron basados en Ja mejor utilizacién de la
informacién disponible al momento, los cuales podiian [legar z diferir de sus efectos finales.

Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan sobre una base regular. Las revisiones a las

estimacionss contables se reconocen en el perfodo de la revision y periodos futuros si la revisién
afecta tanto al perfodo actual como a periodos subsecuentes.

-16-




3.

2.13 Normas ruevas y revisadas ermfidas pero atin no efectivas

La Compaii{a no ha aplicado las siguientes Normas Internacicmales de Informacién Financlera
OIIEY, Normes Internacionales de Contabilidad QMIC) e Tnterpretaciones def Comite (CINIIE)
nuevas y revisadas que han sido emitidas pere afm no son efectivas:

NIF Titula Efectiva a partir
NIIF 9 Ingtrumentns financieros Enero 1, 2015
NIIF 13 Medicion del valor rmzonable Enero 1, 2013
Enmiendas a la NIOF 7 Revelaciones - Compensacitn de
activos financieros y pastvos
financieros _ : Enero 1,2013°
Enmiendas a ]a NITF 9 ¥ : Fecha obligatoria efectiva de [a NIIF
WIF 7 9 v revelaciones de fransicidn Enero 1, 2015
Enmiendas a la NIC 32 Compensacién de activos y activos
. financieros Enero 1, 2014
Enmiendas a las NIIF Mejoras anuales a las NIIF Ciclo
{WNIOE 1, NIC 16, 32 v 34) 2009-2011 Enero 1, 2013

La Administracidn anticipa que estas normas y enmiendas que serdn adoptadas en los estados
financieros en los periodos futuros no tendrén un fmpacto significativo sobre los importes de los
activos y pasivos y [as revelaciones de la Comparifa  Sin embargo, no es posible proporafonar
una estimacién razonable de ese efecto hasta que un examen detallzdo haya side completado.

CUENTAS POR COBRAR

.-. Diciembre 31...
2012 011

{en U.5. dolares)
Compafifa relacionada ' 14,605,729 15,190,529
Clientes 42,578 46,540
Otras 76,622 73,444
Provisién para cuentas incobrables (5,995) {6995
Total 14717.934 15,303,518

Al31 de dicjembre del 2012, compafifa relacionada represents préstamo efectuado a Reybanpae, Rey
Banango del Pacifics C. A, el cual 0o fiene fecha de vensimiento establecido y no genera intereses.

PROPIEDAD DE INVERSION

Durante el afio 2012, la Compariia reclasificd a propiedad de inversidn 1.4 hectireas de terreno que se
presentaban como activos mantenidos parza lz venta, debido a que Ja Administracién no ha concretado
un acuerdo para la venta de este activo.

Para propdsite de comparabilidad de estados financieros, el saldo de actives mantenidos para la vents

presentado en el afio 2011, fue reclasificads a propiedad de inversidn en los estados financiercs
adjuntos.

-11-




En diciembre del 2011, la Compafifa registrd una ganancia de US$618,202 para reconocer £l valor
razonable de la propiedad de inversién, e] cual fue determinado mediante un avaldo realizado por un
perito independiente a esa fecha. El avalio fue realizado de conformidad con las Normas _
Internacionales de Avalio, tomando como base evidencia de mercado de los precios de transacciones
para propiedades similares. La Administracidn de [a Compaiiia considera gue no han existido cambios
materiales en el valor razonable de lz propiedad durante el afio ¥ no sxisten indicios de deterioro.

IMPUESTOS

5.1 Activosy pasivos del afie corriente - Un resumen de activos y pasivos por impuestos corrientes

52

€5 COmo Sigue:

Activos por impuagts corriente;
Impuests al valor agregado —IVA. (1)
Notas de crédito recibidas del SEI (1)
Retenciones en la fuente (1)

Impuesto a la Salida de Divisas - ISD
Provisidn para cuentas incobrables (2)

Total

agivos por impuestos ighras.
Retenciones de impuestos

... Diciembre 31,

2012 2011
(en U.5, ddlares)

2,018,103 2,416,893
1,134,300

1,065,442 1,236,323

19,814 7,830

{745.893) 264,600

3491764 3396452

L3323 2,333

{I) Al31 de diciembre del 2012, Impuesto al Valor Agregado — IVA por US32 millones v
retenciones en la fuente del inapuesto a la renta por TUS$387,479 se encuentran en proceso

_ de reclamo ante e] Tribunal Distrital de lo Fiscal.

Durante el afio 2012, la Compafiia recuperd US$832,218 y US3302,082 por concepto ds
crédito tributario por Impuesto al Valor Agregado — TV A ¥ retenciones en [a fuente de
impuesto a la renta, estas recuperaciones incliryen USH463,428 v US$154,432 por

intereses ganados respectivaments, nota 9.

(2) La Administracién de la Compaiiia ha constituido una provision para reducir el saldo del
crédito tributario a 5u valor probable de recuperacion, Estz provisién es constituida en
base z un andlisis de la probabilidad de recuperacion de los reclamos, de acuerdo con los
argumentos legales de la Administracidn de la Compafifa ¥ sus asesores legales, asi corao

su instancia judicial.

Impuesto a la renta reconocide en Ios resultodos - Una reconciliacion entre la utilidad segin

estados financieros y el gasto por impuesto a la renta corriente, & como sigue:
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... Diclembre 31...
2012 2011
{en 1.5, ddlares)

(Pérdida) utilidad segin sstados financieros

antes de impuesto a Ja renta (11,537 T50,649
Ingresos exentos (618,202}
{Jastos no dedusibles - 485 205 L7, 005
Utilidad gravable | 473758 302,452
Impuesto a ]a renta causado 23 % (2011-24%) 108,964 72583

A partir del afio 2010, se debe considerar como Impuesto a la renta mintmo 1 valor del anticipo
caleulado, el cua)l resulta de la suma matemética del 0.4% del activo, 0.2% del patrlmm:uu 0.4%
de mgresos gravados v 0.2% de costos ¥ gastos deducibles.

Anticipo calculado 108 773 102,065

Impuesto a la renta cargado 2 resultados 108,964 - 102,065

Durante el afic 2412, la Compafiia calculd un anticipo de impuesto a Ja renta de US$108,773; sin
embargo, el impuesto a 1a renta caysado del afio fue de US$108,964. Consecuentemente, la
Compaiifa regisitd en resultadas US$108,964 como gasto de impuesto a la renta corriente.

Las declaraciones de impuestos han sido revisadas por las autoridades tributarias hasta ¢l afio
2008 v son susceptibles de revisidn las declaraciones de los affos 2009 al 2012, sobre los cuales
podrian sxistir diferencias de criterio, en cuanto a! traimmiento fiscal de ngresos v gastos.

Aspectos Tribwudarios del Codigo Orgdrico de la Produccidn - Con fecha diciembre 29 de 2011
se promulgd en el Suplemento del Registro Oficial No. 351 el Cédigo Orgénico de la
Produccion, Comercio e Inversiones, el misme que incluye entre otros aspectos tributarios los
siguientes:

- Larednccidn progresiva en tres puntos porcentuales en [z tarifa de impuesto 2 la renta para
sociedades, asi tenempos: 24% para el afio 2011, 23%% para el afio 2012 y 229% a partir de] afio
2013,

Exoneracién de retencién en 2 fuente de impuesto a la repta en pago de intereses ds créditos
externos oforgados por instituciones fimancieras,

La reduccién progresiva del porcentaje de retencién. en la foente de impuesto a la renta en
pagos al exterior conforme la tarifa de impuesto a la rentz para sociedades.

Excneracién del impuesto a la salida de divisas en los pagos de capital e intersses por
erédifos otorgados por instituciones financieras destinados al financiamiento de i mversmnes
previstas en este Codigo.

5.4, Aspectos Tribtnurios de la Ley de Fomento Ambiental y Optimizacidn de los Ingresos del

Estadp - Con fecha noviembre 24 del 2011 se promulgé en el Suplemento del Regisiro Offcial
No. 583 12 Ley de Fomento Ambiental y Optimizacién de los Ingresos del Bstado, la misma que
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indica enfre otros aspecios que, [a tarifa del Impuesto a la Salida de Divisas - [SD se increments
del 2% al 5%. Por presuncidn se considera hecho generador de este impuesto el uso de dinero
en ¢l exterior ¥ se establece como exento de este impuesto el pago de dividendos a compaiias o
personas naturales gqne no estén domiciliadas en paraizos fiscales. Los pages de este impussto
¢n la importacién de materias primas, insumos y bienes de capital, que consten en el listado que
establezca el Conité de Politica Tributaria v que sean utilizados en procesos productivos,
pueden ser utilizados como crédito tributario de impuesto a la renta.

PRECIOS DE TRANSFERENCIA

De conformidad con disposiciones legales vigentes, Jos contribuyentes sujetos al impuesto a la renta
que hayan efectuada operaciones con partes relacionadas locales y/o del exterjor, dentro de un mismo
periodo fiscal par un importe zcumulade superior a USE6 millones, estin obligados a presentar un
estudio de Precics de Transfersncia que determine si tales operaciones han side efectuadas a valores
de plena competencia. Las operaciones de la Compaiiia con partes relacionadas durante el afio 2012,
no superaron el importe acumulado mencionado.

PRESTAMO

Al 31 de diciembre del 2012, representa préstamo otorgado por International Finance Corporation
(IFC) com vencimientos semestrales de capital hasta el afio 2015 e inferés anual del 4.84%. A
continuacidn se resumen log vencimisntos por afio:

{en U_S. délares)
Corriente 333,334
No corrisnts:
2014 333,334
2015 166 665
Tota) 433333
PATRIMONIO

8.1 Copitad Social - Al 3] de diciembre del 2012, el capital suscrito ¥ pagado representa 600,000
accicones de valor nominzl unitario de US$1, todas ordinarias ¥ nominativas,

8.2 Reservas - Corresponde a la reserva legel, constituida de acuerdo con la Ley de Compafifas, lz
cual requiere que por lo menos ¢l 10% de la utilidad anual sea apropiado como reserva legal
hasta que &sta como mipimo alcance el 50% del capital social. El saldo de esta reserva no estd
disponihle para & pago de dividendos #n efectivo pere puede ser capitalizada en su fotalidad.

8.3 Utilidades retenidas - Un resumen es como sigue:

-14 -




9.

10.

... Digiembre 31...

2012 2011
(en U.S. délares)
Utilidades retenidas 7,200,006 7,385,365
Reserva segin PCGA anferiores:
Reserva de capital 10,268,251 - 10.263.251
Total ' 17,468,237 11633810

El saldo de la cuenta “Reservas segin PCGA anterjores™ surge de la aplicacién por primera vez
de las NIIF ¥ de los saldos segim PCGA anteriores, la cual segiin resolucion, emitida por la
Superintendencia de Compafifas ¢l 14 de octubre del 2011, solo podrd ser capitalizada en la parte
que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y 1as del dltimo ejercicio econdmico concluido,
si las hubieren; ytilizado en absorber pérdidas; ¢ devuelto en el caso de liquidacién de la
Compafia.

INGRESOS FINANCIEROS, NETO i

2012 - 2011
- (en U8, délares)
Intereses ganados 587,860 449 548
Intereses pagados _ {45 655} {(71.042)
Total 342205 378306
COMPROMISO

International Finance Corporation (“TFC™) v Dentsche Investitions- uad
Entwicklungsgesellschaft mbH (“DEG)

El 30 de noviembre del 2007, Pavorita Fruit Co Ltd, Reybanpac, Rey Banano del Pacifico C. A
Fertisa, Fertilizantes, Terminales I Servicios S. A.; Cartonera Andina S. A.; Aerovic C. A.; Plasticos de
Exportacién Expoplest C. A, compeiifz fasionada en febrero del 2000 v Agricola Camadera
Reysahiwal AGR 8. A, compafiia fusionada en octubre del 2009, (“Prestamistas™), suseribieron
convenios de préstame 2 largo plazo por un total ds USES3 millones con las sipuientes instituciones
Tinancieras del exterior: '

+ International Finance Corporation (IFC) por US$48 millones a la tasa de interds LIBOR {180 dias)
mds 3.75% a 4.25% con vencimentos semegitales hasta los afios 2014 v 2017.

+ Deutsche [nvestitions- und Entwicklungsgesellschaft mbH (“DEG™) por US515 millones ala tasa
de inferés LTBOR {180 dias) mis 4.25% con vencimentos semestrales hasta Abril de 2017.
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Estos préstamos serian destinados a refinanciar deudas a largo plazo y financiar inversiones de capital,
las cvales incluyen un provecto hidroeléetnico denominada “Ria Bimbe™ que serfs desarrellado por la
compaiiia relacionada Apricola Ganadera Reysahiwal AGR §. A., absorbida por Reybanpac, Rey
Banano del Pacifico C. A

Hasts el afio 2008, IFC y DEG desembolsaron US$37 millones y USE11 millores, respectivamente.
Debido a posibles reformas en la legislacidn ecuatoriana relacionadas con el proyecto de ley que regula
&) uso ¥ aprovechamiento de recurses hidricos, [a Administracién de la compafifz relacionada
Reybanpaz, Rey Banang del Pacifico C. A decidid no desarrollar el proyecto contemplado en el
préstamo y acordé con IFC y DEG 0o recibir préstamos adicionales.

11. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre el 31 de diciembre dei 2012 ¥ la fecha de aprobacién de= los estados financieros (abrl 5, 2013) no
se produjeron evenios que en opinion de la Administracién pudieran tener un efecto importante sobre
los estados financieros adjuntos,

12. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieres por el afio ferminado ¢l 31 de diciembre del 2012 han sido aprobados.por la
Administracion de la Compafifa en abril 5 del 2013 y serén presentados a los Accionistas parasu .
aprobacién. En opinidn de la Administracion de la Compafifa, los estados financieros serdn aprobados
por los Acclonistas sin modificaciones.
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