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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES 

A los Accionistas de 
Cartonera Andina S A 

Tuforme sobre los estados financieros 

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de Cartonera Andma S A, que meluyen el estado de 
situación financiera al 31 de diciembre del 2012 y los correspondientes estados de resultado integral, de 

cambios en el patrono y de flujos de efectivo por el ao tenmmado en esa fecha y un resumen de las 
políticas contables significativas y otras notas explicativas 

Responsabilidad de la Administración por los estados financieros 

La Admunstración de la Compañía es responsable de la preparación y presentación razonable de estos estados 
finanoreros de acuerdo con Normas Internacionales de Información Financiera - NIIE, y del control míerno 
determinado por la Admunistración como necesano para permitir la preparación de los estados financieros 
Libres de errores matenales, debrdo a fraude o error 

Responsabibdad del Auditor 

Nuestra responsabilidad es expresar una opmmón sobre estos estados financieros basados en muestra auditoría 
“Nuestra audrtoría fue efcotuada de acuerdo con Normas Internacionales de Audrioma Estas normas requieren 
que complamos con requermuentos éticos y plamfiquemos y realicemos la audstoría para obtener certeza 
razonable de que los estados financieros estén libres de errores materiales 

Une auditoría comprende la realización de procedimientos para obtener evidencra de auditoría sobre los 
saldos y revelaciones presentadas en Jos estados financieros Los procedummentos selecconados dependen del 
jutcto del suditor, moluyendo la evaluación de los riesgos de error matersal en los estados financieros debido 
a fraude o error Al efectuar esta evaluación de nesgo, el auditor toma en consideración los controles iternos 
relevantes para la preparación y presentación razonable de los estados financieros de Ja Compañia a fin de 
diseñar procedimientos de auditoría adecuados a las carcunstanosas, pero no con el propósito de expresar una 
opinión sobre la efectividad del control mtemno de la Compañía Una anditoría también comprende la 
evaluación gue las políticas contables ut1lizadas son apropradas y que las estimaciones contables efectuadas 
por la Admunistración son razonables, así como una evaluación de la presentación general de los estados 
finanoteros 
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Consideramos que la evidencia de auditoría que hemos obtenido es suficiente y aproprada para proporcionar 
vna base para nuestra opinión de auditoria 

Opinión 

En nuestra opinión, los referidos estados financieros presenten razonablemente, en todos los aspectos 
ruatenales, la posición financiera de Cartonera Ándina S. A al 31 de diciembre del 2012, el resultado de sus 
operaciones y sus flujos de efectivo por el año termunado en esa fecha, de acuerdo con Normas 
Internacionales de Información Financiera 

Asuntos de énfasis 

Sin calificar nuestra opamón, mformamos que tal como se explica con más detalle en la Nota 1 a los estados 
financjeros adjuntos, durante el año 2012 Cartonera Andima S A no registró transacciones siguficativas, 
debido a la decrsión de sus acciomstas de discontmuar las operaciones de la Compañía en el año 2008 Sim 
embargo, los estados financieros adjuntos fueron preparados sobre bases contables aplicables a una empresa. 
en marcha, en. razón de que la Administración de la Compañia considera que podrá realizar sus activas y 
Iquidar sus pasivos en el curso pormal del negocio, sin que se generen pérdidas sigmficativas 

ING l Earle 
Guayaquil, Abril 5, 2013 
SO-RNAE 019 

  
 



CARTONERA ANDINA S. A. 

ESTADO DE SITUACIÓN FINANCIERA 
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 

  

  

  

  

ACTIVOS Notas 2012 2011 

(en U.S. dólares) 

ACTIVOS CORRIENTES 
Bancos 3,365 248 

Cuentas por cobrar 3 14,717,934 15,303,518 
Impuestos corrientes 5 3,491,764 3,396,455 

Total actrvos cornentes 18,213,063 13,700,221 

ACTIVOS NO CORRIENTES 
Propiedad de aversión 4 818,202 818,202 

Otros activos 3,54 3,547 
Total activos no comentes 321,749 821,749 

TOTAL 120481 12,221.270 

“Ver notas a los estados financieros 

- 

Ab Leonardo Viter: 
Vicepresidente Ejecutivo 

 



  

PASIVOS Y PATRIMONIO, Notas 

PASIVOS CORRIENTES 
Préstamo 
Cuentas por pagar 
Impuestos comentes 
Obligaciones acumuladas 
Total pasivos comentes 

PASIVO NO CORRIENTE 
Préstamo 

Total pasivos 

PATRIMONIO 
Caprtal social 
Reservas 
Utilidades retenidas 
Total patrimomto 

TOTAL 

2012 2011 
(en U.S. dólares) 

333,334 
32,007 

800,000 
91,598 

17.468.257 
18,159,855 

333,334 
58,861 

8,28 

600,000 
26,740 

17,653,616 
18,280,356 

19,521,970 

  

Ing Carlos Duchicela 
Gerente de Contabilidad 

Durta A Achicala 

 



CARTONERA ANDINA . 

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 

VENTAS 

COSTO DB VENTA 

MARGEN BRUTO 

Ingresos finanoreros, neto 
Provisióa cuentas incobrables 
Gastos de adeunistracion 
Ganancra por valor razonable de propiedad de versión 
Orros ingresos (gastos), neto 

(PÉRDIDA)UTILIDAD ANTES DE 
IMPUESTO A LA RENTA 

Menos gasto por impuesto a la renta comente 

(PÉRDIDAJUTILIDAD Y RESULTADO 
INTEGRAL DEL AÑO 

Ver notes a los estados financieros 

Notas 2012 2011 
(en U.S. dólares) 

997,897 

(814.480) 

183,417 

9 542,205 378,506 
5 (485,295) (85,341) 

(68,915) (284,556) 
4 618,202 

470 59.579) 

(11.537) 750,649 

5 108,964 102,065 

(20.501) 648,584 

  

Cortar dniticto 
  

La 
TA 

AS Leonardo Viter og Carlos Duclncela 
Vicepresidente Ejecutyo Gerente de Contabilidad 

 



¡TONERA ANDINA S. 
  

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 

  
    

Caputal Utulidades 
Sooral Reservas Retenidas Total 

(en US dólares) 

Enero 1, 2011 600,000 26,740 17,005,032 17,631,772 

Unlidad del año 648,584 $48,584 

Dietembre 31, 2011 $00,000 26,740 17,653,616 18,280,356 

Pérdida del año (120,501) (120,501) 
Aproptación de reservas 54,858 (64.858) 

Diciembre 31, 2012 £00.000 21.598 — 1L46R257  16L5OSS5 

Ver notas a los estados financieros 

  

A Cotun Licitante 
Ab. Leonardo Viter. Ing Carlos Duchucela 

Vicepresidente Ejecutivo Gerente de Contabilidad 

  

 



CARTONERA ANDINA S, A. 

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO 
POR EL AÑO TERMINADO El. 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 

2012 2011 

(en U.S. dólares) 
  

FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDAD DE OPERACIÓN 

  

  

  

Recibido de compañía relacionada y chentes 588,762 1,001,642 
Pagado a compañía relacionada y proveedores (105,451) (593,826) 
Impuesto a la renta (108,964) 
Ínteroses pagado (37.896) (8LSIS) 

Efectrvo neto provemente de actrvidades de operación 336451 325.997 

FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDAD DB INVERSIÓN 
Otros activos. 3 

FLUJOS DB EFECTIVO PARA ACTIVIDAD DE 
FINANCIAMIENTO 
Pago de préstamo (333,334) (233.334) 

BANCOS 
Incremento (disminución) neto durante el año 3,117 (7.334) 
Saldos al micro del año 248 1582 

SALDOS AL FINAL DEL AÑO 63 —48 

Ver notas alos estados financieros 

4 
- 

OA Ogola O Ari tii 
AB Leonardo Viter Ing Carlos Duchicela 

Vicepresidente Ejecutivo Gerente de Contabilidad 

 



CARTONERA ANDINA S. A. 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO El. 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 

1. INFORMACIÓN GENERAL 

Cartonera Ándwa S. A. está constrtuida en Ecuador en 1983 y su actividad prnerpal hasta el año 2008 
fue la producción y venta de cajas de cartón para la exportación de frutas, flores, camarones y pescado 
La controladora mmedrata de la Compañía es Scylla Lumted Partnershxp constrturda en Nueva Zelanda 

y la controladora principal es Favorrta Rrurt Co Ltd., constituida en Islas Virgenes Brrtámcas 

Cierre de operaciones y situación financiera 

En febrero 22 del 2008, la Compañía decidió cerrar su planta de producción de cajas de cartón en la 
cuudad de Machala - Bouador y procedió con la liquidación de todos los trabajadores del área de 

producción 

En noviembre 11 del 2009, la Junta General de Accronstas resolvió autorizar la venta y enajenación de 
los activos que no eran utilizados debráo ala suspensión de las operaciones en la fabricación de cajas 
de carton Los actos fueron vendidos por la Compañía en enero del 2010 

Durante el año 2011, la Compañía vendió el saldo de sus inventarios, situación que permatió la 
generación de ublidades y flujos de caja posxtivos para dicho año 

St bien al 31 de dicrembre del 2012, la Compañía registró pérdidas por US$120,501, se confirma que 
la Compañía cotimuara operando mediante transacciones Con sus compañías relactonadas, con lo cual 
podrá cumplir con sus obligaciones con terceros 

Adicionalmente, los accionistas de la Compañía forman que a pesar de la decasión de cerrar y vender 
su planta de producción de cajas de carton en el 2008 y 2009, respectivamente, no se ha morado aún 
van prooeso de Liquidación, por lo cual los estados financieros adjuntos fueron preparados sobre bases 
contables aplicables a una empresa en marcha, en. razón de que los principales saldos y transaco1ones 
corresponden a compañías relacionadas La Admunistración de la Compañtza no espera que se 
produzcan pérdidas signuficahves en la realización de sus activos y cancelación de pasivos, y además 
se considera que no existen pasivos significativos adxcronales a los Ya regastrados, que podrian ser 
requeridos como consecueneza de reclamos o contingenezas 

Por los aspectos antes indicados, su prunorpal accionista, a traves de sus compañías relacionadas 
contribuxá con el spoyo financiero necesano hasta que se decida mucrar uu proceso de (iquidación de 
la Compañía. Los estados financieros deben ser leídos a la luz de las circunstancias 

 



2 POLÍTICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS 
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Declaración de cumplimiento 

Los estados financieros ban sido preparados de conformidad con las Normas Internacronales de 
Información Financiera (NIF) 

Bases de preparación 

Los estados financieros de Cartonera Andina S.A. han sido preparados sobre las bases del costo 
hustónico excepto por la propiedad de mversión que es medida a su valor razonable, tal como 58 
explica en la política contable mcluda más abajo El costo hustónico está basado generalmente 
en el valor razonable de la contraparada dada en el intercambro de los activos 

Cuentas por cobrar 

Incluye prnexpalmente cuentas por cobrar a compañías relacionadas que no henen venciruento 
establecido y que no generan miereses Se clasifican en actrvos comentes, excepto los 
vencimentos supenores e 12 meses desde la feoba del estado de situación financiera, que se 
clasifican como activos no comentes 

Propiedad de mversión 

Las propiedades de inversión son aquellas mentenidas para producrr rentas, plusvalías o ambas 
(ucluyendo las propredades de mversión en construcción para dichos propósitos) y se maden 
mnicialmente al costo, meluyendo los costos de la transacción Luego del reconocirmento ¡mcral, 
se miden a su valor razonable, el cual es determado por un pento independiente debidamente 
calificado. Las ganancias o pérdidas que surgen de los cambios en el valor razonable de la 
propiedad de inversión se moluyen en los resultados del período en que se onganan 

Préstamo 

Representan pastvos financieros que se reconocen mncralmente a su valor razonable Se 
registran subsecuentemente a su costo amortizado usando el método de mterés efectivo 

Cuentas por pagar 
Las cuentas por pagar son pasivos financieros, no denvados con pagos fos o determunables, que 
Ro cotizan en un mercado activo 

Después del reconocamento mic1al, a valor razonable, se muden al costo amortizado utilizando el 
método de la tasa de interés efectrva 

Impuestos 

El gasto por impuesto a la renta equivale a la suma del impuesto a la renta por pagar comente y 
el impuesto difendo, si hubiere 

2.7.1 Impuesto corriente - Se basa en la utilidad gravable (mbutana) registrada durante el año 
La utilidad gravable difiere de la wtalxdad contable, debido a las parndas de mgresos o 
gastos imponibles o deducibles y partidas que no serán gravables o deducibles El 
pasivo de la Compañía por concepto del mpuesto corriente se caloula utlzzando las tasas 
fiscales aprobadas al final de cada período 
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2.7.2 — Impuestos diferidos - Se reconoce sobre las diferencias temporanas determunadas entre 
el valor en libros de los activos y pasivos moluidos en los estados financieros y sus bases 
fiscales. Un pasivo por impuesto difendo se reconoce generalmente para todas las 
diferencias temporanas impomzbles Un activo por impuesto diferido se reconoce por 
todas las diferencias temporanas deducxbles, en la medida en que resulte probable que la 
Compañza disponga de utilidades gravables futuras contra las que se podría cargar esas 
dxferencias temporanas deducibles 

Los activos y pasivos por mpuestos diferdos so miden empleando las tasas fiscales que 
se espera sean. de aplicación en el periodo en el que el activo sé realice o el pasivo se 
cancele 

La Compañía realiza la compensación de actos por umpuestos diferidos con pasivos por 
impuestos diferidos sx, y sólo su tiene reconocido legalmente el derecho de compensarlos, 
frente a la misma autoridad fiscal, los 1mportes reconocidos en esas partidas y la 
Compañía tiene la mtención de lxquidar sus activos y pastvos como netos 

2.7.3 — Impuestos corrientes y diferidos - Se reconocen como Ingreso o gasto, y son registrados 
en el resultado del año, excepto en la medida en que hayan surgido de una transacción o 
suceso que se reconoce fuera del resultado, ya sea en otro resultado integral o 
dnrectamente en el patrimonio, en cuyo caso el ampuesto tambrén se reconoce fuera del 
resultado 

27.4 Activos por impuestos corrientes - El impuesto por cobrar cornente representa crédito 
mbutario generado por retenciones en la fuente del impuesto a la renta y el impuesto al 
valor agregado — IVA pagado en las adquisiciones de bienes y servicios, los cuales serán. 
compensados con las cuentas por pagar que se generen por dichos conceptos 6 mediante 
resolución de reolamos presentados por la Compañía ante la autondad tributana 

Reconocimiento de mgresos 

Los mgresos se calculan al valor razonable de la contraprestación cobrada o por cobrar, teniendo 
en cuente el porte estimado de cualquier descuento, bomficación o rebaja comercial que la. 
Compañía pueda otorgar 

Los mgresos ordinarios procedentes de la venta de bienes son reconoordos cuando la Compañía 
transfiere los niesgos y beneficios, de tipo sigmificavo, denvados de la propiedad de los bienes, 
el nmporte de los mgresos y los costos incurndos, o por currar en relación con la transacción 
pueden ser medidos con fiabihdad y es probable que la Compañía recrba los beneficios 
económicos asociados con la transacción 

Costos y Gastos 

Se registran al costo ustónioo. Los costos y gastos se reconocen a medida que son Ícumdos, 
independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, y se regustran en el penodo en 
el que se conocen 

 



2.10 Compensación de saldos y transacciones 
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2.12 

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos y pasryos, tampoco 
los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la compensación sea requerida o permatida 
por alguna norma y esta presentación sea el reflejo de la esencia de la transacción 

Los ingresos y gastos con orígen en transacciones que, contractualmente o por una norma legal, 
contemplan la postbilidad de compensación y la Compañía tiene ta tención de liquidar por su 
importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasrvo de forma simultánea, se 
presentan netos en resultados 

Instrumentos financieros 

Los mstramentos financieros se definen como cualquier contrato que origina simultáneamente, 
un activo financiero en una empresa y un pasivo financiero o un mstrumento de paírmmomo en. 
otra empresa Los prnorpales activos y pasivos financieros presentados en el estado de srtuación 
financiera son bancos, cuentas por cobrar y por pagar y préstamo (cornente y largo plazo) Las 
politicas contables para su reconocimiento y medición se describen en las correspondientes notas 
de polrtzcas contables 

El reconocimiento wucial de un activo o pasivo financiero que no se lleve a valor razonable con 
cambros en ganancias y pérdidas, será a su valor razonable más los costos de transacción que 
sean directamente atribubles a la compra con enustón del astrumento financrero 

La clasificación de un instrumento financiero como pasivo financiero o como Instrumento de 
patrimonio se hace de conformdad con la esencia dol acuerdo cootractual que los ongana Los 
intereses, pérdidas y ganancias relacionados con un mstrumento financiero clasificado como 
pasivo financiero Se reconocen como gasto a ingreso 

La Compañía da de baja un activo financiero tmicamente cuando exparan los derechos 
contractuales sobre los flyos de eflectvo del actyo financiero, y transfiere de manera sustancial 
los riesgos y beneficios mberentes a la propiedad del activo financiero 

La Compañía da de baja un pasryo financiero sx, y solo ss, expiran, cancelan o cumplen las 
obligaciones de la Compañía. 

Estenaciones contables 

La preparación de los presentes estados finanoteros en conformdad con NIIF requiere que la 
-Admuustración realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos mherentes a la 
actividad económica de la Compañía, con el propósito de determunar la valuación y presentación 
de algunas partidas que forman parte de los estados financieros En opuuón de la 
Administración, tales estimaciones y supuestos estxvieron basados en la mejor utilización de la 
nformación disponible al momento, los cuales podrían llegar a diferir de sus efectos finales 

Las estimaciones y jutcios subyacentes se revisan sobre unz base regular. Las revisiones a las 
estimaciones contables se reconocen en el período de la revisión y penodos futuros ss la revisión 
afecta tanto el período actual como a períodos subsecuentes 

-10- 

 



3. 

2.15 Normas nuevas y revisadas emitidas pero aún no efectovas 

La Compañía no ha aplicado las siguientes Normas Internacionales de Información Financiera 
(NIT), Normas Interaacionales de Contabilidad (NIC) e Interpretaciones del Comute (CINIE) 
nuevas y revisadas que hen sido emitidas pero an no son efectivas 

NIE Título Efecáva a parte 

NIF 9 Instrumentos financieros Enero 1, 2015 
ANDE 13 Medición del valor razonable Enero 1,2013 
Enmuendas a la NIF 7 Revelaciones - Compensación de 

activos financieros y pasivos 
financieros Enero 1,2013 

Enmuendas a la NI? 9 y Fecha obligatona efectiva de la NITF 
NIE 7 9 y revelaciones de transición Enero 1,2015 
Enmendas a la NIC 32 Compensación de activos y activos 

financieros Enero 1,2014 
Ensmendas a las NIF Mejoras anuales a las NIF Ciclo 
(NIE 1, NIC 16, 32 y 34) 2009-2011 Enero 1,2013 

La Admumstración anticipa que estas normas y enmiendas que serán adoptadas en los estados 
financieros en los periodos futuros no tendrán un impacto significativo sobre los importes de los 
activos y pasivos y las revelaciones de la Compañia. Sin embargo, no es posible proporctonar 
una estunación razonable de ese efecto hasta que un examen detallado haya sido completado 

CUENTAS POR COBRAR 
Diciembre 31 

202 2011 
(en U 8. dolares) 

Compañia relacionada 14,605,729 15,190,529 
Clientes 42,578 6,540 
Otras 76,622 73,444. 
Proviston para cuentas incobrables (6995) (6.995) 

Total 14793 15:30,:518 

AI 31 de diciembre del 2012, compañía relacionada representa préstamo efectuado a Reybampac, Rey 
Banano del Pacífico C A,, el cual no tene fecha de vencamuento establecido y no genera imtereses 

PROPIEDAD DE INVERSIÓN 

Durante el año 2012, la Compañia reclasificó a propiedad de inversión 1.4 hectáreas de terreno que se 
presentaban como activos mantenidos para la venta, debido a que la Administración no ha concretado 
un acuerdo para la venta de este activo 

Para propósito de comparabrlidad de estados financieros, el saldo de activos mantenidos para la venta 
presentado en el año 2011, fue reclastficado a propiedad de inversión en los estados financieros 
adjuntos 

U- 

 



En diciembre del 2011, la Compañía registró una ganancia de US$618,202 para reconocer el valor 
razonable de la propiedad de versión, el cual fue determnado raediante un avalúo realizado por un 
pentto ¡dependiente a esa fecha. El avalúo fue realizado de conformidad con las Normas 
Internacionales de Avalúo, tomando como base evidencia do mercado de los precios de transacciones 
para propiedades samulares La Admumastración de la Compañía considera que no han exasudo cambios 
matenales en el valor rezonable de la propiedad durante el año y no exasten ndic1os de deterioro 

IMPUESTOS 

5.1 Activos y pasivos del año corriente - Un resumen de activos y pas1vos por Impuestos comentes 
es como sIgue 

Diciembre 31 
2012 201 

(en US, dolares) 

Actrvos por impuesto corriente. 
Impuesto al valor agregado—IVA (1) 2,013,103 2,416,893 
“Notas de crédito recxbrdas del SRI (1) 1,134,300 
Retenciones en la fuente (1) 1,069,442 1,236,323 
Impuesto a la Salida de Divisas — ISD 19,814 7,839 
Provisión para cuentas moobrables (2) (749.898) (264.600) 

Total IES 2,396,453 

asivos por impuestos es 
Retenciones de impuestos 1,833 3,533 

(1) AL31 de diciembre del 2012, Impuesto al Valor Agregado — IVA por US$2 millones y 
retenciones en la fuente del ampuesto a la renta por US$887,479 se encuentran en proceso 
de reclamo ante el Tribunal Distrital de lo Fiscal 

Durante el año 2012, la Compañía recupero US$5832,218 y US$302,082 por concepto de 
eréónto tributario por Impuesto al Valor Agregado — IVA y retenciones en la fuente de 
impuesto a la renta, estas recuperaciones moluyen US$463,428 y US$154,432 por 
intereses ganados respectivamente, nota 9 

(2) La Administración de la Compañía ha constrturdo una provisión para reducar el saldo del 
crédito tmbutano a su valor probable de recuperación Bsta provisión es constituida en 
base 2 un análisis de la probabilidad de recuperacion de los reclamos, de acuerdo con los 
argumentos legales de la Admmmstracion de la Compañía y sus asesores legales, así como 
su instancia judicral 

5.2. Impuesto a la renta reconocido en los resultados - Una reconcalusción entre la utilidad según 
estados financieros y el gasto por impuesto a la renta corniente, es como sigue 

-12- 

 



Diciembre 31 
2012 201 

(en US dolares) 

(Pérdrda) utilidad según estados financieros 
antes de impuesto a la renta (11,537) 750,649 

Ingresos exentos (618,202) 
Gastos no deducibles 485.295 170.005 
Utilidad grevable 473.738 IA 

Trpuesto a la renta causado 23 % (2011-24%) 103,964 72,583 

A partr del año 2010, se debe considerar como impuesto a la renta minimo el valor del anticipo 
calculado, el cual resulta de la suma matemética del 0 4% del activo, 0.2% del patrimomo, 0 4% 
de mgresos gravados y 0.2% de costos y gastos deducibles 

Anticipo calonlado 108,773 102.065 

Impuesto a la renta cargado a resultados 105364 102.065 

Durante el año 2012, la Compañía calculó un anticipo de umpuesto a la renta de US$108,773, sim 
embargo, el impuesto a la renta causado del año fue de US$103,964. Consecuentemente, la. 
Compañiza registro en resultados US$108,964 como gasto de impuesto a la renta cormente 

Las declaraciones de impuestos han sido revisadas por las autoridades tnbutanas hasta el año 
200$ y son susceptibles de revisión las declaraciones de los años 2009 al 2012, sobre los cuales 
Podrían extstir diferencias de criterio, en cuanto al tratamiento fiscal de ingresos y gastos 

3.3 Aspectos Tributarios del Código Orgánico de la Producción - Con fecha diciembre 29 de 2011 
se promulgó en el Suplemento del Regastro Oficial No 351 el Código Orgámco de la 
Producción, Comercio e Inversiones, el mismo que incluye entre otros aspectos tbutarios los 
siguientes 

« — Lareducción progresiva en tres puntos porcentuales en la fanta de unpuesto a la renta para 
socredades, así tenemos 24% para el año 2011, 23% para el año 2012 y 22% a partir del año 
2013 

Exoneracion de retención en la fuente de impuesto a la renta en pago de mtereses de erédutos 
extemos otorgados por mstituciones financieras 

La reducción progresiva del porcentaje de retención en la fuente de mpuesto a la renta en 
pagos al exterior conforme la tarrfa de impuesto a la renta para sociedades 

Exoneración del anpuesto a la salida de divisas en los pagos de caprizl e intereses por 
erédrtos otorgados por mstrtucrones financieras destinados al financrarmento de ¡versiones 
previstas en este Código 

3.4 Aspectos Tributarios de la Ley de Fomento Ambiental y Optoización de los Ingresos del 
Estado - Con fecha noviembre 24 del 2011 se promulgó en el Suplemento del Registro Oficral 
No 583 la Ley de Fomento Ambiental y Optimización de los Ingresos del Estado, la misma que 
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indica entre otros aspectos que, la tarufa del Impuesto a la Salida de Divisas - 13D se morementó 
del 2% al 5% Por presunción se considera hecho generador de este impuesto el uso de dmero 
en el exterior y se establece como exento de este impuesto el pago de dividendos a compañías o 
persogas naturales que no estén domiciliadas en paraísos fiscales Los pagos de este Impuesto 
en la importación de matenas provas, insumos y bienes de capital, que consten en el listado que 
establezca el Counté de Política Tuibutarsa y que sean wnlizados en procesos produetivos, 
pueden ser utilizados como crédito imbutario de ¿mpuesto a la renta. 

PRECIOS DE TRANSFERENCIA 

De conformidad con disposiciones legales vigentes, los contribuyentes sujetos al ampuesto a la renta 
que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas locales y/o del exterjor, dentro de un mismo 
período fiscal por un mmporte acumulado superior a US$6 nullones, están obligados a presentar un 
estucho de Precros de Transferencia que determane s: tales operaciones han sido efectuadas a valores 
de plena competencia. Las operaciones de la Compañza con partes relacionadas durante el año 2012, 
o superaron el importe acumulado mencionado. 

PRÉSTAMO 

A131 de diciembre del 2012, representa préstamo otorgado por Internanonal Finance Corporation 
(IEC) con vencimmentos semestrales de capital hasta el año 2015 e mterés anual del 4 84% A 
continuación se resumen los vencumientos por año 

(en US dólares) 

Comente 333,334 

No corriente 

2014 333,334 
2015 166.665 

Total 13 

PATRIMONIO 

8.1 Copisal Social - Al 31 de diciembre del 2012, el capital suscrito y pagado representa 600,000 
acerones de valor nommal unstano de US$], todas ordinarias y normativas 

8,2 Reservas - Corresponde a la reserva legal, consttmida de acuerdo con la Ley de Compañías, la 
cual requiere que por lo menos el 10% de la unihdad anual sea apropiado como reserva legal 
hasta que ésta como mumno alcance el 50% del capital social El saldo de esta reserva no está 
dispomble para el pago de dividendos en efectivo pero puede ser caprtalizada en su totalidad 

8.3  Usilidados retenidas - Un resumen es como sigue 
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9. 

10. 

Diciembre 31 

  

2012 20u 
(en US dólares) 

Unlidades retensdas 7,200,006 7,385,365 

Reserva según PCGA anteriores 
Reserva de capital 10,268,251 10,268,251 

Total 11468251 11653016 
El saldo de la cuenta “Reservas según PCGA antemores” surge de la aplicación por primera vez 
ás las NIIF y de los saldos según POGA antersores, la cual según resolución enutida por la 
Supenntendenosa de Compañías el 14 de octubre del 2011, solo podrá ser caprtalizada en la parte 
que exceda al valor de las pérdudas acumuladas y las del ultimo ejercicio economico concluado, 
<1las hubieren, ublizado en absorber pérdidas, o devuelto en el caso de liquidación de la 
Compañía, 

INGRESOS FINANCIEROS, NETO 

2012 2011 
(en US dólares) 

Intereses ganados 587,860 449,548 
Intereses pagados (45,655) (21.040) 

Total 340.205 TIOS 

COMPROMISO 

International Finance Corporation (“IEC”) y Dentsche Investitions- und 
Entwicklungsgesellschaft mbH (“DEG”) 

El 30 de noviembre del 2007, Favorita Frut Co Ltd, Reybanpao, Rey Banano del Pacífico C A, 
Fertisa, Fertilizantes, Termales I Servicros S A ; Cartonera Andma S A, Acrovio C. A,, Plásticos de 
Exportación Expoplest C A., compañía fusionada en febreso del 2009 y Agrícola Ganadera 
Reysabrwal AGR S. A , compita fusionada en octubre del 2009, (“Prestamstas”), suseribreron. 
convemos de préstamo a largo plazo por un total de US$63 millones con las siguentes msutucrones 
financieras del exterior 

+ — Intemational Finance Corporation (IFC) por US$48 millones a la tasa de mterés LIBOR (180 dias) 
más 3 75% a 4.25% con vencumentos semestrales hasta los años 2014 y 2017 

+ Deutsche Investitions- und Enfwicklungsgesellschaft mb (“DEG”) por US$15 millones a Ja. tasa 
de terés LIBOR (180 días) más 4 25% con venermentos semestrales basta Abril de 2017 
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Estos préstamos serian, destinados a refinanciar deudas a largo plazo y financiar mversiones de caprtal, 
las cuales incluyen un proyecto hidroslécinico denominado “Rio Bunhe” que sería desarrollado por la 
compañía relacionada Agncola Ganadera Reysahiwal AGR S A,, ebsorbida por Reybanpac, Rey 
Banano del Pacifico C Á. 

Hasta el año 2003, IFC y DEG destmbolsaron US$37 mullones y USS11 millones, respectivamente 
Debido a posibles reformas en la legislación ecuatoriana relacionadas con el proyecto de ley que regul: 
el uso y aprovechamuento de recursos hídracos, la Administración de la compañía relacionada 
Reybanpac, Rey Banano del Pacífico C 4. decidió mo desarrollar el proyecto contemplado en el 
préstamo y acordó con IFC y DEG uo recibir préstamos adicionales 

11. HECHOS OCURRIDOS DESPUÉS DEL PERÍODO SOBRE EL QUE SE INFORMA 

Entre el 31 de diciembre del 2012 y la fecha de aprobación de los estados financieros (abal 5, 2013) no 
se produjeron eventos que en opinión de la Adwunistración pudieran tener un efecto importante sobre 
los estados financieros adjuntos 

12. APROBACIÓN DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 

Los estados finanoteros por el año termunado el 31 de diciembre del 2012 han sido aprobados por la 
Adminstración de la Compañía en abril $ del 2013 y serán presentados a los Accromistas para Su 
aprobación. En opuuón de la Adeumistración de la Compañía, los estados financieros serán aprobados 
por los Accionistas san modificaciones 
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