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Informe sobre los estados financieros SUay A
Hemos auditado los estados financieros adjuntos de Cartonera Andina S. A., que incluyen el estado de
situacion financiera al 31 de diciembre del 2011 y los correspondientes estados de resultado integral, de
cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha y un resumen de las
politicas contables significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Administracién por los estados financieros

La Administracion de la Compaiifa es responsable de la preparacidn y presentacién razonable de estos estados
financieros de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera - NIIF, y del control interno
determinado por la Administracién como necesario para permitir la preparacién de los estados financieros
libres de errores materiales debido a fraude o error.

- Responsabilidad del Auditor

* Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre estos estados financieros basados en nuestra auditorfa.
. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con normas internacionales de auditorfa. Estas normas requieren

que cumplamos con requerimientos éticos y planifiquemos y realicemos la auditoria para obtener certeza
‘razonable que los estados financieros estdn libres de errores materiales.

Una auditoria comprende la realizacién de procedimientos para obtener evidencia de auditorfa sobre los saldos
y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen del juicio
del auditor, incluyendo la evaluacién de los riesgos de error material en los estados financieros debido a
fraude o error. Al efectuar esta evaluacién de riesgo, el auditor toma en consideracidn los controles internos
relevantes para la preparacion y presentacién razonable de los estados financieros de la Compaiia a fin de
disefiar procedimientos de auditorfa adecuados a las circunstancias, pero no con el propésito de expresar una
opinién sobre la efectividad del control interno de la Compafifa. Una auditoria también comprende la
evaluacién que las polfticas contables utilizadas son apropiadas y que las estimaciones contables efectuadas
por la Administracion son razonables, asi como una evaluacion de la presentacién general de los estados
financieros.

) Delojtte s refiere a Deloitte Touche Tohmatsu Limited, sociedad privada de responsabilidad limitada en el Reino Unido, y a su red de firmas miembra, cada una de eflas
<oma una entidad legal (nlca & independiente. Conozca en www.deloitte.com/ec/conozeanos !a descripeidn detallaca de la estructura legal de Deloitte Touche Tohmatsu

Limited y sus firmas mismbro,

Member of Deloitte Touche Tohmatsu



Consideramos que la evidencia de auditorfa que hemos obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar
una base para nuestra opinién de auditor{a.

Opinién

En nuestra opini6n, los referidos estados financieros presentan razonablemente, en todos los aspectos
materiales, la posicion financiera de Cartonera Andina S, A. al 31 de diciembre del 2011, el resultado de sus
operaciones y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de acuerdo con Normas
Internacionales de Informacién Financiera.

Asunto de énfasis

Sin calificar nuestra opinién, informamos que, tal como se explica con mas detalle en la Nota 3, los estados
financieros correspondientes al afio terminado el 31 de diciembre 2011 son los primeros que la Compafiia ha
preparado aplicando NIIF. Con fines comparativos, dichos estados financieros incluyen cifras
correspondientes al aflo terminado el 3] de diciembre de 2010 y saldos del estado de situacién financiera al 1
de enero del 2010 (fecha de transicién), los que han sido reclasificados conforme a las NIIF vigentes al 31 de
diciembre de 2011. Las cifras que se presentan con fines comparativos, reclasificadas conforme a NIIF,
surgen de los estados financieros correspondientes a los afios terminados el 31 de diciembre de 2010 y 2009
preparados de acuerdo con las normas contables vigentes en aquel momento, sobre los que emitimos
nuestros informes de auditoria con una opini6n sin salvedades, el 31 de mayo de 2011 y 30 de abril de 2010,
respectivamente. Los efectos més significativos de 1z adopcién de las NIIF sobre Ia informacion financiera

" de la Compaiifa se describen en la Nota 3.

Dliilly A oo
Guayaquil, Abril 23, 2012
SC-RNAE 019

atateTecs O

2.



CARTONERA ANDINA S. A,

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011

Diciembre 31, Enero 1,
ACTIVOS Notas 2011 2010 2010
(U.S. délares)

ACTIVOS CORRIENTES:

Bancos 248 7,582 33,823
~ Cuentas por cobrar 4 15,303,518 14,067,507 153,265

Impuestos corrientes 6 3,396,455 4,032,273 5,044,367

Inventarios 807,665 =@ 2,137,328

Activo mantenidos para la venta 5 818,202 17,814,758

Otros activos 109 8,677

Total activos corrientes 19518423 18.915,136 25,192.218

PROPIEDAD DE INVERSION 5 200,000 200,000

OTROS ACTIVOS 3,547 89,057 21,994
- TOTAL ' . 19521970 19,204,193 25,414,212

Ver notas a los estados financieros

)
é-& REQISTROS OF
& e . re
S 76 WY 00
o Glogy (T
Suavagd
~
P “._,_\

Ab. Leonardo Viteri
Vicepresidente Ejecuti\%



Diciembre 31, Enero 1,
PASIVOS Y PATRIMONIO Notas 2011 2010 2010
(U.S. délares)

PASIVOS CORRIENTES:
Préstamo 8 333,334 333,334 333,333
Cuentas por pagar 58,861 42,505 5,203,125
Impuestos corrientes 6 5,533 2,958 560
Obligaciones acumuladas 10.553 13.491 26,206
Total pasivos corrientes 408,281 392288  5.563,224
PASIVOS NO CORRIENTES:
Préstamo 8 833,333 1,166,666 1,500,000
Obligacién por beneficios definidos 13,467 13,467
Total pasivos no corrientes 833333 1,180,133  1.513.467
Total pasivos 1241,614 1572421 7,076,691
PATRIMONIO: 9

- Capital social 600,000 600,000 600,000
Reservas - , - 26,740 26,740 13,018,840
Utilidades retenidas 17,653,616 17,005,032 4,718,681
Total patrimonio ‘ 18,280,356 17.631.772 18,337,521
TOTAL ‘ © 19521970 19204193 25414212
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CARTONERA ANDINA S, A.

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011

Diciembre 31,

Notas 2011
(U.S. délares)

VENTAS 997,897 776,492
- COSTO DE VENTA (814,480) (1.363,197)

MARGEN BRUTO 183,417 (586,705)

Ganancia por valor razonable de propiedad de inversién 5 618,202

Otros ingresos, neto 10 304,628 368,113

Gastos de administracion (284,556) (304,561)

Gastos financieros, neto (71.042) (182,596)
- UTILIDAD (PERDIDA) ANTES DE

IMPUESTO A LA RENTA 750,649 (705,749)
Menos gasto por impuesto a la renta corriente 6 102.065

UTILIDAD (PERDIDA) Y RESULTADO
INTEGRAL DEL ANO 648,584 (205,749)

Ver notas a los estados financieros
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- CARTONERA ANDINA S. A,

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011

Enero 1, 2010

Transferencia de reserva
por valuacién, nota 9.2

Pérdida

Diciembre 31, 2010

Utilidad neta

Diciembre 31, 2011

Ver notas a los estados financieros

Capital . Utilidades
Social Reservas retenidas
(U.S. d6lares)
600,000 13,018,840 4,718,681
{12,992,100) 12,992,100
(705.749)
600,000 26,740 17,005,032
648,584
600,000 26,740 17,653,616
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18,337,521

{705.749)
17,631,772
648.584

18,280,356
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CARTONERA ANDINA S, A,

ESTADO DE FLUJOS DE CAJA

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011

2011 2010
(U.S. dblares)

FLUJOS DE EFECTIVO DE (PARA) ACTIVIDAD DE OPERACION:

Recibido de clientes 1,001,642 818,562
Pagado a compaiifas relacionadas y proveedores (593,826)  (18,497,434)
Intereses pagados (31,819) (186,147
Otros, neto 424,416

. Efectivo neto proveniente de (utilizado en) actividades de operacion 325,997 (17,440.603)
FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDAD DE INVERSION:
Activos mantenidos para la venta 17,814,758
Otros activos 3 (67.063)
Efectivo neto proveniente de actividades de inversién 3 17,747,695

FLUJOS DE EFECTIVO PARA ACTIVIDAD DE FINANCIAMIENTO:

" Pago de obligacién a largo plazo

BANCOS:
Disminucién neta durante el afio
Comienzo del afio

SALDOS AL FINAL DEL ANO

Ver notas a los estados financieros

(333.334) (333,333)

(7,334) (26,241)
1,582 33,823
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CARTONERA ANDINA S. A,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011

1.

INFORMACION GENERAL

Cartonera Andina S. A. fue constituida en Ecuador en 1983 y su actividad principal hasta el afio 2008
fue la produccion y venta de cajas de cartén para la exportacioén de frutas, flores, camarones y pescado.
La Compafiia es una subsidiaria de Scylla Limited Partmership.

Cierre de operaciones y situacién financiera

En febrero 22 del 2008, la Compaiifa decidi6 cerrar su planta de produccion de cajas de cartén en la
ciudad de Machala - Ecuador y procedid con la liquidacion de todos los trabajadores de) érea de
produccién. Durante el 2008, la Compaiifa continué inicamente con operaciones de venta dé su
materia prima importada (papel) y entrega a fabricantes locales para la produccién de cajas de cartén
mediante proceso de magquila. .

En enero del 2009, 1a Compaiiia suspendié las importaciones de materia prima (papel) y durante todo el
2009 continud tnicamente con la venta de sus existencias de inventario.

En noviembre 11 del 2009, la Junta General de Accionistas resolvi6 autorizar la venta y enajenacion de
los activos que no eran utilizados debido a la suspensién de las operaciones en la fabricacién de cajas
de cartén. Los activos fueron vendidos por la Compafiia en enero del 2010,

Si bien al 31 de diciembre del 2010, la Compafila registr6 pérdidas por US$705,749 v present
dificultades para la generacidn de flujos positivos de operacidn, se confirma que la Compafiia
continuara operando mediante transacciones con sus compaiiias relacionadas, con lo cual podra cumplir
con sus obligaciones con bancos, proveedores y otros. Durante el afic 2011, la Compafiia vendié el
saldo de sus inventarios, situacion que permitié la generacién de utilidades y flujos de caja positivos
para dicho afio.

Adicionalmente, los accionistas de la Compatiia informan que si bien la empresa decidié cerrar y
vender su pianta de produccién de cajas de cartén en el 2008 y 2009, respectivamente, no se ha
establecido atn iniciar un proceso de liquidacion, por lo cual las cifras expuestas en los estados
financieros adjuntos se continian presentando al costo, pues se estima que los activos y pasivos
existentes serian realizables sustancialmente con sus empresas vinculadas, sin que se produzcan
pérdidas importantes en la realizacién de sus activos y pasivos y ademés se considera que no existen
pasivos importantes adicionales a los ya registrados, que podrian ser requeridos como consecuencia de
reclamos o contingencias.

Por.los aspectos antes indicados, su principal accionista contribuiré con el apoyo necesario hasta que se
decida iniciar un proceso de liquidacién de la Comparifa. Los estados financieros deben ser lefdos a la
luz de las circunstancias.



2. POLETICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2-1.

2.2,

2.4,

2.5,

Declaracién de cumplimiento

Los estados financieros han sido preparados de conformidad con las Normas Internacionales de
Informacién Financiera (NIIF).

Los estados financieros de acuerdo a NIIF al 31 de diciembre del 2010 v el estado de situacién
financiera de apertura al 1 de enero del 2010, han sido preparados exclusivamente para ser
utilizados por la Administracion de la Compafifa como parte del proceso de conversion a NITF
para el afio terminado el 31 de diciembre del 2011,

Los estados financieros de Cartonera Andina S.A. al 31 de diciembre del 2010 y 2009 aprobados
para su emision por 1a Administracién de la Compafifa, con fechas 31 de mayo de 2011 y 30 de
abril de 2010, respectivamente, fueron preparados de acuerdo con principios de contabilidad
generalmente aceptados en el Ecuador, los cuales fueron considerados como los principios de
contabilidad previos (PCGA anteriores), tal como se define en la NIIF 1 Adopcién por primera
vez de las Normas Internacionales de Informacién Financiera, para la preparacién de los estados
de sitgacion financiera de acuerdo a NIIF al 1 de enero y al 31 de diciembre del 2010, Los PCGA
anteriores difieren en ciertos aspectos de las NIIF.

A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacién de
estos estados financieros. Tal como lo requiere la NIIF 1, estas politicas han sido definidas en
funcién de las NIIF vigentes al 31 de diciembre del 2011, aplicadas de manera uniforme a todos
los periodos que se presentan.

Bases de preparacidn

Los estados financieros de Cartonera Andina S.A. comprenden los estados de situacién financiera
al 1 de enero del 2010 (fecha de transicion), 31 de diciembre del 2010 y 31 de diciembre del
2011, los estados de resultado integral, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por los
afios terminados el 31 de diciembre del 2011 y 2010. Estos estados financieros han sido
preparados de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF).

Cuentas por cobrar

Incluye principalmente cuentas por cobrar a compafiias relacionadas que no tienen vencimiento
establecido y que no generan intereses. Se clasifican en activos corrientes, excepto los
vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado de situacién financiera, que se
clasifican como activos no corrientes.

Activo mantenidos para la venta

Los activos no corrientes se clasifican como mantenidos para la venta si sus valores en libros
serén recuperables a través de una operacién de venta y no mediante su uso continuo. Esta
condicion se considera cumplida énicamente cuando la venta es altamente probable dentro del
periodo de un afio desde la fecha de clasificacién y el activo est4 disponible para la venta
inmediata en su estado actual.

Los activos no corrientes clasificados como mantenidos para la venta son medidos al menor del
valor en libros y el valor razonable de los activos menos los costos de ventas,



2.6,

2.7

- 28

2.9.

2.10.

2.9.

Propiedades de inversién

Las propiedades de inversion son aquellas mantenidas para producir rentas, plusvalias o ambas
(incluyendo las propiedades de inversion en construccién para dichos propdsitos}) y se miden
inicialmente al costo, incluyendo los costos de la transaccién. Luego del reconocimiento inicial,
las propiedades de inversién son medidas a su valor razonable, el cual es determinado por un
perito independiente debidamente calificado. Las ganancias o pérdidas que surgen de los
cambios en el valor razonable de la propiedad de inversién se incluyen en los resultados del
periodo eh que se originan.

Deterioro de actives

Al final de cada periodo, la Compaiiia evaliia los valores en libros de sus activos tangibles a fin
de determinar si existe un indicativo de que estos activos han sufrido alguna pérdida por
deterioro. En tal caso, se calcula el importe recuperable del activo o unidad generadora de
efectivo a fin de determinar el alcance de la pérdida por deterioro (de haber alguna). Las pérdidas
por deterioro se reconocen inmediatamente en resultados.

Cuando una pérdida por deterioro es revertida, el valor en libros del activo aumenta al valor
estimado revisado de su importe recuperable, de tal manera que el valor en libros incrementado
no excede el valor en libros que se habria calculado si no se hubiera reconocido la pérdida por
deterioro para dicho activo en afios anteriores. El reverso de una pérdida por deterioro es
reconocido autométicamente en resultados.

Cuentas por pagar

Las cuentas por pagar son pasivos financieros, no derivados con pagos fijos o determinables, que
no cotizan en un mercado activo.

Préstamos

Representan pasivos financieros que se reconocen inicialmente a su valor razonable, neto de los
costos de la transaccidn incurridos. Estos préstamos se registran subsecuentemente a su costo
amortizado usando ef método de interés efectivo.

Imipuestos corriente

El impuesto por cobrar corriente representa crédito tributario generado por el impuesto al valor
agregado pagado ~ [VA pagado en las adquisiciones de bienes y servicios y retenciones ¢n la
fuente del impuesto a la renta, los cuales serdn compensadas con las cuentas por pagar que se
generen por dichos conceptos 6 mediante resolucién de reclamos prcsentados por la Compafiia
ante la autoridad tributaria.

El impuesto por pagar corriente se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada durante el
afio. La utilidad gravable dificre de la utilidad contable, debido a las partidas de ingresos o gastos
imponibles o deducibles y partidas que no serin gravables o deducibles. El pasivo de la
Compafifa por concepto del impuesto corriente se calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas at
final de cada perfodo.

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos se calculan al valor razonable de la contraprestacién cobrada o por cobrar.



2.10.

211

212

2.13.

Los ingresos ordinarios procedentes de la venta de bienes son reconocidos cuando la Compafiia
transfiere los riesgos y beneficios, de tipo significativo, derivados de la propiedad de los bienes;
el importe de los ingresos y los costos incurridos, 0 por incurrir, en relacién con la transaccion
pueden ser medidos con fiabilidad y es probable que la Compaiiia reciba los beneficios
econémicos asociados con la transaccion.

Costos y Gastos

Se registran al costo histérico. Los costos y gastos se reconocen a medida que son incurridos,
independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, y se registran en el periodo en el
que se conocen.

Compensacion de saldos y transacclones

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos y pasivos, tampoco
los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la compensacion sea requerida o permitida
por alguna norma y esta presentacién sea el reflejo de la esencia de la transaccién.

Estimaciones contables

La preparacién de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF requiere que la
Administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la
actividad econdmica de la entidad, con el propésito de determinar la valuacion y presentacion de
algunas partidas que forman parte de los estados financieros. En opinién de la Administracion,
tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacién de 1a informacién
disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan sobre una base regular. Las revisiones a las
estimaciones contables se reconocen en el periodo de 1a revisién y perfodos futuros si la revisién
afecta tanto al periodo actual como a periodos subsecuentes.

Normas nuevas y revisadas emitidas pero atin no efectivas

La Compatfifa no ha aplicado las siguientes Normas Internacionales de Informacién Financiera
{NIIF), Normas Internacionales de Contabilidad (NIC) e Interpretaciones del Comité (CINIIF)
nuevas y revisadas que han sido emitidas pero aiin no son efectivas:

NIIF Titulo Efectiva a partir
NIIF 9 Instrumentos financieros Enero 1, 2013
NIIF 13 Medicién del valor razonable Enero 1, 2013

La Administracién anticipa que estas enmiendas que serin adoptadas en los estados financieros
en los periodos futuros podrian no tener un impacto significativo sobre los importes de los activos
¥y pasivos y las revelaciones de la Compafifa. Adicionalmente, no es posible proporcionar una
estimacién razonable de ese efecto hasta que un examen detallado haya sido completado.

-10-



3. ADOPCION POR PRIMERA VEZ DE LAS NORMAS INTERNACIONALES DE
INFORMACION FINANCIERA (NIIF)

La Superintendencia de Compafifas establecié mediante Resolucién No. 06.Q.ICL.004 del 21 de agosto
del 2006, la adopcién de las Normas Internacionales de Informaci6n Financiera (NIIF) y su aplicacién
obligatoria por parte de las compailias y entidades sujetas a su control y vigilancia, a partir del 1 de
enero de 2009, la cual fue ratificada con la Resolucién No. ADM 08199 del 3 de julio del 2008.
Adicionalmente, se establecié el cumplimiento de un cronograma de aplicacién segiin lo dispuesto en la
Resolucion No. 08.G.DSC.010 del 20 de noviembre del 2008, La Compafifa estd obligada a presentar
sus estados financieros de acuerdo con NIIF a partir del 1 de enero de 2011.

Conforme a esta Resolucidn, hasta el 31 de diciembre del 2019, 1a Compaiifa prepar6 sus estados
financieros de acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador. Desde el
1 de enero del 2011, los estados financieros de la Compafiia son preparados de acuerdo a NIIF.

De acuerdo a lo antes indicado, la Compafifa adoptd como su periodo de transicién a las NIIF el afio
2010, estableciendo como fecha para la medicién de los efectos de primera aplicacion el | de enero del
2010.

La aplicacién de las NIIF supone, con respecto a los principios de contabilidad generalmente aceptados
en el Ecuador que se encontraban vigentes al momento de prepararse los estados financieros
correspondientes al afio 2011:

. Cambios en las politicas contables, criterios de medicién y forma de presentacién de los estados
financieros
+ La incorporacidn de un nuevo estado financiero, el estado de resultado integral como complemento

del estado de resultados separado.
»  Un incremento significativo de la informacién incluida en las notas a los estados financieros

Para la preparaci6n de los presentes estados financieros, se han aplicado algunas excepciones
obligatorias y exenciones optativas a fa aplicacién retroactiva de las NIIF que se establece en la
NIIF 1.

3.1 Excepciones a la aplicacion retroactiva aplicadas por la Compafila

Estimaciones - La NIIF 1 establece que las estimaciones de la Compafiia realizadas segiin las
NIIF, en la fecha de transicion, sean coherentes con las estimaciones hechas para 1a misma fecha
segiin los PCGA anteriores (después de realizar los ajustes necesarios para reflejar cualquier
diferencia en las politicas contables), a menos que exista evidencia objetiva de que estas
estimaciones fueran errdneas.

Esta exencién también se aplica a los perfodos comparativos presentados en los primeros estados
financieros segin NIIF.

Cartonera Andina S.A. no ha modificado ninguna estimacidn utilizada para el célculo de saldos
previamente reportados bajo PCGA anteriores ni a la fecha de transicion (1 de enero del 2010) ni
para el primer periodo comparativo (31 de diciembre del 2010).

3.2 Conciliacion entre NIIF y Principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador

De acuerdo al criterio de 1a Administracién, no existieron ajustes significativos originados por la
adopcién de Normas Internacionales de Informacién Financiera que afecten a los saldos

-11-



previamente reportados bajo PCGA anteriores ni a [a fecha de transicién (1 de enero del 2010) ni
para el primer periodo comparativo (31 de diciembre del 2010).

Reclasificaciones entre Activos y/o Pasivos

La administracién de la Compafiia ha efectuado las siguientes reclasificaciones en el estado de
situacién financiera, para una apropiada presentacion de acuerdo a la NIC 1:

~ Cuenta

Activos fijos

Activos fijos

Gastos
anticipados

Crédito
tributario
de impuesto

Retenciones e
Impuestoa la
renta por pagar

Provision para
jubilacion
patronai

Presentacién bajo
PCGA anteriores

Incluidos en
Activos fijos

Incluidos en
Activos fijos

Incluidos en
pagos anticipados

Incluido en
cuentas por cobrar

Incluido en otras
cuentas ¢ impuesto
a la renta por pagar

Separado en
provision para
Jjubilacién patronal

4. CUENTAS POR COBRAR

Compatfifa relacionada
Clientes
Otras

Provisién para cuentas incobrables

Total

Saldos a
Presentacion Diciembre 31, Enerol,
bajo NIIF 2010 2010
(U.S. délares)
Incluidos en
propiedades de
inversion 200,000 200,000
Incluido en
otros activos 6,815 6,815
Incluido en
otros activos 109 8.676
Inciuido en
activos por
impuestos
corrientes 4,032,273 5,044,367
Incluido en pasivos
por impuestos
corrientes 2,958 560
Incluido en
obligacién por
beneficios
definidos 13,467 13,467
... Diciembre 31.., Enero 1,
2011 2010 20190
(U.S. dblares)
15,190,529 13,895,779
46,540 50,285 92,355
73,444 128,438 67,905
{6.995) (6.995) (6.995)
15,303,518 14,067,507 153,265
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Al 31 de diciembre del 2011, compafifa relacionada representa préstamo efectuado a Reybanpac, Rey
Banano del Pacifico C. A., el cual no tiene fecha de vencimiento establecido y no genera intereses.

ACTIVO MANTENIDOS PARA LA VENTA

Al 31 de diciembre del 2011, representa 1.4 hectéreas de terreno mantenido por la Compafiia con la
intencién de venderlo en el periodo de un afio. Actualmente, la Administracién de la Compafifa se
encuentra en la blisqueda de un comprador. No se ha reconocido ninguna pérdida por deterioro ni al
momento de la reclasificacién del terreno como mantenido para la venta ni al 31 de diciembre del 2011,

Previo a su clasificacién como mantenido para la venta, este terreno se presentaba como una propiedad
de inversién, medido inicialmente a su costo. En diciembre del 2011, la Compaflia registré una
ganancia de US$618,202 para reconocer el valor razonable de la propiedad de inversién. El valor
razonable de la propiedad de inversién, se obtuvo a través de un avalio realizado a esa fecha por un
perito independiente. El avaliio fue realizado de conformidad con las Normas Internacionales de
Avalio, tomando como base evidencia de mercado de los precios de transacciones para propiedades
similares.

IMPUESTOS
.. Diciembre 31,.. Enero 1,
201 2010 2010
(U.S. délares)
Activos por impuesto corriente;
Impuesto al valor agregado - IVA (1) 2,416,893 2,913,297 3,871,216
Retenciones en la fuente (1) 1,236,323 1,298,235 1,276,287
Impuesto a la Salida de Divisas — ISD _ 7,839
Provisién para cuentas incobrables (2) (264,600) (179,259) (103,136)
Total 3396455 4.032273 2,044,367
Pasivos por impuestos corrientes:
Retenciones de impuestos 5,533 2,958 560

(1) Al31 dediciembre del 2011, la Compafiia mantiene en proceso de reclamo ante el Tribunal
Distrital de lo Fiscal la totalidad del crédito tributario por impuesto al valor agregado pagado —
IVA y US$968,431 correspondientes a retenciones en la fuente del impuesto a la renta.

Durante el afio 2011, la Compafiia recuperd US$822,941 en concepto de crédito tributario por
impuesto al valor agregado pagado — IVA, los cuales incluyen US$440,545 por concepto de
intereses (ver Nota 10),

(2) La Administracién de la Compafiia ha constituido una provisiéﬁ para reducir el saldo de] erédito

tributario a su valor probable de recuperacion. Esta provision es constituida en base a un an4lisjs
histérico de la recuperacidn de estas cuentas,
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6.1. Impuesto a la renta reconocido en los resultados - Una reconciliacion entre 1a utilidad segiin
estados financieros y el gasto por impuesto a la renta corriente, es como sigue:

2011 010
(U.S. délares)

Utilidad (Pérdida) segiin estados financieros

antes de impuesto a la renta 742,810 (705,749)
Ingresos exentos (618,202) (441,464)
Gastos no deducibles 170,005 76,123
Utilidad gravable (Pérdida) 294,613 (1,071.690)
Impuesto a la renta causado (1) 70,707
Anticipo calcutado (2) 102,065
Impuesto a la renta cargado a resultados : 102,065

(1) De conformidad con disposiciones legales, 1a tarifa para el impuesto a la renta, se calcula en
un 24% sobre las utilidades sujetas a distribucion (25% para el afic 2010).

(2) A partir del afio 2010, se debe considerar como impuesto a la renta minimo el valor del
anticipo calculado, el cual resulta de la suma matemética del 0.4% del activo, 0.2% del
patrimonio, 0.4% de ingresos gravados y 0.2% de costos y gastos deducibles.

Durante el afio 2011, la Compafifa determind un anticipo de impuesto a la renta de
US$102,065; sin embargo, el impuesto a la renta causado del afio es de US$70,707.
Consecuentemente, la Compafifa registré en resultados US$102,065 equivalente al impuesto
a la renta minimo.

Las declaraciones de impuesto a la renta, retenciones en la fuente e impuesto al valor agregado
han sido revisadas hasta el afio 2007 por partes de las autoridades tributarias y estdn abiertas para
su revisién las declaraciones de los aftos 2008 al 2011, sobre los cuales podrian existir diferencias
de criterio, en cuanto al tratamiento fiscal de ingresos y gastos.

6.2. Aspectos Tributarios del Cédigo Orgdnico de la Produccidn - Con fecha diciembre 29 de 2011

se promulgé en el Suplemento del Registro Oficial No. 351 el Cédigo Organico de la Produccién,
Comercio e Inversiones, el mismo que incluye entre otros aspectos tributarios los siguientes:

«  Lareducci6n progresiva en tres puntos porcentuales en la tarifa de impuesto a la renta para
sociedades, asf tenemos: 24% para el afio 2011, 23% para el afio 2012 y 22% a partir del aflo
2013. ‘ '

+  Deduccidn del 100% adicional para ¢l calculo del impuesto a la renta de ciertos gastos
incurridos por “Medianas Empresas”.

« Exoneracion de retencién en la fuente de impuesto a la renta en pago de intereses de créditos
externos otorgados por instituciones financieras.
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7.

«  Lareduccién progresiva del porcentaje de retencidn en la fuente de impuesto a la renta en
pagos al exterior conforme la tarifa de impuesto a la renta para sociedades.

« Exoneracién del impuesto a la salida de divisas en los pagos de capital e intereses por créditos
otorgados por instituciones financieras destinados al financiamiento de inversiones previstas
en este Cédigo.

6.3. Aspectos Tributarios de la Ley de Fomento Ambiental y Optimizacidn de los Ingresos del

Estadg - Con fecha noviembre 24 del 2011 se promulgd en el Suplemento del Registro Oficial
No. 583 la Ley de Fomento Ambiental y Optimizacién de los Ingresos del Estado, la misma que
incluye entre otros aspectos tributarios el siguiente:

La tarifa del Impuesto a la Salida de Divisas - ISD se increment6 del 2% al 5%. Por presuncién
se considera hecho generador de este impuesto el uso de dinero en el exterior y se establece como
exento de este impuesto el pago de dividendos a compailias o personas naturales que no estén
domiciliadas en paraisos fiscales. Los pagos de este impuesto en la importacién de materias
primas, insumos y bienes de capital, que consten en el listado que establezca el Comité de Politica
Tributaria y que sean utilizados en procesos productivos, pueden ser utilizados como crédito
tributario de impuesto a ia renta.

PRECIOS DE TRANSFERENCIA

De conformidad con disposiciones legales vigentes, los contribuyentes sujetos al impuesto a la renta
que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el exterior, dentro de un
mismo periodo fiscal por un importe acumulado superior a US$5 millones, estdn obligados a presentar
un estudio de Precios de Transferencia que determine si tales operaciones ha sido efectuadas a valores
de plena competencia. Las operaciones de la Compafiia con partes relacionadas durante el afic 2011,
no superaron el importe acumulado menclonado

PRESTAMO

Al 31 de diciembre del 2011, representa préstamo otorgado por International Finance Corporation
(IFC) con vencimientos semestrales de capital hasta ef afio 2015 e interés anual del 4.84%. A
continuacién se resumen los vencimientos por afio:

Afios : (U. S. dblares)
Corriente 333,334
2013 333,334
2014 333,334
2015 o 166,665
Total L166.667
PATRIMONIO

9.1. Capital Social - Al 31 de diciembre del 2011, representa 600,000 acciones de valor nominal
unitario de US$1.00; todas ordinarias y nominativas.
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9.2. Reservas - Corresponde a Ia reserva legal, constituida de acuerdo con la Ley de Compatflias, la
cual requiere que por lo menos el 10% de 1a utilidad anual sea apropiado como reserva legal hasta
que ésta como minimo alcance el 50% del capital social. El saldo de esta reserva no estd
disponible para el pago de dividendos en efectivo pero puede ser capitalizada en su totalidad.

Durante el afio 2010, la Compaiiia transfirié el saldo de reserva por valuacion por US$13
millones a la cuenta utilidades retenidas en razén de la disposicion de activos mantenidos para la
venta.

9.3. Utilidades retenidas - Un resumen €s como sigue:

Saldos a
Diciembre 31, Diciembre 31, Enerol,
2011 2010 2010
(U.S. déblares)
Utilidades retenidas distribuibles (déficit) 7,385,365 6,736,781 (5,549,570)
Reservas seglin PCGA anteriores:
Reserva de capital 10.268.251 10,268,251 10,268,251
Total 17,653,616 17,005,032 4,718,681

El saldo de 1a cuenta Reservas seglin PCGA anteriores surge de la aplicacion por primera vez de
las NIIF y de los saldos segiin PCGA anteriores, la cual segiin resolucién emitida por la
Superintendencia de Compafifas el 14 de octubre del 2011, solo podré ser capitalizada en la parte
que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del Gltimo ¢jercicio econémico concluido,
si las hubieren; utilizado en absorber pérdidas; o devuelto en el caso de liquidacién de la
compalflia.

10. OTROS INGRESOS, NETO

2011 010
+ (U.S. dblares)

Intereses por. reclamos tributarios 440,545

Provisién de impuestos en reclamo (85,341) (76,123)
Baja de otros activos (78,695)

Utilidad en venta de activos mantenidos para la venta ' 441,464
Otros ‘ 28.119 2772
Total 304628 368,113
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11. COMPROMISOS

International Finance Corporation (“IFC”) y Deutsche Investitions- und
Entwicklungsgesellschaft mbH (“DEG")

El 30 de noviembre de! 2007, Favorita Fruit Co Ltd., Reybanpac, Rey Banano del Pacifico C. A.;
Fertisa, Fertilizantes, Terminales I Servicios S. A.; Cartonera Andina S. A.; Aerovic C. A.; Plasticos de
Exportacién Expoplast C. A., compafiia fusionada en febrero del 2009 y Agricola Ganadera Reysahiwal
AGR 8. A., compafifa fusionada en octubre del 2009, (“Prestamistas’), suscribieron convenios de
préstamo a largo plazo por un total de US$63 millones con las signientes instituciones financieras del

exterior;

¢ International Finance Corporation (IFC) por US$48 millones a la tasa de interés LIBOR (180 dias)
mds 3.75% a 4.25% con vencimentos semestrales hasta los afios 2014 y 2017.

o Deutsche Investitions- und Entwicklungsgeselischaft mbH (“DEG”) por US$15 millones a la tasa
de interés LIBOR (180 dias) mas 4.25% con vencimentos semestrales hasta Abril de 2017,

Estos préstamos serfan destinados a refinanciar deudas a largo plazo y financiar inversiones de capital,
las cuales incluyen un proyecto hidroeléctrico denominado “Rio Bimbe” que seria desarrollado por la
compaiiia relacionada Agricola Ganadera Reysahiwal AGR 8. A., absorbida por Reybanpac, Rey
Banano del Pacifico C. A.

Hasta el afio 2008, IFC y DEG desembolsaron US$37 millones y US$1! millones, respectivamente.
Debido a posibles reformas en [a legislacién ecuatoriana relacionadas con el proyecto de ley que regula
el uso y aprovechamiento de recursos hidricos, la Administracién de la compafiia relacionada
Reybanpac, Rey Banano dej Pacifico C. A. decidi6 no desarrollar el proyecto contemplado en el
préstamo y acordé con IFC y DEG no recibir préstamos adicionales.

12, HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERfODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre el 31 de diciembre de 2011 y la fecha de emisién de los estados financieros (abril 16 del 2012)
no se produjeron eventos que en opinién de la Administracién pudieran tener un efecto importante
sobre los estados financieros adjuntos.

13. APROBACIéN DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2011 han sido aprobados por la
Administracién de la Compafifa en abril 16 del 2012 y serin presentados a los Accionistas para su
aprobacién. En opinién de la Administracién de la Compatiia, los estados financieros seréin aprobados
por la Junta de Accionistas sin modificaciones.
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