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RESUMEN DEL PRONUNCIAMIENTO:

1. El informe de auditoria externa cumple con las disposiciones contenidas en la
Resolucién No. 02.Q.ICI.008 del 23 de abril del 2002, publicado en el Registro
Oficial No. 564 del 2002.04.26..

2. Cumplimiento

de Obligaciones.-SE ENCUENTRA AL DIA EN SUS
OBLIGACIONES CON LA INSTITUCION.

3. EL INFORME DEL AUDITOR ES LIMPIO SIN SALVED




Republica del Ecuador

Superintendencia de Compaifiias

INFORME No. DAI-06-

SECCION |
CONTENIDO DEL INFORME

1. DICTAMEN LIMPIO SIN SALVEDADES

Si

NO

N/P

1.1 Dirigido a: JUNTA DE ACCIONISTAS Y DIRECTORES DE LA COMPANIA

1.2 Lugary Fecha del dictamen: MACHALA, ABRIL 30 DEL 2010

1.3 Periodo o periodos auditados: AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009

1.4 Declaracién de que el informe corresponde a Auditores Externos

Independientes: X
1.5 Identificacién de los estados financieros X

- Estado de Situacion X

- Estado de Resultados X

- Estado de Evolucién del Patrimonio X

- Estado de Cambios en la Posicién Financiera o Flujo de Efectivo X
1.6 Declaracion de que los estados financieros son de responsabilidad X
de la administraciéon de la empresa.

1.7 Declaracién de que el examen ha sido realizado de acuerdo con las X
normas ecuatorianas de auditoria.

1.8 Declaraciéon de que el examen ha sido planificado y realizado para
obtener un grado de razonable seguridad de que los estados financieros | X
estan exentos de exposiciones erréneas o falsas de caracter significativo.
1.9 Declaracién de que la auditoria incluye:

- El examen, a base de pruebas y evidencias que respalden las X
cantidades y la informacidn presentada en los estados financieros.

- La evaluacidon y cumplimiento de las Normas Ecuatorianas de
Contabilidad utilizadas, de las normas legales y tributarias vigentes en el X
pais, asi como las estimaciones importantes efectuadas por la
administracion.

- Evaluacién de la presentacién general de los estados financieros. | X
1.10 Opinidn sobre los estados financieros X

Tipo de opinién: LIMPIO SIN SALVEDADES




Repiblica del Ecuador
Superintendencia de Companias
INFORME No. DAI-06-

1.11 Firma de responsabilidad X

Sl | NO | N/P
1.12 No. de registro nacional de auditores externos: RNAE 019 X
1.13 No. de licencia profesional: 07503 X

2. Estados Financieros

Se incluyen en el informe los siguientes estados financieros:

2.1 Estado de Situacion o Balance General X
2.2 Estado de Resultados X
2.3 Estado de Evolucién del Patrimonio X
2.4 Estado de Cambios en la Posicién Financiera o Flujo de Efectivo X

3. Notas a los Estados Financieros

Seccién A: Para compaiiias nacionales andnimas, en comandita por acciones y de
responsabilidad limitada. Las notas divulgan lo mencionado en el Art. 20, paragrafo lil,
numeral 1 de la resolucién No. 02.Q.1C1.008 de 2002.04.23, respecto a:

a) Principales principios y politicas contables adoptadas por la compafiia X
auditada.

b) Valores por cobrar por préstamos otorgados a accionistas, socios,
directores, personal, compafiias relacionadas y empresas con socios o X
accionistas mayoritarios comunes, que afecten significativamente los
estados financieros.

c) Detalle de inversiones en compafiias relacionadas y en aquellas con X
socios 0 accionistas mayoritarios comunes, con la indicacién del:

- Porcentaje de participacion X
- Valor nominal X
- Valor en libros - X
- Valor patrimonial X

d) Movimiento del rubro de propiedad, planta y equipos con indicaciones X
de los porcentajes de depreciacion.

e) Opinién sobre la razonabilidad de los avallios de propiedad, planta y X
equipos y su correspondiente contabilizacion.
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f) Composicion del pasive a largo plazo, con indicacién de los diferentes

tipos de: X
SI | NO | N/P
- Operacioén X
- Tasas de interés X
- Plazos X
- Garantias X
g) Movimiento de fas provisiones para: X
- Incobrables X
- Impuestos , ' X
- Beneficios Sociales . X
- Jubilacién Patronal . X
- Otras que sean significativas X

h) Cuentas de resultades originadas en transacciones con: (ver vifietas)
indicando si las mismas se efectuaron en términos y condiciones|X
equiparables a otras iguales especies realizadas con terceros.

- Accionistas o socios X
- Directores, administradores y personal de la empresa X
- Comparfiias relacionadas y con socios 0 accionistas mayoritarios X

comunes.

i) Detalle de activos y pasivos contingentes y de cuentas de orden. Este

detalle debera poner especial énfasis en las garantias otorgadas por X

obligaciones propias y de terceros y sefialard las razones que los
motivaron.

j) Comentario sobre acontecimientos ocurridos entre la fecha de cierre
de los estados financieros y la fecha de dictamen del auditor, siempre
gue estos tengan efecto significativo sobre los estados financieros de la
compaiiia.

k) Comentario sobre el cumplimiento de las medidas correctivas que
hubieren sido formuladas en informes anteriores, se frate 0 no de|X
auditorias recurrentes.
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Seccion B: Para sucursales de compaiias o empresas extranjeras organizadas
como personas juridicas establecidas en el Ecuador y las asociaciones que formen
entre si 0 con compaiiias nacionales: Adicionalmente a la seccién A, las notas deben
contener lo divulgado en el Art. 20, paragrafo lll, numeral 2 de la resolucion No.
02.Q.I1C1.008 de 2002.04.23, respecto a:

Sl | NO | N/P
a) Valores por cobrar por préstamos otorgados a: apoderados, casa X
matriz U otras sucursales de la matriz.
b) Detalle de inversiones con la matriz y con otras sucursales. X
¢} Composicion del pasivo con la casa matriz o con otras sucursales. X
d) Cuentas de resultados originadas en transacciones con la casa matriz
0 con ofras sucursales, con indicacion de si se efectuaron en términos y X
condiciones equiparables a otras de igual especie, realizadas con
terceros.
e} Examen de que exista la documentacién e informacion suficiente y
adecuada de las transacciones activas, pasivas y de resultados , X
realizadas con las casa matriz y entre sucursales.
f) Comentario del cumplimiento de ios contratos y compromisos objeto X
de |la domiciliacion de la sucursal, con el Estado o terceros.

Seccién C: Para compaiiias de economia mixta y de las compaiiias anénimas con
participacién del Estado o de personas juridicas de derecho publico o de derecho
privado con finalidad social o publica: Ademas de las revelaciones contenidas en la
seccidén A, las notas deben contener lo divulgado en el Art. 20, paragrafo Ill, numeral 3 de
la resolucidén No. 02.Q.ICI.008 de 2002.04.23, respecto a:

a) Valores por cobrar a instituciones pulblicas o privadas con indicacién X
de las transacciones que se realizaron.

b) Detalle de las inversiones efectuadas en el pais y en el exterior y
comentario sobre la rentabilidad obtenida, asi como de sus X
correspondientes autorizaciones.

¢) Composicion del pasivo con instituciones publicas o privadas, con
indicacion de los diferentes tipos de operaciones, tasas de interés, X
plazos y garantias.

d) Comentario sobre la razonabilidad de los desemboisos efectuados y
reconocidos en los resultados del periodo, con indicacion de que si estos X
se efectuaron con base al presupuesto de la compaifiia.

e) Composicion de la propiedad, planta y equipos y verificacion de que si
las nuevas adquisiciones se encuentran autorizadas, presupuestadas y
si son necesarias para el cumplimiento del fin social de la compania: X
Comentario sobre los sistemas implementados para un adecuado control
y mantenimiento de estos bienes.

f) Verificacién de los seguros contratados y comentario de que si éstos X
cubren el riesgo de potenciales siniestros.
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Sl | NO | N/P

g) Comentario sobre el cumplimiento de normas y procedimientos de la
compariia, asi como de los convenios y contratos que hubiere suscrito la
compafiia auditada con indicacién de que si éstos cuentan con las X
autorizaciones requeridas, hayan sido presupuestados, se han realizado
con transparencia y garantizan la conservacion y mejora de los recursos

del Estado.
h) Descripcién de los controles estadisticos por la compafia tendentes a
salvaguardar las propiedades del Estado y prevenir fraudes e X

irreqularidades.

i) Comentario sobre los presupuestos anuales de inversion y gastos con

indicacion de que si éstos se cifien al objeto social de la compania, X

garantizan el mantenimiento del patrimonio, el desarrollo de la compaifiia
evitan perjuicios.

CONCLUSIONES

1. OPINION: LIMPIA SIN SALVEDADES

2. El informe de auditoria externa cumple con las disposiciones contenidas en la
Resolucién No. 02.Q.IC1.008 del 23 de abril del 2002, publicade en el Registro
Oficial No. 564 del 2002.04.26.

3. Cumplimiento de obligaciones: AL DIA EN SUS OBLIGACIONES CON LA
INSTITUCION
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SECCION Vil

ANALISIS DE LA OPINION
Del andlisis del informe de auditoria externa, practicado a los estados
financieros de la compafiia CARTONERA ANDINA S.A.., por el ejercicio
econdmico del 2009, se concluye lo siguiente:

SECCION Vil
CONCLUSIONES

4. El informe de auditoria externa cumple con las disposiciones contenidas en la
Resolucion No. 02.Q.1C1.008 del 23 de abril del 2002, publicado en el Registro
Oficial No. 564 del 2002.04.26..

5. Cumplimiento de Obligaciones.-SE ENCUENTRA AL DIA EN SUS
OBLIGACIONES CON LA INSTITUCION.

6. Elinforme del auditor es LIMPIO SIN SALVEDADES.

Por lo antes expuesto, se acepta el informe presentado por el auditor.




CARTONERA ANDINA S. A.

Estados Financieros por el
Afio Terminado el 31 de Diciembre del 2009
e Informe de los Auditores Independientes
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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Accionistas y Junta de Directores
de Cartonera Andina S. A.:

Informe sobre los estados financieros

Hemos auditado los estados finageferos adjuntos de Cartonera Andina S. A., que j €luyen el balance general
al 31 de diciembre del 2009 y.J6s correspondientes g€tados de resultados, de bios en el patrimonio de los
accionistas y de flujos de caja por el afio termingd0 en esa fecha y un resumen de las politicas contables

significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Administracion de la Compaiiia por los estados financieros

La Administracion de la Compafiia es responsable de la preparacion y presentacion razonable de estos
estados financieros de acuerdg’con principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador. Esta
responsabilidad incluye: e ;’6]561’10 la implementacion, y el mantenimiento de los controles internos que son
relevantes para la prepagicion y presentacion razonable de los estados financieros de forma que éstos
carezcan de errores igfportantes causados por fraude o error; mediante la seleccion y aplicacion de politicas
contables apropiadgt; y la elaboracion de estimaciones contables que son razonables de acuerdo con las
circunstancias.

Responsabilidad del Auditor M"'

Nuestra responsabilidad es expresar una opinidon sobre estos estados ﬁnancieros ba,a en nuestra auditoria.
Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con normas internacionales de auditg#ia. Estas normas requieren
que cumplamos con requisitos éticos y planifiquemos y realicemos la auditog il “para obtener certeza

razonable que los estados financieros no contienen errores 1mportantes. £

’ té&neru evfdenbla de auditoria sobre los
saldos y revelaciones presentadas en los estados ﬁnancxerosﬁj}@@s pg@wdimlentds\seleccwnados dependen
del juicio del auditor, incluyendo la evaluacién del riesgo ;rrores“imp nte&en los estados financieros
por fraude o error. Al efectuar esta evaluacion de riesgo, 1 a;ucht}1 cons deracmn los controles
internos relevantes para la preparacién y presentacion razopigble de los estadosd' ancieros de la Compafifa a
fin de disefiar procednmlentos de auditoria adecuados a las ciCunstancias, pem,{’ié con el proposito de
expresar una opinién sobre la efectividad del control interno de.fa @Wﬁﬁ na auditoria también
comprende la evaluacién que los principios de contabilidad utilizadessotfapropiados y que las estimaciones
contables hechas por la Administracién son razonables, asi como una evaluacion de la presentacién general
de los estados financieros. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y
apropiada para proporcionar una base para nuestra opinién de auditoria.

Una auditorfa comprende la realizacién de procedimientos paraob

A member firm of
Deloitte Touche Tohmatsu




Opinion

sus operaciones y sus flujos de caja por el afio terminado sa fecha, de acuerdo con - de
contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador. " o

Asuntos de énfasis : ?

sustanciales sobre la habxhdad de la Compaiifa para continuar operando como negocio en maft
planes de la administracién con respecto a este asunto se describen en la Nota 1. Los eg#ld

Dtlotlh. L Zaeth.

SC-RNAE 019
Abril 30, 2010

Registro # 0.7503




PASIVOS Y PATRIMONIO
DE LOS ACCIONISTAS

PASIVOS CORRIENTES:

Vencimiento corriente de obligacion a largo plazo
Cuentas por pagar

Gastos acumulados

Total pasivos corrientes

PASTVOS NO CORRIENTES:
Obligacion a largo plazo
Provisién para jubilacién patronal
Total pasivos no corrientes

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS:
Capital social

Reservas

Déficit acumulado

Total patrimonio de los accionistas

TOTAL

Notas

2009

- A_A_aA

2008

(U.S. déolares)

333,333 166,663
5,203,685 13,085,278
26,206 52,298
5,563,224 13,304,239
1,500,000 1,833,337
13.467 4,840
1.513.467 1,838,177
600,000 600,000
23,287,091 21,083,808
(5.549.570) (3.540.601)
18,337,521 18,143,207
25414212 33,285,623

Coles A docedirel

Ing. Carlos Duchicela
Gerente de Contabilidad




CARTONERA ANDINA S. A.

ESTADO DE RESULTADOS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009

VENTAS NETAS
COSTO DE VENTAS

PERDIDA BRUTA

GASTOS DE ADMINISTRACION
PERDIDA DE OPERACION
GASTOS FINANCIEROS, NETO
OTROS GASTOS, NETO

PERDIDA NETA

Ver notas a los estados financieros

2008

(U.S. dolares)

10 5,736,971

10 (7.113,836)

27,300,930

(28.741,006)

(1,376,865)
(419.210)
(1,796,075)

(126,955)

7 (85.939) \
1 2.008960) /

(1,440,076)
(1.772.339)
(3,212,415)
(485,756)
(28,809)
(3,726,980)

PO

~

A

Ot A M cte ot

Abog. Leonardo Viteri
Vicepresidente Ejecutivo /)

Ing. Carlos Duchicela
Gerente de Contabilidad




CARTONERA ANDINA S. A.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009

Capital Déficit
Social Reservas Acumulado Total
... (U.S. ddlares)...

ENERO 1, 2008 600,000 14,633,543 186,379 15,419,922
Valuacion de activos : 6,450,265 6,450,265
Pérdida (3.726,980) (3.726,980)
DICIEMBRE 31, 2008 600,000 21,083,808 (3,540,601) 18,143,207
Valuacion de activos, nota 5 2,203,283 2,203,283
Pérdida (2.008.969) (2.008,969)
DICIEMBRE 31, 2009 600,000 23,287,091 (5,549,570) 18,.337.52

Ver notas a los estados financieros

A\
7 Jovclor Al fopetieec L

Abog. Leonardo Viteri Ing. Carlos Duchicela
Vicepresidente Ejecutivo ¥ Gerente de Contabilidad




CARTONERA ANDINA S. A.

ESTADO DE FLUJOS DE CAJA
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009

(U.S. délares)

FLUJOS DE CAJA (PARA) DE ACTIVIDADES DE OPERACION:

Recibido de clientes y compaiiias relacionadas 8,032,715 34,388,614
Pagado a proveedores y empleados (7,970,094) (28,217,612)
Intereses pagados, neto : (144,680) (521,865)
Otros, neto (230) (28.809)
Efectivo neto (utilizado en) proveniente de actividades de operacidn (82,289) 5,620,328

FLUJOS DE CAJA DE (PARA) ACTIVIDADES DE INVERSION:

Adquisicion de propiedades (6,815)  (1,017,673)
Venta de propiedades 39,360

Otros activos 1.192 (5.620)
Efectivo neto proveniente de (utilizado en) actividades de inversién 33.737 (1.023,293)

FLUJOS DE CAJA PARA ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:

Documentos por pagar a bancos _ (5,446,341)
Pago de obligacién a largo plazo (166.667)
Efectivo utilizado en actividades de financiamiento (166,667)  (5.446.341)
CAJA Y BANCOS:
Disminucion neta durante el afio n  (849.306)
Comienzo del afio % 1.098.348
SALDOS AL FINAL DEL ANO | 249,042
(Continua...)

T

-6~




CARTONERA ANDINAS. A.

ESTADO DE FLUJOS DE CAJA (Continuacion...)
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009

CONCILIACION DE LA PERDIDA CON EL.

EFECTIVO NETO (UTILIZADO EN) PROVENIENTE DE

ACTIVIDADES DE OPERACION:
Pérdida (2,008.969) (3.726.980)
Ajustes para conciliar la pérdida con el efectivo neto (utilizado en)

proveniente de actividades de operacion:

Provision impuestos en reclamo 103,136

Jubilacidn patronal 8,627 (132,751)

Sobrante de inventarios (17,427

Cambios en activos y pasivos:
Cuentas por cobrar 3,290,765 7,354,599
Inventarios 6,441,236 7,393,125
Pagos anticipados 8,028 21,025
Cuentas por pagar ’ (7,881,593) (5,155,633)
Gastos acumulados (26.092) (133.057)

Total ajustes 1,926,680 9,347,308

iy,
Y

EFECTIVO NETO (UTILIZADO EN) PROVENIENTE DE

ACTIVIDADES DE OPERACION |_(82289) ] 5620328

Ver notas a los estados financieros

/ﬁf/:‘\\ W/‘/‘(W

Abog. Leonardo Viteri T~ Ing. Carlos Duchicela
Vicepresidente Ejecutivom Gerente de Contabilidad
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EN

CARTONERA ANDINA S. A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009

1.

OPERACIONES

Cartonera Andina S. A. es una compaiiia constituida en Ecuador en 1983 y su actividad principal es la
produccion y venta de cajas de carton para la exportacion de frutas, flores, camarones y pescado. ¢

En febrero 22 del 2008, la Compaiiia decidi6 cerrar su planta de produccion de cajas de carton en la
ciudad de Machala - Ecuador y procedi6 con la liquidacidn de todos los trabajadores del 4rea de
produccidn.

Durante el afio 2008, la Compaiiia continué inicamente con operaciones de venta de sus productos
mediante la importacion de materia prima (papel) y entrega a fabricantes locales para la produccion de
cajas de carton mediante proceso de maquila.

En enero del 2009, la Compafiia suspendi6 las importaciones de materia prima (papel) y continud
Unicamente con la venta de sus existencias de inventario.

En noviembre 11 del 2009, la Junta General de Accionistas resolvié autorizar la venta y enajenacion
de los activos que no estan siendo utilizados debido a la suspension de las operaciones en la
fabricacion de cajas de carton, dichos activos fueron vendidos por la Compaiiia en enero del 2010,
nota 14.

La Administracion considera que la Compaiiia continuara con sus operaciones y podra cumplir con sus
obligaciones con bancos, proveedores y otros, para lo cual ha definido los siguientes planes:

e  Vender la planta de fabrica de cart6n y firmar con el posible comprador un contrato para asegurar
parte de la produccion para consumo de las compaiiias relacionadas.

»  Compromiso de la Administracién de 1a Compafiia y de sus accionistas de continuar con las
operaciones del negocio. :

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Los estados financieros son preparados en U.S. délares. Las politicas contables de la Compaiiia estin
basadas en Normas Ecuatorianas de Contabilidad, establecidas por la Federacion Nacional de
Contadores de Ecuador y autorizadas por la Superintendencia de Compafiias del Ecuador. Las
Normas Ecuatorianas de Contabilidad requieren que la Administracion realice ciertas estimaciones y
establezca algunos supuestos inherentes 2 la actividad economica de la entidad, con el propésito de
determinar la valuacion y la presentacion de algunas partidas que forman parte de los estados
financieros. En opinién de la Administracion, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la
mejor utilizacidn de la informacidn disponible al momento, los cuales podrian diferir de sus efectos
finales.

-8-




A continuacién se resumen las principales practicas contables seguidas por la Compafiia en la
preparacion de sus estados financieros:

Ventas y Costo de Ventas — Los ingresos por ventas son reconocidos en resultados en el periodo en
que se realiza la transferencia de dominio de los productos y el costo de ventas de acuerdo con el
método del devengado.

Valuacidn de Inventarios — Al costo promedio de adquisicion o produccion que no excede a los
valores netos de realizacion.

Valuacion de Propiedades — Al costo de adquisicion, excepto los terrenos, edificios y maquinarias y
equipos que estan valuados a su valor del mercado el cual fue determinado mediante avalio técnico
realizados por peritos independientes. La diferencia entre el valor de los avaliios técnicos y el valor en
libros de los activos valuados fue registrado contra la cuenta reserva por valuacion en el patrimonio de
los accionistas.

El valor de las propiedades hasta el afio 2007 se deprecio de acuerdo con el método de linea recta en
funcion de los afios de vida Util estimada de 20 para edificios, 10 para maquinarias y equipos, muebles
y enseres e instalaciones, 5 para vehiculos y 3 para equipos de computacidn,

Activos mantenidos para la venta — Los activos no corrientes se clasifican como mantenidos para la
venta si su importe en libros es recuperable a través de una operacion de venta y no mediante su uso
continuo. Los activos no corrientes clasificados como mantenidos para la venta son medidos al menor
del importe en libros y el valor razonable de los activos menos los costos de ventas.

Provisién para Jubilacion Patronal — Esta constituida de acuerdo con estudio actuarial preparado por
un profesional independiente, el cual considera al personal con tiempo de servicio mayor a diez afios
y es registrada con cargo a los resultados del afio.

Provisiones para Participacién a Trabajadores e Impuesto a la Renta — Las provisiones para
participacion de trabajadores e impuesto a la renta estan constituidas de acuerdo con la tasa del 15% y
25%, respectivamente, sobre las utilidades del ejercicio y son registradas en los resultados del afio.

CUENTAS POR COBRAR

... Diciembre 31...

009 2008
(U.S. dolares)

Clientes 92,355 2,375,968
Impuestos 5,147,503 6,136,106
Compaifiias relacionadas 12,131
Otras 67,906 74,324
Provision para cuentas incobrables (110.131) (6.995)
Total _ 197,633 8,591,534
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Al 31 de diciembre del 2009, impuestos representan crédito tributario proveniente por impuesto al
valor agregado pagado en las adquisiciones de bienes y servicios por US$3.9 millones y retenciones en
la fuente de impuesto a la renta por US$1.3 millones, los cuales estan en proceso de reclamo ante las
autoridades tributarias.

Durante el afio 2009, la Compaiiia provisioné US$103, 136 relacionado con retenciones en la fuente
provenientes de afio anteriores, las cuales a criterio de la Administracion no seran recuperables.

INVENTARIOS
... Diciembre 31...
2009 2008
(U.S. ddlares)
Materias primas : 808,931 6,719,593
Repuestos y materiales e insumos 1,328,397 1,401,695
Productos terminados 439,849
Total 2,137,328 8,561,137
PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS
Los movimientos de las propiedades, planta y eqﬁipo fueron como sigue:
2009 008
(U.S. ddlares)
Saldos netos al inicio del afio : 15,850,835 8,382,897
Adquisiciones 6,815 1,017,673
Bajas y/o ventas de activos fijos (39,360)
Ajuste por valuacién 2,203,283 6,450,265
Reclasificacién a Activos mantenidos para la venta, nota 6 (17.814.,758)
Saldos netos al final del afio __ 206,815 15,850,83

En diciembre del 2009, la Compafiia contraté la realizacion de un avaliio técnico mediante el cual los
terrenos, edificios y maquinarias y equipos: fueron registrados a su valor de mercado. La diferencia
entre el valor de mercado y el costo de adquisicion fue registrada con crédito a la cuenta reserva por
valuacion en el patrimonio de los accionistas.

Al 31 de diciembre del 2009, la Compaiiia no registro el gasto por depreciacion de sus propiedades
debido al efecto del avalio, el cual incrementé principalmente el valor de las maquinarias y equipos,
las cuales no estdn siendo utilizadas debido a la suspension temporal de las operaciones en la
fabricacion de cajas de carton.
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6. ACTIVOS MANTENIDOS PARA LA VENTA
En noviembre 11 del 2009, la Junta General de Accionistas resolvi6 autorizar la venta y enajenacién de
terreno, edificios, instalaciones, maquinarias, equipos, muebles y enseres y equipos de computacion,
los cuales no estan siendo utilizados debido a la suspension temporal de las operaciones en la
fabricacion de cajas de carton, nota 14.

Un detalle de los activos reclasificados como mantenidos para la venta es como sigue:

(U.S. dolares)

Terreno 3,060,000~
Edificios ¢ instalaciones 7,527,501
Magquinarias y equipos : 7,189,170
Muebles y enseres 16,672
Otros 21.415
Total 17,814,758

Al 31 de diciembre de 2009 no se ha reconocido ninguna pérdida por deterioro.

7. CUENTAS POR PAGAR

... Diciembre 31...
2009 2008

(U.S. délares)

Compaiiias relacionadas, nota 10 : 5,170,556 12,386,674
Proveedores 4,964 650,682
Otras 28,165 47,922
Total 5,203,685 13,085,278

8. OBLIGACION A LARGO PLAZO

Al 31 de diciembre del 2009, representa préstamo otorgado por International Finance Corporation
(IFC) con vencimientos semestrales de capital hasta el afio 2015 e interés anual del 8.69%. A
continuacién se resumen los vencimientos por afio:

Afios (U. S. dolares)
2011 333,334
2012 333,334
2013 333,334
2014 333,334
2015 166,664

-]

Total 1,500,000
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PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

Capital Social — Al 31 de diciembre del 2009, representa 600,000 acciones de valor nominal unitario
de US$1.00; todas ordinarias y nominativas.

Reservas — Las reservas patrimoniales incluyen:

... Diciembre 31...
200 2008
(U.S. dolares)
Reserva legal : 26,740 26,740
Reserva de capital !f 10,268,251 10,268,251
Reserva por valuacion 12,992,100 10,788.817
Total 23,287,091 21,083,808

Reserva Legal — La Ley de Compaiiias requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual sea
apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 50% del capital social. El saldo
de esta reserva no esta disponible para el pago de dividendos en efectivo pero puede ser capitalizada
en su totalidad.

Reserva de Capital — Incluye los valores de las cuentas Reserva por Revalorizacion del Patrimonio y
Reexpresion Monetaria originadas en la correccion monetaria del patrimonio y de los activos y pasivos
no monetarios de afios anteriores, los cuales fueron transferidos a esta cuenta. El saldo de esta reserva
puede ser total o parcialmente capitalizada. El saldo de esta cuenta no esta disponible para el pago de
dividendos en efectivo. '

Reserva por Valuacién — Representa el registro del efecto del incremento en el valor de propiedades,
planta y equipo como consecuencia de avaltos técnicos realizados por peritos independientes. El
saldo acreedor de esta cuenta no puede distribuirse como dividendo en efectivo, pero puede ser
capitalizado total o parcialmente o utilizarse para compensar pérdidas

SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS RELACIONADAS

... Diciembre 31...
2009 2008

(U.S. dblares)

Cuentas por pagar: :
Caribex Trading Corp. 4,861,761 9,139,761

Reybanpac, Rey Banano del Pacifico C. A. 267,804 1,564,603
Fertisa, Fertilizantes, Terminales I Servicios S. A. 3,678 1,680,987
Otras 37.313 1.323
Total 5,170,556 12,386,674
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Al 31 de diciembre del 2009, cuenta por pagar a Caribex Trading Corp. corresponde a compras de
papel efectuadas en afios anteriores, los cuales no devengan intereses y tienen vencimientos promedios
en 180 dias.

... Diciembre 31...
2009 2008

(U.S. délares)

Ventas:
Reybanpac, Rey Banano del Pacifico C. A., ventas de
cajas de carton 271,066 6,678,129

Costos y Gastos:
Caribex Trading Corp., compras de materias primas 12,932,433

Reybanpac, Rey Banano del Pacifico C. A., transporte y
gastos administrativos 44,482 24,530

IMPUESTOS

Las declaraciones de impuestos del afio 2006 han sido revisadas por parte de las autoridades tributarias
y estan abiertas para su revision las declaraciones de impuestos por los afios 2007 al 2009; sobre las
cuales podrian surgir diferencias de criterio en cuanto al tratamiento fiscal de ingresos exentos, gastos
deducibles y otros.

PRECIOS DE TRANSFERENCIA

De conformidad con disposiciones legales vigentes, los contribuyentes sujetos al impuesto a la renta
que hayan efectuado operaciones.con partes relacionadas domiciliadas en el exterior, dentro de un
mismo periodo fiscal por un importe acumulado superior a US$5 millones, estin obligados a presentar
un estudio de Precios de Transferencia que determine si tales operaciones ha sido efectuadas a valores
de plena competencia. Las operaciones de la Compaiiia con partes relacionadas durante el afio 2009,
no superaron el importe acumulado mencionado

COMPROMISO

International Finance Corporation (IFC) y Deutsche Investitions- und Entwicklungsgesellschaft
mbH (“DEG”)

E1 30 de noviembre del 2007, Favorita Fruit Co Ltd., Reybanpac, Rey Banano del Pacifico C. A;
Fertisa, Fertilizantes, Terminales I Servicios S. A.; Cartonera Andina S. A.; Pléasticos de Exportacién
Expoplast C. A. Aerovic C. A. y Agricola Ganadera Reysahiwal AGR S. A. (“Prestamistas”™)
obtuvieron préstamo a largo plazo por un total de US$63 millones mediante el financiamiento y
suscripcion de convenios con las siguientes instituciones financieras del exterior:

* International Finance Corporation (IFC) por US$48 millones a Ia tasa de interés LIBOR (180 dias)
mas 3.75% a 4.25% con vencimentos semestrales hasta los afios 2014y 2017
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* Deutsche Investitions- und Entwicklungsgesellschaft mbH (“DEG”) por US$15 millones a la tasa
de interés LIBOR (180 dias) mas 4.25% con vencimentos semestrales hasta Abril de 2017

Estos préstamos fueron obtenidos para financiar inversiones de capital por US$26 millones y para el
refinanciamiento de obligaciones bancarias a corto y mediano plazo por US$37 millones.

DEG — Deutsche Investitions- und Entwicklungsgesellschaft mbH

En julio 23 del 2004, DEG — Deutsche Investitions- und Entwicklungsgesellschaft mbH , Cartonera
Andina S. A. (Deudor), Reybanpac, Rey Banano del Pacifico C. A. (Deudor) y Fertisa, Fertilizantes,
Terminales I Servicios S. A. (Deudor) firmaron un contrato de préstamo por US$12 millones para
financiar inversiones de capital en los afios 2004 y 2005.

Este acuerdo de préstamo incluye, entre otras restricciones pre-cancelar otros préstamos; y de asumir
pasivos a largo plazo (incluyendo pasivos contingentes) que excedan un valor acumulado de US$3
millones. Adicionalmente, no pueden vender, transferir, arrendar o disponer de componentes
significativos de sus activos fijos.

En octubre 22 del 2009, DEG — Deutsche Investitions- und Entwicklungsgesellschaft mbH otorgd a
Cartonera Andina S. A. su consentimiento para que pudiera vender fransferir, arrendar o disponer de
componentes significativos de sus activos fijos.

En noviembre 12 del 2009, mediante escritura de cancelacién de hipoteca abierta, prohibicion de
enajenar y gravar otorgada por la DEG — Deutsche Investitions- und Entwicklungsgesellschaft mbH,
las prohibiciones impuestas sobre los activos de Cartonera Andina S. A. fueron canceladas, dicha
escritura fue inscrita en el registro de la propiedad del cantén Machala en noviembre 16 del 2009.

EVENTO SUBSECUENTE

En enero 20 del 2010, 1a Compaiiia celebré contratos de compraventa de bienes muebles ¢ inmuebles
mediante los cuales, los activos clasificados como mantenidos para la venta fueron vendidos y su valor
en libros fue recuperado, nota 6.
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