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& Kennedy Vieja Calle Tercera Mz. 9 V. 3
Frente al UPC del Parque de la

Kennedy
CONSULTING & AUDITING PBX: 593(<) 6006939-6006856
A Momber of INTEGRA INTERNATIONAL Guayaquil - Ecuador

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A la Junta de Directiva de
Transacciones Internacionales y Panamericanas S.A. TIPS

Informe sobre los Estados Financieros

Hemos auditado los estados financieros que se adjuntan Transacciones Internacionales y
Panamericanas S.A, TIPS que comprenden el Estado de Situacién Financiera al 31 de diciembre de
2018 y los correspondientes Estados de Resultado Integral, de Cambios en el Patrimonio v de Flujos
de Efectivo por el afio terminado en esa fecha; asi como, las notas a los estados financieros que
incluyen un resumen de las politicas contables significativas.

En nuestra opinién, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los
aspectos materiales, la posicion financiera de Transacciones [nternacionales y Panamericanas S.A.
TIPS, al 31 de diciembre de 2018, el resultado de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el afio
terminado en esa fecha, de conformidad con Normas Internacionales de Informacién Financiera para
Pequerias v Medianas Entidades (NIIF para PYMES), emitidas por el Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad (IASB).

Fundamentos de la Opinion

Nuestra auditorfa fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria (NIA).
Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas adelante en este informe
en la seccion “Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros”.
Somos independientes de Transacciones Internacionales y Panamericanas 5.A. TIPS de acuerdo con
el Codigo de Etica para Profesionales de la Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de
Etica para Contadores (IESBA por sus siglas en inglés) y las disposiciones de independencia de la
Superintendencia de Compafiias, Valores y Seguros del Ecuador, v hemos cumplido las demads
responsabilidades de ética de conformidad con dicho Codigo. Consideramos que la evidencia de
auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar una base para nuestra
opinion.

Informacion Presentada en Adicion a los Estados Financieros

La Administracion es responsable por la preparacion de informacion adicional, la cual comprende
el Informe anual de los Administradores a la Junta de Accionistas, pero no incluye el juego completo
de estados financieros y nuestro informe de auditoria.

Nuestra opinién sobre los estados financieros de la Compania, no incluye dicha informacion y no
expresamos ninguna forma de aseguramiento o conclusién sobre la misma.

En conexion con la auditoria de los estados financieros, nuestra responsabilidad es leer el [nforme
anual de los Administradores a la Junta de Accionistas y, al hacerlo, considerar si esta informacién
contiene inconsistencias materiales en relacién con los estados financieros o con nuestro
conocimiento obtenido durante la auditoria, o si de otra forma pareceria estar materialmente
incorrecta. 5i basados en el trabajo que hemos efectuado, concluimos que existe un error material en



esta informacidn, tenemos la obligacién de reportar dicho asunto. No tenemos nada que reportar en
relacion a esta informacion.

Otros asuntos

Los estados financieros separados de Transacciones Internacionales y Panamericanas 5.A. TIPS por
el afio terminado el 31 de diciembre de 2017, no fueron auditados, debido a que no cumplian con las
disposiciones establecidas dentro del reglamento de auditorias externas expedido por la
Superintendencia de Comparias, Valores y Seguros del Ecuador. En consecuencia, las cifras
comparativas no han sido auditadas. Nuestra opinion se refiere exclusivamente a las cuentas anuales
del gjercicio econdmico al 31 de diciembre de 2018.

Responsabilidad de la Administracion y de los Encargados del Gobierno de la Compania por los
Estados Financieros

La Administracién es responsable de la preparacion y presentacién razonable de los estados
financieros de conformidad con Normas Internacionales de Informacion Financiera para Pequefias
v Medianas Entidades (NIIF para FYMES), emitidas por el Consejo de Normas [nternacionales de
Contabilidad (IASB), y del control interno determinado por la Administracién como necesario para
permitir la preparacion de los estados financieros libres de errores materiales, debido a fraude o
error.

En la preparaciéon de los estados financieros, la Administracion es responsable de evaluar la
capacidad de la Compania para continuar como negocio en marcha, revelando, segun corresponda,
los asuntos relacionados con negocio en marcha y el uso de la base contable de negocio en marcha,
a menos que la Administracién tenga la intencién de liquidar la Compania o cesar sus operaciones,
o bien, no tenga otra alternativa realista que hacerlo.

La Administracion y los Encargados del Gobierno de la Compania, son responsables de la
supervision del proceso de reporte financiero de la Compafiia.

Responsabilidad del Auditor en Relacion con la Auditoria de los Estados Financieros

Los objetivos de nuestra auditoria son obtener seguridad razonable de si los estados financieros en
su conjunto estan libres de errores materiales, debido a fraude o error, v emifir un informe de
auditorfa que incluya nuestra opinion, Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no
garantiza que una auditorfa realizada de conformidad con Normas Internacionales de Auditoria
(NIA), detectard siempre un error material cuando este exista. Errores pueden surgir debido a fraude
o error y son considerados materiales si, individualmente o en su conjunto, pueden razonablemente
preverse que influyan en las decisiones econémicas que los usuarios toman basandose en los estados
financieros.

Como parte de una auditoria efectuada de conformidad con las Normas Internacionales de
Auditoria, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo
profesional durante toda la auditoria. También:

- Identificamos y evaluamos los riesgos de error material en los estados financieros, debido a
fraude o error, disefiamos y ejecutamos procedimientos de auditoria para responder a dichos
riesgos vy obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base
para nuestra opinion. El riesgo de no detectar un error material debido a fraude es mas elevado
que en el caso de una incorreccion material debido a error, ya que el fraude puede implicar
colusion, falsificacién, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente erréneas o
vulneracion del control interno.



- Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias, pero no con el propésito
de expresar una opinién sobre la efectividad del control interno de la Compafiia.

- Evaluamos si las politicas contables aplicadas son apropiadas v si las estimaciones contables y
la correspondiente informacion revelada por la Administracion es razonable.

- Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacién, por parte de la Administracion, de la base
contable de negocio en marcha y, basados en la evidencia de auditoria obtenida, concluir si existe
o no una incertidumbre material relacionada con eventos o condiciones que pueden generar
dudas significativas sobre la capacidad de la Compania para continuar como negocio en marcha.
Si concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere que llamemos la atencion en
nuestro informe de auditoria a las respectivas revelaciones en los estados financieros o, si dichas
revelaciones no son adecuadas, expresar una opinién modificada. Nuestras conclusiones se
basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria, sin
embargo, eventos o condiciones futuros pueden ocasionar que la Compariia deje de ser una
empresa en funcionamiento.

- Evaluamos la presentacion general, la estructura y el contenido de los estados financieros,
incluyendo las revelaciones, y si los estados financieros representan las transacciones v eventos
subyacentes de un modo que logren una presentacion razonable.

Comunicamos a los responsables de la Administracion de la Compafiia respecto a, entre otros
asuntos, el alcance v el momento de realizacion de la auditoria planificada y los hallazgos
significativos, asi como cualquier deficiencia significativa de control interno que identi
transcurso de la auditoria.

NS CONSHTING & AUDITING
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TRANSACCIONES INTERNACIONALES Y PANAMERICANAS S.A. - TIPS

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018

ACTIVOS

ACTIVOS5 CORRIENTES:

Caja y bancos

Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar
Activos por impuestos corrientes

Otros activos corrientes

Total acltivos corrientes

ACTIVOS NO CORRIENTES:
Propiedades y equipos

Otras cuentas por cobrar
Otros activos no corrientes

Total activos no corrientes

TOTAL ACTIVOS

Ver notas a los estados financieros

Diciembre 31,
Notas 2018 2017
(En US délares)
1,613 2,765
2,445 19,150
8 690 8,208
5,518 B,

10,266 35,545

738,063 921,545

11 507,636 47,758
6 169,023 171,825

1,414 722 1,141,128

1424988 1,176,673

7

Sr. Bofis Jarrin Rivadeneira.
Gepénte General
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- Ing“f:om Angela Gellibert V.
Contador General



R

¥ XY ¥ ¥ )

b

)

Y YYIEYIY YNNI TEDR D D

Y )

\

PASIVOS Y PATRIMONIO
PASIVOS CORRIENTES:

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar

Préstamos

Pasivos por impuestos corrientes
Provisiones

Total pasivos corrientes

PASIVOS NO CORRIENTES:
Ofras cuentas por pagar

Préstamos
Total pasivos no corrientes

Total pasivos

PATRIMONIO:

Capital social

Aportes para futuras capitalizaciones
Reservas

Resultados acumulados

Total patrimonio

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO

Ver notas a los estados financieros

Diciembre 31,

Notas 2018 2017

(En US délares)
7 110,285 57,204
9 08,227 506,837
8 0 2,311
10 14,109 12,106
222 621 578,458
11 330,173 366,547
9 638,513 0
968,686 366,547
1,191,307 945,005

12

800 800
1,200 1,200
1,392 672
230,289 228,996
233,681 231,668
1,424 1176673

(Sr. Boris/Jarrin Rivadeneira
Gerente General

/

Tnvao

Contador General

. Angela Gellibert V.
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TRANSACCIONES INTERNACIONALES Y PANAMERICANAS S.A. - TIPS

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRAL

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2018

INGRESOS ORDINARIOS
OTROS INGRESOS

Total ingresos

GASTOS:

Gastos de administracién y ventas
Gastos financieros

Total gastos
UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA

Impuesto a la renta corriente

UTILIDAD NETA Y RESULTADO INTEGRAL DE ANO

Ver notas a los estados financieros
#

Notas 2018 2017
(En US ddlares)

119,820 166,430
6 80,671 2

200491 166432

13

(136,854) (145,982)
(57,402) _(18,365)

(194.256)  (164,347)
6,235 2,085
8 4222)  _(1365)
2013 _70

v S

§
¥

L g oriﬂanm Rivadeneira
/Gerente General

¥

Ing. Com. Angela Gellibert V.
Contador General



TRANSACCIONES INTERNACIONALES Y PANAMERICANAS S.A. - TIPS

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2018

Capital

Social
Saldos al 1 de enero de 2017 800
Ajuste por revaluacién propiedad planta y equipo 0
Utilidad del ejercicio w0
Saldos al 31 de diciembre de 2017 800
Ajustes
Utilidad del ejercicio =B
Saldos al 31 de diciembre de 2018 800

Ver notas a los estados financieros

Aportes para
futuras
capitalizaciones

1,200

Reservas

672

0
0
672

720

Sr/Borié Jarrin Rivadeneira.
erente General

i
Ing. €om. Angela Gellibert V.
Contador General

Resultados

acumulados Total
50,649 53,321
177,627 177,627
720 720
228,996 231,668
(720) 0
_203  _ 203
230289 233681
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TRANSACCIONES INTERNACIONALES Y PANAMERICANAS 5.A.-TIPS

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2018

FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE OPERACION;

2018

2017

{en U.S. dolares)

Efectivo recibido de clientes 211,733 181,053
Pagos a proveedores y empleados (108,986) (185,022)
Pagos realizados por conceptos de impuestos 0 (1,819)
Pagos de intereses _(60,923) _(18,365)
Efectivo neto proveniente de (utilizado en) actividades de operacién 41,824 (24,153)
FLUJOS DE EFECTIVO PARA ACTIVIDADES DE INVERSION:
Adgquisiciones de propiedades, plantas y equipos (9,982) (931,218)
Venta de propiedades y equipos 173,096 0
Efectivo neto proveniente de (utilizado en) actividades de financiacion 163,114 {931,218)
FLUJOS DE EFECTIVO PARA ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:
Obligaciones bancarias a corto plazo 638,513 0
Obligaciones bancarias a largo plazo (405,089) 0
Pago de préstamos a partes relacionadas (464,678) 264,267
Préstamos recibidos de partes relacionadas 25,164 684 464
Efectivo neto proveniente de (utilizado en) actividades de financiacion {206,090 948,731
EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO:
Disminucién neta durante el afio (1,152) (6,640)
Saldos al comienzo del afio 2,765 9,404
SALDOS AL FIN DEL ANO 1613 2763
Ver notas a los estados financieros
P
y = NS
[/ L
Vi Sy Sl 2 \ :E‘\‘z‘lf"‘-“;-‘ A _
{ &r. BorisJarrin Rivadeneira. Ing. Com Angela Gellibert V.
/ Gérente General “6ntador General
9



TRANSACCIONES INTERNACIONALES Y PANAMERICANAS S.A-TIPS

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2018

1. INFORMACION GENERAL

Transacciones Internacionales y Panamericanas 5.A. TIPS, fue constituida mediante escritura
publica de la Notaria Vigésima Novena del cantén Guayaquil el 18 de octubre de 2012 y fue
aprobada por el Intendente de Companias de Guayaquil mediante Resolucién SC.DJ.CA.84-033
de fecha 18 de enero de 1984. Su actividad principal es la venta al por mayor de cosméticos y
articulos de limpieza; asi como, eventualmente el alquiler de bienes inmuebles.

Transacciones Internacionales y Panamericanas S.A. TIPS, se encuentra ubicada en la ciudad de
Santiago de Guayaquil, Parroquia Tarqui, Km 11.5 via a Daule.

La informacién contenida en los estados financieros es responsabilidad de la Administracion de
la Compania.

2. POLITICAS CONTABLES SIGNIEICATIVAS

2.1. Declaracion de cumplimiento

La preparacién de los presentes estados financieros ha sido preparada de acuerdo con las
Normas Internacionales de Informacion Financiera NIIF para Pequefias y Medianas
Empresas (PYMES). La Superintendencia de Compafias, Valores y Seguros del Ecuador es
la entidad encargada de su control y vigilancia.

La preparacion de los estados financieros de acuerdo con NIIF para PYMES requiere el uso
de ciertos estimados contables criticos. También requiere que la Gerencia ejerza su juicio en
el proceso de aplicacion de las politicas contables de la Compaiiia.

2.2. Bases de presentacion

Los estados financieros han sido preparados sobre las bases del costo histérico, excepto por
ciertas propiedades que son medidos a sus valores razonables, tal como se explica en las
politicas contables incluidas mas abajo. El costo histérico estd basado generalmente en el
valor razonable de la contraprestacién entregada a cambio de bienes y servicios.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o el valor pagado para
transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de valoracion,
independientemente de si ese precio es directamente observable o estimado utilizando otra
técnica de valoracion. Al estimar el valor razonable de un activo o un pasivo, la compafia
Hiene en cuenta las caracteristicas del activo o pasivo que los participantes del mercado
tomarian en cuenta al fijar el precio del activo o pasivo a la fecha de medicion. EI valor
razonable a efectos de medicion y de revelacién en los estados financieros, se determina
sobre una base de este tipo, a excepcién de las mediciones que tienen algunas similitudes
con el valor razonable, pero no son su valor razonable, tales como el valor neto de realizacion
de la NIC 2 "Inventarios" o el valor en uso de la NIC 36 "Deterioro de los Activos".

Adicionalmente, a efectos de informacion financiera, las mediciones efectuadas a valor

razonable se clasifican en el nivel 1, 2 0 3 con base en el grado de importancia de los insumos
para la medicion del valor razonable en su totalidad, los cuales se describen a continuacion:

10



2.3

Nivel 1: Son precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos para activos o pasivos
idénticos que la entidad puede acceder a la fecha de medicion.

Nivel 2: Insumos distintos a los precios cotizados incluidos en el Nivel 1 que sean
observables para el activo o pasivo, ya sea directa o indirectamente.

Nivel 3: Insumos son datos no observables para el activo o pasivo.

Moneda funcional y de presentacion

Las cifras incluidas en estos estados financieros separados y en sus notas se valoran
utilizando la moneda del entorno econdmico principal en que opera la Compania. La

moneda funcional y de presentacion de la Fundacién es el délar de los Estados Unidos de
Ameérica,

3. RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Las principales politicas contables utilizadas en la preparacién y presentacién de los estados
financieros se detallan a continuacion:

3.1

3.2

33

3.4

3.5.

Clasificacion de saldos en corrientes y no corrientes

En el Estado de Situacién Financiera se clasifican los saldos en funcion a sus vencimientos;
en corriente cuando el vencimiento es igual o inferior a doce meses, contados desde la fecha
sobre la que se informe en los estados financieros y como no corriente los mayores a ese
periodo.

Caja y bancos

Representa dinero en efectivo y saldos depositados en cuentas corrientes en bancos
nacionales, los cuales son de libre disponibilidad.

Cuentas por cobrar

Las cuentas por cobrar son activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables,
que no cotizan en un mercado activo y en el momento inicial son registradas a su valor
razonable y posteriormente son medidas al costo amortizado.

Otros activos corrientles

Corresponden a seguros pagados por anticipado, los cuales se encuentran valorizados a su
valor nominal y no cuentan con derivados implicitos significativos que generen la necesidad
de presentarlos por separado.

Representan las primas de seguros anticipados son amortizados mensualmente en linea
recta, considerando el periodo de vigencia para el cual fueron adquiridos.

Activos por impuestos corrientes
Corresponden principalmente a: anticipo de impuesto a la renta, crédito tributario de

impuesto al valor agregado (L.V.A.), de retenciones en la fuente y de anticipos de impuestos
a la renta efectuados por los clientes; las cuales, se encuentran valorizadas a su valor nominal

11



3.6.

y no cuentan con derivados implicitos significativos que generen la necesidad de
presentarlos por separado.

Las pérdidas por deterioro de actives por impuestos corrientes a no recuperar son
registradas como gasto en el Estado de Resultados Integral, en base al analisis de
recuperacién o compensacion de cada una de las cuentas por cobrar.

Propiedades y equipos

Las propiedades y equipos son registrados al costo menos la depreciacién acumulada y el
importe acumulado de las perdidas por deterioro de valor.

La Compafiia clasifica como propiedades y equipos a todo bien tangible adquirido para el
giro ordinario del negocio y que a criterio de la Administracién de la Compafia cumpla con
los requisitos necesarios para ser contabilizado como propiedades y equipos. Para el efecto,
estos activos deberan cumplir con los siguientes requisitos:

¢ Adquiridos por la entidad

e Usados en la produccion y venta de los productos o para propésitos administrativos
e Utilizados durante mds de un periodo contable

s Generen beneficios econémicos futuros a la compafiia

e Elcosto del activo pueda medirse con fiabilidad.

¢ La Compafia mantenga el control de estos activos.

3.6.1. Medicion en el momento del reconocimiento inicial

Las propiedades y equipos se contabilizan a su costo de compra menos depreciacion
y deterioro.

El costo inicial de propiedades y equipos representa el valor total de adquisicion del
activo, el cual incluye erogaciones que se incurrieron para dejarlo en condiciones para
su utilizacién o puesta en marcha; asi como, los costos posteriores generados por
desmantelamiento, impacto ambiental, retiro y rehabilitacién de la ubicacién (si los
hubiere).

El costo de los elementos de propiedades y equipos comprende:

a) Su precio de adquisicion, incluidos los aranceles de importacién y los impuestos
indirectos no recuperables que recaigan sobre la adquisicion, después de deducir
cualquier descuento o rebaja del precio.

b) Todos los costos directamente atribuibles a la ubicacion del activo en el lugar y en

las condiciones necesarias para que pueda operar de la forma prevista por la
gerencia.

¢) La estimacion inicial de los costos posteriores de desmantelamiento y retiro del
elemento, asi como la rehabilitacion del lugar sobre el que se asienta (si los
hubiere), la obligacién en que incurre una entidad cuando adquiere el elemento o
como consecuencia de haber utilizado dicho elemento durante un determinado
periodo, con propésitos distintos al de produccién de inventarios durante tal
periodo.

d) Las reparaciones y mantenimiento mayores que se realicen de manera periddica y
que son necesarios para que el activo genere beneficios econémicos futuros, se
cargan a gastos a medida que se incurran. Solo se capitalizaran aquellos
desembolsos incurridos que aumenten la vida til o su capacidad econdmica, estos

12



se asimilan como parte del componente y se depreciaran desde la fecha de
adquisicion hasta la vida atil del componente principal. Los costos incurridos

durante el proceso de construccion de activos son acumulados hasta la conclusion
de la obra.

3.6.2. Medicion posterior al reconocimiento: modelo del costo
Después del reconocimiento inicial, los activos fijos son registrados al costo menos la
depreciacion acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de deterioro de

valor.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el periodo
en que se producen.

3.6.3. Retiro o venta de activos fijos

La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de un activo de activos fijos es
calculada como la diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del activo y
reconocida en resultados.

3.6.4. Métodos de depreciacion, vidas iitiles y valores residuales
El costo de los activos fijos se deprecia de acuerdo con el método de linea recta. La
vida util estimada y el método de depreciacion son revisadas al final de cada afio,
siendo el efecto de cualquier cambio en la estimacion, es registrado sobre una base

prospectiva.

A continuacion, se presentan las partidas de planta y equipos y las vidas atiles usadas
en el cdlculo de la depreciacion:

Anos vida atil

Edificios 20
Embarcaciones y similares 10
Muebles v enseres 10
Equipos de computaciéon 3

La depreciaci6n es reconocida en los resultados con base en el método de depreciacion
lineal sobre las vidas ttiles estimadas de cada elemento de propiedades y equipos.

Los activos empiezan a depreciarse cuando estén disponibles para su uso y
continuaran deprecidndose hasta que sea dado de baja contablemente, incluso si
durante dicho periodo el bien ha dejado de ser utilizado.

3.6.5. Retiro o venta de propiedades y equipos

La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de un activo de propiedades y
equipos es calculada como la diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del
activo y reconocida en resultados.

. Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar

Las cuentas por pagar son activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables,
que no cotfizan en un mercado activo y en el momento inicial son registradas a su valor
nominal ya que su plazo medio de pago es reducido y no existe diferencia material con su
valor razonable, ademas que, a un porcentaje importante de las compras realizadas, son
pagadas de forma anticipada a sus proveedores.
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Las cuentas por pagar comerciales incluyen aquellas obligaciones de pago con proveedores
locales de bienes y servicios adquiridos en el curso normal de negocio.

Las otras cuentas por pagar corresponden principalmente a cuentas por pagar propias del
giro del negocio, tales como: anticipos de clientes.

3.8. Pasivos por impuestos corrientes

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por pagar
corriente y el impuesto diferido:

3.81. Impuesto corriente

El impuesto por pagar corriente se basa en la utilidad gravable (tributaria)
registrada durante el afio. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable,
debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que
no son gravables o deducibles. El pasivo de la Compania por concepto del
impuesto corriente se calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada
periodo.

Los impuestos corrientes deberdn reconocerse como ingreso o gasto, y ser
incluidos en el resultado, excepto en la medida en que hayan surgido de una
transaccién o suceso que se reconoce fuera del resultado, ya sea en otro resultado
integral o directamente en el patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se
reconoce fuera del resultado; o cuando surgen del registro inicial de una
combinacién de negocios.

3.9. Provisiones

3.10.

Las provisiones se reconocen cuando:

¢« La Compafia tiene una obligacién futura, ya sea legal o implicita, como resultado de
sucesos presentes;

e Es probable que vaya a ser necesaria una salida de recursos para liquidar la obligacién;

e  Elimporte se ha estimado de forma fiable.

Las provisiones son evaluadas periédicamente y se cuantifican teniendo en consideracion la
mejor informacién disponible a la fecha de cada cierre de los estados financieros.

Beneficios a los empleados

Beneficios de corto plazo: Corresponden principalmente a:

a. Décimo tercer y décimo cuarto sueldo: se provisionan y pagan de acuerdo a la legislacion
vigente en el Ecuador y de acuerdo con el método del devengado.

b. Vacaciones al personal: se registra el costo sobre la base del devengado.

c¢. Participacién a los trabajadores: Calculada en funcion del 15% de la utilidad contable
anual antes del impuesto a la renta, segin lo establecido por la legislacion laboral vigente.
Se registra con cargo a los resultados del afio.

14



)

e i e hee dbn e e S e e e S e S B S Bk AR

¥ 3 ¥ 3

e B e B

b )

)

Yy Y

3.11. Reconocimiento de ingresos

312

3.13.

3.14.

Los ingresos se miden al valor razonable de la contraprestacién recibida o por recibir por la
prestacion del servicio de arrendamiento y por la venta de bienes y servicios, neto de
devoluciones o descuentos existentes dentro del periodo. Los ingresos por actividades
ordinarias se presentan netos de devoluciones, rebajas y descuentos, siempre y cuando
cumplan todas y cada una de las siguientes condiciones:

a) Elimporte de los ingresos de actividades ordinarias pueda medirse con fiabilidad;

b) Sea probable que la entidad reciba los beneficios econémicos asociados con la transaccion
en un corto plazo;

¢) El grado de realizacion de la transaccion, al final del periodo sobre el que se informa,
pueda ser medido con fiabilidad;

d) Los costos incurridos en la transaccién y los costos hasta completarla puedan ser medidos
con fiabilidad.

No se considera que sea posible valorar el importe de los ingresos con fiabilidad hasta que
no se han resuelto todas las contingencias relacionadas con la venta.

Reconocimiento de costos y gastos

Se registran al costo histdrico, reconocen a medida que son incurridos, independientemente
de la fecha en que se haya realizado el pago, y se registran en el periodo mas cercano en el
que se conocen. '

Los gastos de administracion corresponden a las remuneraciones del personal, pago de
servicios basicos, publicidad; asi como, de otros gastos generales asociados a la actividad
administrativa de la Compafiia.

Los gastos de ventas corresponden a sueldos de vendedores, publicidad, promociones,

gastos de fletes y otros gastos en los que se incurre para finalizar la venta y la entrega del
producto.

Estado de Flujos de Efectivo

Los flujos originados por actividades de la operacién, incluyen todos aquellos flujos de
efectivo relacionados con el giro del negocio, incluyendo los intereses pagados, los ingresos
financieros y en general, todos aquellos flujos que no estin definidos como de inversién o
financiamiento. Es necesario mencionar que el concepto operacional utilizado en este estado,
es mas amplio que el considerado en el Estado de Resultados Integral. El método utilizado
para la presentacién del estado de flujos de efectivo es el Directo.

Compensacién de saldos y transacciones

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos y pasivos,
tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la compensacién sea requerida

o permitida por alguna norma y esta presentacién sea el reflejo de la esencia de la
transaccion.
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Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma
legal, contemplan la posibilidad de compensacién y la Compaifiia tiene la intencién de
liquidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma
simultinea, se presentan netos en resultados.

4. ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacion de los estados financieros de acuerdo con las NIIF para las PYMES requiere que
la Administracién efectué estimaciones, juicios y supuestos necesarios que afectan la aplicacién
de politicas contables y los montos reportados de activos, pasivos, ingresos y gastos informados.
Los resultados reales pudieran diferir de tales estimaciones.

Las estimaciones y juicios utilizados por la Administracion se evaltan continuamente y se basan
en la experiencia histérica y otros factores, incluidas las expectativas de sucesos futuros que se
consideran razonables bajo las circunstancias.

Las estimaciones contables resultantes, por definicion, raramente igualaran a los
correspondientes resultados reales. A continuacion, se explican las estimaciones y juicios que
tienen un riesgo significativo de dar lugar a un ajuste material en los importes en libros de los
activos y pasivos dentro de periodos contables posteriores.

A continuacién, se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la Administracion
de la Compafiia ha utilizado en el proceso de aplicacion de los criterios contables:

Deterioro de activos

La Administracion es quien determina las vidas ttiles estimadas y los correspondientes cargos
por depreciacidn para sus propiedades, planta y equipo, ésta estimacién se basa en los ciclos de
vida de los activos en funcién del uso esperado por la Compafia, considerando como base
depreciable al valor resultante entre el costo de adquisicién del bien menos su valor de
recuperacion estimado.

Adicionalmente, de acuerdo a lo dispuesto por la Seccién 27 “Deterioro de valor de activos”, la
Compaifiia evalda al cierre de cada ejercicio anual o antes, si existe algin indicio de deterioro, el
valor recuperable de los activos de largo plazo, para comprobar si hay pérdida de deterioro en el
valor de los activos.

Determinar si los activos han sufrido deterioro implica el calculo del valor en uso de las unidades
generadoras de efectivo. El cdlculo del valor en uso requiere que la Compafia determine los
flujos de efectivo futuros que deberian surgir de las unidades generadoras de efectivo y una tasa
de descuento apropiada para calcular el valor presente,

En el caso de que el importe recuperable sea inferior al valor neto en libros del activo, se registra
la correspondiente provision por pérdida por deterioro por la diferencia, con cargo a resultados.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores son revertidas cuando
se produce un cambio en las estimaciones sobre su importe recuperable incrementando el valor
del activo con abono a resultados con el limite del valor en libros que el activo hubiera tenido de
no haberse reconocido la pérdida por deterioro.
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Provisién por beneficios a los empleados:

El valor presente de las provisiones para obligaciones por beneficios definidos depende de varios
factores que son determinados en funcién de un calculo actuarial basados en varios supuestos.
Estos supuestos utilizados para determinar el valor presente de estas obligaciones incluyen una
tasa de descuento. Cualquier cambio en los supuestos impacta en el valor en libros de las
provisiones de estos beneficios.

El actuario contratado por la Compafia para realizar el cdlculo actuarial, utiliza la tasa de
descuento, la tasa de mortalidad y de rotacién al final de cada afio reportado por la
Administracién de la Compafiia. La tasa de descuento es la tasa de interés que debe ser utilizada
para determinar el valor presente de los flujos futuros de caja estimados que se espera van a ser
requeridos para cumplir con la obligacién de estos beneficios.

Las obligaciones por prestaciones definidas de la compafiia se descuentan a una tasa establecida
por referencia a las tasas de mercado al final del periodo de referencia de los bonos corporativos
de alta calidad. Se requiere un juicio significativo al establecer los criterios para bonos a ser
incluidos en la poblacién de la que se deriva la curva de rendimiento. Los criterios mas
importantes considerados para la seleccién de los bonos incluyen el tamafio de la emisién de los
bonos corporativos, calificacion de los bonos y la identificacién de los valores atipicos que se
excluyen.

Impuesto a la renta corriente

Debido a las incertidumbres con respecto a la interpretacion de regulaciones tributarias complejas
y a los cambios en las normas tributarias se requiere un grado importante de juicio para
determinar la provision para el impuesto a la renta, existen muchas transacciones y calculos para
los que la determinacion tltima del impuesto es incierta.

Cuando el resultado fiscal final de estos asuntos sea diferente de los importes que se reconocieron

inicialmente, tales diferencias tendrdn efecto sobre el impuesto a la renta y las provisiones por
impuestos diferidos en el ejercicio en que se realice tal determinacidn,

. PROPIEDADES Y EQUIPOS

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, un resumen de los saldos de la cuenta propiedades y equipos
es como sigue:

Diciembre 31,
2018 2017

(En US ddlares)
Costo 856,963 1,033,059
depreciacién acumulada (118,900) (111,514)
Total _738.063 921,545
Clasificacion:
Terrenos 8,050 3,050
Hdificios 693,562 878,644
Muebles y Enseres 7,068 361
Vehiculos 29,383 34,490
Total 738,063 921,545
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Por los afios 2017 y 2018, los movimientos de propiedades y equipos fueron como sigue:

Saldo al 1 de enero de 2017
Adquisiciones
Saldo al 31de diciembre de 2017

Adquisiciones

baja de activo

Venta

Saldo al 31 de diciembre de 2018

Depreciacion:

Saldo al 1 de enero de 2017
Gasto de depreciacién
Saldo al 31de enero de 2017

Gasto de depreciacion
Bajas
Saldo al 31 de diciembre de 2018

Muebles y
Terrenos Edificios Instalaciones Enseres Vehiculos Total
(En US dolares)

8,030 176,387 5,451 617 83,162 273,667
0 759392 - B _0 — 0 736392
8,050 935,779 5451 617 83,162 1,033,059
0 0 6,982 0 6,982
0 0 (5.451) 0 0 (5.451)
0 (77627) _ 0 _ 0 __0 _(a7em
8,050 758,152 0 7,599 83,162 _ 856,963
0 43,136 5,429 215 33,353 82,133

0 13,999 _ 0 62 15,320 29,381

0 57,135 5,429 277 48,673 111,514
14,117 22 254 5,108 19,459

0 (6,662) (5,451) _0 0 (12,113)
0 64,590 R || 23] 53,779 118,900

Edificios.- En el afio 2018, la Compafia efectué la venta de una vivienda ubicada en la
urbanizacién Petropolis en el cantén Salinas, la cual tuvo un costo en libros de US$ y gener6 una

utilidad de US%80,671.

. OTROS ACTIVOS NO CORRIENTES

Al 31 de diciembre de 2018, representa el costo de una embarcacién velero marca YANMAR
E12663, la cual fue adquirido en diciembre de 2017.

. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017 representan importes por pagar por la compra de insumos y
repuestos, los cuales tienen vencimientos hasta en 30 dias y no devengan intereses.
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8. ACTIVOS Y PASIVOS POR IMPUESTOS

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, un resumen de los saldos de activos y pasivos por impuestos
corrientes es como sigue:

Diciembre 31,

2018

2017

(U.S. délares)

Activos por impuestos corrientes:

Crédito tributario impuesto al Valor Agregado (1.V.A) 0
Anticipo por impuesto a la renta 0
Crédito tributario afios anteriores 0
Retenciones en la fuente 690

Total

2l

Pasivos por impuesto corrientes:

Impuesto al valor agregado (I.V.A)
Retenciones en la fuente
Impuesto a la renta

Total

8.1.1.

b s

Gastos de impuesto a la renta corriente

4,085
1,438
2,785

0

8,308

540
233
1,438
2,311

A continuacion, se resume la determinacion del impuesto a la renta corriente de los afios

2018 y 2017:

2018 2017
(En US dolares)

Conciliacion contable — tributaria del impuesto a la renta:
Utilidad antes de participacién de trabajadores 7,335 2,539
Participacion de trabajadores (1,100) 381
Utilidad antes de impuesto a la renta 6,235 2,15
Mas partidas de conciliacion:
Gastos no deducibles 10,652 3,303
Utilidad gravable 16,887 5,461
Tasa de impuesto a la renta 25% 25%
Impuesto a la renta causado 4222 1.365
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8.1.2.

Por los afios 2017 y 2018, los movimientos de provision para impuesto a la renta y crédito
tributario de impuesto a la renta son como sigue:

Diciembre 31,

2018 2017
(En US dolares)

Impuesto a la renta causado 4,222 1,365
Anticipo de impuesto a la renta _ 0 (1,365)
Menos crédito tributario aplicable al periodo:

Retenciones en la fuente recibidas en el periodo (2,127) (2,785)

Crédito tributario de afios anteriores (2,785) 0
Diferencia entre el anticipo v el impuesto causado

Saldo de crédito tributario para el proximo afo (690) (2.785)

Las declaraciones de impuesto a la renta han sido revisadas por las autoridades tributarias
hasta el afio 2008 y son susceptibles de revision las declaraciones de los afios 2015 al 2018.

Aspectos tributarios

Ley Organica para la Reactivacién de la Economia, Fortalecimiento de la Dolarizacion y
Modernizacién de la Gestién Financiera

Con fecha diciembre 29 de 2017 se promulgd en el Segundo Suplemento del Registro
Oficial No. 150 Ia Ley Orgdnica para la Reactivacion de la Economia, Fortalecimiento de Ia
Dolarizacién y Modernizacién de la Gestion Financiera, la misma que incluye entre otros
aspectos tributarios lo siguiente:

= La tarifa general de impuesto a la renta para sociedades o establecimientos permanentes
en Ecuador, a partir del ejercicio fiscal 2018 sera del 25%. No obstante, esta tarifa sera
del 28% en los siguientes casos:

o Cuando la sociedad haya incumplido su deber de informar la composicion
societaria.

o Si dentro de la cadena de propiedad de socios o accionistas, exista un titular
residente en paraiso fiscal, y el beneficiario efectivo sea residente fiscal de Ecuador.

o Cuando dentro de la composicién societaria, del titular residente en paraiso fiscal
sea igual o superior al 50%, se aplicara el 28% de impuesto a la renta.

o Cuando dentro de la composicidn societaria, que corresponde al titular residente en
paraiso fiscal es inferior al 50%, se aplicard el 28% de impuesto a la renta en
proporcion a su participacion en el capital de la sociedad.

Ley Orgdnica para el Fomento Productivo, Atraccion de Inversiones, Generacion de
Empleo, y Estabilidad y Equilibrio Fiscal

Con fecha agosto 21 de 2018 se promulgé en el Suplemento del Registro Oficial No. 309 la
Ley Organica para el Fomento Productivo, Atraccion de Inversiones, Generaciéon de
Empleo, y Estabilidad y Equilibrio Fiscal, la misma que incluye entre otros aspectos
tributarios los siguientes:
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» Las nuevas inversiones productivas que se inicien en los sectores priorizados dentro y
fuera de las areas urbanas de Quito y Guayaquil gozaran de exoneracion del impuesto
a la Renta y sus anticipos por un periodo de 8 y 12 anos, respectivamente. Esta
exoneracion aplicara solo para aquellas sociedades nuevas o existentes que generen
empleo neto.

s Las nuevas inversiones que se realicen en sectores econdémicos determinados como
industrias bdsicas: Petroquimica, Sidertirgica, Metaltrgica, Quimica Industrial, tendran
derecho a la exoneracion de impuesto a la renta y su anticipo por 15 afios. El plazo de
exoneracion se ampliara por 5 afios mds, en caso de que las inversiones se realicen en
cantones fronterizos del pais.

* Exoneracion de Impuesto a la Salida de Divisas (ISD) para inversiones productivas que
suscriban contratos de inversion en:

o Pagos por importaciones de bienes de capital y materias primas; y,

o Dividendos distribuidos por sociedades domiciliadas en Ecuador (nacionales o
extranjeras), a favor de beneficiarios efectivos domiciliados en Ecuador o en el
exterior que sea accionista de la sociedad que distribuye.

Se elimina el pago minimo del anticipo del impuesto a la renta.

PRESTAMOS

Al 31 de diciembre de 2018, representa saldo de préstamo sin garantia obtenido el 16 de marzo
de 2018, el cual tiene vencimientos mensuales de capital e interés hasta el 6 de febrero de 2025 y
devenga una tasa de interés anual del 8,08%. Los vencimientos por afio de esta obligacion son
como sigue:

Afios (U.S. délares)
Corriente:
2019 98,227
No Corriente:
2020 109,881
2021 111,194
2022 120,513
2023 130,627
2024 141,565
2025 _ 24,733
Total no corriente 638,513
21
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PROVISIONES
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Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, un detalle de las provisiones realizadas por la compafiia es
como sigue:

Diciembre 31,

2018 2017
(U.S. dolares)
Beneficios sociales 13,559 11,555
Obligaciones con el instituto Ecuatoriano de Seguridad Social _ 551 __ 581
Total 14110 12106

Beneficios sociales.- Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, representan prestaciones a favor del
personal de la Compaiiia, de acuerdo con lo estipulado en el Cédigo de Trabajo.
SALDOS Y TRANSACCIONES ENTRE PARTES Y COMPANIAS RELACIONADAS

SALDOS:

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, un resumen de los saldos entre partes y compaiiias
relacionadas es como sigue:

Diciembre 31,

2018 2017
(U.S. dolares)

Cuentas por cobrar a largo plazo:: 5

Rayoloma S.A. 57,008 40,758
Sunenergy 5.A. 10,300 7,000
Calbaq S.A. 440,328 0
Total 507,636 47,758
Cuentas por pagar a largo plazo:

Carlops Martime S.A. 106,415 123,901
Boris A. Jarrin Stagg 3,000 3,000
Calbag S.A. 184,494 163,182
Purosin 33,664 71,463
Otras cuentas por pagar 2,600 5,001
Total 330,173 366,547

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, los saldos de las cuentas por cobrar y pagar no generan
intereses y no tienen vencimiento establecido.
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TRANSACCIONES:

Por el afio 2018, el Estado de Resultados Integral incluye las siguientes transacciones con partes
relacionadas:

2018
(U.S. délares)
Ingresos:
Pusorin 5.A. 48,000
Calbag S.A. 58,368
Total 106,368
PATRIMONIO
Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, un detalle de las cuentas patrimoniales es como sigue:
Diciembre 31,
2018 2017
(U.S. dolares)
Capital 800 800
Aportes para futuras capitalizaciones 1,200 1,200
Reservas 1392 672
Resultados acumulados 228,276 228,276
Resultado del ejercicio 2,013 720
Total Patrimonio 233,681 231,668
Capital Social. - Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, el capital suscrito y pagado de la Compania
es de US5800, dividido en 800 acciones de US51 de valor nominal unitario. La composicién
accionaria es como sigue:
NQ
Accionista A US dolares Participacion
cciones
Boris A. Jarrin Stagg 1 0.04 0,01%
Carlops Maritime S.A. 799 799.96 99,99%
Total _800 _800.00 __100%

Reserva Legal. - La Ley de Compaiiias requiere que se transfiera a reserva legal el 10% de la
utilidad neta anual, hasta que llegue por lo menos al 50% del capital suscrito. La reserva no puede
distribuirse como dividendo a los accionistas, excepto en caso de liquidacion de la compaiiia,
pero puede utilizarse para cubrir pérdidas de operaciones o para capitalizarse.

Resultados Acumulados. - Un resumen de los resultados acumulados es como sigue:

Diciembre 31,

2018 2017
(en U.5. ddlares)

Reserva de capital 21,200 21,200
Superdvit por revaluacién activos fijos 177,627 177,627
Resultados acumulados 29,449 29,449
Resultado del ejercicio 2,013 720
Total 230,289 228,996
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COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA

Por los afios 2018 y 2017 un detalle de los gastos por su naturaleza es como sigue:

2018 2017

(en U.S. ddlares)
Sueldos y beneficios sociales 41,135 41,393
Honorarios profesionales 1,317 4,383
Mantenimientos y reparaciones 9,042 10,499
Suministros v materiales 2,014 196
Arriendos de inmuebles 21,776 15,246
Impuestos y contribuciones 18,747 32,842
Depreciacion 25,300 29,927
Participacion trabajadores 1,100 381
Otros gastos 16,423 11,115
Total gastos de administracion 136,854 145,982
Gastos financieros 57,402 18,365
Total 194,256 164,347

COMPROMISOS Y CONTINGENCIAS

Compromisas:

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, la compania no mantiene compromisos contractuales con
proveedores ni clientes que la afecten operativa ni financieramente a corto o largo plazo.

Contingencias:

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, a criterio de la Administracién de la Compafiia, no mantiene
vigentes demandas laborales o de otras indoles significativas que deban ser consideradas como
un active o pasivo contingente o que requieran su revelacion.

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre el 31 de diciembre de 2018 y la fecha de emisién de los estados financieros (9 de abril de
2019) no se produjeron eventos que en opinion de la Administracion pudieran tener un efecto
importante sobre los estados financieros separados adjuntos.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS

Los estados financieros por el afo terminado el 31 de diciembre de 2018 seran aprobados por la
administracion de la Compafiia y serdn presentados a los Accionistas para su aprobacién. En
opinién de la administracion de la Compaiiia, los estados financieros serdn aprobados por el
directorio y accionistas sin modificaciones.
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