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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A la Junta General de Accionistas de
Cararagua Piscifactorias S.A.

Informe sobre la Auditoria de los Estados Financieros Consolidados

Hemos auditado los estados de situacion financiera consolidada que se acompafian de Camaragua
Piscifactorias S.A. & Subsidiarias al 31 de diciembre de 2014 y 2013 y, los estados de resultados integral
consolidado, de cambios en el patrimonio consolidado v de flujos de efectivo consolidado por los afios
terminados en esas fechas, asi como sus notas explicativas que incluyen un resumen de las politicas
contables significativas. L.os estados financieros consolidados han sido preparados por la Administracion
de Camaragua Piscifactorias S.A., con base a lo establecido en la Nota 3 a los estados financieros
consolidados y, conforme a la Resolucién No. SCICIDCCP.(G.14.003 emitida por la Superintendencia de
Compaiias, Valores y Seguros.

Responsabilidad de la Administracion de la Compaiiia por los estados financieros para
proposifos especiales

La Administracion de Camaragua Piscifactorias S.A., es responsable de la preparacion de los estados
financieros consolidados de acuerdo con las politicas contables descritas en la Nota 3 a los estados
financieros consolidados y, del mantenimiento del control intemo necesario que permita la preparacion y
presentacion razonable de los estados financieros consolidados, que estén libres de declaraciones erroneas
significativas, debido a fraude o emor, de conformidad con la Resolucion No. SCICLDCCP.G.14.003
emitida por la Superintendencia de Compatiias, Valores v Seguros que trata sobre las normas para la
preparacion y presentacion de los estados financieros consolidados de las compaiiias y otras entidades
integrantes de los grupos econdmicos establecidos por el Servicio de Rentas Internas.

Responsabilidad del Auditor
Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre estos estados financieros consolidados basados en
nuestras auditorias. Nuestras auditorias fueron efectuadas de acuerdo con Nommas Internacionales de
Auditoria. Dichas normas requicren que cumplamos con requisitos éticos y planifiquemos y realicemos la
auditoria para obtener cerfeza razonable de que los estados financieros consolidados no estan afectados por
distorsiones significativas. Una auditoria comprende la aplicacion de procedimientos destinados a la
obtencién de la evidencia de auditoria sobre las cantidades y tevelaciones presentadas en los estados
financieros consolidados. Los procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor € mcluyen la
evaluacion del riesgo de distorsiones significativas en los estados financieros consolidados por fraude o
error. Al efectuar esta evaluacion de riesgo, el auditor toma en consideracion los controles infernos de la
compafiia, relevantes para la preparacion y presentacién razonable de sus estados financieros
consolidados, a fin de disefiar procedimientos de auditoria adecuados a las circunstancias, pero no con €l
propdsito de expresar una opinién sobre la efectividad del control interno de la entidad. Una auditoria
también comprende Ia evaluacion de que las politicas contables utilizadas son apropiadas y de que las
estimaciones contables hechas por la Administracion son razonables, asi como una evaluacion de la
presentacion general de los estados financieros. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos
obienido es suficiente y apropiada para proporcionar una base para expresar nuestra opinion de auditoria.
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Fundamento de la Opinion con Salvedades

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, los estados financieros consolidados de Camaragua Piscifactorias
S.A. & Subsidiarias incluyen activos, pasivos, ingresos y gastos correspondientes a los estados financieros
mdividoales de las compafiias subsidiarias que no han sido anditados, debido a que no esiaban sujetos a la
obligatoriedad de confar con auditoria externa, puesto que el monto de los activos del ejercicio inmediato
anterior no superd la base minima exigida de USD 1.000.000, como consecuencia, no hemos podido
determinar si los importes incluidos en la consolidacion deben ser ajustados. Los montos de dichos rubros
o auditados incluidos en la consolidacion representan:

Residencias % de
Componentes Familiares Marinas Aquaindusirias Piscindustrias Total Representacion
- Refama S.A. S.A. C.A,

Montos al 31 de diciembre de 2014

Activos 784.164,71 658904 83 41844376 1.861.513,30 86,88%
Pasivos 114.812,01 58.885,10 20.375,02 194.072,13 99 48%
Gastos 37.197,01 68.089.66 23.022,78 128.309.45 99.35%
Tngresos 0,00 73.499,70 2844782  101.947,52 100,00%
Montos at 31 de diciembre de 2013

Activos 180.312,62 28219,18 5.841,30 214.373,10 7T7.11%
Pasivos 259.524,63 24.890,17 4.134,42 288.549.22 99,29%
Gastos 113.029,66 50.331,94 11.276,89 174.638,49 99.30%

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, los estados financieros individuales de Ia Subsidiaria Residericias
Familiares Marinas — Refama S.A. fueron incluidos en fa consolidacion sin considerar los efectos de la
consolidacion con su subsidiaria Constructora Eliptica S.A. ( cuya participacion accionaria €s el 99,995%),
cuyos saldos representan a esas fechas, Activos por USD 119.199,65 y USD 28.212,98 respectivamente,
pasivos por USD 43.763,81 y USD 63.800,39 respectivamente; gastos por USD 12.364,74 y USD
36.890,22 regpectivamente; e ingresos por USD 1335941 por el afio 2014,

Al 31 de diciembre de 2014, la cuenta otros resultados integrales por superavit por revaluacion de
propiedades incluye USD 981.000 que no han sido transferidos a la cuenta resultados acumulados como
consecuencia de las ventas de las propiedades revaluadas efeciuadas por las subsidiarias Aquaindustrias
S.A. y Piscindustrias C.A. (Ver Nota 8).

Opinion con Salvedades

En nuestra opinidn, excepto por los posibles efectos de los asuntos descritos en el subtitulo “Fundamentos
de la opinidn con salvedades” de este informe, los estados financicros consolidados adjuntos han sido
preparados, en todos los aspectos importantes, de conformidad con las politicas contables descritas en la
<Nota 3 a los estados financieros consolidados y, conforme con la Resolucion No.
SCICLDCCP.G.14.003 emitida por la Superintendencia de Compafiias, Valores y Seguros.
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Base contable

Sint calificar nuestra opinion, informamos que en fa Nota 3 a los estados financieros consolidados se
describe la base contable utilizada para su preparacion y que los negocios incluidos en Jos estados
financieros consolidados no han operado como si fuese una sola entidad. Por lo tanto, los estados
financieros consolidados adjuntos no hecesariamente representan resultados que se habrian obtenido en el
caso de que los negocios hubieren operado como si firese una sola entidad durante los afios presentados o
de resultados futuros de los negocios consolidados.

Restriccion a la distribucion y a la utilizacion

Este mforme estd destinado (nicamente para la mformacion v uso de la Administracion de las entidades
que conforman Camaragua Piscifactorias S.A. & Subsidiarias y Ia Superintendencia de Compatiias,
Valores y Seguros conforme a su Resolucion No. SCICLDCCP.G. 14.003, que frata sobre las normas para
la preparacion y presentacién de los estados financieros consolidados de las compafifas v otras entidades

integrantes de los grupos economicos establecidos por el Servicio de Rentas Internas, Consecuentemente,
los estados financieros consolidados adjuntos no deben ser utilizados para otros fines.

Atentamente,

g Wé éiwgag roes A 4&?&17@,@;2 G LT

RVL CONSULTORES & AUDITORES CIA, LTDA.

SC - RNAE - No. 558
. 0{/ LJ (/}

L/

Giovani¥ Redsl iovanna Regala 0 Lozano
Socio Supervisor de Auditoria
- Registro CPA, No. 27.102 Registro CPA. No. 36.258

Guayaquil, diciembre 30 de 2016




CAMARAGUA PISCIFACTORIAS 8. A. Y SUBSIDIARIAS
ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA CONSOLIDADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 y 2013

NOTAS 2014 2013
ACTIVOS CORRIENTES: (US dolares)
Efectivo 4 3913 1.721
Cuentas y documentos por cobrar 5 1.094.742 2.954
Pagos anticipados 6 0 1.164
Activos por impuestos corrientes 7 10.258 13.010

TOTAL ACTIVOS CORRIENTES 1.108.913 18.849

Propiedades y equipos 8 1.013.826  191.268

Inversion en subsidiaria 9 800 800

Otros activos 10 19.12% 67.069

TOTAL ACTIVOS 2,142,668 277.986

PASIVOS Y PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

PASIVOS CORRIENTES:

Cuentas y documentos por pagar 11 107.733  106.502

Beneficios acumulados por pagar 12 44394 9.551

TOTAL PASIVOS CORRIENTES 152.127  116.053

Pasivo a largo plazo 13 42968 174.569

TOTAL PASIVOS 195095  290.622

PATRIMONIO

PATRIMONIO DE LACONTROLADORA

Capital social 14 800 800

Aportes para futura capitalizacion i5 85.201 76.998

Reserva legal 3 136 136

Reserva facultativa y estatutaria 16 1,210 1210

Otros Resultados Integrales:

Superavit por revatuacion de propiedades, planta y equipo 17 1.739.399 0
Resultados acumulados:

Reserva de capital 3 42.405 42 405

Resultados acumulados por adopcion de NITF 3 476,179 237012

Resultados acumulados 3y18 (398.303) ( 371.122)
TOTAL PATRIMONIOQ DE LA CONTROLADORA 1.947.027 { 12.561)

Participaciones no controladoras 19 546 ( 75)

TOTAL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS 1.94{7 573 (_12.636)
TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS 2 42 668 277.986

W Loyl Ednteea,_.

/—_-“—”;
Dra. Enulia Loor Oporto Ledo. Fuis C. Dominguez R.
Gerente General , Contador General

Ver notas a los estados financieros




CAMARAGUA PISCIFACTORIAS 8.A, Y SUBSIDIARIAS
ESTADOS DE RESULTADOSINTEGRAL CONSOLIDADOS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 y 2013

NOTAS  20i4 2013
(US dolares)

INGRESOS:
Ventas 0 0
Costos de ventas 0 0
UTILIDAD BRUTA 0 0
GASTOS OPERACIONALES:
Gastos de personal 20 88.242 66.579
Gastos administrativos 21 32.734 103422
Depreciaciones 863 4251
Gastos financieros 63 154
TOTALDE GASTOS OPERACIONALES 121,902 174,406
PERDIDA DE LA OPERACION (121.902) ( 174.406)
INGRESOS NO OPERACIONALES:
Otros ingresos 101,948 0
Otros egresos { 0 | R))
TOTALDE INGRESQOS NO OPERACIONALES 101.948 0
PERDIDA ANTES DE IMPUESTOS 22 ( 19954) (174.406)
Participacion a trabajadores 22 ( 2474 0
Impuesto a la renta 22 { _476%) (1469
PERDIDA NETA DEL EJERCICIO 22 (27.197) (_175.875)
Menos: participaciones no controladoras { 15 Y ( 72}
OTROS RESULTADOS INTEGRALES 0 0

TOTAL RESULTADO INTEGRAL DEL EJERCICIO { 27.182} ( 175.803)

W Logrcie Edmctecsole..

sl bemrm T TS

Dra. Emilia Loor Qporto Ledo, Xuis C. Dominguez R.
Gerente General ador General

Ver nofas a los estados financicros
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CAMARAGUA PISCTFACTORIAS S.A. Y SUBSIDIARIAS
ESTADOS CONSOLIDADOSDE FLUJOS DE EFECTIVO
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 y 2013

2014 2013

) (US ddlares)
ACTIVIDADES DE OPERACION:
Efectivo recibido por venta de propiedades 1.100.000 0
Efectivo pagado a proveedores, empleados y otros ( 64760} (75.336)
Transferencias de fondos a compafiia relacionada (1.091.950) 0
Efectivo neto utilizado en las actividades de operacién (56710) (75.336)
ACTIVIDADES DE INVERSION:
Aumento en propiedades y equipos (  3.200) 0
Venta de propiedades y equipos, neto 18.042 0
Efectivo neto provisto por las actividades de inversion 14.842 0
ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:
Aumento en pasivo a largo plazo 35.857  38.830
Aportes para futura capitalizacion 8203 _32.670
Efectivo neto provisto por las actividades de financiamiento 44.060 _ 71.500
Aumento (Disminucion} de efectivo 2,192 { 3.836)
Saldo de Efectivo y sus equivalentes al inicio del afio 1.721 5.557
Saldo de Efectivo y sus equivalentes al final del aiio 3.913 1.721

. } i
Dra. Emilia Loor Oporto Ledo,Luis C. Dominguez R.
Gerente General ontador General

Ver notas a los estados financieros




CAMARAGUA PISCIFACTORIAS S.A. Y SUBSIDIARIAS
ESTADOS CONSOLIDADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR LOS ANOS TERMINADOS Ei. 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 y 2013

2014 2013
(US délares)
CONCILIACION DE LA PERDIDA NETA DEL EJERCICIO
CON EL EFECTIVO NETO UTILIZADO EN LAS
ACTIVIDADES DE OPERACION:
PERDIDA NETA ( 27.182) (175.803)
Partidas que no requieren ni generan efectivo:
Depreciaciones 863 4.251
Participacton a trabajadores 2474 0
Impuesto a la renta 4.769 1.469
Jubilacién patronat 28.056 3.510
36.162 9.230

Cambies en Activos y Pasivos:
Aumento en cuentas y documentos por cobrar ( 16.281) ( 534)
Disminucion en pagos anticipados 1.164 2,053
Disminucion (Aumento) en activos por impuestos corrientes 627  (10.190)
Aumento en otros activos ( 6.755) 0
Aumento (Disminucion) en cuentas por pagar ( 3.538) 100213
Disminucién en beneficios acumulados por pagar (40892 (233
Participacion no controladora (1% ¢ 72)

(65.690) _ 91.237
EFECTIVO NETO UTILIZADO EN LAS ACTIVIDADES DE
OPERACION (56.710) (75.336)

Dra. Emlia Loor Oporto Ledo, Luis’C. Dominguez R.
Gerente General Contador General

Ver notas a los estados financieros




CAMARAGUA PISCIFACTORIAS S.A. Y SUBSIDIARIAS
PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES Y NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 y 2013

1 ACTIVIDAD

CAMARAGUA PISCIFACTORIAS S.A.- (La Controladora) fue constituida en Guayaquil el
4 de enero de 1984, Tiene por objeto dedicarse a la actividad pesquera como captura,
extraccion, procesamiento, entre otros.

La Compailia Camaragua Piscifactorias S.A., mantiene inversiones en subsidiarias cuyos
porcentajes de participacion accionaria permiten ¢l control significativo de las sigutentes
compaiiias subsidiarias incluidas en los estados financieros consolidados al 31 de diciembre

del 2014 y 2013:
Razéa Social de Ia Y% de
Subsidiaria Actividad Acciones | Participacion
Piscindustrias C.A. Explotacion de criaderos de camarones 3.999 99,975%
Aguaindustrias 8.A. | Explotacion de eriaderos de larvas de camarones 3.999 99.975%
Residencias Familiares| Compra-venta, Alquiler y Explotacitn de bienes
Marinas - Refama §.A | inmuebles. §.999 99.95%

Aquaindustrias S.A.-La subsidiaria fue constitvida en Guayvaquil ¢l 19 de julio de 1983. El
objeto social de la compafiia es la explotacion de criaderos de larvas de camarones.

Piscindustrias C.A.- La subsidiaria fuc constituida en Guayaquil ¢l 15 de julio de 1983. El
objeto social de 1a compaiiia es la explotacion de criaderos de camarones.

Residencias Familiares Marinas — Refama S.A.- La subsidiaria fue constituida en Guayaquil
el 12 de septiembre de 1984. El objeto social de la compafiia es la compra, venta, alquiler y
explotacion de bienes inmuebles.

Los estados financieros individuales de las Subsidiarias por los afios terminados al 31 de
diciembre del 2014 y 2013 que forman parte integrante de la consolidacion no han sido
auditados, debido a que no estaban sujetos a la obligatoriedad de contar con auditoria
externa, puesto que el monto de los activos del gjercicio inmediato anterior no superé la base
minmima exigida de US$ 1.000.000 de dblares. Al 31 de diciembre del 2014 y 2013.

Los estados financieros consolidados de Camaragua Piscifactorias S.A. & Subsidiarias
incluyen activos, pasivos y gastos correspondientes a los estados financieros individuales de
las compaiiias subsidiarias por los siguientes montos:

Residencias Familiares |Aquaindustrins| Piscindustrias % de
Componentes | Marinas - Refama 8.A., S5.A. CA. Togat epresentacion |

Monios al 31 de diciembre del 2014

Activos 784.164,71 658.904,83 418.443 76 1.861.513,30 86,88%
Pasivos 114.812,01 58.885,10 20.375,02 194.072,13 99,48%
(Gastos 37.197.01 08.089,66 23.022)78 128.309.45 99.35%
Ingresos 0,00 73.499,70 28.447 .82 101.947,52 100,00%

Monios at 31 de diciembre del 2013

Activos 180.312.62 28.219,18 5.841,30 21437310 77,11%
Pasivos 259.524,63 24.890,17 4.134 42 288.549,22 99,29%
Gastos 113.029,66 50.331.94 11.276,89 174.638 49 99,30%
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CAMARAGUA PISCIFACTORIAS S.A. Y SUBSIDIARIAS
PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES Y NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 y 2013

1 ACTIVIDAD (Continnacion)

La informacion relacionada con el indice de inflacion anual, publicada por el Banco Central del
Ecuador en los ires ultimos afios, es como sigue:

31 de Diciembre: %
2014 3.7%
2013 2,7%
2012 41%

2 BASE DE PRESENTACION Y CUMPLIMIENTO DE LAS NUIF PARA PYMES

Bases de preparacion.- La Controladora y las subsidiarias mantienen desde abril del 2000 sus
registros contables en dolares de los Estados Unidos de América (US$) y los estados financieros
al 31 de diciembre del 2014 y 2013 fueron preparados de acuerdo con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera para Pequefias y Medianas Entidades (NIF para
PYMES) vy las demas disposiciones establecidas en la Ley de Régimen Tributario Interno, su
reglamento de aplicacion vy practicas contables autorizadas por la Superintendencia de
Compaiiias, Valores y Seguros, las cuales requieren que la Gerencia de la Compaiiia efectiie
estimaciones y supuestos que afectan los importes de ciertos activos, pasivos, ingresos y gastos,
incluidos en dichos estados financieros. Las notas que siguen, reswmen estas normas y
principios y su aplicacion a los estados financieros adjuntos.

Adopcion de las Normas Internacionales de Informacién Financiera para Pequefias v
Medianas Entidades (NIIF para PYMES).-De conformidad con la Resolucion No.
08.G.DSC.010 emitida por la Superintendencia de Compaiiias del Ecuador (publicada en el
Registro Oficial No. 498 del 31 de diciembre del 2008), la Administracion de la
Controladora y sus subsidiarias declaran que a partir del 1 de enero del 2012, elaboran y
presentan sus estados financieros de acuerdo a Normas Internacionales de Informacion
Financiera para Pequefias y Medianas Entidades (NIIF para PYMES), ¢l efecto neto en el
afio 2012 fue una disminucion del activo y pasivo por USE 360.090 y US$ 388.958
respectivamente, y un aumento del patrimonio en US$ 26.642.

3 PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Las politicas de comtabilidad detalladas a continuacién han sido aplicadas
consistentemente por La Compafiia a todos los periodos presentados en estos estados
financieros consolidados.

Base de Consolidacion

Subsidiarias - Las subsidiarias son compafiias en la que se posee el control significativo
por mnedio de 1a participacion accionaria mayoritaria que supere el 50% del capital social
por parte de La Compafifa. Cada cierre de afio, La Compafiia evaliia si se cumple su
participacién accionaria mayoritaria o si se presentan hechos y circunstancias que
indiquen cambios en el porcentaje accionario. Los estados financieros de las subsidiarias,
descritas en la Nota 1, estdn incluidos en los estados financieros consolidados.
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CAMARAGUA PISCIFACTORIASS.A. Y SUBSIDIARIAS
PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES Y NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 y 2013

3 PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (Continuacidn)
Base de Consolidacion (Continuacion)

Proceso de Consolidacion y Transacciones Eliminadas en la Consolidacion.- El proceso
de consolidacién se realizo de conformidad con las técaicas aplicables a la consolidacion
de estados financieros de comformidad con la Norma Internacional de Informacion
Financiera No. 10, con el proposito de que estos presenten la informacion financiera
consolidada como si se tratara de una sola entidad econdmica, para ello se realizaron los
siguientes pasos:

1) Se realizo la sumatoria de los estados financieros de la Controladora con sus
subsidiarias linea por linea agrupando cuentas de naturaleza similar que conforman
los activos, pasivos, patrimonio, ingresos y gastos, obteniendo el saldo total
acumulado por cada grupo de cuentas de similar naturaleza;

2} Se eliminé el importe en libros de la cuenta inversiones de la controladora junto con
la porcién del patrimonio perteneciente a cada una de las subsidiarias.

3) Se determiné y presentd las participaciones no controladoras de las subsidiarias
consolidadas, tanto de los resultados como de los cambios en ¢l patrimonio de forma
separada de las participaciones de los propietarios de la controladora. La proporcidn
de las participaciones no controladoras sobre la base de las participaciones existentes
en la propiedad. La participacion en los resultados de las participaciones no
controladoras fueron presentados en la consolidacion aun si esto diera lugar a un saldo
deudor tal cual ocurrid en el afio 2013,

4) Se elimino los saldos de activos y pasivos, patrimonio, ingresos, gastos v flujos de
efectivo relacionados con transacciones entre las compaiiias consolidadas.

Efectivp -Registra los recursos de alta liguidez que dispone la entidad para sus operaciones
regulares, se regisiran en efectivo o equivalentes de efectivo partidas como: caja y bancos.

Cuentas y docymentos por Cobrar-Los documentos y cuentas por cobrar se reconocen
mmcialmente al costo.

Pagos anticipados.-Se registran pagados del afio que se declara.

Activos por impuestos corrientes-Se registran los créditos tributarios por Impuesto al valor
agregado e impuesto a la renta, asi como los anticipos entregados por concepto de impuesto a la
renta que no han sido compensados a la fecha que se declara.

Propiedades vy equipos.-El activo fijo contabilizado al 30 de abril del 2000 est3 valorizado de
acuerdo al procedimiento establecido en la Norma Ecuatoriana de Contabilidad 17 y las
compras posteriores a esa fecha, al costo de adquisicion, menos las depreciaciones acumuladas.
El valor neto del activo fijo revalorizado no excede, en su conjunto, el valor recuperable.
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3

PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (Continuacion)

El valor revalorizado de Yos activos v la depreciacion acumulada de los elementos vendidos o
retirados se descargan de las cuentas correspondientes cuando se produce la venta o el retiro y el
resultado de dichas transacciones se registra cnando se causa. Los gastos de mantenimiento y
reparaciones se cargan a las operaciones del afio. Las mejoras y reparaciones de importancia
que extienden Ia vida (til o incrementan la capacidad productiva de fos activos se capitalizan.

El costo es depreciado de acuerdo con el método de linea recta en funcion de los afios de vida
iitil estiimada, en base a los siguientes porcentajes anuales;

Activos Tasas

Edificios 5%
Mugebles y Ensercs 10%
Equipos 10%
Otros activos 10%

Inversién en subsidiaria- La inversion en sobsidmaria estan contabilizadas al costo de
adquisicion,

Otros activos.- Se registran principalmente gastos diferidos que son amortizados en linea recta a
cinco afios o dependiendo de su naturaleza,

Reserva legal - La ey de Compaiias establece que un valor no menor del 10% de la utilidad
neta amial sea apropiado como reserva legal, hasta que represente por 1o menos el 50% del
capital suscrito y pagado. Esta reserva no puede ser distribuida a los accionistas, pero puede ser
utilizada para absorber pérdidas futuras o para aumentos de capital.

Resultados acumulados - Reserva de Capital - Se origina por los apustes provenientes de la
correccion monetaria que se realizaron hasta el gjercicio del afio 2000. Adicionalmente registra
el aumento o dismunucion de la mversion en subsidiaria de acuerdo al método de valor
patrimonial proporcional, asi como los dividendos en acciones recibidos. De conformidad con
lo establecido en la Resolucion No. SC.ICLCPATFRS.G.11.007 emitida por la Superintendencia
de Compaiiias el 9 de septiembre del 2011, el saldo acreedor de la cuenta Reserva de Capital
solo podra ser capitalizados en la parte que exceda ¢l valor de las pérdidas acumuladas v las del
altimo gjercicio econdmico concluido, si las hubieren; también puede ser utilizado para
absorber pérdidas o devuelto en el caso de liquidacion de la compaiiia.

Resultados acumulados por Adopeion de NIIF.-Se origina por los ajustes efectuados al término
del periodo de transicion de las NIIF v cuyos efectos se contabilizaron en el afio 2012. De
conformidad con lo establecido en la Resolucion No. SCICLCPAIFRS.G.11.07 emitida por Ia
Superintendencia de Compafiias el 9 de septiembre del 2011, los ajustes serdn registrados
directamente en ¢l patrimonio y su saldo acreedor, s6lo podra ser capitalizados en Ia parte que
exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del ltimo ejercicio econdmico conchrido, si
las hubicren; también puede ser utilizado para absorber pérdidas o devuelto en caso de
liquidacién de la compafiia. De presentarse saldo deudor este podrd ser absorbido por los
resultados acomulados y los del ditimo ejercicio econémico conchuido, si los hubiere,
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3 PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (Continuacién)

Resultados acumulados por Adopeion de NIF (Contipuacion) -Se origina por los ajustes
efectuados al término del periodo de transicion de las NIIF y cuyos efectos se contabilizaron al
31 de Diciembre del 2012, resultando un saldo acreedor de 1US$ 237.012 como se resumen a

continmacion:
Ajusies de
Neto de ajustes de aportes de Subtotal no Ajustes de Total
Compaitia | activos y pasivos accionistas consolidade | conselidacién | conselidado
{US Dolares)
Camaragua 47377 38.939 86.316 0 86.316
Aguaindustrias 10.000 24 897 34.897 ) 34.888
Piscirwdustrias ( 157) 6.089 3932 (D 5.931
Refama (30.578) 140.510 109.932 (55) 109.877
Total 26.642 210435 237077 (63) 237.012
SR S A U —

Durante el afio 2013, esta cuenta no tuvo movimientos.

En el afio 2014 se realizaron los siguientes movimientos:

AN

B
Salde al | Neto de ajustes de| Subfoial no Ajustes de | Saldo consolidado
Compaiiia 31/12/13 | activesy pasives | consolidade | consolidacion al 3171244
{US Délares)
Camaragua 86316 852 87.168 0 87.168
Aquaindustrias 34 897 (3931) 30.966 { 23) 30.943
Piscindustrias 5.932 ( 3.056) 287 ( 2 2.874
Refamg 109.932 245423 355353 (161) 355,194
Total 2374717 239288 476365 {186} 476,179

Ingresos v gastos.- Los ingresos y gastos se reconocen en el periodo por el método del
devengado, es decir, los ingresos cuando se realizan y los gastos cuando se conocen.

Impuesto a la renia - La Ley de Régimen Tributario Interno para el afio 2014 y 2013 estableci6
la tarifa de impuesto a la renta del 22% para sociedades. En caso de que la utilidad del afio o
parte de ella sea capitalizada dentro del afio siguiente, la tarifa disminuye 10 puntos
porcentuales, siendo requisito indispensable formalizarla con la inscripeion en el Registro
Mercantil.

4 EFECTIVO
Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, esta compuesto como sigue:

2014 2013

(US dolares)
Caa 13 20
Bancos locales 3.900 1.701

L

Total , 3913 1.7

l
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4

EFECTIVQ (Continuacion)

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, bancos locales constituyen principalmente recursos en
cuentas corrientes depositados en Banco de Guayaguml S.A. por US$ 3900 y US$ 1.701
respectivamerte,

CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, las cuentas y docwmentos por cobrar consisten de lo
siguiente:

2014 2013
(US doélares)
Compaiias relacionadas 1.094.739 2.951
Accionistas 3 3
Total 1,094,742 2,954

Al 31 de diciembre del 2014, las cuentas por cobrar a compafifas filiales, comesponden
principalmente a Bira, Bienes Raices S.A. por US$ 1.072.415 (Ver Nota 8), mieatras que al 31
de dicienbre del 2013 corresponde principalmente a Constructora Eliptica S.A. por US$ 2.789,
1as cuentas por cobrar no tienen fecha de vencimiento ni generan intereses.

PAGOS ANTICIPADOS

Al 31 de dictembre del 2014 y 2013, los pagos anticipados consisten de lo siguiente:

2014 2013
(US dolares)
Seguros 0 1.164
Total 0 . 1,164

ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, Jos activos por impuestos corrientes representan:

2014 2013
(US dolares)
IVA Pagado 8.451 8.402
Anticipo de impuesto a 1a renta 1.807 2.773
Crédito tributario a favor de 1a empresa (IR) 0 1.835

Total ..10258 13,010
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8 PROPIEDADES Y EQUIPOS

Durante ¢l aito 2014, el movimiento de esta cuenta es ¢l siguiente:

Saldo al Recla-  Saldo al
Cuenias 31-dic-13 Adiciones Reavalie Ventas Baias sificacion 31-dic-14
(US dolares)

Terrenos 162.537 0 1329914 (586.840) 0 85743 991.354
Edificios e instalaciones 80.678 3,200  410.000 (435998) { 615y (6.393) 50.872
Muebles y enseres 3.313 0 { 306) 3.007
Magquinarias y equipos 6.270 0 { 3.624) 2,646
Otros . 0 . . . ) .
Subtotal 252.798 3.200 1739914 (1.022.838} ( 4.545) 79350 1.047.879
Depreciacion acumulada ( 61.530) { 863) } 18374 _ 4.545 5421 (34.053)
Total 191,268 2337 1739914 (1004464} 0 84771 1.013.826

Al 31 de diciembre del 2014, Terrenos por US$ 991.354 representan 1 lote de terreno rustico
ubicado en ta Parroquia Chongén del Cantén Guayaquil Provincia del Guayas de 500 ha, de
propiedad de 1a compaiiia controladora Camaragua Piscifactorias S.A., registrado segin avalio
Municipal en US$ 258.750 y, 1 lote de terreno rustico ubicado entre 1a Parroquia Ximena y
Ayacucho de propiedad de la subsidiaria Residencias Familiares Marinas — Refama S.A.
registrado segin avahio Municipal en US$ 732.604.

Al 31 de diciembre del 2014, las compaiiias realizaton la revalvacion de las siguientes
propiedades (Ver Nota 17):

Valor del
Identificacion del Bien Ubicacion Propietaria reavaliio

(US délares)
Lote de Terreno Rustico Parroquia Chongon Camaragua S.A. 218.645

Entre las Parroquias

Lote de Terreno Rustico Ximena y Ayacucho Refama S.A.  ~ . 540269

L.ote de Terreno ¢ Infraestructura

camaronera (200 has) Parroquia Chongdén  Aquaindustrias S.A. 591.000(A)
Lote de Terreno e Infraestructura
camaronera (125 has) Parroquia Chongon  Piscindustrias C.A. 390.000(A)

Total 1739914

Nota A; La revahuacion de estos bienes fueron realizados por la Ing, Civil Esther Tomaselh
Moreno, perito valuador calificado por la Superinfendencia de Compafiias, Valores y Seguros.

La compaiiia Aquaindustrias S.A., mediante escritura piblica de compraventa celebrada ¢l 2 de
Junio del 2014 en la Notaria Trigésima Octava del Canton Guayaquil realizd la veuta del lote de
terreno rustico por 200 hectareas con toda su infraestructura camaronera por US$ 677.000

La compafiia Piscindustrias C.A. mediante escritura publica de compraventa celebrada el 2 de
Junio del 2014 en Ia Notaria Trigésima Octava del Cantén Guayaquil realizo 1a venta del lote
de terreno rustico de 125 hectareas con toda su infraestructura camaronera por US$ 423 000

Los fondos obtenidos de esta venta fueron transferidos en calidad de préstamo a la compafiia
relacionada Bira, Bienes Raices S.A. (Ver nota 5)
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9 INVERSION EN SUBSIDIARIA

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, la Subsidiaria Residencias Familiares Marinas — Refama
S.A. es propietaria de 19.999 acciones ordinarias de un valor nominal de US$ 0,04 cada una y
que representa el 99.995% del capital social de Constructora Eliptica S.A., cuyos estados
financieros individuales no han sido consolidados con los estados financieros de su

controadora.

En el gjercicio 2014 y 2013 la compafiia no ha percibido dividendos en efectivo.

10 OTROS ACTIVOS

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, esta cuenta consiste en:

2014 2013
(US délares)
Gastos de mvestigacion y desarrollo 25.500 104.849
Ofros 0 16915
Subtotal 25.500 121.764
{(-) Amortizacion (6.371) {_ 54.695)
Total 19.129 67.069

11 CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, las cuentas por pagar consisten de lo siguiente:

2014 2013
(US dolares)
Proveedores 99 487 95914
Retenciones fiscales 1.743 . 169
Impuesto a la renta 4.769 1.469
Empleados 936 4.600
IESS 798 1.549
Otros ¢ 1.280
Total 107.733 106.502
12 BENEFICIOS ACUMULADOS POR PAGAR
Los beneficios acumulados por pagar consisten de lo siguicnte:
2014 2013
(US dolares)
Participacion a trabajadores 2.474 0
Jubilacion patronal 34.563 1.361
Décima tercera remuneracion 176 201
Décima cuarta remuneracion 1.702 2231
Vacaciones 5479 5.758

Total . 44394 9.551
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13

14

16

17

PASIVO A LARGO PLAZO

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, pasivo a largo plazo consiste de lo signiente:

2014 2013
(US ddlares)
Accionistas 25.457 171.218
Relacionadas 17.511 3.351
Total 42 968 174.569

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, pasivo a largo plazo no tiene fecha de vencimienio, no
generan intereses ni se encueniran respaldadas por garantias reales.

CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, ¢l capital de la matriz esta representado por 20.000
acciones ordinarias y nominativas de US$ 0,04 cada una y que totalizan el capital suscrito y
pagado en su totalidad. Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, la composicion accionaria es:

Namero de acciones (US dolares)
Compaiiia 2014 2013 2014 2013
Herederos de Emilia Elena Oporto Cortes de Loor 19.999 19999 79996 79996
Ec. Boris Andrés Lascano Loor i 1 0,04 0.04
Total 20.000 20.000 800 800

APORTES PARA FUTURA CAPITALIZACION

Al 31 de diciembre det 2014 y 2013, representan aportes en efectivo, los cuales han sido
utilizados para financiar las operaciones de 1a Compafifa.

RESERVA FACULTATIVA Y ESTATUTARIA

Esta cuenta tiene su origen en la resolucion de la Junta General de Accionistas de segregar de
las utilidades liquidas del ejercicio un monto que no se distribuye a los propietarios y se
mantiene en la empresa como una reserva voluntaria. El saldo de dicha cuenta, por resolucion
de Ia Junta General de Accionistas, puede ser distribuido enire los propietarios y también puede
ser ufilizado para cancelar los aumentos al capital suscrito o absorber pérdidas acumuladas.

OTROS RESULTADOS INTEGRAILES: SUPERAVIT POR REVALUACION DE
PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS

Al 31 de diciembre det 2014 y 2013, ofros resultados infegrales consisten de lo siguienie (Ver
Nota 8):
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17 OTRQS RESULTADOS INTEGRALES: SUPERAVIT POR REVALUACION DE
PROPIEDADES. PLANTA Y EQUIPOS (Centinuacion)

Porcentajede  Participacion

participacion o no Baldo
Reavaliio coniroladoers coniroladora Consolidado
(US dolares)
Camaragua Piscifactortas S.A. 218.645 0 218.645
Refama S.A. 540.269 0,05% 270) 539.999
Aquaindustrias S.A. 591.000 0.025% (148) 590,852
Piscindustrias C.A. 390.000 0,025% {97) 389.903
1.739914 (515) 1.739.399

18 RESULTADOS ACUMULADOS

Corresponde a las ganancias y pérdidas netas después de determinar la participacion a
trabajadores y del Impuesto a la renta, de ejercicios anteriores y del presente gjercicio.
Durante el afio 2014 y 2013, el movimiento de esta cuenta es como sigue:

2014 2013
{US Dolares)
Saldo al 1 de Enero (371.121) ( 194.080)
Ajustes de consolidacién 15 51
Ajustes de afios anteriores (Nota A) ¢  1217)
Pérdida del ejercicio ( 27.197) ( 175.875)
Saldo al 31 de Diciembre {398.303) ( 371.121)

NOTA (A): Fi ajoste de afios anteriores en el afio 2013, se realizd en {a compafita Camaragua
Piscifactorias S.A. por US$ 377 y en Residencias Familiares Marinas - Refama
S.A. por US$ 840 como resultado de la baja de activos por impuestos corrientes.

15 PARTICIPACIONES DE NO CONTROLADORAS

Es la parte del patrimonio no atribmble a la confroladora que representa la participacion del
capital accionario de la subsidiaria. Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, el porcentaje de las
participaciones de no controladoras de Aguaindustrias S.A., Piscindustrias C.A. y Residencias
Familiares Marinas — Refama S.A. es del 0,025%, 0,025% y 0,05% respectivamente.

20 GASTOS DE PERSONAL

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, los gastos de personal de las subsidiarias consisten:
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20 GASTOS DE PERSONAL (Continuacion)

2014 2013
(US doblares)

Remumeraciones 34 260 39.853
Aportes al IESS 4209 8.995
Beneficios sociales 10.197 8.166
Alimentacion 5.066 5.793
Jubilacion patronal 28,056 3511
Otros 6.454 261
Total 838.242 66,579

21 GASTOS ADMINISTRATIVOS

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, los gastos de operacion de consisten en lo siguiente:

2014 2013
(US délares)

Seguridad 0 84.024
Impuestos, contribuciones y otros 2.038 5424
Seguros y reaseguros 1.459 4.857
Transporte 170 4.002
Servicios basicos 170 1.513
Otros 28.897 3.602
Total 32,734 103,422

22 IMPUESTO A LA RENTA

Conforme a disposiciones legales y reglamentarias, la depuracion de la base impounible por el
periodo fiscal 2014 y 2013, fue determinada como sigue:

2014 2013
(LS dolares)
Pérdida del ejercicio (A) (199554) (174.406)
(-} 15% de Participacion de empleados (BY ( 2474 0
(+) Gastos no deducibles 575 0
Base imponible (21.853) (174.406)
() 22% Tmpuesto a la renta (C) (3.184) 0
{(-) Impuesto minimo (DY (1585 (1469
Pérdida neta del ejercicio (A-B-C-D) (27197  (175.875)

Por el gjercicio fiscal 2014 Camaragua Piscifactorias S.A. y Residencias Familiares Marina —
Refama S A, registraron como Impuesto 2 1a Renta el anticipo minimo determinado para ese
gjercicio, de conformidad con ¢l parrafo segundo del literal 1) del numeral 2 del Art. 41 de la
Ley de Régimen Tributario Interno, mientras gne Aquaindustrias 5.A. y Piscindustrias C.A.
registraron ¢l Impuesto a la Renta del resultado de aplicar 1a tarifa del 22% a la base
imponible determinada.
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22 IMPUESTO A LA RENTA (Continuacion)

23

A la fecha de este informe (diciembre 30 del 2016), las declaraciones de impuesto a la renta de
la Compaiifa no han sido revisadas por las autoridades fiscales. De acuerdo con disposiciones
legales las obligaciones y acciones de cobro de créditos tributarios por incumplimiento de
deberes formales prescribe en el plazo de cinco afios; v, en siete afios, si la declaracion
presentada resultare incompleta o si no se Ia hubiere presentado.

REVELACIONES DISPUESTAS POR SUPERINTENDENCIA DE COMPANIAS

En cumplimiento a lo dispuesto en Resolucién No. 02.Q.ICL008 del Suplemento R.O. No. 564
de abril 26 del 2002, efectuamos las siguientes revelaciones:

Transacciones v operaciones con Partes vinculadas.- Al 31 de diciembre del 2014 vy 2013, los
principales saldos con partes relacionadas detalladas en lanota 5, 9 y 13.

Las transacciones con las compaiifas relacionadas y con accionistas comunes se reatizan en
condiciones iguales a las que pudieren efectuarse con terceros.

Eventos posteriores.- Entre diciembre 31 del 2014 (fecha de cierre de los estados financieros) y
diciembre 30 del 2016 (fecha de conclusion de la auditoria) no existen eventos significativos
que afecten la presentacion de los estados financieros del afio 2014.

Cumplimiento de medidas correctivas de conirol interno.- Durante el afio 2014, heinos dado
cumplimiento a las recomendaciones efectuadas para superar las observaciones de control
interno detectadas por auditoria externa.

Las otras revelaciones dispuestas en la mencionada resolucion estan reflejadas en las notas
correspondientes; aquellas no mencionadas son maplicables para Ia Compadiia, por tal razon no
estan reveladas.
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