BIRA, BIENES RAICES S.A.
ESTADOS BE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICTEMBRE DE 2018 y 2017

NOTAS 2018 2017
ACTIVOS (tJS dolares}
ACTIVOE (CORRIENTIES
Efactivo 4 121727 3.265
Pendares comergisles v ofras cuentas por cobrar 5 368,960 406, 160
Inventarios ] 1,033 577 838495
Seguros pagados por antcipado 52.534 50028
Activos por impusstos corrientes 7 1.127.042 504.960
TOTAL ACTIVOS CORRIENTES 2723 840 1.812.748
Peopicdad, planta v cquipo 8 14600946 13.611.737
Cuentas por cobrar relacionadas 9 302319 119984
Inversiones permanentes 18 129,841 10,396
Activos por itapuesto diftrido 1t 50053 0
Activos de exploracidm y exploiaciin 12 0 0
Oiros sctivos no corfientes 13 31102 7 145915
TOTAL ACFIVDS 18248001 16,780,637
PASIVOS Y PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
PASIVOS CORRIENTES
Scbrepiro conlabls £ 82434
Obligaciongs bancarias corrientes 4 it 134,748
Gastos acunmlados por pagar 15 it 552
Actrecilores comerciades vy 0fras cueatas por pagar 16 o773 2035883
Obligaciones por heneticios definidos 17 17LRLO 82061
Pasivos por impuesios corrientes 7 785460 FHLB07
TOTAL PASIVOS CORRIENTLES 1.934 597 2.716.405
Acreedores comercigles v otras cnentas por pagser 16 2.306.521 2784 532
Chligaciones por bepeficios defimdos 17 CF9B3.453 _1.653.275
TOTAL PARSIVOS 6224571 7144272
PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
Capital pagado 18 13.019.200  13.019.200
Feserva fegal 3 105,583 105,583
Reserva laculiativa 19 7.920) F.820
Oiros resultados inteprales:
Superdvit por valuacion de propiadades 20 2.697.024 o
Ganancias {pérdidas) netas actuariales { 191.708) )i
Resuitados acumulados:
Reserva de capital 2 335377 535377
Resuttados acunutados por adopcidn de NITTs 2 g 0
Fesuitados acummiados 21 (4149908} (4031715
TOTAL PATRIMONIO DE LOS ACCHMNISTAS 12.023.43¢ 0636365
TOTAL PASIVOS Y PATRIMONID DE LOS ACCIONESTAS 18248001 16786637
e } I
Lo Jrar (/)  Mhaeigiod & Fediing
Ing Oscar T.aor .ﬁ}pm'm Leda, Matela Valarezo Rotndn ,\*
Gorente General Contadora {General

Ver notas a fos estados tinancieros




RIRA, BIENES RAICES S.A.
ESTADOS DE RESULTADO INTEGRAL

POR 1.0OS ANOS TERMINADOS EL. 31 DE ICIEMERE DE 2018 y 2017

Ventus brutas
Costo de vontas

UTILIDAD BREVEA

GASTOR OPERACIONALES:
Crasioy admindisteativos

(fastos financieros
FOTAL GASTOS

UTIETDAD OPERACTIONAL

INGRESOS ¥ GASTOS NG OPERACIONALES;
(Hros ingresos

Cros egresos
TOTAT TNGRESOS Y GASTOS NO OPERACIONATES

UTILIDAD {PERDIDA)} ANTES DE PARTICIPACION
E IMPUESTOS

Pariicipaciim de empleados

fimpuesto a ka renia

UTILIDAD (PERDIDA) NETA DYL EIERCICIO

OTROS RESULTADOS INTEGRALES:
Pérdida acluarial por jubilacidn patronal
Perdida actuarial por desahucio

TOTAL OTROS RESULTADOS INTEGRALLES
TOTAL RESULTAPO INTEGRAL DEL ANO

g £
"{—’i*c-i;}.f"*;’:ri_?f‘ﬁ""' LA

illg. Csear Lmr;'bpnﬂé
Gorenle CGreneral

V;‘r_ﬂntas a los estados financicros

NOTAS
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2048 2017
(178 dblares)
12.968.280  9.802.922

(8.602.794; (7.089 487}
4365495 2.803.435

(1.935447) (2.573.677
( 13563) (_ 59.520)
(1949.010) (2.633.197)

2416485

170.238

52.912 168.601
(1.715.832) {28077.603)
{1.662.920) {1.909.602)

753565 (1.738.764)

( 113.035) 0
(529137} (_ 84.094)

111393 {1.822.838)

( 119.148) 0
(720618} {
(191766} 0

( _8037%) (1.822.838;

J‘tfzm.-;j.g{.?;:'aaf cle gy

Leda Maricka Valarozo Roinan
Contadlora Generad
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BIRA, BIENES RAICES S.A.
ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR 1.08 ANOS TERMANADOS L. 31 DE DICTEMBRE DE 2018 y 2017

ACTIVIDADES DE OPERACION:

Efectivo recibido por clicntes

Eleclive pagado a proveedores, empleados y olros

Efectivo pagado por gastos financieres

Oiros mgresos

Efectivo ncto previsio {utilizade) en las actividades de
operaciin

ACTIVIDADES DE INVERSION:

Aumenia de inversiones pertsatenies

Drisminucion (Anmento) en otros activos no comientes
Comyprras de propiedad, planta y equipo

¥fectivo neto ntilizado en las actividades de inversion

ACUTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:

Drsminucion de ebhgawiones bancarias a corte y largo plazo y
sobregiros contables

Anmento (Disminueién) de acreedores comerciales y otras
cuemitas por pagar a kargo plazo

Efective neto provisto (utilizado) en las actividades de
financiamiento

Auvmento (Disminucicn) de fondos

Saido de Efcctive v sus equivalentes al inicio def afic

2018 2017
{US dolares}

13,802,633 10.350.558
(12.916.732) (10.509.496)
(13563} (  59.520)

52912 168.601

_ 931250 {  49.857)

( 119.445) 0
114,814 (- 109.897)
(1129643 (51783

o 117.595) {161 680

( 217.182) (  831.848)

(478011 __ 245163

{_ 695.193%) 113315

118462 (  98.222)
3265 _ 101.487

saido de Lfectivo ¥ sus equivaientes al final del afio 121.727 1365
,
|""-- l i !'z “\-\I
l[l-'l 2;. "_:! , . y )
ot é‘f'ﬁ’ ...... S Hogsiafolf ?‘*m;iér&%’
Tng. Oscar L Dporh:x I.cda. Maricla Valarezo Romian:
(erente General Contadora General

Ver notas a los ec«!,adna H nanmmm




BIRA, BIENES RAICES 5.4,
ESTADOS DE ELUJOS BE EFECTIVQ

POR .08 ANOS TERMINADOS EL 31 BE DICIEMBRE DE 2018 y 2017

2018 2017
{15 datares)
CONCLILIACION DE LA UTILIDAD (FE&DIDA) NETA DEL
CIERCICTE) €N EL EFECTIVG NETO PROVISTO
(UTILLZADO) KN LAS ACTIVIDADES DE OPERACION:
UTILIDAD (PERDIDA) NETA 151,393 {1822 858)
Partidas gue no reqgoieren ni generan efective:
Partigipacién do frabaiadores 113.035 0
hxpuesto a la rents S&2.000 84 004
[epreciaciones 1.779.678  1.372.358
Jubilacién patronal y dosabucio 245.885 693158
Ajuste de propiedades y equipos 190,184 683,444
Subiotal 2017789  2.833.054
Cambins en Actives v Pasivos:
Dismingcion( Aumento) er deudores comerciales y ofras clas por cobrar 37140 ( 245.645)
Dizminecion {Amznento} en inventarios [ 215.082) 594726
Distiinucion en seguros pagados por apticipados 7.3%4 2.335
Drisminucidn (Auvmento) en aclivos por itnpuestos corrienles { 622.082) 131,238
Dismimacidn {Aamento) de cuentas por cobrar telacionadas 27.522  ( 390.691)
Aumento en activos por tmpuesto diferido { 35%933) 0
Thisminucion en acreedoves comerciales v olras cientas por pagar {10922 ( 341.797)
Crisminucidn on oblipacionss por benclicios definidos { 10662y [ 133.1370)
Disminucidn en pasivos por impuestos corrienios {( 174437y { 673.564)
Disminucion en gastos acumuiados por pagar { 552y [ 3.468)
Subtolal (2.097.932} {1.060.033}
EFECTIVO NETO PROVISTO (UTILIZADO) EN LAS
ACTIVIDADES DE OPERACION _9312%a {49857
)
/’i . f R i . P R
L e e .D;‘I.I;', .......... ( ..... e = ,J'Lif;f{ﬂ{ii:mf(tl} ;"{‘?fm{"'f{_i[j'
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(Gerente General Contadora General

‘Ver notas a los estados fimancieros




BIRA, RIENES RA?{EF.S S.AL
PRINCIPALES POLITIECAS CONTABLES Y NOFAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 BE DICIEMBRE DE 2018 y 2017

1

ACTIVIDAD

BIRA, RIENES RAICES 8.A.- {(La Compaiifa) fue constituida ¢l 5 de Bnero ds 1984,
regulada por s Ley de Campaiiias, con plazo de duracion de 54 aiios ¢ inscrita ca ol Repistro
Mercantil del canidn Guayaguil el 26 de Septiembre de 1985, Tiene por ohyjelo dedicarse
enfre ofras cosas a reabizar frabajos de prospeccion, exploracion, explotacion, frafkrmentn,
industrializacion v comercializacion de mincrales metdlicos ¥ no metalicos, asi como la
importacidn, ventag ¥ disiribucton de maguinarias y equipos refacionados en a aclividad
minera. 1 domicilic priveipal do iz Compafiia donde desarrolla sus actividades ez on Ja
ciudad do Zarnma Bamie Ia Y Avenida Alonso Be Mercadillo, Bl Gro Ecuador,

Al 31 de diciembre de 2018, la Compailia Birz, Bienes Raices 5.A., mentiens mversion
accionaria en la Compailia 1ransacsa, Irassacciones S.A. ciyo porcentaje do participacion
accionaria del 92,129% (129.304 acciones), le permile o conirol significativo. de dicha
Compadita, por lo gue prepera estados financieros consohdados por separado a partr de esta
fecha. Liasta ¢l 31 de diciembre de 2017, la participacion accionavia roprescntaba of 44,77%
(9.859 acciones). Bn el afio 2018, se adquirieron 119445 acciones cuyo valor nominal es de
US$ 1 dodar cada una. Con estas acciones a Compaiila paso a tener ol 92,129% del capital de
dicha Compafiia por lo que a parlir de este afio se preparan estados Ginancieros consolidados.
A continuacidn, se descnbe resumiduments ciertos datos de la compsaiia subsidizma;

Razén Social de I I C Ne. | %hde
Subsidiaria Archvidad Acciones| Pariicipacion
Transacsa, Transacciones 8. A} Servigto de alguiler de asronaves | 129304 | 92, 120%

TRANSACSA, TRANSACCIONES S, A.- (La Compafifa) {ue constituida en Guayaguil el
12 dc agosto de 1982, Ticnc por objoto proporcionar of scrvicio de abquiler de acronave,
conlando en el aflo 2003 con el cerlificado de operaciim olorgudo por la Dhireccion de
Aviacitm Givil {IDAC),

La inlormacion relacionada con e indice de milucion anuat, publicada por ef Baneo Central
del Hevador en jos tras Gltimos afios, es como sigue:

31 ife Diciecmbry; S
2018 ,3%
2017 -0,2%
b 1,1%

BASE. DE PRESENTACTON Y CUMPLIMIENTO DF. E.AS Niflis

T Administracion de la Compaidiia declars que a partir del 1 de encro de 2011, elsbora y
presetla sus estados financieros de acuerdo 2 Novmas Infernacumales de Tnformacidn
Financiers — NITFs de confonmidad con fa Resclumon Noo 08.G.DSCO10 emitida por Iz
Superintendencia de Compaiiias del Hovador {publicada cn ¢l Repistro Oficial No. 498 del 31
de diciembre del 2008, El efecio en el afio 2011 de 1a adopeidn de estas normas conlables
origind vna disremucion de active y pamimonic de US$ 267201 y US$ 251.571, y un
avnicato de pasivo de US$ 15630 (Ver Nots 23).
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BIRA, BIENES RAICES S.A,
PRINCIPALES POTITICAS CONTABLES Y NOTAS A L.OS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS AROS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2018 y 2017

Z

BASE DE PRESENTACION Y CUMPLIMIENTO DE LAS NHVs (Continuacion)

Adopeidn de las Normas [idernacionales de 1nlormacion Financicra MLFs.- (Cont)

Al 3 de diciembre de 2011, 1z Compafiia registrd on ka cueata Resuliados acuwmulados por
adopuign de NIIFs, ajuste con saldo acreedor por TIS$ 14111167 por reavalue de
propicdades v ajuste con saldo deudor por US$ 315,891, por jubilacidon patronal y desahucio
(Ver Nota 3).

Al 3ide diciembre de 2012, Iz Compailia registro en 1a coenta Resultados scumutados por
adopcidn de NiIFs, ajusic con saldo acreedor por US$ 1.801.186 reavalué de propiedades de
Soditec { Absorvida) y ajuste con saldo deudor por TSE 33,315 (Ver Nola 3).

Bases de presentacion de los estados financieros y declaracion de cumphimienio - Lz
Compafiia ticac su registros contabics ca dalares de los Tistados Unidos de Aménica (11S5) y
tos estados financieros al 31 de diciembre de 2018 y 2017 {fueron preparados de acucrdo con
fas Normas Intemscionales de Informacion Vicanciera MNHEs v las demis disposiciones
catablecidas en ia Loy de Bépimen Tributario lntome, se reglamento de aplicacidn v
pricticas contables auforizadas por ta Superintendencia de Comnpafiias del Eeuador. Los
estados financieros fueron preparados sobre Iz base del coste histinico, excepto por las
edilicaciones, campamentos, instalaciones, couipos dc tansporte, magqunerias vy o oivos
equipos gue eslin registrados at valor del avalio cownercial v, por las oblipaciones por
beneficios a los empleados a large plazo que son valorizadas en base a wméfodos acinariales.
El costo historico se basa peneralmente en el valor razonabic de la coutraprestaciogentregada
a cambio de actives. T.a moneda utilizada en el registro de las transacviones es ef Dolar de los
Estados Unidos de Nortcamérica, moncda de plena circulacion chiél Feuador desde < 33 de
marza de 2000, en fa que se emifiG Ta Ley pam ia Transformacion Econdmica del Ecnadar,
publicada en ef Suplemento al Registro Oficial Mo, 34 de marze 13 de 2000,

PRINCIPALES POLITIHCAS CONFABLES

Las politicas de contabélidad detalladas a continzacién han sido aplicadas consistontemnente
pir 1z Compafiiz 3 todos los penodos presemados en estos estados financieros.

Activos Financierns - Los aclivos financieros son registrados en 1z lecha en que fa Compaiiia
fonna parte de la fransaccion.  Son reconocidos mricialmente g s vake raxmzble que
nzualincnic ¢s ol valor de ia transaccidn, méas los costos incrementales relacionados con etla,
tue sean ditectamenie altibuibles a ka compra o emigion det insinurento linanciero, cxecpto
en el caso de Jos achvos Hevados a valor razonable, cuvo costo de fransaccion se recunocen
on resudiados

Posteriormente, {os acivos fizancieros son valorados a costo amoertizado ssando el méido
del interés efectivo cuando fos plasos otorpados cxceden los plazos do arédito considerados
nonnates,

Al linzl de cada perfodo sobve el que se mforma, los importes en libwos de los activos
financieros se revisan para detennioar si existe alguna evidencia objetiva de que o vayan a
sof rocuperabics, Siocs asi, s oroconoce uncdistamente on resuliados una pérdida por
deterioro dei valor,
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BIRA, BIENES RAICES 5.4,
PRINCIPALLS POLITICAS CONTABLES Y NOTAS A 1.OS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DI DICIEMBRE DE 2018 v 2017

3  POLITICAS CONTARILES SIGNIFICATIVAS (Confinuacitn)

Ll valor cn fibros del activo financiero se reduce por la pérdida por deteriore directamente,
exceplo para las cuenlas comerciales por cobrar, donde el importe en libros sc reducc a fravés
de una cuenta de provisién. Coande sc considera que una euentia comerciat por cobrar es de
dudoso cobro, sc elimina contra la cuenta de provisidn. Los cambios en ¢l importe en fibros
de: Iz cuenta de proviston se reconoccn ca ol cstado de resullado intepral.

La Compafifa dara de baja en cuenlas un activo finsnciere (nicamente cuando expiren fos
derechos contractunles sobre los finjos do cfectivo del aclive Bnanciero, v hransiere de
manera sustancial los ricspos y benelicios inherentes 2 la propiedad del active financiem. La
Compaiiia clasifica sus aclivos financieros como sigue;

+ lifectivo en cala ¥ bancoz y equivalenles de eleclivos, ncliyen el efeciivo en caja,
depbsilos en bancos locales v los fondos son de libre disponibilidad

* Deudores comercizies y otras cuenlas por cobrar, incluyen facturas por la
comercializacion de minerales metalicos y ne metahcos, asi como fa importacion, ventas
y distrihucidn de maceinarias ¥ equipos relacionados cu la actividad minera.

Pasivos Hnancieros.- Los pasivos financieres se reconocen Inicialmentc a sa costo, ncto de
los costos que se haya mewmrido cu fa transaccion.  Posteriormenle, se miden a su costo
amcertizade y cualguicr diferenciz enire los fondos obtenidos {neto de los costos necesarios
para su oblencitm) y el valor del reembolso, se reconoce en ¢l cstado de resufiados durante {a
vida del pastvo de acuerdo con of método de la laza do interés elecliva, coando los términos
meftryen o coando los ténminos e cluyen mtereses, pero st plazos superiores a los
considerados comercialmente nonnales. La Compaiiia da dc baja on cuentas un pasivo
Bnancicro si, ¥ sofo si, cxpiran, cancelan o cumplen ks obligaciones {z Compafiia.

La Compufith tene wnplementadas politicas de mancjo de ricspo [inanciero para asegurar que
todas las cuchtas por pagar se paguen de confommdad con los téimines crcditicios pre-
acordados, La Compafifa clasifica sus pasivos finascicros como sipne;

+  Préstamos banearios, incluyen fondos recibides de banrcos locales, con interés,

*  Acresdores comerciales v ofras cuchtas por pagar, incluyen faclerss por compra de bienes
¥ prestacion de servicios, con plazos nonnales menores a un afio, no gencran interds,

* Dtos pasivas, incluyen depdsilos recibidos en garantia para las operaciones de la
Compafiia, con placos normales mayores a un afio, no gencra infords,

|08 préstames bancarios y acreedoves comerciales se clastfican en pasivos comicntes, cxcepio
los vencimienlos superiores a 12 meses desde Is fecha def estado de sifuseidn Enanciera, que
e clasifican como pasivos no corrienles.

Instrumento de Patrimonio - Un inshrument de patrimonta consiste en cuaiquier contratoe que
cvideneic un inlerés residual en los activos de ia Compatiia lucpo de deducir todos sus
pasivos, Los instrumentos de patrimonio cmitidos por la Conpaltiz eslin representados por
las acciones ordinarias y nominaiivas gue constitiyen el capital pagado, ¥ sc recanocen por
los ingresos recibidos, nelos de los costos de cnuisidn dircetos.
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BIRA, BIENES RAICES S.A.
PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES Y NOFAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS AROS TERMINADOS EL 3! DE DICIEMBRE DE 2018 y 2017

3 POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS (Continuacién)

Propicdad, planta v eguipo.- Los dementos de propicdad, planla v cquipos son medidos a au
costo de adguisicion, menos fa depreciacion avumafada y cualipaer péndida por deterioro
aiando esta comesponds,

El costo comprende su precio de adquisicidn mds lodos los costos direclamente refacionados
cen Ty ubicacidn del activo, su puests en condiciones de funcionamiento segim lo previsto por
ia gerencia.

Los terrenos, infrasstroctura pinera v campamentos, maquinarias, cquipos, oos achivos ¥
cquipos do frapsporte, cstdn repisirados a sn valor razonable, o que Tz sido asignado como
“cost revatorizade” de aceerdo con las disposiciones inclindas en {as NTTFs F “Adopadn por
Primera Vez de ks NITFs™. 14 valor razonabic fuc determinado poy un porito independients
calificado por la Superintendencia de Compafiias.

Tos costos de amphacion ¥ mejoras quc ropresenten un aumento de la productividad,
capacidad o eficiencia o un incramento de la vida Gtil do los actives, sc capilalizan como
raayor vator de los mismos cazmdo cumplen fos requistos de reconocerio como active,

Los pastos de reparacicnes v mantenfrmienio se reconocen et log resuliados del perfodo en
ue se Ingairren,

Il eosto o valor revaluado de propiedad, planda v equipos se deprecia de acuerdo con ¢l
mélodo de inea recta.  El valor residual, la vida i8] estimada y método de depreciacion son
revisados al finat de cada afo, siendo ef efecto de cualguier cambio cn cf catimado registrado
gobre vma basc prospectiva.

Los terrcnos se registran en forma independiente de fos edificios que puedan esiar asentados
subre Tos mismos y se enfiends ue fiens una vida abl infinite v, por lo fanto, no son objeto de
deprecincion.

Las ganancias o pérdidas por la venta o el retine de activos se determinan como la diferencia
gntre el precio de veita v e valor cn libros del activo, las cualcs s¢ rcconoccn cn s
resubtados del periodo en gue se incurren.  El vator e libros de los aclivos se da de baja do
fus cuendas comespondientes cuando se produce la venta o el retizo.

El cosio es depreciade de acoerdo con ¢f métedo de iinea recta en foucidn de los afies de vida
il estimada, en base & los siguicates porcontajes amales:

Aectivas Tasas

Edilicios e instataciones S5y 0%
Mlaquimanas v equpos 10%
Eaguipos de iransportc 20%
Oiros activas . 10%
Eqpos de Computacion y software 33,33%

Muchles y Enseres E0%4
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BIRA, BIENES RAICES S.A.
PRINCIPALES POTITICAS CONTABLES Y NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS AROS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2013 y 2087

3  POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS (€ -ontimoacion)

Inventarios.- Los inventarios esldn regisirados al costo de compra o a su valor neto realizable
el gue resulie menor, Las materias primas, 1epuestos, accesonos ¥ matesiales estan valuados
en base al método promedio pondorado, v productos termiinados incluyen cosio de materialbes
dirccios, manc dc obra ¥ una proporeidn de costn de fabricacidn basado en la capacidad
operativa de la planta. El valor nefo realizable representa el precio de venta estitmado menos
todos los costos esimados de fenminacion y los gastos necesarios para la venta.

Los inventarios cn transilo esidn regisitados al coslo especifico de las factoras mas los gastos
de nacionahizacidn mewridos hasta ls fecha def balance gzpeml.

F.a Compafita realiza una provision para obsolcscencia de inventarios al fnal del periodo,
constifuyendo la eportuna provisidn cuanda los mismos se encuenfren dafiados, detenorados
u ohzolelos. Cuando las circunstancias, gue previamente cavusaron ka rebaia, hayan dejado de
existir, o debido a un cambio en las circunstancias cconémicas, 3¢ proceds a revertic ¢l valor
dc Iz misma.

exploracion de cads momaz son diferidos para sor amertizados on us poriodo de dicz afios, a
partir de la cxpiotacion a capacidad normal de cada xona, a base de la Tey de Régimen
Tribufario Tnterna ¥ su Reglamento General. A partit de mayo 23 de 1994 ia compaiita inicid
fa explomcion de mmerales, do mancra qoc a la prescate fochs realiva actividades de
exploracion cir unas zonas v explotacion en olras. Al 31 de diciembre de 2017, se termind de
amartizar log valotes registrados en este rubro.

Reserva legal - T.a § ey de Compaitias establece que un valor no menor el 10% de la utilidad
ncta amiaf sca apropiade como reserva legal, hasts que represente por lo menes €l 50% ded
capial suserito y pagado. Esta reserva no puede ser distribuida a los accionistas, poro pucde
ser wtilizada para absorber pérdidas fularag o pata aumenlos de capital.

torrenos, inslataciones y propiedades de ja Compafita ubicados en zona wbana de los
cantomes (nzyaqodl v Playas provincia del Guavas, zona franca Machala provincia de 1l
(Oro”, zona rural del canton Piflas provincia de “El Oro™, wona rural y wbana del cantin
Zaruma provincia de “El (o™ en domde se encuenira as mstalaciones Adminisirativas v las
bodegas de i Compafiiz, de conformidad con el informe det perito evaluador calificado por
fa Superintendeneia de B2ancos y Superinlendencia de Comnpafifus, Valores v Seguros, De
conformdid con o establecido en la Resolucion No. SC-G-1CLCPAIFRS 11.007 cmitida
por la Superintendencia de Compafias ef de 9 de seplismbre de 201 |, los saldos acreedores
de los Superdvit que proviesten de T adoperin por primerz vez de las NEEFs, asi como los de
{a medicién posteriot no podem ser capitalizados.

Resuliados acumulados - Rescrva de Capilal - Sc oviging por los ajusles provenienles de fa
correccidn monetaria que se realizaron hasta el gjercicio de afio 2000. De conformidad con fo
establecido en la Resolucion Mo, S3C 1CLCPAIFRS G111 007 emitida por Ia Superinlendencia
de Compafilas ¢f ¥ de scptiembre de 201 1, el saldé acreedor de fa cuenta Reserva de Capital
sélo podrd ser capilatizados en I parte que exceda ef valor de las pérdidas acuunniadas v las
del Gitimo ejereivio econdmico concluida, si las hubioren, lambién puede ser utilizado para
absorber pérdidas o devaelto en ef caso de ligudacion,
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3 POLITICAS CONTABLES SIGNIFTCATIVAS {Continuacion)

Resalncion Mo, SC.GHCLOPATTRS 11.007 anitida por fa superintendencia de Compatiias €f
9 de septiembre do 2011, los ajustes serdn repislrados direciamenle en el patrionio v =0
saldo acreedor solo podrd ser capitalizados en la parte que excedn al valor de las pérdudas
acunmiladas ¥ las det Slfimo gjercicio ccondmico conciuido, si las hubicron; también pueds
sor wlilizado para absorbor pérdidas o deveelio en caso de liguidacidn de la compafiia. Do
presentarse saldo deudor este podrd ser absorbido por tos resultados acumuiados y los del
aithno gjercicio econdmmco conclnido, =i les bubiere, 1 efecte de lz adopeion de Miibs
resudtd un saldo acrcedor de USS 15 814 718 como so resume a confinnacion:

31 de Diciembre 2012

Descripeién de los ajustes NITFs {US Dolares)
Meto de ajustes de activos v pasivios ch Bira 2011 251571
Renvaltio de propredades Bare 2011 14111167
Reavaliio de propiedades Sodirec { Absorbida) 2012 1.801.186
Hubifacidn patronal y desabuieio ( 315891)
Meto de ajustes de activos v pasivos cn corapadias absorhidas 2012 {3335

15814 718

Del 31 de dicicmbre de 2012 hasila el 31 de diciembre de 2013, esia cuerla mantiene su saldo
imictal de 1SS 15.814.718, sin embargo a partir de esta fecha el saldo acreedor de esia cuenta
disminuyd como resultado de ajustes realizados al 31 de dicicmbie de 2014, 2015, 2016 ¥
2017, con ¢l propésito do absorber péididas acummudadas acorde con lag dispogiciones dol
orgamismo de control, disminueitn gue fue proporcionalimente disinbuido entre las partidas
quc conforman ¢l saldo de csta cuenta comao sgus:

Saldo Original Absorcion Pérd. Saldo af31
ab 3 e 2013 Acem. 2014 Pic20E4

A8 Deilares})
Meto de ajustes de sctivos y pesivos de Bira 251.5T1 £ D1438) 160133
Peavaldo de propredades en Bira 14111167 (5. 130453} 4980714
Reavaliio de propiedades en Sodirec {Absorbuda) 1.801. 146 { o389} 146292
Subilacién patronsl y desahucio { 315891} 114895 { 200.996)
Meto de apustes de actives y pasivos en cias shaorbidas {33315 12078 ( 21237

15814718 (5749812} 10,064.906

Subdo al 31 Absorcion Pérd. Subdo al 32
Dic 2014 Acam, H15 Biac 2015

Meto do ajusies do aclivos y pasives de Bima PR { 39398 12735
Beavaliio de propiedades en Bira 3980714 (2200558 677115
Eeuavaliio de propiedades en Sodirec (Absorbida) o lHe20z { 282027 864265
Jubilacion patronal v desshucio { 200.996) 49452 151.544)
Melo de gjusies 4o activos y pasivos on olas absorndas (0 21.237) 5.225 { 16H2)

E0.064 506 24763060 7588.000
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3  POLITICAS CONTABLES SIGNTFICATIVAS {Continuncién)

Resultados acamdados por adupeion de NITFs, - {Continuacion)

Saldo al 31 Absorcion Pérd, Sakdo al 31
Dic 2015 Aeam, 2016 Bic 20E6
(US Dilerios)

Meto de apustes de activos v pasivos de Bira 120735 { 14.648) 106,087

Heavaldo de propiedades en S 077156 (321 521) M0 635

Reavalio do progredades on Sodires {Absorsda) B4 265 {104 858} T29 47
Jubilacion pafronal ¥ desahncio { 151344} 18.386 ( 133.158)
Meto de ajustes de ackives ¥ pasivos en cias absorbridas ( 16013 1.943 { 14.06%)

""" 7.588.600 (920698} 6.667.902

g

Ratdo al31 Absorcitn Pérd. Sakdo al 33

... Dig2M6 Acum, 2017 D257
LIS Lyilares)
Meto de ajustes de activos y pasivos de Bira HI0.087 { 106.087) ]
Renvalio de propiedades en Bira 3049635 (5949635} 4!
Reavaldo de promedades en Sodirsc {Abaorhida} 732407 { 759407} 0
Jubitacidn patromal y desabogio { 133 158) 133138 0
Mefo de ajusles de activos v pasivos en clas ahsorbidas {14068 E4.069 G
G567 92 6.667 G2 G

Pareipacitn de trabajadores.- De acuerdo con la Ley de Mineria, la Compaiita debe
distribuir cafre sus campleados el (0% de ks utthdades anfes de fimpuesto a la renta. Fste
benelicic es registrado con carge a fos resuitados imponibles del periodo cn que se devenga.

Impucsto a fa renta. - Para el afio 2018, de acuerdo con {as reformas a ks Ley Orgamea de

Régimen Tribulanic Wiferno coutenidas ca Loy Organica para cf Fomenio Productivo,
Amaceion de Inversiones, Generacién de empleo, y Estabilidad y eqwlibrio fiscal, se
cstabloeid que la fanifz del impuesto 2 la renta para todas las sociedades sca del 25%,
{etienilo presende para su gplicecion las sipuicnics considoracioncs:

Sc agrepard 3 puatos porceniuates (Tarfa del 2R%40), s 1a sociedsd o cumple con el deber
de informar sobre la participacion socictaria de conformidad con el reglamoento de
aplicacién; v para agucllas sociedades que fenga un filular residente, establecido o
anparado on un paraiso {iscal, jurisdiccion de menor imposicion o régimen fiscal
preferente y el beneficiario cfective os residenic fiscal del Ecnador.

Rebaja 3 puntos porceniuates {(Tanfa del 22%), s la sociedad cample con fa condicion
de micro y pegueiia empresa, asi como también aquelias sociedades que cumple la
gondicion de exportadores habituales,

Rebutu de hasis [0 puntos porcentuales (Tarifa def 15%) a socicdades producioras de
bienes que reinviertan sus utilidades, en proveclos o programas de mveshigaciin
cicotilica responsable o de desarrolio tecnoldgico acreditados por la SENLSCY'T; asi
comy g adiministradoras u oporadores de nwa Zona Especial de Desarrollo Econdmico,
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3

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS (Continuseibn)

Impuesto a la renta. — (Conlinsacion)

e Reduccion de 10 puntos porvenfuales (Fanfa del 13%) sobrc la remversidn de las
utilidades det aiio, aplica solamente a socicdades exportadoras hshiluales, a sociedades
que sc dedique a la produccion de bienes incluidas las del sector manufacturero quc
posean 50% o mids de componente nacicnal y aquellas sociedades de turismo receptive

Parz el afio 2017, la Loy Organica de Régimen Tribmtario Infemno cstablecits la tarifa de
impuesto a la renta det 22% para soviedades. In caso de que la atilidad del afio o parte de
ella sca remveriida en créditos productivos dentro del afio siguiente cumplicndo con las
condiciones establecidas en el Reglamcato a la Ley de Régumen Tributaric Tnlerno, la tarifa
disminuye 1 punfos porceatuales, stendo requisito indispensuble rcalizar los’ registros
contables correspondientes & informar al Servicio de Rentas Internas hasta el 31 de diciembre
de cada aiio.

Ingresos y gastos- T.os ingresos se reconocen cuando cs probable que los beneficios
econdmicos asociados a la fransaccidn fluyen a la Compafiia v ¢l mopto pueda ser medido
confiablemente, mdependicntemente del momento en que el pago sea realizado. Las ventas
son reconocidas netas de devoluciones y descuentos, cuando so ha entregado el bien v se han
transteridos Ios devechos y beneficios inherenfes. Los ingresos sc miden por cf valor
razonable de Ia contraprestacion recibida o por recibir, tenicndo en cuenta las condiciones de
pago definidas contractuaimente, sin incinir #npucstos. F.os gastos se reconoccn a medida
gue se devengan, mdependientemente del momento en que se pagan, ¥ se regisiran en los
periodos con Tos cuales se relacionan,

Muevas normas

Tas siguicntes NTIFs v NIC revisadas han swdo emitidas con lecha de aplicacion para
periodos anuales que comienzan después def 1 de enero de 2017:

Norma Yirtulo Fecha efectiva

Intreedicce requisitos de desglose adicionales con of

NIC 7 ! de enera de

tmodificaciones) [fin de mejorar la informacion propurcionada a fos 2017

¢ ' nstcrios
NIC 12 Clarificacidn de los principios establecidos respecio 7 de enero de
(modificaciones) al reconoctmiento de activos por imipuestos diferidus 007

por pérdidas no reglizadas

Las siguientes NilFs v NIC, modilicaciones v nucvas enirarin ca vigor para periados que
comiencen a partiv del 1 de enero de 2018, la Administracitn ba concluide que la
aplicacion anlicipada de tales normas no lendria ningin cfecto significative en la
preparacitn de los estados financieros del periodo actual;
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3 POLITHCAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS (Continuacitn)

Nuevas nommas {Continuacion}

Newang Litute Fueche gfecfive

NIF 2 (rirewg) Instramenios finoncieros; reemplazo a fo NI 39 ! de enero de
PR

NUF LS fmueva) Insresos procedentes de comratos com cfientes 1 e enero de
2 A

NI 16 fweva) Arvendantienios 1 de encro de
2018

NI 2 Aciaron Sobee lux efector de las eoncdiciones de devergo { e enerer de

(reerdificociing en pogos bavadoy eh qoeciones o lguidar en efectivo, la 18

clasificacion de pagos bavados en geclones cuando tiene
efaresedoy de lguidaciin por o reto y alimmoes aspectoy
de Jax modificaciones del dpo de pago bosgdo en

qeciones
NIC 28 y NITE I Clarificacidan en relacian of resalted de extay Sive feche definide
{nadificacidn operaciones 5 8¢ trala de negocios o de actives.

4  EFECTIVO

Al 31 de diciembie de 2018 y 2017, esli cosnpuesio como sighe:

2018 217
{18 dblares)
Caga 2.770 2,520
Bancos locales 118.957 745
Totat 21727 3263

Al 31 de diciembre de 2018 v 2017, bancos locales incluye saldos en cuenlas corrienies dol
Banco Pichincha C A, por TUS$ 87.140 v USH 281 respectivaments, en el Banco de Machala
S.A. par US$ 54 v USS 464 respectivamente v ca cf Baonco de Guayaguit S.A. por US$
31.763 en el 2018,

5 DEUDORES COMERCTALES YV OTRAS CUENFAS PFOR COBRAR

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, obras cuentas por cobrar consisten de lo siguiente:

2018 2017

{US ddtares)
Clicntes 20,055 it
Anticipos a proveadares : 38224 102316
Servicio de Rentas Intenzas 14 167 TG
Empleados 1,500 800
Oirag 205014 205014

Total 368960 406,100
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5

DEUDGRIES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR (Continuscién)

Al 31 de diciembre de 2018 v 2017, otras cuentas por cobrar por USS 205,014 registran los
valores pagados por un Jote de equipos que fueron catregados por iz Compafia consiruclora
Andrade Gutidrrez ENGENHARIA 5. A mediante conlrato de leasing con opeitm de
compa, vigenle desde agosto del 2011 hasta septiembre de 2017, La Compaliia Andrade
CGpherme? no se encuenirs en el pais, sinacion que ba impedide la realizacién de los pagos
pars ¢l cumpliniento de esle confrafo ¥ para gue 1z opeion de compra de estos materiales
pueda concretarse por medio de este mecanisme financierc.

INVENTARIOS

Al 31 de digwembre de 2018 v 2017, los inventarios consisten de lo sipuiente:

2048 2017

{US dolares)
Suministros v materiales 1.05G.742 822706
Mercaderia en bissito : 2835 15.78%
‘Fotal {153 577 RI8 495

Al 31 de diciembre dc 2018 y 2017 represenian repuesios y sumimstros y mateniales
necesarios para la produccién,

Al 31 de dicicmbre de 2018 y 2017 Ia Compafiia no cuenta com provision para el deterioro de
los inventarios.

ACTIVOS Y PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

Al31 de diciembre de 2018 y 24117, los actives por impueslos corrientes representan;

20i8 2017
{US dbtares}
Activos por impucsfos contientes:
Credito Tributano (IVA) 086,852 485715
Andicipo de impuesio 2 fu renta 136.727 680
Retenciones en la fucnie de inpuesto a la renta 281 6035
Crédito Tributaria (IS1) ' 3,182 4.130

Total 1LE7.042 304960
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7 ACTIVOS Y PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES (Cenfinuacién)

8

2018 2017
Pasivos por upuestos corrientes. (LIS délarcs)
Tmpuesto a la renta por pagar 2016 0 202 820
Impuesto a la renta por pagar 2017 23.575 540094
Tmpuesio a fa renta por pagar 2018 585,050 0
Repalias por veata de mincrales #7873 26134
Retenciones de TVA 83840 40,393
Retenciones en ia fiente de impuesto a b renta 19.076 17.366
Total 83460 370.807
PROPIEDAD, PEANTA Y EQUIPO
Durante ¢l afo 2018, ¢l movimigato de esta cuemia fus el signiente:
Saldos al ReiEagiti- Sukdes al
Caentas 3l-dic-17  Adicinnes Resvalud  coridn Ajuste 3t-dig-18
Costo; (US dblares)
Terrenos y mejoras 1IH 754 1784788 (37.T8Z) 2837700
Ydifieio: 7.544.237 579327 15.44) 139,005
Maquinasiae y equipos 12685 203 111327 (2E3.907) 12,512.623
huebles ¥ enseres 302 800 302 800
Bejuipus de computaciin 310,87 L.a37 311824
Crmpamentos ¥ ireas Z.830.075 76,573 2,606,648
Equipos de transporte 1.059.975 256.336 [21.006) (158964)  1.136347
Comstryccianes en qurso 233836 0 243 BOT
Cigos 3978367 . (7093} : . 3811374
Subtotal 29.755.434 112.964 2246024 {33370} { 158.964) 31922088
Depreciacion Acum.  [E6. 43697 (1.779.678) a . 2233 [17.921.147}

Total 1361L737  (L666.714) _2.246.024 (IS6731} 14000046

At 31 de dicicmbre de 2018, se repisted incremento neto por US$ 2,246,024 en of rubro de
mopisdad, phota ¥y eqwpe por resultaste del resvabio de bos ferronos, stalaciones v
propiedades de la Compafia, uhicadas en zonas whanas de los cantones de Guavaqudl v
Playas provincia def Goayas, zona fanca Machala provineia de “Fl Ore”, zona nwrad ded
cankm Piftas provineia de “Fl Gro”™, zona nral ¥ whana del cantén Zarama provineia de “I
Oro”, donde se cucuentra as instalaciones administrativas y las bodegas de Ta Compafifa, de
conformidad con el mforme del pento evaluador cahficado por la Superintendencia de
Bancos y Supermbendencia de Compatfiias, Valores v Scguaros. Este ofocta nelo [uc repistrado
colira {a cucnia Supcravit por revalonizaciin de propiedades por USE 2.697.024 {Ver Nota
20} y contra la cuenta Resultados acumudados por USS 451.000 {Ver Nota 21}

Durante el afio 2017, ¢l movimicnto de esta cuenta {ue el siguisnis:
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8 PROPIEPAD, PLANTA Y EOQUHIPO (Continvacién)
Saldos al Rectasifi- Saldos al
Cuentus 31-dic-16 Adiciencs cacioncs Absskc  Ji-dic-17
Comlo: {1IS dblares)
Terrenos ¥ mejoras 1.110.754 1110754
Edificaos ¢ mstalaciones G807 202 15.455 T2E 580 7044 237
Maguinarias y cquipos 12680714 24000 210,149 (220660} 12685203
Muchlcs v onsoes 200 GR 7 4 (H¥T 7806 3002 800
Equipos de computaciéa 299 063 5711 5.407 310,187
Ifraestractoc ouners 2530075 2.530.075
Frpumpos de ranaponts 1.058.875 {650,975
Conatieciones en coso 345 430 { T15.504} 233 816
Ofros 3,793 859 2610 181 898 ; 3978.367
Subtatak 28.822 1005 51.783  E011246 (220660) 29755434
Deprociacion acamglads { 6008 5198 (1.372358) {&.300.0%68) [ 453,784 {16,143.697)
Total 22013546 (L320575) {1.207.990) (683.444) (3611737
Al 31 de dicicabre de 2017, reclasilicaciones por USS 8 309,036 corresponde a depreciacion
por reavalud que fueron debitadas con cargo a by cuenta Resultados Acwmulados (Ver Nols
21), v ajusies netos por USH 683 444 corresponde a baja de bienes que fucron debitados con
cargo & Ofros Kporesos (Vor Nota 23).
% CUENIAS POR COBRAR REFACIONADAS
Al 31 de dicicmbre de 2018 v 2017, lag cuentas por cobrar refacionadas representan saldo por
cobrar &
Compaiias: 2018 il
{US ddlares)
‘Iransacsa S.A. 713.666 697 946
Lanpestinga S A 278470 275466
Refama 5.A, 171.732 189 588
Minecsa S.A. 07029 it
Cindes S A AG.219 35644
Canaragua S A, 1197 1.147
Total 1302319 L1964
l.as cucntas por cobrar a Compaiias relacionadss reprosentan arédifos oloreados a as
compaiiias del grupo para el desurrollo de fodas las fises de actividades mimerss vy de
gjecucion de trabajos, proyectos y obras. 1as cuentas por cobrar a compaftias relacionadas, o
lienen fecha de vencitiento y no generan mtereses,
1 INVERSIONES PERMANENTES

Al 31 dicsembre de 2018 v 2017, las inversiones pennanentes represcotan adguisicionss de
acciones e
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il

12

INVERSIONES PERMANENTES (Continuacion)

Compadias: 2018 2017
{US ddlares)
I'ransacsa, Transacciones S.A 129304 9,859
Electrognl S.A. 5% -1
Total 129,841 10,396

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, inversioncs on Transacsa, Transaccioncs S AL reprosenia
acciones cn of capilal social por la cantidad de 129,304 y 9,859 acciones respeclivamente con
un waor nominal de USE 1,00 cada una, que represcala el 92,129% y 44.77%
respectivamente del capital social de dicha entidad.

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017 el saldo por 1JS$ 537 corrcsponde a 537 (guimentas
treinta y siefe) acciones de USS 1,00 cada accidn v 3 (tres) acciones de TI8§ 0,04 centavos
cads accitn, ordinarias y nominativas del capital de Electroguil S.A.

ACTIVOS POR IMPUESTO DIFERTDO

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, activos por impuesto difcrido se Presenta como siguc:

2018 2017
{US dotares)
Activo por impresto a la renta diferido por Realaciém 48.072 0
Activa por impuesto u la renta dilendo por Desalicio I1.88% {
Total 59953 0

Al 31 de dicicmbre de 2018, de conformidad con el Numeral 11 y Literat £ del Articuio 28
de LRTL, Ia Compafifa registro cn la caenta Impuesto Diferido por Jubitacidn Patonal US$
48.073 y Desahucio US$ 11881, como resuitado de aplicar la tavila del 25% de impucsto a la
renta al valor de ias provisiones no deducibles por Jublacion Patronal USS 192.290 v
Desalmcio USS 47.523, netas de pagos reslizados por estos beneficios, segin ¢f anexo 3y 4
que deiatla las provisioncs por empleado del estedio actuarial con vargo a los resultados del
afio (Ver Nota 24} A continuagidn, presentamos el chleulo para la generacion de esle saldo:

Gastos no Tarifa Tmpauesto

deducibles imposifiva diferido
{US délarcs) % {US délarcs)
Jubilacion Patronal 192.2590 25% 48.G72
Dicsahucio 47,523 25% 11.881
Total 239813 e 2933

ACTIVOS DE EKPI.!}B&QI(E’N Y EXPLOTACION

Al 31 de dicicmbre de 2018 y 2017, fos activos de exploracion y explotacitn consisten de lo
siguicnic:
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12 ACTIVOS DE EXPLORACION ¥ EXPLOTACION (Continuacion)

13

14

2018 2017
{1J8 dolarcs)
(rastos de myvestipaeidn y desarrolio 0 F477 958
Programas de computacion 0 30498
Otros Q 1.0068.433
mubtotal 2516589
{-} Amortizacion { ) {2.516.589)
Tolat S . B

Gastos de investipacion vy desarrallo al 31 de diciembre de 2017, representa principalmente
estudios mineras que se niclaron el afic 2000, v gue fueron fitabmente amortizados hasta el
afo 2017, Al 31 de diciembre de 2018, los saldos de este mibro fiseron castigados.

OTROS ACTIVOS NO CORRIENTIS

Ad 31 de diciembre de 2018 y 2017, ofvos aclivos congisten de o siguiente:

2018 2017

(TS ddlares)
Olros 3t 102 145915
Total 3102 145915

Otros af 31 de diciembre dc 2018 v 2017, representa principalmenie operaciones por liquidar
por TISE 30102 y UIS$ 135393 respechivaments gue se encuentra on proceso de
regularizacion.

OBLIGACTONES BANCARIAS CORRIENTES

Al 31 de dicwembre de 2018 y 2017, las obligaciones bancanas consisten de lo sipwente:

2018 2017
(LIS délarcs)
Banco de Guayaquil 8.A. 0 63.810
Banco def Pichincha 5. A, o 70,038
Tolal {i 134748

Al 31 de dicicmbree de 2017 1a obligacidn ¢om ef Banco Guayaguil S A, representa operacion
crediiciz concedida el 24 de octubre de 2017 v con vencaniento en enere 22 de 2018 con tma
tasa de interds del 9,02%, pagadero al voncimicnto.

Al 31 de diciembre de 2017, la obligacién con Bance def Pichinchs 5.A. representa
operacion de crédito recstrocturada concedida en marzo 13 de 2015 y con vencimicnto cn
lebrero 25 de 2018 oo una fasa de mierés del 8,57%, con vencimientos mensuales,
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15 GASFOS ACUMULADOS POR PAGAR

Al 31 de diciembre de 28 v 2017 pastos acumniados por papar representa interss de tas
operacicnss por préstamos concedidos por parle de Banco Pichinchs C A, y Banco Machala
8.A., y su movirmentk: se presenta de fa sigoicnte forma:

2018 2087
{115 ddlares)
Saldao ai inicio dol afio 0 4 020
Provisidn 3] 43 801
Pago 0 (17.269)
Saldo al final del ziio ] 552

16  ACREEDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, screedores comerciales v ofras cuentas pur pagar
comsisten de Yo sigwiente;

2018 2017
(LIS dolarcs)

Relacionadas 1.337.349 1767 152
Accionistas D617 1.017.380
Anticipos reciidos de chentes 515002 1369401
Proveedores 374,682 550474
IESS 47202 38.675
Empleados 0 145G
Otras 43435 26,863
Total A283842 48202395
Clasificaciin:

Curnente 977.321 2,035 863
No corricnte 2.306.521 2.784 532
Tolal SIB3 K42 4820395

Al 31 de dicicmbre de 2018 y 2017, Refacionadas comprende Jos signicnics saidos:

Compafiasg:

Aquaindusirias S.A,
Balzagro S.A.
Piscindusirias C.A.
Constructora Ehptica S.A.
Pemgrresa Cia. Tida.
Minecsa 5.A.

Negagrosa S.A.

Coeconsa S.A,

Tolat

2018 2017
(US dokares)

499313 548 723
480.131 50%.991
353.924 400,366
3.891 16,711
90 2500
0 275 837
0 TR.000
0 1.024
L337.349  1.707.152
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16 ACREEDORES COMERCTALES ¥ OTRAS CUENTAS POR FAGAR (Continoacion)

Lird

Al 31 de diciembre de 2018 v 2017, Accionistas comprende los sipuicntes saldos:

Agcionistas: 2018 2H7
{138 dolarcs)
Fe. Familia Oporio Corfes { 1) 625479 625479
Be. Osear Loor Risco (+) 203,270 203477
Inp. Cscar Loor Oporto. 140.423 158.424
Tatal _ 909172 L0F7.380

Al 31 de diciembre de 200 8 y 2017, las obligaciones con relacionadas y accionistas no fienen
focha cspecifica de vencimicnto, no peneran fCroscs ¥y oo 3¢ cocucntran sespakdadas con
rarandias reales.

Anticipos recibidos de clientes &l 31 de diviembre de 2818 v 2017 reprosentan valores
recibidos de Minerales del Licuador Misecsa S.A. por US§H 515.002 v USS 1.369.40
respeciivamenda.

Proveedores 3l 31 de diciembre de 2018 y 2017 representa factiimas por la comgra de
materiales v surmmistros necesartos parza la produceion.

1358 at 31 de diciembre de 2018 v 2017, incluye principalmente aporte patronal por USS
157722 v USE 13.424; préstamos quirogratirios & hipolecarios por USE 14211 v USS
EL 116, v, aporle dividual por US$ 12.217 v USS 10,441 respechvaimente.

Fmpleades al 31 de diciembre de 2017, inchiye sueldes del mes de diciembre por US$ 1.450
resncotivamente,

Al 31 de dickembee de 2018, Ouas cuentas por papar inclayen principalmente of 5% de
participacion de wiikidades por pagar al Hstado por US$ 37.678; mientras que, al 31 de
dicicmbre de 2017, incloven principalmenic a olras cocntas por pagar por USS 200,956,

OBLIGACION POR BENEFICIOS DEFINIDOS
Al 31 de diciembre de 2018 y 2817, obhgacion por beneficios definidos consisien en:

2018 2017

Corrienie; (LS dilares}
Décimo tercer sueldo 9258 7825
Bréctmo ouarto suekdo 47945 39.045
Pariicipacion de rabajadores 75.357 {
Vagaciones 30256 3319
Total cormnente 171,816 2206l
No corriente:

Jubilacion patronal - beneficios post ciapleo 1.557.641 1350867
Bonificacidn por desahucio - beneficios por tenminacion 425812 302,408

Total no corricntc 1983 453 1633275
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17 QBLIGACION POR BENEFICTOS DEFINIDOS {(Continuaciin)

T.0s movimientos de Ias cuentas beneficios sociales v paticipacion de trabajadores por los
aiios terminados al 31 de dicicmbre de 2018 v 2017 Leron cotno sigue:

Beneficios  Participacitn

Secies Trabagatdores Total
(LIS ddlares)

Satdos a1 31 de Diciethee de 2016 98681 58552 TRT 233
Provisioncs 209 841 0 209 841
Pagos { 220461} {88552} (31501%)

Suldos sl 31 de Diciembre de 2017 82,061 U 82061
Provisiones 243154 75357 318516
Pagos { 228.761} 0 (228761}

Saldos al 31 de Diciembre de 2418 96,454 L2935 71810

Los movimientos en ¢f valor prescate de la obligacion dc mbifacion pafronal v

bonificacién por desalwicio [eeron como sigue:

Jubilacion  Bonific. por
pafronal desahucio Totat
(US ddbares)

Saidos al 31 de Diciembre de 2010 869,232 318890 038122
Provisiones con caryo o resultados del aifo (A) 693,158 ¢ 673,158
Reversion 0 10482y { 16.482)
Pagos { 11523} 0 { 11523}
Saldos al 31 de Diciembre de 2017 1.350.867 302408 1653275
DProvisiones con carge a resuitados deducibles {Ver

Nota 22) 3360 2.706 6072
Provizgiones con cargn a resuliados no deducibles {Yor

Nota 23 y 24} 192.290 47.523 232813
Perdida aciumiales por provisiones 119,148 F2018 191,766
Afuste por difercncias actuaiates (A) (Ver Nota 21) (e [ 12787 221.4%4)
Provision por subrogacion abors! 106.285 23716 13000
Fapos { 5088y { 0372y [ i6.060)
Saidos al 31 de Diciembre de 2018 1557641 _425812 1983453

{A) Al 31 dc diciembre de 2017, mcluye USE 507721 de Eleclo neto de Pérdida
Actuarial que lie registrada con carpge a resultados del afie 2017, cuando se debid
regstrarse como O Resultado Integral (OR1Y. Al 31 de dicicmbre de 2088 sc
revierso parcialmente USS 221 414 de un efeclo, con cirgo a resultados acumutados

{Ver Nota 21},

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, la obhgacién a large plazo por beneficios de
Jubalacién Patronal v Desabucio fuc realizado por la emprese Acmaria. Cia. Lida., en

cuyos informes s indica quc se wilizd la siguienie informacidn:
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17 QBLIGACION POR BENEFICIOS DEFINIDOS {(Contimaciin)

Hipdtesis Actuariales 2018 27
Tasa de descuctlo financiery (B) 7.72% 7.69%
Tasa de incremento satanigl CfP 3.00% 5.00%4
Tasza de incremento salarial LT 1.50%% 1.50%%
Tasa de rofacion 11 80% 8.58%;
Tablz de mortalidad e invalidez T TESS 2002 M 1SS 2002

{B) Para la valmacim acivarial se aplicd como metodolopia para obtener la fasa de
descuento, fa obtencion del rendimiento promedio de bonos corporativos ecuatorianos
de afta calidad en fancidén de su plazo de duracidn,

Informacitn Demogedficn 2018 2017
Mo. de trabajadorcs activos al Hoat del afio 171 148
No. de jubitados 2 0
No. de salidas al fingl del periado 12 0
Tiemipo de servicio promcdio de los trabajadores aclivios 13.10 12.50
Edad promedio de los trabajadores actives ' 44 37 43.83
Vida Laboral Promedio Remancnie 5.55 5.74
ingrcso mensual promedio activos Lis% 881 USE 739
Pensidm mensual promedio Jubilados N/A N/A

I8 CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diciembre de 2818 v 2017, & capital de 1a Compaitfa estd representado por
13,019 204 participacicncs ordinarias y nomimativas de TUSE 1,00 cada mma v que totalizan
el capital suserite y pagado en su totalidad, cuya composicidn societaria fa integran los
slguigites accionistas;

Accivnista Yo Parficipacion No. acciones  (US défares)

fic. Oscar Loor Risco (+) 99.807%  12.904. 104 12,994 109
Be. Emilia Oporio Corles (1) 0,6061% 7971 7.971
ing, Oscar Toor Opordo 0.132% 17.120 17,120
Total 1040,60% 13,519,200 J3.019. 200

La Admimsiracion de fa Compaiiia ha realizado fa inscripcion en los libros soctetarios de
fa Posesion Efectiva de aquelios herederos que presentaron fal documentacion
debidamente certificada, de los bienes de fa Uie. Emilia Llena Loor Oporio Cordes de Loor
{+} lallecida et 19 de marzo de 2013 v det Ec. Oscar Loor Risco (+) fallesido e 20 de
noviembre de 2017 del conrespondiente §,061% y 99,807% de la participacion socictaria
respectivamente que pogeen como tifufares Jos accionistas antes mencionados. A la fecha
de este infovme ain se encuentra pendienie la resolucidn la fransmision de dichas
participaciones v los demas actos juridicos correspondientes,
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19 RESERVA FACULTATIVA

Fsta cuenta fiene si origen en Ja resolucién de fa junta general de aecionistas de segregar de
az utilidades Hquidas del ejcrcicio un monto que ne sc distribuye a los propictarios v s
manliene en la empresa como una teserva volundaria. Bl saldo de dicha cuenta, por resotucién
de la Juntz {enemal de Accomstas, poede ser disinbuido entre los propietanios y fambién
puede ser wtihzade para cancelar los aumentos al capital svscrifc o absorber pérdidas
acumutadas.

20 SUPERAVIT POR VALUACION DE PROPIEDADES

Al 31 de cimembre Jde 2018, registra el efecto neto det reavaluo, de fos actives comoe s
resunc a continwacion (Vor Nota 8):

2018
Activas revalundos {US difares}
Terronos 1.784 788
Equipos de transporte 256,336
infracstrectuca mincs 78573
Flotacitn 570.327
Fotal | 2,697,024

21 RESUITADOS ACUMULADOS

Corresponde & las gasancias v pérdidas nelas después de deierminse fa pariicipacion a
frabajadores v del Tmpuesto a la renta, de cjercicios anteniores v del prescnte ciercicio.
Durante cf afic 2018 v 2017, o movimicnio de csta cucnta ¢s como sigae:

2018 2017
{15 ddlares)
Saldo al | de Fnere {4.031.715) 36.824
Ajuste por diferencias actnariatos (Ver Nola 17) 221414 0
Ajuste de afios anteriores {Notg A) 0 (8913583
Absorcidn de pérdidas (Nota BY 0 66679
Digminocién por reavalio de propicdades {451.000) {
ttilidad {Pérdida) neta def sjarcicio 1i1.393 {1822 858}
Saldo o 31 de diciembre (4149908  {4.031.715)

Mota (A 1l apste de afios anteriores realizado al 31 de diciembre de 2007 o8 o resnliado
de la baja de cuenlas como se resume 2 continuaciGn;

2017
{35 dblares)
Propiedod, phmta v equeipos (Nota &) ( 8.309.036)
Activos de cxploraciim vy explotacion (Nota §2) {_604.547)
Totat : { 8.913.587)

Motz (3% Al 31 de dictembee de 2017, la Compaflia absorbié pérdidas acwmutadas por USS
6667902, cont el sallo acreedor de la cuemta Resudtados acimdados por
Adopodn de Nilks, do cosformidad con la Resolucion No.
SCCICLCPAIFRS 11,007, (Ver Nota 3}
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22 GASTOS ADMINISFRATIVOS

AL31 de diciembre do 2018 y 2017, los gastos adininisiralivos constslen en lo sigwiente:

2018 2017
{8 didlares)
Sueldos y benelicios soctales 583.828 501,752
Impucstos, contribuciones v multas 351045 521.955
Servicios de contratistas 157.144 159281
Ofros benefictos a empleados 122618 272,053
Manlenimienlo y reparaciones 115383 1156359
Aportes v fondo de reserva 106204 30432
Honorarios profesionales 103.631 . 166,164
Degmreciaciones (Ver Nota 8) 60,102 66,768
Servicios basicos 50056 63.746
Tubilacion patronal y desabucio {Ver Nota 17) £6.072 185.436
Seguros 38,580 74,229
Gaslos do poslidn 2.305 6767
Citros ' 198.179 50435
Total 1935447 2.573.677
23 OTROS EGRESOS
Al 31 de diciembre de 2018, Otros Epresos consisten ci 1o signicnic:
2018 2017
(115 ddlares}
Ajuste de Depreciacitn por Reavalio (Ver Nota §) 1.224.103 818,524
{Gasto de provision por Jubilacidn patronal no deducible (Ver Nota 17) - 192,290 &
{asto de provision por Pesalmcio no dedustble (Ver Nota 17) 47523 {
Périida actuanial por Fubilacion Patronal (Ver Nota 17 v 21) 0 507.721
Baja de revaluaciomes de maguinarias y equpos (Ver Nota 8) 158,964 683.444
(Gastos no sujctos a deducibilidad 02,952 67.914
Saldo al 31 de diciembre de 2018 y 2017 Q715832 2077603

La Administracidn de la Compaiiia considerd eslos pastos como oo deducibies on la
declaracidn de impuesto 2 la renta del afio 2018 y 2017,

24 IMPUESTO A LA RENTA

Confonne a disposicinnﬂs legales vy replameniarias, la depuracidn de la hase imponible por o
periodo fiscal 2018 y 2017, lue deferminada como sigue:
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24 IMPUESTO A LA RENTA (Continuacién)

2018 2017
(LS didares)

Utilidad (Perdida} del ejercicio {A) T53.56F (1.738.764)
{-} 0% de Participacion de crpleados y 5% Estado (B} ¢ 113035 &
{+) Gastos no deducibles locales 1.476.019 _2121.008
Sublolal basc imponible 2,116,549 382244
(F) {eneracion de bmpuesto diferido por provisionss no

deducible do jubilacion pattonal v desshecio 232 813 g
Base impogible 2350362 382244
Impuesto a la renta comiente TISH 2.116.54% x 25% y LISS
382244 x 22% (C) { 529437 ( _ 84.004)
Hnpueste a fa renta diferide LSS 239813 1 25% { 5995 {}
{-) Impuesto a ia renta cassado { 589090% { 54094)
{-) Enpucslo minimo { 142707y {  71.490)

Utikidad {$'érdisda} sets del gfercicio en <l 2008 v 2017 (A-B-O) 111,393 (1822 858)

Tz provision para ¢! inpussto a ia renta comiente esta consttuida a la tasa dei 25% v 22%
respectivamente. Iin caso de que iz Compalifa reinvicria sus uiilidades en el pais, podra
obtener una reduccion en la lasa del impuesto a la renta de 10 puntos sobre o monto
remnverhido siempre y cuando efectien el camrespondiente avmento de capital hasta <) 31
de dicicmbre del siguicnte affo. Sin embargo, en el case de que exista participacion direcia
o indirecta de socios, acctomstas, participes, beneficiarios o similares, que sean residentes
en paraisos fiscales o regimencs de menor imposicion, la tarifa det impuesio & 1a renta del
28% y 25% respectivamenie se aplicara en proporcion a ka parficipacion que representa
dichas aceionisiag, sobre la base imponible de {a sociedad. VUsta tarifa de 28% vy 25%
respectivamente tambidn se apticara a toda la basce imponible de la sociedad si se incample
¢l deber de informar Iz composiciin socistaria de los acoionistas, parficipes,
cantribuyentes, beneficiarios o similares.

Lz Compafifa estd obligada a caleular v declarar en el formulario de declaracion de
impuesto a s renta del perdodo corricnte, of valor del anticipo de impucsto a Ia renta del
sipuienie periodo, ¢l que es cateulado mediante In swna matemadica de aphear e §.2% del
patrmmeonsio, &l 0.2% de fos costos v gastos deducibles, 0.4% de los activos v cf $.4% dc los
mpresos fributables. Si ¢l impuesto causado en el perfodo eorriente es nferior al valor del
aticipo declarado en el periodo anterior, dicho valor del anticipo se convierte en e
cuisado gue debera ser cameelado.

Pe acuerdo con lo establecido en el Articulo 94 del Codigo Tributario, la facuitad de la
Adminstraciin para detenninar {a oblipacion tribufaria, sin que requiera proaunciamMicto
previo caduca {I) en tres aftos, conlados desde la fecha de declaracidin, en que fa ey extja
delerminacitn por el sujefo pasivo; (it} en seis afios a partir de la fecha en que vence ¢l
plazo para presentar la declaracion cuando no sc hnbicren declarado en lodo o on parte; ¥
{iti) cn un aiio cnando sc frate de verificar un acio de determinacitn practicado por el
sujeto pasivo 0 en forma mixta, contado desde la focha de notHicacion de tales actos.
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IMPUESTO A EA RENTA (Continacion)

Medianle Resolucion No. NAC-DGERCGCIS-3218 del 24 de dictembre de 2015
publicada en ol RGN, 660 del 31 de diciembre de 20135, el Sarvicio de Rontas Internas
dispnzo gue, para efectos do prescatacion del informe de oblipaciones fibulariag, las
sociedades obligadas a tener audilorfa externay, deberin presentar a los auditores externos
para su Teviston, los anexos y cvadros referentes @ informacidn tributaria conforme a
insfructivo y fermatos proporcionades por &l SRI Ademids, se dispuso que los audilores
exlernos presenten hasia de julio ef mes de cada afio confonme al noveno digito del RUC,
conjeniaments con los mfornes de complimicnto tributario, corrcspondicnics &l cjorcicio
fiscal anterior. A ia focha la Compafiia maniiene en proceso la preparacion de dicha
informacién.

SUSPENSION DI ACTIVIDADES DE EXTRACCION

Fn el perrode comprendide desde cf 15 de Septiembre al 15 de Diciembre de 2017, Birs,
Bicnes Raices S.A., suspondid sus actividades de exlraccin minetn como consecuenciz det
Eslado de Excepeitn decreiade por ¢l Gobierno Ecvatoriane mediante los Decreto No. 158 y
208 del 15 de septiembre v 15 de novicmbre de 2017 respectivamente.

Bsta parabizacion de ks actividades mineras fue decretado para cvitar que se sigan
provocande dafios wreparables a la poblacidn de Portovele ¥y Zaruma, isdcialmente fuc
suspendidas por & dias v postericrmente se cunplid 30 dias adicionales,

Durante este pertodo de fres meses, la Compafiia no podo extraer el suneral v coma resultado
de csfa limitacitn inewrrié en costos operativo de personal, mantenitenio preventivo y pagoe
de obhigaciones fiscales que ocasionaron pérdidas que o fucroa absorbidas por la fakia do
INPTES0S,

Anle esta situncion i Admimsiracion inferpuso instanciag adutinistrativas ante ¢l Ministerio
ge Minas, Ministerio de Ambiente y Municipic de Zamema  para  dewmoskar
documcntadamenic que fa Compafiia cumple con todos fos pennisos ¥ procesos que exige
una mneria cuvos impactos po afectan fa vida de los seres himanos,

DETERMINACTON DE IMPUESTOS POR LAS AUTORIDADES FISCALES

A la fecha de cste informe {abril 11 de 2619), la Compaiifa ha cancelado todas ias deudas
en su tofalidad. Al 31 de diciembre de 2014, la Compafita mantenia pendicnic de pago
Agctas de Peterminacion v Liguidaciones de pagoe por Impuesto al Valor Agregado (TVA)
dc los aitos 2003 al 2067 e knpuesto a Ja Renta de los afios 2004, 2007 v 2008 por US$
£.942.7773 dolaves. fistos valores sc refieren (nicamente al monlo del tributo adewdado v
no inchiyen infcreses, muallas y recargos v fueron cancelados en el 2015 acogiéndose a la
condonaciin {ribulariz aprobada ¢l 5 de¢ mavo de 2015 medianie Ley Orginica de
Remision de Intereses, Multas y Recargos, que establece coma focha madma de pago
hasta ¢l 9 de scpticubre de 2015, para que los coninbuyentes puedaw acogerse & este
beneticio, '
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27 REVELACIONES PISPUESTAS POR SUPERINTENDENCIA DE COMPANIAS

En cernphimiento a lo dispuesto en Resoluctin No, SCVS-INC-DNCDN-2016-011 del 16 de
octubre de 2016, publicady en ef Regisno Oficial No 879 del 11 de noviembre de 2016,
clectuamos Ias sipnientes revelacioncs:

Activas v pasivos contingrentes - Mediante eserifura pdblica otorgada & 5 de diciembre de
2006 las Compaiiias Sodirce 85.A., (lusionada desde o 28 de diciembre de 2012 con Birs,
Bienes Ralces S.A) Bira, Bienes Ralces S.A. v Minerales de! Eouador Minecss SA,
constituyeron un fuleicomise mercantit a través de o Administradora de VFondos del
Pichincha, Fondos Pichincha 5A con ¢l chicto que dicho patrimonio asuténomo reciha
recursos dinerarios (ransferidos por las constituyenies para gue sirvan como fuente de pago
frente al acreedor Banco del Pickincha por obligaciones que las constifuyentes individual o
conjustamentc teagan commo deudoras o [adoras solidarias, bayan coniraido o confrajoren en
el lidaro tengan como dewdoras o fiadoras solidarias, hayan coniraido o contrajeren en el
futuro.

Al 31 de diciembre de 2017, Bira, Bienes Raices S A, es la dmica Compaiiiy que es deudora
del Bancoe del Pichincha en fa suma de US% 70,938 y en esa condicion cs la que entrega los
rocursos pactados al fidcicomisn, '

Transaociones v opersciones con Partcs vinculadas.- Al 31 de diciembre de 2008 v 2017, se
cncuentra roveladas ca las Notas @ 10y 16,

liventas posteriores.- Entre diciembre 31 de 2018 {fecha de cicrre de los eslados {inancicros)
y abul 11 de 2019 {lecha de conclusidn de fa auddoria) la Adrmmstracion congsidera que no
extsten eventos stpmificativos que afecten la presentacion de los cstados financicros del afio
2018,

Comuprcacion de dehiciencias en el confrol interao.- 1urange los aiios 2018 v 2017, comoe
resuitado del cxamen practicado por Audiforia Externa, hemos dinko cumphimiento a las
recomendaciones efectuadas para soperar obscrvaciones sobre agucilos aspectos inherentes
de controf inlerno detectadas por audilorfa exferna.

.08 otras revelaciones dispucstas cn la mencionada resclueidn cstin refiejadas cn las notas
correspondicnies; aquetlas no mencionadas son inaphicables para T Compafita, por tal razom
no estin reveladas,




