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A los accionistas de

BIRA, BIENES RAICES 5.4.

-

pd
Hemos auditado el balance generalﬁg; BEIRA, HIENES R%iifB‘B AL (una
199

sociedad anbtnima ecuatoriana) al 31 de diciembre d 6 4 ¥ los
correspondientes jestados de ganancias 'y pérdidasg\ _de evolucién
del patrimonio de flujo-de efectivag ppr el afo terminado en es
~ fecha La preparacion de _taleg estados financieros es
responsabilidad de le gerencia de 1la compadfiia. Nuestra

responsapilidad consiste en expresar una opinidén sobre esos
estados financieros, con base en la auditoria que practicamosv//

Efectuamos nuestra aud;yéiia de aguerdo con normas de auditoria,”
generalmente aceptadas./ E£sas ngfmas requieren gue planifiguemos
vy ejecutemo nuestro trabajo on el fin de obtener un grado
razonable /de seguridad de que, los estados financieros no
contienen errores importantes. //

csalectivas,” evifdencia qgue sustente”/ los Amportes vy revelaciones
mostradas en /los estados flnan:le;?é. Incluye también evaluar
los principios de contabilidad./ugados las estimaciones
importantes hecflas por la gerencia, ai cnﬁ:72na aluacién de la

tna auwdito .j;/incluye ezaminar,/’sobre una base de pruebas
v

presentacion de los estados financi e conjunto.
Consideramos gue la auditorim fectuada /proporciona una base
razonable para nuestra apinibn.

Como se indica en la nota 3, la compafia preéepara us estados
financieros vy registra 1 contabilidad Ade cgnformidad a
principios de contabilidad generalmente aceptados eff el Ecuador y

narmas contables emitidas por la Superintendencia de Compafdias y
el Bobierno Nacional.

En nuestra opinidn, A// Zféados financieros antes mencionados
presentan razonablemen todos los aspectos importantes . la
situacidn Financier e BIRA, RIENES RAICES E.A. 1 31 de
diciembre de 1996, /225 reaultados de sus operaciones/ y su flujo
de efectivo por el afio terminado en esa fecha,léi conformidad con
principios y normase de contabilidad descritos en la nota 2. 4

s
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Segln se explica en 1 nota 3 4(205 estados financieros] a1l 31 de
diciembre de 19%4,/1la  compadia aplicd el sistema denominado
"Correccion monetaria 4 de acuerdo con los reglamentos vigentes
en dicho periodog.
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BIRA, BIENES RAICES S.A.

BALAMCE GENERAL
Al. 31 DE DICIEMEBRE DE 19946

{ Expresado en sucres )

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES

Caja vy bancos

Cuentas por cobrar (nota 4)
Inventarios {(notas 3 y 3)

Gastos pagados por anticipado (nota &)

Total de activos corrientes

FPROFPIEDADES, FLANTA ¥ EQUIFD (notas 2
Iy 7)

Terrenos

Edificios e Instalaciones
Maquinarias ¥y equipo

Muebles vy Enseres

Equipo de Transporte

Otiros

Construcciones en Froceso
Maguinaria en Montaje

menos— Depreciacidn acumuladsa

Total de propiedades,planta vy
equipo

OTROS ACTIVOS, neto {(notas 2,
Iy &)

Total de Activos

137,266,320
75,240,604
728,899,858
33,975,467

671,320,843
10,948,347 ,037
3, 215,607,241
488,069,291
283,450,604
54,617,071

153,611 ,412,087
F07,767,189
E4 ,02F 350
15,953,201, 626
(5,475,704 ,35354)

5,101 ,679,273

16,554 , 558,789

Vea notas a los estados financieros @ Iﬁ




BEIRA, BIENES RAICES 5.4A.

BALANCE GENMERAL.

AL 31 DE DICIEMBRE DE 1996

{ Expresado en sucres )

FASIVOS ¥ FARTICIFACION DE LOS ACCIOMISTAS

FASIVOS CORRIENTES

Obligaciones bancarias vy financieras

(notas 2,9 v 13}
Cuentas v documentos por pagar
{notas 2 vy 10)
Forcidn corriente de la deuda a
largo plazo (notas 3 y 11)

Total de pasivos corrientes

DEUDA A LARGO FLAZO, menos potrcidn
corriente (notas 3 vy 11)

CUENTAS POR PAGAR ACCIONISTAS (nota

Total del pasive

PARTICIFACION DE LOS5 ACCIONISTAS
{nota 3}

Capital social suscrito y pagado
Reserva Legal

Reserva Facultativa

Reserva por revalorizacion del
patrimonioc

Feexpresidn monetaria

Utilidades acumuladas

Total de participacién de
los accionistas

Total de Fasivo y Farticipacion

de los Accionistas

Yea notas a los estados

4,7%7,111,834
1,128,762,664

182,840,500///

206,402,57:///
B TYEL 077,158

S0, QD0 , D00
14,715,235

124 0X22

768,048,247
4,419,460 ,958
784,015,611

financieros




BIRA, BIEMES RAICES S.4.
ESTADOS DE GANANCIAS Y FERDIDAS
FOR EL ARG TERMINADO EL 21 DE DICIEMBRE
DE 19946

{ Expresado en Sucrss )

VENTAS NETAS (nota 1) 38,308,681 ,464 /
COSTO DE VENTAS 21,496,422,132
Utilidad bruta 6,812,259,532

GASTOS DE OFERACION:
Generales v de administracidn 1,547,068,782
Utilidad (pérdida) antes de otros
egresos(ingresos) 5,265%,190,750

OTROS EGRESOS ( INGRESOS )
Gastos financieros 2.841,707,9241
Otros, neto {incluye
8/1.834.567.0726 de pérdida

camblaria)l 1,412,856 ,933
2254 ,244 874
Utilidad del ejercicio 1,010,945,876

FARTICIFPACION DE LOS TRABAJADORES
E IMFUESTO & LA RENTA

Utilidad neta

Vea notas a los estados financieros




Capital

Saldos al 1 de enere de 1996 500,000,0

Correccibn mometaria
Transferencias
Utilidad del ejercicie

Saldos al 31 de dicieabre de 1994 506,000 ,6¢

Vea nota a los Estados Financieros




BIRA, RIENES RAICES S.A.

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO
FOR EL ARO TERMINADO EL 31 DE DICIEMEBRE DE 1996
(Expresado en sucres)

FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE
OFERACIOMES
Utilidad neta
Ajustes para conciliar la utilidad
neta a efectivo neto proveniente
de operaciones:
Depreciacidn y amortizacidn
Disminucion (aumento) en cuentas
por cobrar.
Disminucidn (aumento) en inventarios
Disminucidn {aumento) en gastos pa-—
gados por anticipado
Disminucidn {aumento) en Otros
activos
Aumento (disminucion) en cuentas por
pagar
Aumento (disminucidn) cuentas por
pagar accionistas

Efectivo neto proveniente {(usado en)
de actividades de operacidn.

FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE
INVERSION
Desembolso de efectivo por compra
de propiedad, planta y equipo
y otros activos productivos
Desembolso de efectivo por inversiones
en actividades de exploracién
minera

Efectivo neto proveniente (usado en)
de actividades de inversidn

FLUJOS DE CAJA DE ACTIVIDADES DE

FINANCIAMIENTO

Desembolsc de efectivo por pago de
obligaciones a corto plazo.

Desembolso de efectivo por pago de
obligaciones a largo plazo.

Efectivo neto proveniente {(usado en)
de actividades de financiamiento.

AUMENTO (DISMINUCION) DEL EFECTIVO Y
EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Efectivo yv equivalentes de efectivo al
principio del afo

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO AL
FINAL DEL ArO.

644,477,996

4,397,212,536

2,181,160,075
(590,791,098

(37,211,708
Bbb,09%,119

F,75835,316,084

///11,430,772,320

(1,040,775%,945

(8935,750,000

(9,660,282,807

(112,387,89C

(9,772,670,697

23,575,682

113,690,636



BIRA, BIENES RAICES S5.4.
NOTAS A LOS ESTADOS FIMANCIEROS

AFO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 1996

ORJETIVO DE LA COMPARIA

ta compafila fue constituida en la ciudad de Guayaguil el 5 de
enero de 1984, Tiene por objeto dedicarse entre otras cosas a
realizar trybaijos de prospeccidn, edploracidn, explotacidn,
tratamianfﬁgflinduatrialihac" vy  comercializacién de minerales
metalicos /v no metalicos, como  la impovtacidn, venta v
distribucidon migyinurlds y equipos relacionados en la

actividad minera fialidad tiene su domicilio en la
(za actividades de exploracidn v

ciuwdad de
FESUMEN DE FRINCIFALES FOLITICAS DE CONTARILIDAD

explotacidn

La cumpaﬂia mantiene sus  registros contables en sucres (5/7.)
v los esstados financieros estan eparados  de acuerdo con las
normas vy principios  contables /gensralmente aceptados en el
Ecuador. Las notas gue siguen, resumen estas normas vy principios
¥y su aplicacidén a los estados financieros en piginas anteriores.

balance general’ al 31 de diciembre de 19946, de acuerdo =4

lLa compaRia/freconocid los efectos de la inflacidn en 1
a Xa
disposiciones legales vigentes al cierve de dichos periocdos.

Los estadﬁé/'de resultados, evolucidn del patrimonico v flujo
por

de efectivo 7p el afo terainado en esa  fecha han  sido
actualizados parcialmente, en los rubros gue se afectan aiilnl

consscuencia de la correcclion monetaria del balance general.

INVENTARIOS .~ Los  inventarios
costo de adquisicidn o produccidn
monetaria, cuando es procedente.

encuentran valorados al
az &l ajuste de correccidn

FROFIEDRDADES, FL&MTA ¥ EOQUIPDO.- El activo fijo se muestra al
costo de adgquisicidn més revalorizacionss y correccidn monetaria,
menos depreciacionss  acumuladas. El valor neto del active fij
revalorizado no excede, en se conjunto, el valor recuperable.///g

Hasta 1990, la revalorizacidn de active fiio se efectuaba en
base a las disposiciones establecidas por la Supsrintendencia de
Compafias, utilizé&ndose el mé¢todo de variacidn del tipo de cambio
de  importacion « & parfivr de 1991 se aplica el sistema de
correccidn monetaria .

los indices de revalorizacidon angal auwtorizados publicados
o) initsterio de Finanzas H
a 1 Ministerio de Fin A S0n

7




1991 44.8
1992 2.9
1993 E2.3 10.7
1994 24,5 FL.21
1995 22.2
1976 25016
El wvalor revalarizada/jf/ Lgs activos "y la depreciacidn
acumulada de los elenentos fe dos o retirados sg descargan de

las cuentas correspondientes uando se produce As venta o el
retiro v el resultado de dichas transacciones registra cuando
se Ccausa. Los gastos de mantenpmiento v reparaciones se cargan a
las opesraciones del afo. e oras ¥y reparaciones de
importancia que sxtienden la vida Gtil o incpéementan la capacidad
productiva de los activos se capitalizan. //7@

La depreciacidn se calcouwla por el método de linea recta,
tomando como basg los siguientes afos de vida Gtil estimada, que
estan en funcidn de las disposiciones establecidas en la Ley de
Mineria y su Reglamento:

7o

Afos
Edificios 4
Instalaciones 4
Magquinarias y equipos 4
Muebles v enseres 4
Equipo de transporte 4

De acuerdy con las disposiciones legales vigentes, los cargos
por depreciagidn sobre la correccidn monetaria gque se contabiliza
cada afo, gomignzan a llevarse a resultados en el ejercicio
siguiente.

COMVERSION  EN MONEDA EXTRANIERA.~ La compafila ha utilizado
para la conversion de sus actdvos y pasivos en aoneda eﬂtranjera///
al 31 de diciembre de 1996,/ el tipo de cambic libre de B8/3.635
por cada délar de E.ULA LA 1150131 v US  1.061.107 azcienden
los activos v pasivos en mofeda  edstraniera, respectivaments, al
E1 de diciembre de 19946 .

A la fecha del informe de los auwditores externos, i}/{ipa de
cambio de mercado libre es de 5/3.80% por cada déllar.,

GASTOS DE  INVESTIGACION Y DESARROLLO.—~ Todos los gastos
operativos efTectuados en la fTase de exploracidn de cada zona san
diferidos para ser amortizados en w pericodo de cuatro afios. A
partir de mayo 23 de 1974 la compafia inicid la  explotacidén de
minerales, de manera que a la presente fecha realiza actjpvidades
de esxploracidn en unas zonas vy explotacidn en otras. A}/




g
SISTEMA DE CORRECCION MGNETQHIi/gg, LOS ESTADOS FINANCIEROS.
El art. 22 de la ley 0546 e régimen tributario interno
determind la creacitn del sistema de correcciédn monetaria de los

estados financieros. HMediante la ley 81 de diciembrs— v g%
se reformd el articulo antes indicado.

El objietivo del sistema es reexpresar agquellos rubros del
balance cuyo valor en libros es susceptible de sgr diferente del
valor de mercado como resultado de la inflacidn/la devaluacidn o
de pactos gue afecten 21 respectivo active o pasivo. //;ﬂ

Mediante decreto ejecutivo Mo 2411 de diciembre 30 de 1994 v
reformas  posteriores, se reglamenta la aplicacidn para el
gjercicic fiscal 1996 del art. 22 reformado de la ley de régimen
tributario interno gque ored el sistema de correccidn monetaris .

Mediante resolucidn No 96.1.3.3.002 de febrero 29 de 1996, 1
Superintendencia de Companias dicta las normas v procedimientos a
los que tienen qgque sometsrse las companias que estan bajo el
control de esta  institucién para la capitalizacidn de la cuenta
reserva por revalorizacidn del patrimonio v para el tratamiento
contable de las cuentas patrimoniales relacionadas con la

correccién monetaria, con aplicacidn a partir del ejercicio 1?95;///

Ern 21 ejercicio econdmicos de 19946 se reexpresant

INVENTARIOS . ~En base &l dltimo costo deg adguisicidn o
produccidn  realizada en diciembre de 19%94. Cuando la Gltima
compra o produccion es anterior & diciembre de 19953, el ajuste se
hace en base a este valor corregldo por el crecimiento de la
inflacidn desde &1 mes siguiente a la Gltima cmmpra/é produccidn
y diciembre 31 de 1996. /S{' en el  ano del ajuste no hubiere
adguisicidn o produccidn, se ajustardn en base al indice del
ZéH. 16 L eguivalente a la variacion porcentual del indice nacional
de precios al consumidor publicado por el Instituto Macional de
Estadisticas v Censos (INEC) entre noviembre de 1996 v noviembre
de 1995, A los  inventarios de  productos en proceso, /ya
correccidn monetaria scolo es para €l componente materia prima.

FROFIEDADES, FLANTA Y EQUIFOS.-En  base al indice _de ajuste
del 26.16% aplicado tanto al costo revalorizado como & l1a
depreciacidn  acumulsda al 31 de diciembre de 19%6. Las
adguisiciones del afio, en base al indice proporcional de ajuste
calculado en funcidn de los meses transcuwrridos del mes siguiente
al momento de la compra o construccidn v diciembre 31 de 19%6

OTROS ACTIVOS NO MONETARIOS.-En base al indice del Z&6.16%.
Cuando el activo haya sido adqguirido durante 21 afio del ajuste,
gse aplicard £l indice proporcional de ajuste calculado en funcidn

/

/
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de los meses transcurridos del aies siguliente  al momento de la
compra v diciembre 31 de 19%6.

ACTIVOS ¥ PASIVOS EN MONEDA EXTRAMJERA. -Foseldos o adeudados
al 21 de diciembre de 1996, se deben reexpresar & la tasa de
cambico en sucres en el mercado &l gue corresponda , de acuerdo
con las regulaciones de la Junta Monetaria.

Ern &1 ejercicico 1996 , se contabiliza en la cuenta patrimonial
"Resupresidn monetaria. Como procedimiento alternativo se
permite registrarlag/directamente en  los resultados del ejercicio
que corresponda. /;V

FATRIMONIO.-Todos los rubros del Fatrimonio susceptibles de
ajuste, se resxpresan en base al indice de ajuste del 26.16% .
Los aumentos o disminuciones del Fatrimonio ocwrridos durante el
afio  se ajustardn en base al indice proporcional calculado en
funcion de los meses transcuwridos del aeps siguiente al momento
del registro v diciembre 31 de 1996. ///ﬁ

CUENTA REEXFRESION MOMETARIA  .-El ajuste de la correccién
monetaria de los activos y  pasivos no monetarios vy el patrimonio
ze& hece usando como contrapartida débito o corédito la cuenta
"Reexpresidon monetaris” la gue no estd suwieta & reexpresidén.  El
saldo acreedor de esta cuenta puede servir para absorber pérdidas
o para aumentar el capital social; en este Qltimo caso esté
gravado con el 20% de impuesto 4nico sobre el valor capitalizado.
El saldo deudor de la cuenta debe ser absorbido con el saldo de

la cusnta Feserva por Revalorizacidon del Fatrimonio. El
remanente, i1 lo hubiers, debe ser absorbido con utilidades v
reservas de  libre disposicidn v la utilidad del presente

ejercicio, en cuyos casos tendrid un crédito tributario del 20%
sobre 81 valor absorbido.

El efecto
que se refle]
saldo wocreedo

=t de la correccidn monetaria del ejercicio 1996
e la cuenta Reexppesian Monetaria asciende al
de S/72.739.193.939,

CUEMT& RESERVA FOR REVALORIZACION DEL FATRIMONIO.-L&
correccidn monetaria del Patrimonio {excepto Utilidades vy
Ferdidas Retenidas) se hace uwusando la cuenta "Reserva por
Revalorizacidn del Patrimonic". Como parte del Patrimonio dicha
cuenta estéd suijeta también al ajuste de correccidén monetaria
anual.

El =saldo de lsa cuenta FReserva por revalorizacidédn del
patrimonio no  pusde distribuirse como utilidad a los socios o
accionistas, pudiendo sin embargo ser objeto de capitalizacién o
devolucion en caso de liguidacidn de la empresa, las que no
estaran gravadas con el impuesto & la renta. Tambien puede ser
utilizado para absorber pérdidas acumuladas vy obligatoriamente
debe compensgr el saldo deudor de la cusnta HReexpresion
moneltaria. / ij




4. CUENTAS FOR COBRAR

21 de diciembre de 19946, las
0w

Empleados

Ainticipos a proveedores (11}

INVENTARIOS

G.

it

cuentas por cobrar consistian

Sy G700, D00
6T L ETO 604

Al 31 de Diciembre de 1996,1los inventarios consistian en:

Materias primas (1)
Suministros v materiales
Importacionss en transito

{1) material mineralizado

(Z2) U5 113,521 a 8/%.635% cada

6. BASTOS FAGADDS FOR ANTICIFADO

Al 31 de diciembre de 1996,
consistian en

los

Impuestos

52,849 ,0007
26T, 400,97
417,649,884~

728,899,858

d&lar

gastos pagado por anticipado

FE,975,462

AL, TTS, 462




7. PROPIEDADES,PLANTA Y EGUIPOS

Costo revalorizade
Edificios e instalaciones
Haquinarias y equipos
Huebles y enseres
Equipo de transporte
Otros

Terrenos
Construcciones en procesa

12

Maguinaria en Montaje

Depreciacidn acusa-
lada

Valer en libros

Saldos al Adiciones Correccidn Bajas y Saldos al 31
1 Enero y transfe  sonetaria Reclasifi- de diciesbre

de 1998 rencias caciones de 199
8,482,799,168 290,184,168 2,271,448,229 95,084,528 10,948,347,037
2,457,834,414 694,428,353 714,722,110 861,377,642 3,215,507,241
261,529,487 144,264,717 82,274,387 0 488,049,291
223,099,908 1,704,004 54,650,896 ] 283,450,604
i} 54,908,000 809,071 [} 54,617,074
11,435,263,177 1,184,0585,244 3,127,704,993 757,442,170 14,990,091,244
215,320,842 406,000,001 ¢ 9 421,320,843
134,136,668 832,017,209 4 458,384,688 307,787,189
¢ 34,022,350 ] i} 34,022,350
14,784,720,687 2,436,624,804 3,127,704,993 1,413,848,838 13,953,201,626

1,349,124,069

2,999,144,319 1,127,435,956

0 5,475,704,354

10,435,596, 618

{542,519,515) 2,000,269,027

1,415,848,858 10,477,497,272

8. OTROS ACTIVOS
A1 21 de diciembre de 1996 , los otros activos consistian en:
Gastos de constitucion 7,294,576
Gastos de investigacidon y desarrollo 8,277,542 ,977
Depdsitos en Garantia '7,~11_7ﬂ8
8.?2:.04@,ﬂ61

AGmortizacidon acumulada

7. OBLIGACIONES

3,220,369,788

5,161,67?.27“

BANCARIAS ¥ FINANCIERAS

A1 3L
con el

de

Fimancisra

diciembre de

de la Repablica

Documentos por pagar

Frovisidn
Filanbanco

Documentos por pagar

Frovisidn

de intereses

{2)
de intereses (&)

1996,

S.AG(1L)

las obligaciones a
sistena financiero consistian ens

il

corto plazo

1, 150,000,000
129,439,274

FWa271,500,000

186,1

T2, 860
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—
(11la tasa de interds oscila entre el 44%
vy &l 63.14% anual.
- (Zrincluye US 900,000 de capital v US 51.266.646 de
intereses a B5/3.635 por déllar; tasa de interés 12%
anual;
—
10, CUENTAS ¥ DOCUMENTOS FOR FRAGAR
- et e e e et et e e 2 = e 2 et e e e e i e e e
A1 F1  de diciembre de 19%46 , las cuentas v documentos por
pagar consistian en s
-
Regallias 588,871,194
o~ Impuestos e I[ESS 241,784,267
— Beneficios acumulados 17,266,007
Frovesdores v otros (1) 280,841,196
- 1,128,762,664
{L)incluye US 2.808 a B5/3635% por cada dolar.
p—
11. DEUDA A LARGD FLAZIC
- e e e e e e e e e e e et e e e e e
Al 31 de diciembre de 1996, la deuda a larago plazo consistia
=T
—
Filanbanco
Us 107.082 & 5/3.635 por
déllar, con vencimiento hasta
- septiembre 15 de 1998, tasa de
- interés 12.% % anual. FBF L, 24T, 070
- E89,24F,070
mEnos: porcion corriente 182,844, 500
= 206,402,570
- 12. CUENTAS FOR PAGAR ACCIONISTAS
Las cuentas por pagar & los accionistas no ocasionan &l pago
- de intereses L////
Z. GARANTIAS ¥ RESTRICCIONES :
o

Al 31 de Diciembre de 1994, las obligaciones bancarias vy
financieras =1 srcontraban garantizadas con prenda de

, /!
- inventarios . ﬂ’/




i4

14. TRANSACCIONES CON COMFPARIAS FELACTONADAS ¥ ACCIONISTAS

Durante 1996 s=se han efectuado las siguientes transacciones
importantes con compafiias relacionadas:

Sodirec S5.64.

Venta de material de exuplotacidn
minera 38,308,681,6564

Compra de servicios de personal

Zaruma Minera Zarumisa S5.A. 720,815%,954
Desarrollo Empresarial Cla. Ltda. 823,445,618
Bienes vy Tierras, Biterra 5.A. 27 4124 [ F20
Agualuwm 5.4, 312,553,095
Minerales del Ecuador 5.4. 597,838,895
Renai S.A. 407,093, 500

tLas transacciones con  las companias relacionadas vy con
accionistas comunes se realizan en condiciones iguales a las que
se efectian con terceros. /




INFORME TRIBUTARIO DE LOS AUDITORES INDEFENMDIENTES

A los accionistas de
BIRA, BIENES RAICES 5.4.:

Hemos awdlitado los estados financieros de BIRA, BIENES RAICES
S.A. (una sociedad andnima scuatoriana) por el afo terminado e1
31 de diciembre de 19946, habiendo emitido nuestro informe sin
salvedades con fecha abril 9 de 1997.

Efectuamos nuestra auditoria de acuerdo con normas de auditoria
generalmente aceptadas. Esas normas regquieren gque planifiguemos
v ejecutemos nuestro trabsjio con el fin de  obtener un grado

razonable de seguridad de que los estados financieros no
contienen errores importantes v gue la empresa ha cumplido con
sus  obligaciones tributarias. Unax auditoria incluye examinar,

sobre una base de pruebas selectivas, evidencia que sustente los
importes v revelaciones mostradas en los estados financieros.
Incluye también evaluar los principios de contabilidad usados,
las estimaciones importantes hechas por la gerencia, la
aplicacidn de las disposiciones tributarias vigentes, asi comno
una evaluacion de la presentacidn de los estados financieros en
conjunto. Consideramos que la auwditoria efectuada proporciona
una base razonable para nuestra opinidn.

Erv 1o relativo al cumplimiento de obligaciones tributarias
efectuamos  pruebas en  funcidn de lo estipulado en la ley de
trégimen tributario interno y sus reglamentos, respecto a que:

Los estados financieros surgen de los  registros contables
de la compadla v gque tales registros se llevan de acuerdo con las
disposicionss de la ley y sus reglamentos;

La informacidn contable que se encuentra presentada en las
declaraciongs del impussto a la renta v retenciones en la fuente,
han sido tomados fielmente de los registros contables.

L.a compafifa ha cumplido con  la obligacidén de declarar vy
pagar &l impuesto sobre la renta. La compadia tiene tarifa cero
del impuesto al  valor agregado en la facturacidon de sus ventas,
de acuerdo al art. 165 de la Ley de Mineria. La compafiia ha
pagado en el ejercicic 1996 el anticipo del impuesto sobre la
renta establecido en el art. 82 del reglamento de la ley de
régimen tributario interno.

Se han presentado las declaraciones de retenciones en la
fuente v  se han practicado v pagado las retenciones a que esté
abligada la compafia, en su calidad de agente de retencidn, de
conformidad con las disposiciones legales vy los acuerdos
ministeriales gque fijan los porcentaies respectivos. ITgualmente
s  han  presentado las declaraciones del  impuesto al  valor
agregado.




La preparacién de tales estados financieros y del cumplimiento de
sus obligaciones tributarias en materia de los impuestos sobre la
renta v retenidos en la  fuente, es responsabilidad de  la
administraciéon de la compafiia. Los criterios de aplicacidn de
las dieposziciones legales tributarias usadas por la empresa
pueden no ser conpartidos por las  awtoridades competentes.

Muestra responsabilidad consiste en expresar una opinidn sobre
esos  estados  financieros vy  sobre el cumplimiento de dichas
obligaciones tributarias, oon base en la auditoria que

practicamos.

Ern nuestra opinidn, en  todos los aspectos importantes, BIRG,
BHIEMES RAICES 5.A4. ha cumplido razonablemte las obligaciones
tributarias que SE mencionan &n el parrafo anterior
correspondiente al afo que termina el 31 de diciembre de 19%96.

CrAa Sergio Vicen Flaza V., Ing.

Reg. &68% FNCE

S0CI0 DE CONSULTORES ADMINISTRATIVOS
(COMNSULTAD)

Feg. SC-RMAE-024 Superintendencia de Companias

april 10 de 1997
buayaguil, Ecuador




