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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Accionistas de

Biosuper S.A.
Guayaquil, 27 de Mayo del 2016

Hemos auditado los estados financieros que se acompaiian de Biosuper S.A., que comprenden el estado de
situacién financiera al 31 de diciembre del 2015 v los correspondientes estados de resultados integrales, de
cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, asi como un resumen de
las politicas contables significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Administracién de la Compaiiia por los estados financieros

La Administracién de Biosuper S.A. es responsable de la preparacién y presentacién razonable de estos
estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF), y del
control interno necesario para permitir 1a preparacién de estados financieros que estén libres de
distorsiones significativas, debido a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre estos estados financieros basados en nuestra
auditoria. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria. Dichas
normas requieren que cumplamos con requisitos éticos y planifiquemos y realicemos la auditoria para
obtener certeza razonable de que los estados financieros no estan afectados por distorsiones significativas.
Una auditoria comprende la aplicacién de procedimientos destinados a 1a obtencién de la evidencia de
auditoria sobre las cantidades y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los procedimientos
seleccionados dependen del juicio del auditor e incluyen la evaluacién del riesgo de distorsiones significativas
en los estados financieros por fraude o error.

Al efectuar esta evaluacion de riesgo, el auditor toma en consideracitn los controles internos de la Compaiiia,
relevantes para la preparacién y presentacién razonable de sus estados financieros, a fin de disefiar
procedimientos de auditorfa adecuados a las circunstancias, pero no con el propésito de expresar una
opinion sobre la efectividad del control interno de la entidad. Una auditoria también comprende la
evaluaci6n de que las politicas contables utilizadas son apropiadas y de que las estimaciones contables
hechas por la Administracion son razonables, asi como una evaluacién de la presentacion general de los
estados financieros.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar
una base para expresar nuestra opinién de auditoria.



BIOSUPER S.A.
Guayaquil, 27 de Mayo del 2016

Opinién

En nuestra opinién los estados financieros antes mencionados presentan razonablemente, en todos los
aspectos importantes, la situacién financiera de Biosuper S.A. al 31 de diciembre del 2015, el desempefio
de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de conformidad con Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF).

Otros Asuntos
Los estados financieros de Biosuper S.A. al y por el afio que termino el 31 de diciembre del 2014 fueron

auditados por otros auditores cuyo informe de fecha 16 de Julio del 2015 contiene una opinién no
calificada sobre esos estados financieros.

Atentamertte,

Registro CPA No 4558
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BIOSUPER S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresado en délares estadounidenses)

ACTIVOS Nota 2015 2014

Activos corrientes

Efectivo y equivalentes de efectivo 3 286,921 441,167
Cuentas por cobrar 4 1,145,806 752,352
Pagos Anticipados 5 198,672 192,128
T otal activos corrientes 1,631,400 1,385,647
Activos no corrientes

Propiedades, planta y equipos 6 1,761,541 1,902,955
Inversiones Permanentes 7 230,186 230,186
Total activos no corrientes 1,991,727 2,133,140
Total activos 3,623,127 3,518,787

licativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

Alvaro Ernesto Pino Arroba ,f Da y,DEJ do Lugmana
Gerente General ! Contador
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BIOSUPER S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresado en dolares estadounidenses)

PASIVOSY PATRIMONIO

Pasivos corrientes
Cuentas por pagar
Gastos acumulados por pagar

T otal pasivos corrientes

Pasivos no corrientes
Pasivo alargo plazo

Total pasivos no corrientes
Total pasivos

Patrimonio

Capital social

Aporte futura capitalizacién
Reservas

Resultados acumulados
Resultados del ejercicio

Total patrimonio

Total pasivos y patrimonio

0Pino Arroba
Gerente General
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Nota 2015 2014

8 36,195 128,440
9 200,299 315,853
236,494 444,292
10 497,737 515,094
497,737 515,094
734,231 959,386

11
252,000 252,000
121,759 121,759
1,7 44,243 1,680,454
442,933 -132,695
327,961 637,883
2,888,895 2,559,401
3,623,127 3,518,787
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BIOSUPER S.A.
ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

(Expresado en dolares estadounidenses)

Ingresos por ventas
Costo de productos vendidos
Utilidad bruta
Gastos de administracién y Ventas
Otros ingresos, netos
Utilidad antes de participacién e

impuestoa la renta

Participacién Laboral

Utilidad antes del impuesto a la renta

Impuestoala renta

Utilidad neta y resultadointegral del afio

Nota

13

13

2015 2014
2,524,056 2,813,482
(1,164,966) (1,353,009)

1,359,089 1,460,472

(913,148) (554,221)

20,840 13,444
(892,308) (540,777)
466,781 919,695
(70,017) (137,954)
396,764 781,741
(68,803) {143,858)
327,961 637,883

explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

//

e

Q Alvaro Ernesto Pino Arroba

Terente General
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BIOSUPER S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresado en miles de dolares estadounidenses)

2015 2014
Flujo de efectivo de las actividades de operacién:
Utilidad del Ejercicio 327,961 637,883
Mias (menos) cargos (créditos) a resultados que no
representan movimiento de efectivo:

Depreciacion de propiedades y equipos 186,490 120,883
Otros ajustes 1,534
515,985 758,766
Cambios en activos v pasivos:
Cuentas por cobrar (393,454) (387.876)
Pagos anticipados (6,545} (23,996
Cuentas por pagar (92,244) {89,162)
Gastos acumulados (115,554) 157,323
(91,811) 415,055

Efectivo neto provisto por (utilizado en) las actividades de
operacién (91,811) 415,055

Flujo de efectivo de las actividades de inversién:

Inversiones permanentes 20,856
Adquisiciones de propiedades, planla y equipos (45,077) (25,081)
Efectivo utilizado en las actividades de inversidén (45,07 7) (4,225)

Flujo de efectivo de las actividades de financiamiento:
Pasivo a largo plazo (17,357} (268,285)
Utilidades acumuiadas (11,435)

Bfectivo neto (utilizado en) provisto por las actividades de

financiamiento (17,357) (279,720)
Aumento neto de efective y equivalentes de efectivo (154,245) 131,109
ifectivo vy equivalentes de efectivo al inicio del ano 441,167 310,057
Efectivo y equivalentes de efectivo al finaldel afio 286,021 441,167

s explicativas anexas son parte integrante de los estadios financieros.

Gerente General
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2.1.

BIOSUPER S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresado en délares estadounidenses)

OPERACIONES

Biosuper S.A. (la Compaiifa), fue constituida el 8 de diciembre de 1983 en la ciudad de Guayaquil, siendo
su objeto social dedicarse al aprovechamiento y explotacién de los recursos bicacuaticos en todas sus fases,
incluyendo el cultivo, la cria y procesamiento de mariscos en general, su comercializacion y otras actividades
mercantiles permitidas por la ley.

Sus principales accionistas son Alberto enrique Pino Maulme, Fanny del pilar Arroba Salvador, Isabel
victoria Jurado Estrada, Alvaro Gabriel Pino Icaza y Enrique Gabriel Pino Maulme.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacidn se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacién de estos
estados financieros. Estas politicas han sido aplicadas de manera uniforme a todos los afios que se
presentan en estos estados financieros.

Bases de preparacion de estados financieros

Los estados financieros de Biosuper S.A. han sido preparados de acuerdo con Normas Internacionales
de Informacion Financiera (NIIF) emitidas por el IASB (International Accounting Standard Board) que
han sido adoptadas en Ecuador y representan la adopci6n integral, explicita y sin reservas de las referidas
normas internacionales y aplicadas de manera uniforme a los ejercicios que se presentan. Los estados
financieros se han preparado bajo el criterio del costo histérico, excepto para las Propiedades, planta y
equipos que consideran el costo atribuide determinado cuando de la adopcién de NIIF.

La preparacién de los estados financieros conforme a las NIIF requiere el uso de estimaciones contables.
También exige a la Administracién que ejerza su juicio en el proceso de aplicacién de las politicas
contables de la Compafifa. En la Nota 3 se revelan las areas que implican un mayor grado de juicio o
complejidad o las areas donde los supuestos y estimaciones son significativos para la elaboracién de los
estados financieros. Debide a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales
pueden diferir de los montos estimados por la Administracién.

Ala fecha de emisidn de estos estados financieros, se han publicado enmiendas, mejoras e
interpretaciones a las normas existentes que no han entrado en vigencia y que la Compafiia no ha
adoptado con anticipacién.

Estas son de aplicacion obligatoria a partir de las fechas indicadas a continuacion:
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2.2.

2.3.

2.4.

BIOSUPER S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresado en délares estadounidenses)

Aplcacion obhgatora pam

Noma Tipo de cambio eercicws mreindos a patrde:
NIC 19 Enmienda. Beneficios a bsemplkados. lde encrodel2013
NIC 27 Enmicnda. Estados financieros consoldados y separados. lde enero del2013
NIC 28 Inmienda. hversiones enasocindas ynegocios en conjunto. lde cnero del2013
NIFF ¢ Enmienda. Reconocimiento ymedicidn de mstrumentos financieros. Ide encro del2013
NIIF 11 Enmienda. Acuerdos conjuntos, lde ¢enero del2013
NIF 12 Revelaciones poracuerdo conjuntos. Ide enero del2013
NIF 13 Mediciones a valorrazonable. lde enero delf20i3
NI 7 Enmienda que mcliye nuevas divulgaciones para facilitarla comparacion pam
entidades que preparan estados fineanceros bajo NIIF yaquellas que los preparan lde enero del2013
bajo Principios Amerncanos.

NKC 32 Enmn:r.lda Guia pam la aplcacion de mstrumentos fmanceros, compensacon lde enero del2014
de activos y pasvos

NIF 9 Especifica I clasificac®dn ymedxn de activos y paswos financeros lde encro del2015

La Compafiia estima que la adopcion de las enmiendas a las NIIF y las nuevas normas antes descritas no
generari un impacto significativo en los estados financieros en el ejercicio de su aplicacion inicial.

Moneda funcional y moneda de presentacién

Las partidas incluidas en los estados financieros de la Compaiiia se expresan en la moneda del ambiente
principal en que la entidad opera (“moneda funcicnal”). Los estados financieros se expresan en dolares
estadounidenses, que es la moneda funcional y la moneda de presentacién de la Compaiifa. A menos que se
indique lo contrario, las cifras incluidas en los estados financieros adjuntos estan expresadas en délares
estadounidenses.

Efectivo y equivalentes de efectivo

Incluye el efectivo disponible, depdsitos a la vista en bancos de libre disponibilidad. Para fines de
presentacion en el Estado de flujos de efectivo se considera neto de sobregiros bancarios.

Activos y pasivos financieros

2.4.1. Clasificacién

La Compaifiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: “activos financieros a valor
razonable a través de ganancias o pérdidas”, “préstamos y cuentas por cobrar”, “activos financieros
mantenidos hasta su vencimiento” y “activos financieros disponibles para la venta”. Los pasivos financieros
se clasifican en las siguientes categorias: “pasivos financieros a valor razonable a través de ganancias y
pérdidas” y “otros pasivos financieros”. La clasificacion depende del proposito para el cual se adquirieron los
activos o contrataron los pasivos financieros. La Administracién determina la clasificacién de sus activos
financieros a la fecha de su reconocimiento inicial.
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BIOSUPER S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresado en délares estadounidenses)

Al 31 de diciembre del 2015, la Compafiia mantuvo activos financieros en la categoria de “cuentas por
cobrar”. De igual forma, la Compafiia solo mantuvo pasivos financieros en la categoria de “otros pasivos
financieros” cuyas caracteristicas se explican seguidamente:

Cuentas por cobrar: representados en el estado de situacién financiera principalmente por cuentas por
cobrar comerciales, compaiifas relacionadas, y otras cuentas por cobrar: Son actives financieros no derivados
que dan derecho a pagos fijos o determinables y que no cotizan en un mercado activo. Se incluyen en el
activo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses cortados desde la fecha del estado de
situacién financiera.

Otros pasivos financieros: representados en el estado de situacién financiera por los préstamos con
instituciones financieras, emisién de titulos, compafias relacionadas y proveedores. Se incluyen en el pasivo
corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses contados a partir de la fecha del estado de
situacién financiera.

2.4.2. Reconocimiento y medicién inicial y posterior:

Reconocimiento

La Compaiiia reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacién financiera a la fecha de la
negociacién y se reconocen cuando se compromete a comprar o vender el activo o pagar el pasivo.

Medicién inicial

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable m4s cualquier costo
atribuible a la transaccién, que de ser significativos, es reconocido como parte del activo o pasivo
financiero; siempre que el activo o pasivo financiero no sea designado como de valor razonable a través de
ganancias y pérdidas. Con posterioridad al reconocimiento inicial la Compafiia valoriza los mismos como
se describe a continuaci6n:

Medici6én posterior

Préstamos y otras cuentas por cobrar: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo
amortizado aplicando el método de interés efectivo. En especifico, la Compafiia presenta las siguientes
cuentas dentro de esta categorfa;

(i) Cuentas por cobrar comerciales: Estas cuentas corresponden a los montos adeudados por la venta
de bienes realizados en el curso normal de operaciones. Los saldos presentados en el activo
corriente se registran a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado.

Otros pasives financieros: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado

aplicando el método de interés efectivo. En especifico, la Compafiia presenta las siguientes cuentas dentro

de esta categoria:
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2.5.

2.6.

BIOSUPER S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresado en délares estadounidenses)

(i)  Deudas bancariasy financieras: Se registran inicialmente a su valor nominal que no difiere de su
valor razonable, pues estan contratados a las tasas vigentes en el mercado. No existen costos de
transacciones significativos incurridos al momento de su contratacién. Posteriormente se miden al
costo amortizado utilizando las tasas de interés pactadas. Los intereses devengados que
corresponden a préstamos utilizados en el financiamiento de sus operaciones se presentan en el
estado de resultados integrales en el rubro gastos financieros, los intereses pendientes de pago al
cierre del afio se presentan en el estado de situacion financiera en los rubros de Deudas bancarias y
financieras.

(i)  Proveedores: Son obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos de proveedores locales y
del exterior en el curso normal de los negocios. Se reconocen a su valor nominal que es equivalente
a su costo amortizado pues no generan intereses.

Inventarios

Los inventarios se registran al costo o a su valor neto de realizacidn el que resulte menor. El costo de los
productos terminados y de los productos en proceso comprenden las materias primas, la mano de obra
directa, los gastos indirectos de fabricacién basados en una capacidad operativa normal y otros costos
incurridos para dejar los productos en las ubicaciones y condiciones necesarias para su venta, netos de
descuentos atribuibles a los inventarios. El costo de los inventarios y de los productos vendidos se
determina usando el método de promedio ponderado. El valor neto realizable es el precio de venta
estimado en el curso normal de los negocios, menos los gastos de comercializacién y distribucién.

Propiedades, planta y equipos

Las propiedades, planta y equipos son registrados al costo, menos depreciaciones acumutadas y pérdidas por
deterioro, en caso de producirse. El costo incluye los desembolsos directamente atribuibles a la adquisicién o
construccién del activo. Los saldos han sido ajustados al costo atribuido cuando de la adopcién de las NIIF
en el 2011. Los desembolsos posteriores a la compra o adquisicion sélo son capitalizados cuando es probable
que beneficios econémicos futuros asociados a la inversién fluyan hacia la Compafiia y los costos pueden ser
medidos razonablemente.

Los otros desembolsos posteriores corresponden a reparaciones menores o mantenimiento y son registrados
en resultados cuando son incurridos.

Los terrenos no se deprecian. La depreciacion de otras propiedades, planta y equipos, es calculada
linealmente basada en la vida 1til estimada de los bienes del activo fijo, 0 de componentes significativos
identificables que posean vidas Gtiles diferenciadas, y no considera valores residuales, debido a quela
Administracién de la Compafiia estima que el valor de realizacién de sus propiedades y equipos al término
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2.7,

BIOSUPER S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresado en délares estadounidenses)

de su vida til sera irrelevante. Las estimaciones de vidas ttiles de los activos ftjos son revisadas, y
ajustadas si es necesario, a cada fecha de cierre de los estados financieros.

Las vidas atiles estimadas de propiedades, planta y equipos son las siguientes:

Tipe de bienes Nimerode afios
Edificios 20
Maquinarias y equipos . 10
Muebles y enseres 10
Equipo de ¢cém puto 3
Vehiculos 5

Cuando el valor en libros de un activo de propiedades, planta y equipos excede a su monto recuperable,
este es reducido inmediatamente hasta su valor recuperable.

Las pérdidas y ganancias por la venta de propiedades, planta y equipos, se calculan comparando los
ingresos obtenidos con el valor en libros y se incluyen en el estado de resultados integrales.

Activos biolégicos

Son medidos bajo el modelo del costc menos cualquier depreciacién acumulada y cualquier pérdida por
deterioro del valor acumulado.

Impuesto a larenta corriente y diferido

El gasto por impuesto a la renta comprende el impuesto a la renta corriente y el diferido. El impuesto a la
renta se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de partidas que se

reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto también se reconoce en otros
resultados integrales o directamente en el patrimonio.

Impuesto a la renta corriente

El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades
gravables y se carga a los resultados del afio que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible.
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2.9.

BIOSUPER S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresado en dolares estadounidenses)

Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 22% (2012: 23%) de las utilidades
gravables, la cual se reduce al 13% si las utilidades son reinvertidas por el contribuyente.

A partir del ejercicio fiscal 2010 entré en vigor la norma que exige el pago de un “anticipo minimo de
impuesto a la renta”, cuyo valor es calculado en funcién de las cifras reportadas el afio anterior sobre el
0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de los ingresos gravables y 0.4% de los
activos.

La referida norma establecié que en caso de que el impuesto a la renta causado sea menor que €] monto
del anticipo minimo, este Gltimo se convertira en impuesto a la renta definitivo, a menos que el
contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su devolucién, lo cual podria ser aplicable, de acuerdo
con la norma que rige la devolucidn de este anticipo.

Impuesto a la renta diferido

El impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método del pasivo, sobre las diferencias
temporales que surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos valores mostrados
en los estados financieros. El impuesto a la renta diferido se determina usando tasas tributarias que han
sido promulgadas a la fecha del estado de situacién financiera y que se espera seran aplicables cuando el
impuesto a la renta diferido activo se realice o el impuesto a la renta pasivo se pague.

Los impuestos a la renta diferidos activos sélo se reconocen en la medida que sea probable que se
produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias temporales.

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando existe el derecho legal
exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos corrientes y cuando los
impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad tributaria.

Beneficios a los empleados

Beneficios de corto plazo: Se registran en el rubro de otros pasivos del estado de situacién financiera y
corresponden principalmente a:

i) Participacién de los trabajaderes en las utilidades: Calculada en funcién del 15% de la utilidad

contable anual antes del impuesto a la renta, segiin lo establecido por la legislacién ecuatoriana
vigente. Se registra con cargo a resultados y se presenta como parte del costo de productos
vendidos, gastos administrativos, de ventas y publicidad y de distribucién, en funcién de la labor de
la persona beneficiaria de este beneficio.

ii)  Vacaciones: Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal sobre base devengada.
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BIOSUPER S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINAN CIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresado en d6lares estadounidenses)

iii)  Décimo tercer y décimo cuarto: Se provisionan y pagan de acuerdo a la legislacion vigente en el
Ecuador.

Beneficios de largo plazo (jubilacién patronal y desahucio no fondeados): La Compaiiia tiene
un plan de beneficio definido para jubilacién patronal, requerido y normado por las leyes laborales
ecuatorianas. Adicionalmente, de acuerdo a las leyes vigentes, en los casos de terminacion de la relacién
laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, el empleador bonificara al
trabajador con el veinticinco por ciento del equivalente a la iltima remuneracién mensual por cada uno de
los afitos de servicios prestados a la misma empresa o empleador, este beneficio se denomina desahucio.

La Compaiiia determina anualmente las provisiones para jubilacion patronal y desahucio con base en
estudios actuariales practicados por un profesional independiente y se reconocen con cargo a los costos y
gastos (resultados) del afio aplicando el método de Costeo de Crédito Unitario Proyectado y representan el
valor presente de las obligaciones a la fecha del estado de situacién financiera.

2.10. Distribucién de dividendos

La distribucién de dividendos se deduce del patrimonio y se reconoce como pasivo corriente en los estados
financieros en el periodo en el que los dividendos se aprueban por los accionistas de la Compafia.

2.11. Reserva legal

De acuerdo con la legislacién vigente, la Compafifa debe apropiar por lo menos el 10% de la utilidad neta
del afio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del capital suscrito. La
reserva legal no esta disponible para distribucion de dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada
para absorber pérdidas. La apropiacién de la reserva legal correspondiente a los resultados del 2013, se
encuentra pendiente de aprobacidn por los accionistas de la Compafiia.

2.12. Provenientes de la Adopcién por primera vez de las “NIIF”

Los ajustes provenientes de la adopcién por primera vez de las Normas Internacionales de Informacién
Financiera “NIIF” que se registraron en el patrimonio en la cuenta Resultados acumulados, subcuenta
“Resultados Acumulados provenientes de la adopeién por primera vez de las “NIIF”, que generaron un
saldo acreedor, que sélo podré ser capitalizado en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas,
las del Gltimo ejercicio econémico concluido, si las hubieren; o devuelto en el caso de liquidacién de la
Compafiia.
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POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
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2.13. Reconocimiento de ingresos

Los ingresos comprenden el valor razonable de lo cobrado o por cobrar por la venta de sus productos en el
curso normal de sus operaciones. Los ingresos se muestran netos de IVA, rebajas y descuentos otorgados.

Los ingresos son reconocidos en la medida en que es probable que los beneficios econdmicos fluyan hacia
la Compaiiia, puedan ser medidos con fiabilidad y cuando la Compaiiia hace entrega de sus productos al

comprador y en consecuencia transfiere, los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de esos bienes y
no mantiene el derecho a disponer de ellos, ni a mantener un control sobre los mismos.

2.14. Reconocimiento de Gastos

Los gastos se reconocen a medida que son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya
realizado el pago y se registran en el periodo més cercano en el que se conocen.

2.15. Estado de flujo de efectivo

Para efectos de preparacion del Estado de flujos de efectivo, la compafifa ha definido las siguientes
consideraciones:

Efectivo en caja y bancos.- incluye el efectivo en caja y bancos que estin sujetas a un riesgo insignificante
de cambio de valor.

Actividades de Operacion.- son las actividades que constituyen la principal fuente de ingresos ordinarios
de la compafiia, asi como otras actividades que no puedan ser calificadas como de inversion o
financiamiento.

Actividades de Inversion.- son las actividades que constituyen por la adquisicién de bienes que generen
beneficios futuros.

Actividades de financiamiento.- actividades que producen cambios en el tamafio y composicién del
patrimonio neto y de los pasivos de carécter financiero.

2.16. Clasificacién de saldos en corriente y no corrientes
En el estado de situacién financiera adjunto, los saldos se clasifican en funcién de sus vencimientos, es

decir, como corrientes aquellos con vencimiento igual o inferior a doce meses y como no corrientes, los de
vencimiento superior a dicho periodo.
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3. EFECTIVOY EQUIVALENTES DE EFECTIVO

2015 2019
Efectivo en caja 400 400
Bancos Bolivariano 26,524 183,033
Bancos Internacional 6,250 6,250
Inversiones Banco Bolivariano 253,747 251,484

Total 286,921 441,167

4. CUENTAS POR COBRAR

2015 2014
Clientes 093,481 120,082
Anticipo a proveedores 132,373 -
Cuentas por cobrar relacionadas 903,638 600,624
Oftras cuentas por cobrar 16,315 30,746
Total 1,145,806 752,352
5. PAGOS ANTICIPADOS
2015 2014
Crédito tributario I.R. 25,637 35,287
Crédito tributario IVA 170,245 156,840
Depositos en garantia 2,790 -
Total 198,672 192,128
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PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS

2015 2014
Terrenos 649,600 649,600
Obras de Infraestructura 1,373,508 1,373,508
Construcciones en curso 13,503 9,717
Maquinarias y Equipos 274,103 239,053

Naves,aeronaves,barcazas y similares 1,040 -
Muebles y enseres 2,089 2,089
Vehiculos 80,415 74,173
Equipo de Computacién 5,756 5,756
Otros activos 1,993 3,033
Subtotal propiedades y equipos 2,402,006 2,356,929
(-) Depreciaci6n -640,465 -453,974
Total Propiedad y Equipo 1,761,541 1,902,955

En relacién a las pérdidas por deterioro del valor de las propiedades, la Administracién no ha evidenciado
indicios de deterioro respecto de éstas. La compafiia no mantiene en prenda ni tiene restricciones sobre
activos considerados como propiedades.

Movimientos de propiedades y equipos: Uss

Salde inicial 1 de enero del 2015 1,902,955

Adiciones Ventas y/o Retiros (netos) 45,077

Depreciacion del afio (186,490)
Saldo al 31 de diciembre del 2015 1,761,541
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INVERSIONES PERMANENTES

Marina del Rey
Villefort S.A.

Total

CUENTAS POR PAGAR

Proveedores
Dividendos por pagar
Otros

Total

GASTOS ACUMULADOS POR PAGAR

Impuestos Retenidos
Beneficios Sociales
Participaci6n laboral
Impuesto a la Renta

Total
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2015 2014
130,286 130,286
99,900 99,900

230,186 230,186

2015 2014

31,834 63,280

3,363 27,857

998 37,303

36,195 128,440

2015 2014

8,705 9,601
52,773 24,439
70,017 137,954
68,803 143,858
200,299 315,853
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PASIVO A LARGO PLAZO
2015 2014
Préstamos a accionistas 422,941 447,979
Préstamos bancarios 22,415 44,883
Reserva para jubilacién patronal 37,488 15,156
Reserva para desahucio 14,894 7,076
Total 497,737 515,094

Préstamos otorgados por el Banco Bolivariano

- Operaci6n # 136925, por $ 33,290.88 a 1.084 dias plazo, al 11.08% de interés anual.

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

Capital Social

El capital suscrito y pagado de la Compaiiia al 31 de diciembre del 2015 esta divididoe en 50.000
acciones de $ 1.00 cada una.

Aporte para futuro aumento de capital

Representa valores aportados por los accionistas de la Compafiia. El modelo de negocios de la
compaiiia contempla la recepcién de valores como aportes para futuras capitalizaciones, los mismos
que son utilizados para las inversiones iniciales de la compafifa y flujo operativo.

Reserva Legal

De conformidad con la Ley de Compaiiias, de las utilidades liquidas que resultaron se tomé un
porcentaje no menor de un diez por ciento, destinado a formar el fondo de reserva legal, el cual

alcanz6 el 50% del capital social. Dicha reserva no es disponible para el pago de dividendos en
efectivo, pudiendo ser capitalizada en su totalidad o utilizada para absorber pérdidas.
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POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

{Expresado en d6lares estadounidenses)

Resultados acumulados

Los accionistas no han resuelto distribuir dividendos acumulados y por esto, de ser el caso la

empresa podria aprovechar los flujos que posee en bancos para las remodelaciones, adecuaciones y

/o futuras inversiones que se puedan realizar durante el afio 2015 en bienes inmuebles.

Superavit por valuaciones

Representa el efecto de los ajustes resultantes de las valuaciones a valor de mercado de los bienes

inmuebles.

INGRESOS

Los ingresos de la compaiiia provienen principalmente de la produccién y comercializacion del

camardn para exportacion.

COSTOS Y GASTOS

Sueldos y salarios

Beneficios sociales

Aporte a la seguridad social
Honorarios

Jubilacién patronat

Desahucio

Mantenimiento y reparaciones
Combustibles y lubricantes
Suministro y materiales
Transporte

Iva gasto

intereses bancarios

Impuestos y contribuciones
Seguros

Depreciacién de propiedades y equipos
Servicios publicos

Pagos por otros servicios

Total
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COSTOS GASTOS TOTAL
124,576 242,863 367.439
25,926 42,938 68,863
24,193 42,051 66,244
122,170 43,511 165,681
7,663 15,602 23,264
3,999 4,992 8,991
- 140,273 140,273
- 94,861 94,861
856,339 12,975 869,314
. 7837 7,837
- 403 403
- 5,752 5,752
- 22,614 22,614
- 3.220 3,220
- 186,490 186,490
11,616 11,616
100 35,150.82 35,251
1,1 66 21;5338 2;g8;ng
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EVENTOS SUBSECUENTES
Entre el 3t de diciembre del 2015 y la fecha de emisién de estos estados financieros no se

produjeron eventos que, en la opinién de la Administracién de la Compaiiia, pudieran tener un
efecto significativo sobre dichos estados financieros que no se hayan revelado en los mismos.
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