ANDINAVE S.A. 3
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA (Expresado en USDoiares)

Al 31 de diciembre del

Nofas 2015 2014
ACTIVO
Activo corriente
Efective en caja y bancos E 151,893 602,752
Inversicnes mantenidas hasta su vencimiento F 170,000 22,107
Cuentas por cobrar 20,194 14,252
Activo por impuestos corrientes 3,527 2,006
Otros activos corrientes G 84 426 370,921
430,040 1,012,038
Activo no corriente
Activos fijos H 46,634 64,330
Propiedades de inversion / 87 967 88,113
Activa intangible 3,223 11,263
Inversiones en asociadas J 3,844,785 3,844,785
Cuentas por cobrar K 1,806,375 755,857
5,788,984 4,764,348
TOTAL DEL ACTIVO: 6,219,024 5,776,386
PASIVO Y PATRIMONIO
Pasivo corriente
Cuentas por pagar L 123,136 55,969
Obligaciones con la administracion tributaria 38,097 42,567
Beneficios de ley a empleados M 215,858 42033
Otros pasivos cofrientes N 283,607 222,134
660,698 362,703
Pasivo no corriente
Provisiones laborales &) 350,382 437,596
350,382 437,596
Patrimanio
Capital social 12,000 12,000
Reservas 2,007 104 1,645,353
Otros resultados integrales 13,320 (18,487)
Resultados acumuiados 3,175,520 3,337,221
P 5,207,944 4,976,087
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO: 6,219,024 5,776,386
& -~
T ~ P
Pl ;};/ e J/' o ,
- - o - e le, (/¢((¢ P é-(‘;c_' e {

Pedro Rizzo Pastor
Gerente General

Paola Vilamar
Contadora

Vea notas a los estados financieros



ANDINAVE S.A. 4
ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES (Expresado en USDélares)

Anos terminados al
Al 31 de diciembre del

Notas 2015 2014

Ingresos de actividades ordinarias Q 1,434,107 1,032,708

Costos de venta R (356,108) (314,480)
Utilidad bruta 1,077,998 718,248

Gastos de personal S {343,689) {304,873)

Gastos de administracion T {382,120) {345,679)

Ofros gastos (30,377) {(40,748)
Utilidad operativa 321,813 26,948

Dividendos recibidos de entidad participada 382,013

- . L l
Utilld_ad antes de Imple_EStOS y participacion de los 321,813 408,961
trabajadores en las utilidades

Participacion de los trabajadores en las utilidades U {54,197) {9,282)

Impuesto a 1a renta v (67,566) (37,928)
UTILIDAD NETA DEL EJERCICIO 200,050 361,751
Otros resultados integrales

Pérdida actuarial 31,807 (18,487)
Resultado integral del ejercicio 231,857 343,264
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Pedro Rizzo Pastor
Gerente General

Paola Villamar
Contadora

Vea notas a |1os estados financieros
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ANDINAVE S.A. 6
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO (Expresados en USDolares)

Afos terminados al
31 de diciembre de

Notas 2015 2014
ACTIVIDADES DE OPERACION:
Efectivo recibido de clientes 1,440,049 1,030,271
Efective pagado a proveedores y empleados (754,861) (1,591,564)
Otros gastos (30,377) (40,748)
Efectivo nfe’to proveniente de (utilizado en) ias actividades 654,811 (602.,041)
de operacién
ACTIVIDADES DE INVERSION:
Adquisicion de activos fijos H (3,010) (10,600)
Adquisicién de activos intangibles (1,050)
Adquisicion de inversiones mantenidas hasta su venc. F (150,000) (22,107)
Dividendo percibidos 382,013
Efe-ctlvo r?c,eto {utilizado en} proveniente de las actividades (153,010) 348,256
de inversiéon
ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:
(Aumento) disminucién en Companias relacionadas, neto K (834,518) 83,899
Disminucion en provisiones laborales largo plazo O (118,142)
Efectivo neto (usado en) proveniente de las actividades de
financiamiento (952,660) 83,899
DISMINUCION DEL EFECTIVO (450,859) (169,786)
Saldo del efectivo al inicio del ano E 602,752 772,538
SALDO DEL EFECTIVO AL FINAL DEL ANO 151,893 602,752
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Pedro Rizzo Pasfor Paola Villamar

Gerente General Contadora



ANDINAVE S A

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO (Expresado en USDélares)

CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA CON EL EFECTIVO
NETO PROVENIENTE EN LAS ACTIVIDADES DE OPERACION

UTILIDAD NETA DEL EJERICIO

Partidas conciliatorias:
Depreciacion de activos fijos
Amortizacion de activos intangibles
Provision para cuentas incobrables
Provisiones laborales
Provisién por deterioro de propiedades de inversion
Dividendos recibidos
Participacion a los trabajadores provisionado
Provision de impuesto a la renta
Baja de activos intangibles

CAMBIOS EN ACTIVOS Y PASIVOS CORRIENTES:

(Aumento) disminucion en cuentas por cobrar
Disminucién (aumento) en otras partidas deudoras
Aumento en cuentas por pagar
Aumento (disminucion) en anticipos recibidos
Aumento en otras partidas acreedoras

ARos terminados al
31 de diciembre de

EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE (UTILIZADO EN) LAS ACTIVIDADES
DE OPERACION

Pedro Rizzo Pastor
Gerente General

A

Notas 2015 2014

200,050 361,751

H 20,706 27,684
9,390 9,567

136 75

0 62,735 * 47 239
/ 146 3,422
- (382,013)

M 54,197~ 9,282

25,830

(1,350) -

371,840 77,007

(6,078) 2,362
71.081 (70,963)

67,167 7,499
65,129 (636,589)

85672 18,643
282,971 (679,048)
654,811 {602,041)
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Paola Villamar
Contadora



ANDINAVE S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS (Expresadas en USDdlares)

A. ANDINAVE S.A.:

Antecedentes:

La Compafia se constituyé mediante escritura publica inscrita en el Registro Mercantil
de! cantén Guayaquil, el 11 de noviembre de 1983. Las operaciones de la Compariia
estan sujetas a las diferentes entidades estatales de control, se rige bajo las normas
societarias y tributarias vigentes en el Pais y por las disposiciones de su estatuto
establecido en la constitucidn. Su domicilio principal y su lugar de operaciones
efectivas estan ubicados en la ciudad de Guayaquil.

La Compafia esta gobernada por la Junta de Accionistas y administrada por un
presidente ejecutivo, vy gerente general, que sonh nombrados por la Junta de
Accionistas.

Su objetivo principal es actuar como agencia en representacion de naves de
armadores o empresas navieras mercantes nacionales o extranjeras, ofrecer servicios
de logistica portuaria y otras actividades relacionadas con su objetive y permitidas por
la Ley. La Compafia, no es considerada como grupo economico por parte de la
Administracion Tributaria, ni por ningun otro ente estatal controlador, no cotiza en
mercados activos o de valores; sin embargo, la Superintendencia de Companias,
Valores y Seguros exige que presente estados financieros consclidados.

Moneda de presentacion:

Los estados financieros separados que se adjuntan y las unidades monetarias que se
mencionan en éstas notas, han sido expresados en doélares estadounidenses
(USDdlares), que es la moneda de uso oficial en la Republica del Ecuador, desde el
afio 2000. Las cifras de los estados financieros se presentan redondeadas a nimeros
enteros.

Bases de preparacion:

Los estados financieros separados han sido preparados de conformidad con las
Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) emitidas por el Consejo de
Normas Internacionales de Contabilidad (IASB, por sus siglas en inglés), las que han
sido adoptadas en Ecuador por disposicion de la Superintendencia de Compafiias y
Valores, emitida en la Resolucioén 06.Q.1C1.004, de! 21 de agosto del 2006.

En cumplimiento con estas disposiciones establecidas por la entidad mencionada,
ANDINAVE S.A. ha implementado las Normas Internacionales de Informacién
Financiera (NIIF) para el afio 2012, cuyo efecto por adopcién por primera vez se
registré en el patrimonio el 1 de enero del afio 2012, tomando como referencia y como
afo de transicién, los saldos expresados en los estados financieros al 31 de diciembre
del 2011.



ANDINAVE S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS (Expresadas en USDdlares)

A. ANDINAVE S.A.: (Continuacién)

Las politicas contables aplicadas por la Administracion son consistentes con las
aplicadas en afios anteriores, excepto por nuevas normas e interpretaciones que es
obligatoria su implementacién para los periodos que se inicien en o después del 1 de
enero del 2015.

Sin embargo, por la estructura y naturaleza de las operaciones, la adopcion de dichas
normas no tiene un efecto significativo en la presentacion de sus estados financieros
separados, por lo tanto, no es necesario realizar una re-expresidén de los estados
financieros comparativos.

Aprobacidn de los estados financieros:

Los estados financieros separados al 31 de diciembre del 2015 que se adjuntan,
fueron emitidos por la Administracién con la autorizacidén de la gerencia el 12 de marzo
del 2016, los que seran presentados a la Junta General de Accionistas para su
aprobacién definitiva.

Medicion:

Los estados financieros separados al 31 de diciembre del 2015 han sido preparados
en base al costo historico, de adquisicibn o nominal, excepto por: los activos
financieros que se miden bajo el costo amortizado, los activos fijos a su valor
razonable, y las provisiones por beneficios a empleados que se miden en base al
método actuarial de costo unitario proyectado.

El método de costo amortizado: es el importe que se determina igualando los flujos
de efectivo esperados menos cualquier disminucion, descuento, comision o deterioro

El valor razonable: es el importe por el que puede ser intercambiado un activo o
cancelado un pasivo, entre partes interesadas y debidamente informadas, en una
transaccioén realizada en condiciones de independencia mutua. Se lo determina de
diferentes maneras:



ANDINAVE S.A. 10
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS (Expresadas en USDolares)

A. ANDINAVE S.A.: (Continuacion)

» Nivel 1. Precios cotizados en mercados activos publicos, para partidas
comparables que la Compafiia puede acceder a la fecha de medicion.

» Nive| 2: Precios cotizados en mercados activos y no activos, para partidas
comparables incluyendo la informacion distinta al precio, como tasas de interés o
plazos definidos contractualmente.

» Nivel 3: Precios no cotizados en mercados activos, se utilizaran |a informacion no
cotizada para medir el valor razonable.

El método de actuarial de costo unitario proyectado: nos cuantifica el valor actual
de las obligaciones que a un futuro la empresa va a incurrir, se utilizan bases técnicas
como tablas de mortalidad, invalidez y cesantia, experiencia de la poblacion
asalariada, etc. A dichas bases se les aplican ajustes acordes con la realidad de la
Compafiia y su propia estadistica.

En la Nota B, “Resumen de las politicas contables mas significativas” se explica
el método aplicado para cada una de las cuentas.

Elaboracion de estados financieros y reportes:

La Compaiiia prepara sus estados financieros separados a partir de sus registros
contables que mantiene en su sistema informatico, el mismo que esta disefiado para
cumplir con los requerimientos y obligaciones legales en lo referente a aspectos
tributarios y societarios.

Al 31 de diciembre del 2015, los estados financieros separados se presentan
comparativos con el ano anterior, las notas a estos estados financieros separados
incluye informacion descriptiva y narrativa para la comprension de los estados
financieros del periodo corriente, en cumplimiento de lo establecido en los parrafos 38
y 38A de la NIC 1. Las politicas de contabilidad adoptadas por la Compaiiia, son
uniformes con el afo anterior.

Negocio en Marcha:

E! pais durante el aflo 2015 ha tenido un escenario econdmico muy diferente a los
experimentados durante el ultimo quinquenio, debido a la inesperada caida del precio
del petroleo y a la apreciacién del dolar en los mercados internacionales. Esto ha
obligado al pais a enfrentar presiones y cambios de caracter fiscal y presupuestal en
su economia.



ANDINAVE S.A. 11
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS (Expresadas en USDdlares)

A. ANDINAVE S.A.: (Continuacion)

Los factores mencionados en el parrafo anterior, afectan a la Balanza Comercial del
pais, debido a que las exportaciones locales se vuelven menos competitivas frente a
las ofertas de los demas paises que no se ven afectados y al incremento de las
importaciones. EI Gobiemno Central impuso medidas para desestimular las
importaciones y disminuir la competencia con la produccién interna.

A pesar de que, como mencionamos, el afio 2015 tuvo impactos economicos aitos
principalmente en el sector del Comercio Exterior, la Compafia al 31 de diciembre del
2015 presenta incrementos en sus ingresos por Servicios Portuarios en un 38.83% en
comparacion al aino 2014; esto gracias a su eficiente gestion comercial y operativa.

La Administracién al cierre de cada ejercicio econdmico, evalua la capacidad de la
Compariia para continuar con sus operaciones en base a la hipotesis de negocio en
marcha, es decir, que esta en funcionamiento y continuara su actividad dentro del
futuro previsible. A la fecha de presentacion de los estados financieros separados, la
Administracién no ha identificado ningun indicio que pudiera significar incertidumbre
sobre su continuacion como negocio en marcha y no tiene la intencién ni la necesidad
de liquidar anticipadamente de forma importante sus operaciones. Los principales
indicadores financieros se analizan en la Nota D “Gestion del riesgo financiero”.

Adicional a lo mencionado, las operaciones de la Compafiia son evaluadas en base al
indicador Altman Z, el cual calcula las probabilidades de que una empresa pueda
continuar como negocio en marcha mediante la combinacidén lineal de 5 ratios
financieros, ponderados por coeficientes. Al 31 de diciembre del 2015, los indicadores
de la Comparia mantienen una puntuacién estandar (Z) de 4.63 (4.87 para el afo
2014) gue, en aplicacion de este método, se encuentran favorablemente en zona de
seguridad financiera (Altman Z considera que esta zona de seguridad se encuentra a
partir de una puntuacion estandar Z > 2.60).

Uso de Estimaciones:

La preparacion de los estados financieros separados de acuerdo con las Normas
Internacionales de Informaciéon Financiera (NIIF) requiere que ia Administracion
realice ciertas estimaciones y supuestos relativos a la actividad econdmica de la
Compaiiia que afectan los saldos de activos y pasivos, asi como la divulgacion de los
pasivos contingentes a la fecha de los estados financieros separados y los montos de
ingresos y gastos reportados durante el periodo. La Administracion considera que las
estimaciones y supuestos utilizados fueron las mas adecuadas en las circunstancias y
basados en la mejor utilizacioén de la informacién disponible al momento. Sin embargo,
los resultados reales podrian variar por razén de estas estimaciones, que son
particularmente susceptibies a cambios significativos debido a la ocurrencia de

eventos futuros.



ANDINAVE S.A. 12
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS (Expresadas en USDélares)

RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES MAS SIGNIFICATIVAS:

A continuaciéon mencionamos un resumen de las politicas contables mas significativas,
gue han sido utilizadas en la preparacion de los estados financieros separados:

Estados financieros separados:

Los estados financieros separados con corte al 31 de diciembre del 2015, han
sido preparados en cumplimiento la normativa NIIF vigente y aplicable a la
presentacién de estados financieros separados. El parrafo 10 de NIC 27 establece
que las Compafias que presenten estados financieros separados, deben medir
sus inversiones: i) Al costo; ii) Come un instrumento financiero (NIIF9), o iii) Como
una inversién en asociada (NIC28).

A la fecha de presentacion de los estados financieros separados, las inversiones
se mantienen al costo mas aportes registrados por decision de la Junta General
de Accionistas. Cuando existe el derecho de recibir dividendos de las inversiones
en asociadas, estas se contabilizan en resultados del ejercicic, sin afectar el valor
de la inversion, esto en cumplimiento a lo establecido en los parrafos 12 de NIC
27.

En los estados financieros separados se revela informacion relacionada con las
inversiones que se mantienen en asociadas y otras relacionadas, como la
naturaleza de la inversién, las participaciones que mantienen e informacién
financiera resumida, cumpliendo con los requerimientos de NilF 12 “Informacién a
revelar sobre inversiones en otras entidades”.

Instrumentos financieros:

El parrafo 11 de NIC 32 establece que un instrumento financiero es cualquier
contratc que dé lugar a un activo financiero en una entidad y a un pasivo
financiero o a un instrumento de patrimonio en otra entidad. De acuerdo con esta
definicién, la Comparia mantiene como activos financieros: efectivo en caja y
bancos, cuentas por cobrar y otros; como pasivos financieros, cuentas por pagary
otros.

2.1. Activos financieros:

NIIF 9 establece el tratamiento para la presentacién de activos financieros al
valor razonable con cambios en resultados, préstamos y cuentas por cobrar,
inversiones mantenidas hasta su vencimiento, activos financieros
disponibles para la venta, o como derivados designados come instrumentos
de cobertura en una cobertura eficaz. La Compaiiia realiza esta clasificacién
al momento de su reconocimiento inicial.



ANDINAVE S.A. 13
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS (Expresadas en USDélares)

B. RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES MAS SIGNIFICATIVAS: (Continuacién)

Reconocimiento inicial y medicion_posterior:

Todos los activos financieros se reconocen inicialmente por su valor de
adquisicion o nominal. La medicidn posterior de los activos financieros
depende de su clasificacion, de la siguiente manera:

Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados: A la
fecha de presentacion de los estados financiercs, la Companfia no ha
designado ningun activo financiero al valor razonable con cambios en
resultados, salvo por el efectivo en caja y bancos cuya moneda es el doiar
de los estados unidos de américa, de alta liquidez; los cambios en su valor
razonable no son significativos y se presenta al valor nominal de las
transacciones.

Inversiones mantenidas hasta su vencimiento: Se reconocen como tales
las inversiones que mantiene la Compafiia con entidades bancarias con un
plazo establecido de mas de 90 dias y una tasa de interés nominal fija. Se
reconocen como inversiones mantenidas hasta su vencimiento cuando estas
sean no derivadas y exista un acuerdo contractual, donde se establezca un
plazo de vencimiento y sus pagos, siempre y cuando estos pagos sean fijos
o determinables.

Su medicién posterior se realiza aplicando el método del costo amortizado
mediante el uso de la tasa de interés efectiva; se determina igualando los
flujos de efectivos esperados menos cualquier disminucion, descuento,
comisién o deterioro (Ver Nota A: Medicién). La amortizacién de estos
intereses y cualesquier pérdida por deterioro son reconocidos en resuitados
del ejercicio. La tasa de interés efectiva se reconoce como ingreso financiero
en el estado de resultados.

Las inversiones mantenidas hasta su vencimiento se clasifican como de
corto plazo dentro del activo corriente, a las que venceran dentro del afio
siguiente; las inversiones con vencimiento futuro superior a 360 dias se
clasifican como de largo plazo.

Cuentas por cobrar: Se reconocen como tales la cartera de cuentas por
cobrar a clientes originados en la prestacidon del servicio; no cotizan en un
mercado activo. Son reconocidos cuando se ha cumplido con la entrega del
servicio y existe la seguridad razonabie de que los fiujos econémicos seran
obtenidos por la Compania. Se miden por el monto nominal de la factura y,
posteriormente, se mide ajustando la provisién para cuentas incobrables.




ANDINAVE S.A. 14
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS (Expresadas en USDdlares)

B. RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES MAS SIGNIFICATIVAS: (Continuacién)

La determinacion de la provisién para cuentas incobrables se realiza en
cumplimiento del parrafo 54.1 y 551 NIIF 9, utilizando una cuenta
correctiva con saldo acreedor en el activo y cargo a resultados del ejercicio
(costo amortizado); los castigos de cartera se reversan contra la provision,
esto en concordancia con lo establecido en el parrafo 22 de ia NIC 18.

La provision se calcula aplicando el 1% sobre los créditos pendientes de
cobro generados en el afio, sin que la provisién acumulada supere el 10%
de su cartera total, de acuerdo al limite deducible establecido por en la Ley
de Régimen Tributario interno. La Administracion para el afio 2015 no
considera la necesidad de constituir una provisién mayor.

A la fecha de presentacion de los estados financieros separados, ias
cuentas por cobrar comerciales se encuentran presentadas a su valor
nominal debido a que su vencimiento es de corto plazo y, de acuerdo con
las estimaciones de la Administracion, no difieren significativamente de su
valor razonable.

Otras cuentas por cobrar. Principaimente representan cuentas por
cobrar a empleados, terceros y relacionados, que se liquidan en el corto y
largo plazo. Se registran al valor del desembolso realizado, para los
préstamos a terceros su medicidn posterior se realiza apiicando el método
del costo amortizado (ver Nota A: Medicion)

Deterioro de los activos financieros:

A la fecha de cierre de cada periodo, la Compariia evalta alguna evidencia
objetiva de que un activo financiero se encuentre deteriorado en su valor,
como lo estabiece el parrafo 5.5.3 NIIF 9. Estas evidencias podrian incluir
indicios de que los deudores se encuentren en dificultades financieras
significativas. La pérdida o deterioro se reconoce en resultados del ejercicio
y equivale a la diferencia entre el valor en libros del activo financiero y su
valor recuperable. En el periodo que se reporta no se han presentado
indicios de deterioro del valor de los activos de la Compaiiia.

Baja en cuentas:

Como lo establece los parrafos 3.2.3 al 3.2.9 de la NIF 9, los activos
financieros se dan de baja en cuentas cuando:

« Expiran los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo
financiero;



ANDINAVE S.A. 15
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS (Expresadas en USDélares)

B. RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES MAS SIGNIFICATIVAS: (Continuacion)

» Se transfieren ios derechos contractuales sobre los flujos de efectivo dei
activo o se asume una obligacién de pagar a un tercero !a totalidad de
los flujos de efectivo recibidos inmediatamente como parte del acuerdo de
traspaso; y

* Se hayan transferido sustancialmente todos los riesgos y beneficios
inherentes a la propiedad del activo o, en su lugar, el control del mismo.

2.2. Pasivos Financieros:
NIIF 9 establece el tratamiento para la presentacién de pasivos financieros
al valor razonable con cambios en resuitados y los registrados al costo

amortizado. La Compaiiia realiza esta clasificacion al momento de su
reconocimiento inicial.

Reconocimiento inicial y medicidon posterior:

Pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados: A Ia
fecha de presentacién de los estados financieros, la Compafia no ha
designado ningun pasivo financiero al valor razonable con cambios en
resultados ni mantenido para negociar.

Cuentas por pagar y otros pasivos financieros: Se reconocen como tales
los proveedores y otras cuentas por pagar, son pasivos financieros no
derivados con pagos fijos y no cotizan en un mercado activo. Son
reconocidos cuando se ha recibido los acuerdos contractuales de fondos,
bienes o servicios, medidos al valor razonable y posteriormente, al costo
amortizade. Para ello se utiliza el método de Ia tasa de interes efectiva y se
reconoce el gasto a lo largo del periodo correspondiente.

A la fecha de presentacion de los estades financieros, las cuentas por pagar
y otros pasivos financieros se encuentran presentadas a su valor nominal
debido a que su vencimientc es de corto plazo y, de acuerdo con las
estimacicnes de ta Administracién, no difieren significativamente de su valor
razonable.

Baja en cuentas:

Como lo establece los parrafos 3.3.1 al 3.3.4 de la NIIF 9, los pasivos
financieros se dan de baja en cuentas cuando:
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e Se haya extinguido, es decir, cuando la obligacién especificada en el
correspondiente contrato haya sido pagada o cancelada o haya expirado.

e Se reemplace por otro proveniente del mismo prestamista bajo
condiciones sustancialmente diferentes, reconociendo un nuevo pasivo,
la diferencia entre ambos deben reconocerse en el estado de resultados
del ejercicio.

Activos fijos:

Como lo establece el parrafo 7 de ia NIC 18, se reconocen como un activo cuando
es probable que la Compaiiia obtenga beneficios econémicos futuros derivados
del mismo y su costo pueda ser medido con fiabifidad.

Se encuentran clasificados de acuerdo a su naturaleza y comprenden: muebles y
equipos, vehiculos, equipos de computacion y otros activos; su clasificacion se
determina al momento de su registro inicial. Estan valorados al costo histérico,
que incluye los desembolsos directamente atribuibles a la adquisicidén, menos la
depreciacién acumulada y el importe acumulade por deterioro, si io hubiera. A la
fecha de presentacion de los estados financieros, |a Administracién considera que
no existen indicios de deterioro en el valor reportado para estos activos.

Los gastos por mantenimiento y reparaciones que no aumenten el valor del activo
y que no alarguen su vida util se los registra contra resultados del periodo en que
ocurren; las mejoras que incrementan el valor o alargan la vida util de los activos
son capitalizadas.

Depreciacion:

La depreciacién es caiculada por el método de linea recta o lineal basada en la
vida utll estimada para el active. Consiste en un importe constante que se
distribuye a lo largo de su vida util; se reconoce contra resultados del periodo en
que ocurren. Al termino de cada periodo, la Administracién revisa sus
estimaciones respecto a la vida dtil de los bienes y, de ser necesario, realiza los
ajustes correspondientes, en cumplimiento del parrafo 61 de NIC 16.

La vida Util estimada para sus activos fijos y sus porcentajes de depreciacién es
la que se detalla en la siguiente tabla:
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CUOTA

ACTIVOS ANOS ANUAL
Muebles y enseres 10 10%

Equipos de computacion 3 33.33%
Vehiculos 5 20%
Otros activos 10 10%

De acuerdo con el parrafo 6 de NIC 16, el importe depreciable es el costo del
activo menos su valor residual. E! valor residual es el importe estimado que la
Compafiia podria obtener por la venta del activo, al término de su vida util. La
Administracién ha considerado determinar un valor residual del 20% para los
vehiculos, dado que espera una recuperacidon monetaria significativa por su
disposicion, al término de la vida util estimada.

4. Propiedades de inversion.

Corresponden al edificio mantenido-para arrendamiento. Se registran al costo, que
no excede su valor estimado de realizacion. Al cierre de cada ejercicio se efectua
un analisis para identificar indicios de deterioro de su valor.

Los desembolsos posteriores a la compra ¢ adquisicidén son capitalizados cuando
es probable que beneficios econémicos futuros asociados fluyan hacia la
Compaiia. Los costos por mantenimientos menores y otros asociados con los
inmuebles son registrados en el estado de resultados cuando son incurridos.

5. Deterioro del valor de los activos no financieros:

A |a fecha de cierre de cada periodo sobre el que se informa, la Compaiia evalla
si existe algun indicio de que un activo no financiero pudiera estar deteriorado en
su valor y, aplicando los lineamientos establecidos en la NIIF 9 y NIC 36, la
Comparia estima su importe recuperable, este es, el mayor entre el valor
razonable menos |los costos de venta de un activo y su valor en uso.

Cuando el importe en libros de un activo excede su importe recuperable, el activo
se considera deteriorado y se reduce el valor a su importe recuperable; se
reconocen en el estado de resultados en la clasificacion de activo
correspondiente. A la fecha de presentacion de los estados financieros, la
Administracion considera que no existen indicios de deterioro en el vaior reportado
de sus activos no monetarios
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6.

Inversiones en asociadas:

Se reconoce como inversiones en asociadas a las entidades sobre la cual la
Compaiiia tiene influencia significativa. Se considera influencia significativa
cuando se posee directa o indirectamente el 20 por ciento o0 mas del poder de voto
de la participada, al menos que se pueda demostrar que la influencia no existe,
segun io establece NIC 28.

Se reconoce inicialmente al costo, que es el importe que se entrego para adquirir
la participacion, y para su medicidén posterior se aplica el método del costo; esto
en cumplimiento con los lineamientos establecidos en la NIC 28 y 27. Los
dividendos recibidos son reconocidos contra resultados del ejercicio, como otros
ingresos.

A partir del afic 2015 y por exigencia de la Superintendencia de Compafias,
Valores y Seguros, !la Compaiiia se encuentra en la obligacion de presentar
estados financieros consolidados con sus participadas. Los estados financieros
consolidados se presentan en un informe separado.

Impuesto a las ganancias:

La Compariia reconoce el impuesto a la renta de acuerdo con lo establecido en
NIC 12 y determina el impuesto corriente y €l impuesto diferido con cargo a
resultados del gjercicio; los cargos por impuesto diferido relacionados con partidas
que se reconocen en el patrimonio contra Otros Resultados Integrales se
presentan también en Otros Resultados Integrales. A la fecha de presentacion de
los estados financieros, la Compafiia no reporta partidas relacionadas con
impuestos reconocidas en Otros Resultados Integrales.

7.1. Impuesto corriente:

Como lo establecen los parrafos 12 al 14 de NIC 12, se reconoce como un
pasivo en la medida que no haya sido liquidado en el periodo que
corresponde. Los valores por retenciones en |a fuente se compensan con el
impuesto por pagar y si existe un crédito tributario por excedentes en
retenciones, se presentan como activo mientras sea probable su
recuperacion.

La base ftributable o utllidad gravable se determina aplicando los
lineamientos establecidos en la Ley de Régimen Tributario Interno, su
Reglamento y otras disposiciones tributarias vigentes. El impuesto a la renta
causado se determina aplicando la tasa del 22%, de acuerdo a o
establecido en el la normativa tributaria citada.
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8.

7.2. Impuesto diferido:

Corresponde a la cantidad de impuestos por pagar o recuperar por el
impuesto a la renta, en periodos futuros. Estos impuestos se originan por
diferencias temporarias causadas entre la base imponible o tributaria de un
activo o pasivo y su valor en libros. Estas diferencias, imponibles o
deducibles, son pasivos o activos por impuestos diferidos, respectivamente.

e Son diferencias temporarias las que existen entre el importe en libros de
un activo o pasivo, en el estado de situacién financiera, y su base fiscal.

e Son diferencias temporales las que existen entre la ganancia fiscal y la
contable, que se originan entre un pericdo y se revierten en otro.

En cumplimiento de lo establecido en el parrafo IN 2 de NIC 12, Ila
Compaidia registra su impuesto diferido aplicando el método del pasivo
basado en el balance, es decir, en base a las diferencias temporarias, en
lugar del método del pasivo basado en el estado de resultados que se centra
en diferencias temporales.

A la fecha de presentacién de los estados financieros separados, la
Compafia no mantiene activos y pasivos por impuestos diferidos.

Provisiones y contingencias:

De acuerdo con el parrafo IN2 de la NIC 37, son pasivos en los que existe
incertidumbre acerca de cuantia o vencimiento y se reconocen sdlo cuando;

e Es una obligacién presente (legal o implicita) como resultado de un suceso
pasado;

» Es probable que exista una salida de recursos para cancelar la obligacion; y
¢ Puede hacerse una estimacién de su importe de forma fiable.
Si el desembolso es menos que probable, la Compania revela en las notas a los

Estados financieros los detalles cualitatives de la situacién conocida que pudiera
generar el pasivo contingente.
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9. Beneficios a empleados.

Se reconocen como pasivos a favor de los empleados sobre la base de acuerdos
formales celebrados entre las partes, los requerimientos legales establecidos en el
Codigo de Trabajo y a practicas que generan obligaciones implicitas. Su
reconocimiento y medicién se realiza de acuerdo a la NIC 19 cuyos
requerimientos por separado comprenden los beneficios a empleados corrientes,
largo plazo o post-empleo y por terminacién.

9.1.

9.2.

Beneficios corrientes.

Las obligaciones por beneficios corrientes de los empleados seé reconocen
como gastos de! periodo en gue se incurren (devengados) y son liquidados
de acuerdo a disposiciones establecidas en el Cédigo de Trabajo y otras
regulaciones vigentes.

Los sueldos, salarios y aportaciones al Seguro Social se liquidan
mensuaimente, mientras que la decimotercera y decimocuarta
remuneraciones, vacaciones, fondos de reserva y participaciéon del 15% de
los trabajadores en las utilidades de la Compariia se acumulan liquidandose
en la fecha correspondiente, que no es superior a un ano.

Beneficios a largo plazo o post-empleo:

De acuerdo con los conceptos presentados el parrafo 26 al 27 de la NIC 18,
los beneficios de post-empleo se clasifican como planes de beneficios
definidos. El Codigo de Trabajo, establece que:

¢ Los empleadores estan obligados a conceder la jubilacion patronal a
todos aquellos empleados que hayan cumplido un tiempo minimo de 25
anos en una misma compafnia.

* En el momentc en que la relacion laboral entre el empleador y el
empleado liega a su término, el empieador debera reconocer a los
trabajadores en el momento de la liquidacién una bonificacion por
desahucio que es equivalente al 25% del ultimo salario multiplicado por
los afios que presto el servicio para la Compariia.
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9.3.

Estos beneficios a largo plazo se registran mediante la constitucién de una
provision con cargo a gastos del ejercicio y su valor lo determina en base al
calculo actuarial realizado por un perito independiente. Los pagos
efectuados por estos beneficios se deducen de las provisiones constituidas.
Los gastos de estas provisiones por los empleados que tienen un tiempo
menor a 10 ahos, se los reconoce como gastos no deducibies, para la
determinacién del impuesto a la renta del afo.

Beneficios por terminacion:

De acuerdo con el parrafo165 de la NIiC 19, se reconocen beneficios por
terminacién como un pasivo y como un gasto cuando se encuentre
comprometida de forma demostrable a:

e Rescindir el vincuio que le uno con un empleado o grupc de empleados
antes de la fecha normal de retiro; o

s Pagar beneficios por terminacibn como resultado de una oferta
realizada para incentivar |a rescision voluntaria por parte del empleado.

Estos beneficios por terminacion se registran mediante la constitucion de
una provisién con cargo a gastos del ejercicio y su valor lo determina en
base al calculo actuarial realizado por un perito independiente. Los pagos
que deberan efectuarse por estos beneficios se deducen de las provisiones
constituidas. Los gastos de estas provisiones se los reconoce como gastos
no deducibles, para la determinacién del impuesto a la renta del afio.

10. Ingresos de actividades ordinarias:

Los ingresos de actividades ordinarias se reconocen cuando es probable que la
los beneficios econdmicos futuros seran obtenidos por la Compadia y surgen en el
curso de las actividades ordinarias. Se miden al valor razonable de la
contrapartida, por acuerdo entre las partes, los descuentos se registran
disminuyendo el ingreso.

10.1. Prestaciones de servicio:

Como lo establece el parrafo 20 de la NIC 18, se reconocen en resultados
del ejercicio considerando el grado de terminacion de la prestacién del
servicio al final del pericdo scbre el cual se informa, cuando se produce la
transferencia de las ventajas y riesgos al comprado (parrafo 14 de NIC18), y
cuando:
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 Elimporte de los ingresos de actividades ordinarias pueda medirse con
fiabilidad;

e Sea probable que la entidad reciba los beneficios econdmicos
ascciados con la transaccion,

e Eigrado de realizacién de la transaccién, al final del periodo sobe el que
se informa, puede ser medido con fiabilidad,

¢ Los costos ya incurridos en la prestacion del servicio, asi como los que
quedan por incurrir hasta completario, pueden ser medidos con
fiabilidad.

10.2. Intereses:

Como lo establece el parrafo 29 de la NiC 18, ios ingresos de actividades
ordinarias  derivados del uso por parte de terceros de activos de la
Companfia que producen intereses, se reconocen utilizando el método de
tasa de interés efectiva, como contrapartida de la medicion de las
inversiones.

Para su reconocimiento, debe ser probable que se reciban los beneficios
econémicos asociados con ia transaccién y su importe pueda ser medido
con fiabilidad.

11. Gastos:

Los gastos se reconocen en la cuenta de resultados cuando tiene lugar una
disminucion en los beneficios econémicos futuros relacionados con la reduccidn
de un activo, o un incremento de un pasivo, que se puede medir de forma fiable.

Se reconoce como gasto en forma inmediata cuando un desembolso no genera
beneficios econdémicos futuros o cuando no cumple con los requisitos para su
registro como activo.
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12.

13.

Resultados integrales:

La Companiia reconoce como resultado integral todos los ingresos o gastos que
se generen por sucesos diferentes a los ordinarios, los cuales no tengan reiaciéon
con la actividad generadcra de la Compaiiia.

Principio de reconocimiento de resultados:

Se registran utilizando el método de devengados ¢ acumulados: los ingresos
cuando se producen o causan y los gastos cuando se conocen, como lo establece
el parrafo 27 de la NIC 1.
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ANTICIPADA:

La Compafila decidi® no adoptar anticipadamente las siguientes normas e
interpretacion que fueron emitidas por e! |1ASB, pero que no es de caracter obligatorio
su aplicacién en los periodos iniciados el 01 de enero del 2015:

Norma/ Vigencia
Interpretacion *)

Modificaciones Enero 1,

ala NIC 27 2016 ()
Enero 1,
NIIF 15 2018 (%)

Modificaciones

Enero 1
alaNIC18y .
NIC 38 2016 (")
Enerc 1,
NIIF 14 2016 (%)

Modificaciones

ala NIIF 10, Enero 1,
NIIF 12 y NIC 2016 ()
20

ModificaCiones Enero 1,
ala NIIF 10y 2016 (*)
NIC 28

(*) Se permite la aplicacion anticipada.

Modificacién importantes

Los estados financieros separados pueden optar
por la aplicacién del metodo de participacién para
la contabilizacion de sus inversiones.

Lineamientos para la determinacion del momento
del reconocimiento e importe de los ingresos de
actividades cordinarias por medio de 5 etapas
claramente definidas.

1. Disminucioén en e! precio de venta de un hien
producido por un activo, se puede considerar
como obsolescencia técnica o comercial de
ese active. Factor a considerar en |la
depreciacidn y amortizacién.

2. No es apropiado utilizar un meétodo de
depreciacién o amortizacién que se base en
los ingresos que incluyen el uso de algun
activo.

Cuentas de diferimientos de actividades
reguladas. Lineamientos para contabilizar las
cuentas de diferimientos cuando sus precios o
tarifas estan sujetos a regulaciones, permite que
las Compafias sigan aplicando sus PCGA
anteriores aun siendo de aplicacién obligatoria de
esta norma y establece que los saldos vy
movimientos de estas cuentas deben presentarse
por separado en los estados financieros.

Modificaciones y aclaraciones en la aplicacion de
la excepcion en la consolidacién.

Modificaciones a la contabilizacién en la venta o
apertacién de una subsidiaria a una asociada o
negocio conjunto. Transacciones ascendentes.
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Al 31 de diciembre del 2015, no es posible determinar si estas normas van a
afectar a la presentacion de los estados financieros separados o cuantificar su
posible efecto financiero en los mismos.

D. GESTION DEL RIESGO FINANCIERO:

1. Factores de riesqo financiero:

Las actividades de |la Compania la exponen a ciertos riesgos financieros como son
los riesgos de mercado, de crédito, de liquidez y de capitalizacidn. La planificacién
general de gestion de riesgo de la Comparfia se encuentra enfocada
principalmente en lo impredecible de los mercados financieros, es por esto que
trata de minimizar estos riesgos y los potenciales efectos adversos en el
desempefio de la Compafiia.

La Gerencia General tienen a su cargo la administracién de riesgos de acuerdo a
politicas que proporcionan los principios para e! manejo de los riesgos, asi como
las politicas elaboradas para las areas especificas, como el riesgo de todo tipo de
cambio, de interés y de créditos. A continuacion se presenta los principales
riesgos financieros a los que esta expuesta la Compafiia:

1.1. Riesgo de mercado:

Corresponde a los riesgos asociados con los cambios en las tasas de
cambio monetario, en los cambios en las tasas de interés.

Cambios en las tasas de cambio monetario: Es e! riesgo de que el valor
razonable o flujos de caja futuros de un instrumento financiero fluctien
debido a las variaciones en las tasas de cambio monetario. Las operaciones
que desarrolla la Compafia, las realiza en délares de los Estados Unidos de
Norteamérica, moneda de curso legal en el pais desde e! ano 2000, por lo
tanto, no se presentan efectos significativos en los estados financieros por
variaciones de este tipo.

Cambios en las tasas de interés: Es el riesgo de fluctuacién del valor
razonable del flujo de efectivo futuro de un instrumento financiero, debido a
cambios en las tasas de interés del mercado, la exposicion de este riesgo
esta principaimente relacionada con las obligaciones financieras con
diferentes entidades. La Compafia al 31 de diciembre del 2015, no
mantiene obligaciones que le representen cargos financieros, por lo cual el
riesgo de cambios en las tasas de interés es bajo.
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1.2.

13.

Sin embargo, es necesario mencionar que al final del periodo 2015 el
mercado financiero presento una moderada volatilidad de las tasas activas
referenciales de interés, la cual termind el afic 2015 en 9.12% (8.19% para
el afio 2014), esta tasa aumentd en 0.93% en comparacién con el afic
inmediato anterior.

Riesgo de crédito:

Es el riesgo de que una contraparte ho cumpla con las obligaciones
determinadas en un activo financiero o contrato suscrito con un cliente, o
que lleva a una pérdida financiera. Este riesgo de la Compafiia esta
relacionado con sus actividades operacionales, principalmente por sus
cuentas por cobrar, que es una de sus actividades financieras en las cuales
incluye el efectivo.

Como parte de una politica conservadora de gestion de riesgo de crédito,
se analiza cualquier indicio de deterioro de la cartera y de ser hecesario se
estima una provision para cuentas incobrables. El 60% de las cuentas por
cobrar al 31 de diciembre de! 2015 tienen un vencimiento menor a 90 dias,
por lo cual la Administracion considera que son altamente recuperables y
que no existe la necesidad de estimar provision fuera de los limites
tributarios para estas cuentas.

La Comparfia mantiene su efectivo en instituciones financieras locales y del
exterior; a continuacion un detalle de las entidades locales y sus respectivas
calificaciones de riesgo:

Calificacién
Entidad financiera 2015 2014
Banco Bolivariano S.A. AAA- AAA-
Banco Pichincha C. A AAA- ABA-
Banco Internacional S.A. AAA- AAA-
Banco CITIBANK Ecuador AAA AAA

Fuente: Pagina Web de cada institucién financiera.

Riesqo de liquidez y solvencia:

Es €l riesgo de que ia Compafia no pueda cumplir con sus obligaciones de
pago, relacionadas con pasivos financieros. La liquidez se controla a través
de los vencimientos de sus activos y pasivos, de la obtencion de lineas de
crédito y/o manteniendo los excedentes de liquidez en inversiones en
certificados bancarios por plazos mayores a 90 dias, permitiendo de esta
forma a la Companiia desarrollar sus actividades normalmente.
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E.

La gestién del riesgo de liquidez requiere mantener suficiente efectivo y
disponibilidad de financiamiento, a través de una adecuada cantidad de
fuentes de crédito comprometidas y la capacidad para liquidar
transacciones, principalmente las de endeudamiento. La Gerencia de la
Compaiiia orienta sus esfuerzos a mantener fuentes de financiamiento a
través de sus recursos propios o de sus relacionadas.

Los indices financieros de liquidez y solvencia globales de la Compania son
superiores a uno, lo que significa que la Companfia cuenta con suficiente

efectivo para cubrir sus obligaciones, tanto a corto como largo plazo.

1.4. Riesgo de capitalizacion:

La Gerencia administra las bases de capital para cubrir los riesgos
inherentes en su actividad, y de esta forma asegurar que pueda continuar
como negocio en marcha. Esta estrategia se ha mantenido constante desde
el ano anterior. El analisis de negocic en marcha correspondiente al ano
2015 se encuentra detallado en la Nota A: Negocio en Marcha.

Los indicadores financiercs al 31 de diciembre del 2015 determinan que la
Compania tiene un apalancamiento de activo del 84% y de patrimonio del
B81%,; es decir, que el total de activos y el total de patrimonio de la Compania
le permiten disponer de una aita capacidad de endeudamiento para cubrir
sus obligaciones tanto corriente como largo plazo, de ser necesario.

EFECTIVO EN CAJA Y BANCOS:

Al 31 de diciembre del

2015 2014
Cajas chicas 550 500.00
Bancos Locales (1) 59,510 376,091
Bancos Internacionales (2) 91,833 226,161
151,893 602,752

(1) Corresponde al efectivo depositado en cuenta de entidades financieras residentes
en el Pais. Estos fondos son de libre disponibilidad y se mantienen en moneda
local,

(2) Corresponde principaimente US$89,984 depositados en el Banco BBP Bank
domiciliado en Panama. Estos fondos son de libre disponibilidad y se mantienen
en moneda local.
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F. INVERSIONES MANTENIDAS HASTA SU VENCIMIENTO:

Plazo Fecha Al 31 de diciembre del
Banco Emisor dias Emisién Vto. % 2015 2014
Banco Internaciconal 365 22-10-20156  31-10-2016  5.90% 20,000 22,107
Banco del Pichincha 123 24-09-2015  2501-2016 5.25% 150,000
170,000 22,107

G. OTROS ACTIVOS CORRIENTES:

Al 31 de diciembre del

2015 2014
Empleados 12,025 13,756
Anticipos por liquidar 58,685 96,577
Seguros pagados por anticipado 3,766 3,786
Otras Cuentas por Cobrar 9,949 256,802
84,426 370,921

H. AGTIVOS FIJOS:

Los movimientos realizados en los afios 2015 y 2014, de los reconocidos como activos
fijos, es el siguiente:

Movimiento del aio 2015:

Saldo al .. . Saldo al

01/01/2015 Adiciones  Bajas  54,45015

Instalaciones 65 65
Muebles y enseres 24,693 24 693
Equipos de oficina 5,334 892 (1,031) 5195
Equipos de computacién 22,622 1,447 (2,939) 21,130
Vehiculos 52,432 52,432
Otros activos 12,989 671 13,660
118,135 3,010 (3,970) 117,175

Depreciacién acumulada {53,805) (20,7086) 3,970 (70,541)

64,330  (17,696) - 46,634
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H. ACTIVOS FIJOS: (Continuacion)

Movimiento del afio 2014

Saldo al Adici Bai Saldo al
01/01/2014 Iciones aas 311212014
Instalaciones 4,752 (4,687) 65
Muebles y enseres 21,323 3,620 (150) 24,693
Equipos de oficina 3,497 1,837 5334
Equipos de computacién 17,908 5,243 (529) 22,622
Vehiculos 94,004 (41,572) 52,432
Oftros activos 12,989 12,989
154,473 10,600  (46,938) 118,135
Depreciacién acumulada {73,059) (27,684) 46,938 {53,805)
81,414 (17,084) - 64,330

PROPIEDADES DE INVERSION:

Al 31 de diciembre del

2015 2014
Edificio (0 111,725 111,725
Provisién por deterioro (23,758) (23,612)
87,967 88,113

(1) Corresponde a una oficina adquirida en la ciudad de Quito, se mantiene en alquiler
operativo por un arrendamiento mensual. Al 31 de diciembre del 2015, se
determind el costo del bien en base al avalio del impuesto predial del Municipio
del Distrito Metropolitano de Quito, cuyo valor fue de US$ 87,967, registrando un
gasto por deterioro de US$146 en los resultados del gjercicio.

INVERSIONES EN ASOCIADAS:

Al 31 de diciembre del

%

2015 2014
Andipuerto Guayaquil S.A. 60 899,687 899,687
Andigrain S.A. 60 906,452 996,452
Convector S.A. 50 1,000 1,000
Terminal Logistico Duran S.A. 33.33 1,947,646 1,947,646

3,844,785 3,844,785

Estas inversiones se miden aplicando el método del costo. A continuaciéon detallamos
la informacién financiera resumida de las relacionadas, de acuerdo a las exigencias de
NIIF:
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J. INVERSIONES EN ASOCIADAS: (Continuacion)

» ANDIPUERTO GUAYAQUIL S.A.:

Al 31 de diciembre del

Activo 2015 2014
Activo Corriente 8,371,662 4,719,365
Activo No Corriente 7,277,921 7,834,120

Total de activo (Pasan...) 15,649,583 12,553,485

Pasivo
Pasivo Corriente 1,883,481 1,799,947
Pasivo No Corriente 457 598 349,530

Total de Pasivo 2,341,079 2,149 477

Patrimonio
Capital social 514,000 514,000
Reservas 9,413,069 6,772,287
Resultados acumulados 3,381 435 3,117,721

Total de Patrimonio 13,308,504 10,404,008

Total Pasivo + Patrimonio 15,649,583 12,553,485

ANDIGRAIN S.A.:

Activo 2015 2014
Activo Corriente 255,010 1,391,635
Activo No Corriente 8,854,474 5,891,403

Total de activo 9,109,484 7,283,038

Pasivo
Pasivo Corriente 1,566,191 708,587
Pasivo No Corriente 575,105 288,938

Total de Pasivo 2,141,296 997,525

Patrimonio
Capital social 112,000 112,000
Reservas 4 523,924 3,572,126
Oftros resultados integrales (2,693) (2,693)
Resultados acumulados 2,334,957 2,604,080

Total de Patrimonio 6,968,188 6,285,513

Total Pasivo + Patrimonio 9,109,484 7,283,038

Al 31 de diciembre del
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J.

INVERSIONES EN ASOCIADAS: (Continuacién)

CONVECTOR S.A.:

Activo
Activo Corriente
Activo No Corriente
Total de activo

Pasivo
Pasivo Corriente
Pasivo No Corriente
Total de Pasivo
Patrimonio
Capital social
Aportes para futuras capitalizaciones
Reserva legal
Resuliados acumulados
Total de Patrimonio
Total Pasivo + Patrimonio

TERMINAL LOGISTICO DE DURAN S.A. TLD:

Al 31 de diciembre del

2015 2014
239,474 149,168
1,298,578 648,652
1,538,052 797,821
324,137 159,827
781,940 389,001
1,106,077 588,928
2,000 2,000
200,000 200,000
1,000
228,976 36,893
431,976 238,893
1,538,052 797,821

Activo
Activo Corriente
Activo No Caorriente
Total de activo

Pasivo
Pasivo Corriente
Pasivo No Corriente
Total de Pasivo
Patrimonio
Capital social
Aportes para fufuras capitalizaciones
Reservas
Resultados acumulados
Total de Patrimonio
Total Pasivo + Patrimonio

Al 31 de diciembre del

2015 2014
184,681 230,529
0,363,672 7,369,779
9,548,353 7,600,308
290,373 163,208
5,729,338 5,355,000
6,019,711 5,518,208
6,000 6,000
3,545 646 2,095,646
927 927
(23,931) (20,473)
3,528,642 2,082,100
9,548,353 7,600,308
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K. CUENTAS POR COBRAR:

L.

Al 31 de diciembre del

2015 2014
INCHPAC S.A. (n 216,000
Relacionados (2) 1,590,375 755,857
1,806,375 755,857

(1) Al 31 de diciembre del 2015, reclasificamos esta cuenta al activo no corriente,
debido a que su naturaleza corresponde a un préstamo otorgado en afios
anteriores a INCHPAC S.A., el mismo que genera una tasa de interés de! 10%
anual. Al 31 de diciembre del 2015, la Compariia registra un ingreso por intereses
de US$ 21,600.

(2) Ver detalle de estas cuentas en la Nota W{(4).

CUENTAS POR PAGAR:

Corresponde a facturas pendientes de pago, por concepto de servicios recibidos de
terceros, a las naves que llegaron durante los ultimos meses del afio 2015. El saldo
incluye principalmente US$12 066 por pagar a SERVICIOS Y AGENCIAMIENTOS
MARITIMOS S.A. SAGEMAR, US$48,651 a ECUAESTIBAS S.A, y US$21,527 por
pagar a PUERTO TRINITARIA TRINIPUERTO S.A.

BENEFICIOS DE LEY A EMPLEADOS:

Al 31 de diciembre del

2015 2014
Provision de beneficios sociales 26,985 18,892
Obligacicnes con el IESS 6,269 13,859
Beneficio social por pagar a jubilado 128,407
Participacion de los trabajadores en las
utilidades (2) 54,197 9,282
215,858 42,033

(1) Corresponde al valor de la Jubilacion Patronal que se encuentra pendiente de
pago a favor del Sr. Pedro Humberto Rizzo Pastor.

(2) Ver determinacién de la participacion de los trabajadores en Nota U.
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N. OTROS PASIVOS CORRIENTES:

Al 31 de diciembre del

2015 2014
Provisiones de costo y gasto 1,714 3,493
Otros Anticipos 96 94
Anticipos atencidén naves (1) 277 879 212,550
Otros pasivos corrientes 4118 5,997
283,607 222134

(1} Corresponde a los valores que recibe la Compafiia en calidad de anticipos, para
cubrir los gastos que se generen por las naves que atracan en los Puertos de
Esmeraldas y Guayaquil.

0. PROVISIONES LABORALES:

Al 31 de diciembre del

2015 2014
Jubilacion patronal {1) 246,842 338,538
Indemnizacién por desahucio (2) 103,540 99,058
350,382 437,596

(1) El movimiento de la provisién para jubilacién patronal, fue como sigue:

2015 2014
Saldo inicial: 338,538 286,281
Costo neto del periodo: 46,266 33,255
Pagos: (93,260)
Pérdidas (Ganancias) de afios anteriores: (iy (44,702) 19,002
Saldo final: 246,842 338,538

(2) El movimiento de la provisién para la bonificacién por desahucio, fue como sigue:

2015 2014
Saldo inicial: 99,058 87,257
Costo neto del periodo: 16,469 13,981
Pagos: (24,873) (1,665)
Pérdidas (Ganancias) de afios antericres: (i) 12,895 (515)

Saldo final: 103,540 99,058
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O. PROVISIONES LABORALES: (Continuacion)

Estas estimaciones fueron calculadas mediante estudio actuarial, quienes aplicaron €!
Método de Costeo Unitario Proyectado (MCUP), el cual consiste en determinar las
provisiones tomando en consideracion variables como los indices de mortalidad,
invalidez, cesantia y experiencia en los empleados.

P. PATRIMONIO:

1.

Capital social: E! capital social de la Compariia, estd compuesto por 12,000
acciones comunes y nominativas, cuyo valor nominar es de US$ 1 distribuidos en:
4,000 acciones (33.34%) para Rizzo Reyes Andrés Hernan, 4,000 acciones
(33.33%) para Rizzo Reyes De Mussfeldt Maria José y 4,000 acciones (33.33%)
para Rizzo Reyes Francisco José. No cotizan sus acciones en la Bolsa de Valores.

Reserva facultativa: De acuerdo a la legislacion societaria vigente en e! pais,
permite a las sociedades constituir reservas especiaies o de libre disposicion,
mediante la apropiacién parcial de ia utilidad neta anual, en los porcentajes y para
los objetivos establecidos por el Estatuto Social o la Junta General de Accionistas.

En el afio 2015, la Junta General de Accionistas determind mediante Acta de Junta
General Ordinaria celebrada e! 31 de marzo del 2015, transferir el 100% de su
utilidad neta del ejercicio 2014 a esta cuenta, cuyo valor asciende a US$361,751
(US$1,639,353 para el afio 2014).

Reserva legal: De acuerdo con la legislacion societaria vigente en el pais, la
Compafia ha cumplido en transferir el 10% de su utilidad neta dei ejercicio,
completando méas de! 50% de su capital social. Esta reserva no puede ser
distribuida entre los accionistas, excepto en los casos de liquidacion de la
Compafia. El saldo se puede utilizar para cubrir pérdidas futuras o para aumentar
el capital social.

4. Resultados acumulados: Esta cuenta esta conformada por:

Al 31 de diciembre del

2015 2014
Reserva de capital 443 692 443,692
Ajustes por implementacion primera (258.000) (258,000)
vez NIIF
Resultadog acumulados 2,789 778 2,789,778
Resultado del ejercicio 200,050 361,751

3,175,520 3,337,221
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P. PATRIMONIOQ: (Continuacion)

5. Otros resultados integrales: En esta cuenta se registraron los ajustes de
pérdidas o ganancias provenientes de las provisiones actuariales. Para el afo
2015 asciende a US$13,320 ( (US$18,487) para el afic 2014).

Q. INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS:

Al 31 de diciembre del

2015 2014
Servicios portuarios a la nave 941,983 607,010
Intereses ganados 23,529 22 456
Servicios administrativos 468,595 403,242

1,434,107 1,032,708

R. COSTOS DE VENTA:

Al 31 de diciembre del

2015 2014
Portuarios a la nave 120 1,666
Costos de personal 323,314 301,315
Otros costos operativos 32,674 11,479
356,108 314,460

S. GASTOS DE PERSONAL:

Al 31 de diciembre del

2015 2014
Sueldos y otras remuneraciones entregadas 150,780 152,372
al personal
Aportes al IESS 33,038 33,037
Beneficios sociales 131,126 73,466
Otros gastos 28,745 45 998

343,689 304,873
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T. GASTOS DE ADMINISTRACION:

Al 31 de diciembre del

2015 2014

Honorarios profesionales 8,083 878
Servicios basicos 3,426 46,947
Mantenimiento y reparaciones 12,827 7,200
Seguros 14,333 13,460
Varios servicios 328,753 255,959
Varios bienes 14,698 21,234

382,120 345,678

U. PARTICIPACION DE TRABAJADORES EN LA UTILIDAD:

Las leyes laborales vigentes establecen como beneficio para los trabajadores el pago
del 15% de las utilidades liquidas de la sociedad, antes del calculo del impuesto sobre
la renta. A continuacién se detalle la base para el calculo correspondiente:

Al 31 de diciembre del

2015 2014
Utilidad de! ejercicio: 321,813 408,961
Gastos no deducibles 39,501 34,931
Ingresos exentos (382,013)
Base para el calculo 361,314 61,879
15% de participacién de trabajadores 54,197 9,282

V. IMPUESTO A LA RENTA:

El impuesto a la renta se lo calcula aplicando la tasa de impuesto vigente sobre la base
imponible determinada, y se carga como gastos del periodo en que se genera. las
normas tributarias vigentes en el pais establecen, que las sociedades constituidas en el
pais, asi como las sucursales extranjeras domiciliadas en el pais y los establecimientos
permanentes de sociedades extranjeras no domiciliadas, estaran sujetas a la tarifa
impositiva del 22% sobre su base imponible, tarifa que se mantiene fija desde el afio
2013, segun lo establece el Codigo Organico de la Produccién, comercio e Inversiones.

E! 29 de diciembre del 2007, se publicé la Ley Reformatoria para la Equidad Tributaria
del Ecuador, la misma que crea el Anticipo de Impuesto a la Renta, el mismo que debe
ser cancelado por las personas naturales, sucesiones indivisas, y las sociedades, que
estén sujetas al impuesto a la renta, en las formas que establece esta ley. A partir del
afio 2010, este anticipo de impuesto a la renta se convierte en el impuesto minimo a
pagar, en los casos en que el impuesto causado €s menor al anticipo calculado del afio
anterior.
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IMPUESTO A LA RENTA: (Continuacion)

Durante el ejercicio econémico 2015, la Compafiia registra un pasivo y un gasto por
concepto de este impuesto, descontando del impuesto a pagar, el crédito tributario por
retenciones en la fuente recibidas de clientes durante el afic 2015. A continuacidén se
detalla e! proceso para el calculo correspondiente:

Al 31 de diciembre del

2015 2014
Utilidad antes de part. e impuesto a la renta: 321,813 408,961
15% participacién de trabajadores (54,197) (9,282)
Gastos no deducibles 39,501 34,931
Ingresos exentos (382,013)
Base imponible: 307,117 52,597
Impuesto causado (1) 67,566 11,571

(1) Elimpuesto a la renta por pagar, se determind como sigue:

Al 31 de diciembre del

2015 2014
_Impuesto causado o Anticipo de 67.566 37.928
impuesto a larenta
(-) Anticipo pagado afio 2015 (26,905) (27,953)
(-) Retenciones (14,831) {11,881)
Impuesto por pagar (Crédito tributario): 25,830 (2,008)

W. SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS:

A continuacion se indican las transacciones realizadas con partes relacionadas, que
principalmente lo conforman los accionistas:

1. Ventas de servicios:

Durante el periodo comprendido entre el
1 de enero y 31 de diciembre del

2015 2014
Valor No. Trans. Valor
Andipuerto Guayaquil S.A. 469,811 50 390,043
Andigrain S.A. 178
Pacificlink S. A 2,983 18 3,033
Anditrade S.A. 89 1
Terminal Logistico de Duran S.A. 178
472,883 69 393,432
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W. SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS: (Continuacion)

2.

3.

4.

Contratacion de servicios:

Andipuerto Guayaquil S.A.
Andigrain S.A.
Anditrade S.A.
Pacificlink S.A.

Prestamos entre relacionadas:

Andipuerto Guayaquil S.A.
Andigrain S.A.

Anditrade S A,

Consorcio Portuario Andino

Terminal Logistico de Duran S.A.

Cargomar S.A.
Inmobiliaria Villarica
Kindom

Tuklajem S.A.
Ocean House S.A

Durante el periodo comprendido entre el
1 de eneroy 31 de diciembre del

2015 2014
Valor No. Trans. Valor
22 367 60 23,417
3,155 38 2,226
41,000 13 18,500
139 5
66,662 116 44,143

Durante el periodo comprendido entre el
1 de enero y 31 de diciembre del

2015 2014
Valor No. Trans. Valor
309,627 3 50,839
160,000
30,000 2 200,000
60,000
500,000 3
6,250 2
20,000 2
33,000 3
108,000 1
336,400 16
1,643,277 32 470,839

Saldos por cobrar al 31 de diciembre del 2015:

Cargomar S.A.

Anaditrade S.A.

Consorcio Portuario Andino
Ocean House S.A.

Terminal Logistico de Duran S.A. TLD

Kindom
Inmobiliaria Villarica S.A.

Al 31 de diciembre del

2015 2014
111,168 105,918
91,500 151,632
302,254 302,254
532,454 196,053
500,000
33,000
20,000
1,690,375 755,857
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W. SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS: (Continuacion)

Del total de estos préstamos, corresponde US$642,954 a préstamos entregados
en los afios 2014 y 2013. Estas cuentas no generan intereses, ni tienen plazo
establecido.

5. Remuneraciones del personal clave:

Las remuneraciones del personal gerencial clave se reconocen como gastos del
periodo. A continuacion el resumen de las remuneraciones percibidas por el
personal gerencial clave:

Durante el periodo
comprendido entre el 1 de
enero y el 31 de diciembre del

2015 2014
Sueldos y otras remuneraciones 111,018 113,019
Beneficios sociales 24,859 29,551
135,877 142,570

X. CONTROL SOBRE PRECIOS DE TRANSFERENCIA;

La normativa para Precios de Transferencia vigente en Ecuador para el ejercicio
economico 2015, dispone que los contribuyentes del Impuesto a la Renta que hayan
efectuado operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el exterior, dentro de
un mismo periodo fiscal en un monto acumulado superior a US$3,000,000, deben
presentar al Servicio de Rentas Internas el Anexo de Operaciones con Partes
Relacionadas, que simplemente es una revelaciéon de las transacciones de ingresos y
gastos por compania relacionada.

Aquellos contribuyentes que hayan efectuadc operaciones con partes relacionadas
domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo periodo fiscal en un monto acumulado
superior a los US$15,000,000 deben presentar adicionalmente al Anexo mencionado
en el primer parrafo, el Informe Integral de Precios de Transferencia.

La Administracién Tributaria, en ejercicio de sus facultades legales, podra solicitar
mediante requerimientos de informacion a los contribuyentes que realicen operaciones
con partes relacionadas ai interior del pais o en el exterior, ia presentacion de la
informacion conducente a determinar si en dichas operaciones se aplicé el principio de
plena competencia, de conformidad con la Ley.

Las reformas a la Ley de Régimen Tributario interno que entraron en vigencia desde el
1 de enero del 2010 determinan que los contribuyentes que realicen operaciones con
partes relacionadas quedaran exentos de la aplicacién del régimen de precios de
transferencia. siempre que:
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X. CONTROL SOBRE PRECIOS DE TRANSFERENCIA: (Continuacién)

o Tengan un impuesto causado superior al 3% de sus ingresos gravables.
* No realicen operaciones con residentes en paises fiscales preferentes, y
» No mantengan suscrito con el Estado contrato para la exploracién y explotacion

de recursos no renovables.

La Compafiia no tiene la obligacion de presentar informe de Precios de Trasferencia,
debido a que durante el afio 2015, no reporta transacciones con partes relacionadas
del exterior que superen los limites establecidos por la Ley para su presentacién que
se encuentren domiciliadas en el exterior.

Y. EVENTOS SUBSECUENTES:
Hasta la fecha de presentacién de los estados financieros ne ocurrieron hechos o

eventos importantes que debieron revelarse por el periocdo terminade al 31 de
diciembre del 2015.
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Al 31 de diciembre del
Notas 2015 2014
ACTIVO
Activo corriente
Efectivo en caja y bancos E 2.939.338 2.948.614
Inversiones mantenidas hasta su vencimiento F 4088.182 2.839.957
Cuentas por cobrar comerciales G 986.391 774.943
Inventarios para autoconsumo 210796 119.882
Activos por impuestos corrientes 21.196
Otros activos corrientes H 434.961 793.807
B8.680.8565 7.477.203
Activo no corriente
Propiedad, Planta y Equipos / 15.247.385 12.224.143
Propiedades de inversion J 87.967 88.113
Activos en concesion K 3736712 4.258.957
Activo intangible 3223 11.263
Inversiones mantenidas hasta su vencimiento F 3.000.000 3.000.000
Otros activos no corrientes L 2779692 1.263.173
24.854.979 20.845.649
TOTAL DEL ACTIVO: 33.535.843 28.322.852
PASIVO Y PATRIMONIC
Pasivo corriente
Obligacicnes bancarias M 186.852
Cuentas y documentos por pagar N 556.247 341.916
Ctligaciones con la administracién tributaria 0 967.010 958.239
Pasivos por provision a trabajadores P 1.295.567 1.152.476
Otros pasivos corrientes Q 451.722 415.647
Porcién corriente de obligaciones bancarias a largo plazo R 457.484 300.562
3.924.881 3.168.840
Pasivo no corriente
Obligaciones bancarias a largo plazo R 5.359.081 4.946.604
Provisiones por beneficios a empleados S 860.281 824 460
6.219.362 5.771.064
Patrimonio
Capital social 12.000 12000
Reservas 2.007.104 1.645.353
Otros resultados integrales 13.320 (20.103)
Resultados acumulados 12.547.800 10.445.040
14.58Q0.224 12.082.290
Participaciones no controladoras 8.811.377 7.300.658
T 23.391 601 19.382.948
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO: 33.535.843 28.322.852

Lt B i

-

S

i -

ing. Pedro Rizzo Pastor
Gerente General

/C;r(k.- f’:il{f(fe MALA éi(u 11 (

Ing. Paola Villamar Coronel
Contadora General



ANDINAVE S.A. Y SUBSIDIARIAS

4
ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES CONSOLIDADOS (Expresado en USDdlares}
Afos terminadoes al
Al 31 de diciembre del
2015 2014
Ingresos de actividades ordinarias 20.293.952 16.631.413
Costos de venta {9.261.308) (7.289.173)
Utilidad bruta 11.032.644 9.342.240
Gastos administrativos (1.902.359) (1.265.966)
Gastos operacionales (2.659.354) (2.507.775)
Otros gastos (30.377) (41.575)
Utilidad operativa 5.440.555 5.526.924
Gastos financieros (250.962) (23.005)
Otros ingresos 573 161
Otros gastos - (106.233)
Ut:hd.ad antes de im plfcfstos y participacion de los 6.190.166 5.397 847
trabajadores en [as utilidades
Participacidn de los trabajadores en las utilidades {986.808) {864.122)
Impuesto a la renta {1.226.511) (1.097.223)
UTILIDAD NETA DEL EJERCICIO 3.976.846 3.436.502
Atribuible a:
Propietarios de la controladora 2466127 2.053.796
Participaciones no controladoras 1.510.719 1.382.706
3.976.846 3.436.502
Otros resultados integrales
Ganancia (Pérdida) actuarial 31.807 (21.180)
RESULTADO INTEGRAL DEL EJERCICIO 4.008.653 3.415.322
Atribuible a:
Propietarios de la controladora 2.497.934 2.033.693
Participaciones no controladeoras 1.510.719 1.381.629
4.008.653 3.415.322

2. M

Ing. Pedro Rizzo Pastor
Gerente General
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Ing. Paola Villamar Coronel
Contadora General
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ANDINAVE S.A. Y SUBSIDIARIAS 6
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO CONSOLIDADOS {Expresados en USD6lares)
Afos terminados al
31 de diciembre de
Notas 2015 2014
ACTIVIDADES DE OPERACION:
Efectivo recibido de clientes 20.505.401 16.867.590
Efectivo pagado a proveedores (14.387.129) (13.013.894)
Gastos financieros (250.9562) (23.005)
Otros gastos (106.233)
Efectivo neto proveniente de las actividades de operacidn 5.867.310 3.724.458
ACTIVIDADES DE INVERSION:
Adquisicién de activos fijos / (4.022.560) (6.837.849)
Inversion en Concesién terminal K (851) (4.920)
Adquisicion de oficina come propiedad de inversion - (111.725)
Aumento en inversiones mantenidas hasta el vencimiento F (1.248.225) (866.157)
Efectivo neto usado en las actividades de inversién (5.271.636) (7.820.651)
ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:
Aumento en obligaciones bancarias MR 766.251 4.786.011
Financiamiento ¢torgado a partes relacionadas, n&to 4 (1.256.474) (555.948)
Pagos a empleados por jubilacidn, desahucio y despido, neto P (114.727)
Efectivo neto (usado en) proveniente de las actividades de
financiamiento (604.950) 4.230.063
(DISMINUCION) AUMENTO DEL EFECTIVO {9.276) 133.869
Saldo del efectivo at inicio del afio 2948614 2.814.745
SALLDO DEL EFECTIVO AL FINAL DEL ANO 2.939.338 2.948.614
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Ing. Pedro Rizzo Pastor
Gerente General
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Contadora General




ANDINAVE S.A. Y SUBSIDIARIAS

7
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO CONSOLIDADOS (Expresados en USDélares)
Afos terminados al
31 de diciembre de
Notas 2015 2014
CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA CON EL EFECTIVO
NETO PROVENIENTE EN LAS ACTIVIDADES DE OPERACION
UTILIDAD NETA DEL EJERICIO 3.976.846 3.436.502
Partidas conciliatorias:
Depreciacion de activos fijos / 942.042 698.104
Depreciacion de actives en concesion J 527.483 554.415
Amortizacion de propiedades de inversién K 146 23612
Baja de activos intangibles 8.040 93.260
Provision para cuentas incobrables G2)(n 8.436 5943
Provisiones faborales S(1)(2)(3) 183.971 126.075
Provisidn para participacion a los trabajadores en la utilidad P(1) 986.808 864.122
Baja de activos fijos ! 57.276 102.223
Bajas y ajustes de activos en concesidn J (4.387) (74.220)
Ajustes por consolidacién, neto {44.482) {115.662}
Baja de otros activos 8.226
6.642.179 5.722.600
CAMBIOS EN ACTIVOS Y PASIVOS CORRIENTES:
Aumento en cuentas por cobrar (219.884) (242.121)
Disminucién en otras partidas deudoras 30.736 180.376
Aumento (Disminucién) en cuentas por pagar 214,331 (1.664.481)
Aumento (Disminucién) en anticipos recibidos 34.895 (639.417)
(Disminucion) Aumento en ofras partidas acreedoras {834.947) 367.501
{(774.870) (1.998.142)
EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE LLAS ACTIVIDADES
DE OPERACION 5.867.310 3.724.458

-

/’.
e . T P 74 ’
P R A =™

{a],,,(‘, Z,;L-U.tmu. é}uuet

Ing. Pedro Rizzo Pastor
Gerente General
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Contadora General



ANDINAVE S.A. Y SUBSIDIARIAS 8
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS (Expresadas en US Délares)

A. ANDINAVE S.A. Y SUBSIDIARIAS:

Los estados financieros consolidados de ANDINAVE S.A. Y RELACIONADAS (en
adelante (El Grupo), per el afio terminado el 31 de diciembre del 2015, fueron emitidos
de acuerdo a las disposiciones establecidas en la Resolucién SC.ICIL.DCCP.G.14.003
emitida por la Superintendencia de Compafiias, Valores y Seguros y los lineamijentos en
ia Norma Internacional de Informacién Financiera NHF 10.

A continuacion detallamos la participacién accionaria y una breve descripcion de cada

una de las Compafias Relacionadas que se consolidan en los estados financieros
adjuntos.

Andinave S.A
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ANDINAVE S.A. Y SUBSIDIARIAS 9
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS (Expresadas en US Ddlares)

A. ANDINAVE S.A. Y SUBSIDIARIAS: (Continuacién)

- ANDINAVE S.A:

La Compafiia se constituyd mediante escritura publica inscrita en el Registro Mercantil
del cantén Guayaquil, el 11 de noviembre de 1983. Las operaciones de la Compafiia
estan sujetas a las diferentes entidades estatales de control, se rige bajo las normas
societarias y tributarias vigentes en el Pais y por las disposiciones de su estatuto
establecido en la constitucion. Su domicilio principal y su lugar de operaciones
efectivas estan ubicados en la ciudad de Guayaquil.

La Compafia estd gobernada por la Junta de Accionistas y administrada por un

presidente ejecutivo, y gerente general, que son nombrados por la Junta de
Accionistas.

Su objetivo principal es actuar como agencia en representacidon de naves de
armadores 0 empresas navieras mercantes nacionales o extranjeras, ofrecer servicios

de logistica portuaria y otras actividades relacionadas con su objetivo y permitidas por
la Ley.

-  ANDIGRAIN S.A:

La Compafia fue constituida el 11 de diciembre del afioc 1996 mediante escritura
publica, ia misma que fue inscrita en el Registro Mercantil de Guayaquil el 19 de
diciembre del mismo afio, con un capital suscrito de S/. 5,000,000,000 divididos en 500
acciones ordinarias y nominativas de S/. 10,000 cada una. La Compafiia desde su

fecha de constitucion, ha celebrado 5 reformas mediante escrituras publicas, a
continuacion detallamos:

Acto Fecha Resolucidn Fechell de Inscrlpmf)n
Registro Mercantil
Cambio chjeto social {1) 08-08-1997 22-08-1997
Otras reformas (2) 07-05-2001 16-05-2001
Aumento de capital 07-05-2001 16-05-2001
Aumento de capitai (3) 06-10-2005 06-10-2005
Cambio de objeto social 4) 09-03-2012 14-03-2012

(1) Se amplid el objeto social, estableciendo que el objeto social es: "Operar y
administrar instalaciones portuarias, operador portuario a la carga, estiba,
desestiba, depdsito y almacenamiento...”.

(2) Se aprueba la conversion del capital de sucres a dolares, y se aumenta su capital
social en US$ 11,800, quedando un capital social de US$ 12,000, divididos en
12,000 accicnes ordinarias y nominativas de un délar cada una.



ANDINAVE S.A. Y SUBSIDIARIAS 10
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS (Expresadas en US Dolares)

A. ANDINAVE S.A. Y SUBSIDIARIAS: (Continuacion)

¢ 4 ¢ v

(3) Se aumenta el capital social en US$ 100,000, quedando hasta la actualidad un
capitai social total US$ 112,000 (US$ 12,000 en el afio 2004) que se dividen en
112,000 acciones ordinarias y nominativas de un délar cada una.

(4) Se realizd un cambio en el objeto social, describiéndole mas detalladamente,
definiendo su objeto social como:

(i}  Operar y administrar las instalaciones portuarias.

(i)  Operar como operador portuario a la carga, estiba, desestiba, descarga y
depdsito.

(i) Brindar servicios técnicos especializados de logistica multimodal, portuaria y
extra-portuaria.

(iv) Brindar servicios de consolidacion y des-consoclidacion portuaria y extra-
portuaria de contenedores, servicios técnicos de mantenimiento y reparacion
de maquinarias y equipos de naves.

- ANDIPUERTO GUAYAQUIL S.A:

La Compafdia fue constituida el 24 de agosto de 1998 mediante escritura publica e
inscrita en el Registro Mercantil de Guayaquiil el 27 de agosto de 1998, con un capital
suscrito de S/. 8,600,000,000 divididos en 8,600 acciones ordinarias y hominativas. La
Compafifa desde su fecha de constitucién, ha celebrado 3 reformas mediante
escrituras publicas, como se detalla a continuacion:

Fecha de Inscripcion

Acto Fecha Resolucion Registro Mercantil
Reformas varias (M) 12-10-2001 25-10-2001
Aumento de capital (2) 27-10-2005 27-04-2006
Cambio de Objeto social (3) 26-10-2012 07-11-2012

(1) Se realizo la conversion de sucres a dolares, convirtiendo el capital a esa fecha de
la Compafnia a dolares, quedando un capital suscrito de US$ 344,000, divididos
en 8,600 acciones ordinarias y nominativas a un valer de US$ 40 cada una.

(2) Se aumento el capital suscrito de la Compafiia en US$170,000, quedando desde
ese ano y hasta la actualidad un capital suscrito de US$ 514,000.



ANDINAVE S.A. Y SUBSIDIARIAS il
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS (Expresadas en US Dolares)

A. ANDINAVE S.A. Y SUBSIDIARIAS: (Continuacién)

(3) Se complementé su objeto social, definiendo que la Compafiia podra establecer
servicios de almacenamiento temporal aduanero desde las instalaciones del
terminal. También se incluye que la Compahfia debera disefiar, construir, operar y
transferir posteriormente los bienes directamente utilizados en la concesion.

Las operaciones de la Compafiia estan sujetas a las diferentes entidades estatales de
control, se rige bajo las normas societarias y tributarias vigentes en el Pais y por las
disposiciones de su estatuto establecido en la constitucién. Su domigcilio principal y su
lugar de operaciones efectivas estan ubicados en la ciudad de Guayaquil.

El objeto social principal de la Compariia es brindar servicios portuarios, los mismos
que incluyen uso de muelie, desembarque, embarque, almacenamiento, despacho,
entre otros, a través de la administracién del Terminal de Carga al Granel y
Multiproposito, que fue adjudicado a la Compafia mediante licitacidon emitida por
Autoridad Portuaria de Guayaquil en el afio de 1999. Mediante este contrato, se le
concede el uso de bienes publicos, ocupacidn y administracion del mencionado
terminal por un tiempo determinado, para la prestacién de estos servicios con
inversién en nuevas infraestructuras y equipamientos.

ANDIPUERTO GUAYAQUIL S.A., actualmente es el terminal de carga al granel mas
grande del Ecuador, debido a su capacidad en toneladas métricas y niveles de

productividad, que superan a otros terminales. Su capacidad actual de
almacenamiento es de 360.000 toneladas métricas.

- TERMINAL LOGISTICO DE DURAN S.A. TLD.:

La Compaiiia fue constituida el 11 de enero del afio 2011 mediante escritura plblica,
la misma que fue inscrita en el Registro Mercantil de Guayaquil el 28 de enero del

mismo afo, con un capital suscrito de US$ 6,000 divididos en 6,000 acciones
ordinarias y nominativas de US$ 1.00 cada una.

- CONVECTOR S.A.:

La Compania fue constituida e inscrita en el Registro Mercantil de Manta el 24 de julio
del 2007 como TRANSNOBOA CIA. L TDA. En sesion de Junta General de Socios de
celebrada el 23 de marzo del 2012, resolvieron cambiar la denominacion de la

compafija por la de CONVECTOR S.A., cambiar su domicilio al cantéon Guayaquil,
provincia del Guayas.



ANDINAVE S.A. Y SUBSIDIARIAS 12
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS (Expresadas en US Dolares)

A. ANDINAVE S.A. Y SUBSIDIARIAS: (Continuacién)

Moneda de presentacion:

Los estados financieros consolidados que se adjuntan y las unidades monetarias que
se menciohan en éstas notas, han sido expresados en Dolares Estadounidenses
(USDédlares), que es la moneda de uso oficial en la Reptblica del Ecuador, desde el

afo 2000. Las cifras de los estados financiercs se presentan redondeadas a numeros
enteros.

Bases de preparacion de los Estados Financieros consolidados:

Los estados financieros consolidados de El Grupe han sidoe preparados de
conformidad con las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) emitidas
por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (JASB, por sus siglas en
inglés), las que han sido adoptadas en Ecuador por disposicidén de la Superintendencia
de Compafiias y Valores (en adelante Superintendencia de Compafiias), emitida en ia
Resolucion 06.Q.1C1.004, del 21 de agosto del 2006.

En cumplimiento con estas disposiciones estabiecidas por la entidad mencionada,
ANDINAVE S.A. Y SUBSIDIARIAS han implementado las Normas Internacionales de
Informacién Financiera (NIIF) para el afio 2012, cuyo efecto por adopcidn por primera
vez se registré en el patrimonio el 1 de enero del afio 2012, tomando como referencia
y como afo de transicion, los saldos expresados en |os estados financieros al 31 de

diciembre del 2011, a excepcién de ANDIPUERTO GUAYAQUIL S.A. que implementd
NIIF para el afio 2011,

Las politicas contables aplicadas por la Administracion son consistentes con las
aplicadas en afos anteriores, excepto por nuevas normas e interpretaciones que es

obligatoria su implementacion para los periodos que se inicien en o después del 1 de
enero del 2015,

Por la estructura y naturaleza de las operaciones, la adopcién de dichas normas no
tiene un efecto significativo en la presentacién de sus estados financiercs
consolidados, por lo tanto, no es necesario realizar una re-expresion de los estados
financieros consolidados comparativos.



ANDINAVE S.A. Y SUBSIDIARIAS 13
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS (Expresadas en US Ddlares)

A. ANDINAVE S.A. Y SUBSIDIARIAS: (Continuacion)

Aprobacion de los estados financieros consolidados:

Los estados financieros consolidados al 31 de diciembre del 2015 que se adjunta,
fueron emitidos por la Administracién con la autorizacion de la gerencia el 02 de mayo

del 2016, los que seran presentados a la Junta General de Accionistas para su
aprobacion definitiva.

Medicion:

Los estados financieros consolidados al 31 de diciembre del 2015 han sido preparados
en base al costo historico, de adquisicion o nominal, excepto por: los activos
financieros gue se miden bajo el costo amortizado, la propiedad, planta y equipo a su

valor razonable, y las provisiones por beneficios a empleados que se miden en base al
método actuarial de costo unitario proyectado.

- El metodo de costo amortizado, es el importe que se determina igualando los

flujos de efectivo esperados menos cualquier disminucion, descuento, comisién o
deterioro.

El valor razonable, es el importe por el que puede ser intercambiado un activo o
cancelado un pasivo, entre partes interesadas y debidamente informadas, en una

transaccion realizada en condiciones de independencia mutua, se lo determina de
diferentes maneras:

« Nivel 1: Precios cotizados en mercados activos publicos, para partidas
comparables que la Compafia puede acceder a la fecha de medicion.

» Nivel 2. Precios cotizados en mercados activos y no activos, para partidas
comparables incluyendo la informacién distinta al precio, como tasas de interés
o plazos definidos contractualmente.

¢ Nivel 3: Precios no cotizados en mercados activos, se utilizaran la informacion
no cotizada para medir el valor razonable.

- El método actuarial de costo unitario proyectado cuantifica el valor actual de las
obligaciones que la empresa va a incurrir en el futuro. Se utilizan bases técnicas
como tablas de mortalidad, invalidez y cesantia, experiencia de la poblacién
asalariada, a todas estas bases se le aplican ajustes acordes con la realidad de la
Compariia y su propia estadistica.

En la Nota B, “Resumen de las politicas contables mas significativas” se explica
el método aplicado para cada una de las cuentas.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS {Expresadas en US Ddlares)

A. ANDINAVE S.A. Y SUBSIDIARIAS: (Continuacion)

Elaboracién de estados financieros consolidados y reportes:

El Grupo prepara sus estados financieros consolidados a partir de sus registros
contables que mantiene en su sistema informatico, el mismo que esta disefiado para
cumplir con los requerimientos y obligaciones legales en lo referente a aspectos
tributarios y societarios. Al 31 de diciembre del 2015, los estados financieros
consolidados se presentan comparativos con el afio anterior, |as notas a estos estados
financieros consolidados incluye informaciéon descriptiva y narrativa para la
comprensién de los estados financieros consolidados del periocdo corriente, en
cumplimiento de lo establecido en los parrafos 38 y 38A de la NIC 1. Las politicas de
contabilidad adoptadas por la Compafia, son uniformes con el afio anterior.

Procedimientos de consolidacion:

Los estados financieros consolidados han sido preparados de conformidad con las
Normas internacionales de Informacion Financiera {NIiF}, estas normas establece que
la entidad matriz (ANDINAVE S.A.) debe consolidar sus estados financieros con los de
sus relacionadas linea por linea, adicionando las partidas que representan activo,
pasivos, patrimonio neto, ingresos y gastos de conceptos similares.

De acuerdo a la Norma Internacional de Informacidn Financiera NIIF 10, una entidad
debe consolidar estados financieros con sus relacionadas siempre que posea el
control sobre estas, se considera que existe control, cuando una compadia esta
expuesta o tiene derecho a recibir retornos variables por su participacion en la
Relacionada y ademas tiene la capacidad para influenciar sobre dichos retornos,
debido a su poder de decision sobre la Relacionada o receptora de la inversién.

El proceso para consolidar los estados financieros se basé en la premisa del control

administrativo comun entre las compafiias consolidadas, y en sus porcentajes
accionarios,

ANDINAVE S.A. controla a sus subsidiarias solamente si tiene:

1. Poder sobre la participada, es decir, tiene la capacidad de dirigir o influenciar en
las actividades que afecten significativamente a los resultados de |a participada,

2. Exposicion o derecho a un retorno variable por su relacién con la receptora de 1a
inversion, y,

3. La capacidad de influenciar en los retornos que provee la inversién.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS (Expresadas en US Dolares)

A.

ANDINAVE S.A. Y SUBSIDIARIAS: (Continuacion)

Segun la Resolucién No. SC.ICI.DCCP.G.14.003 emitida por la Superintendencia de
Companias, estan obligados a consolidar aqueltas Companias que forman parte del
grupo econdmico establecido por el Servicio de Rentas Internas (en adelante SRI),
cuyo resultado es diferente al establecido bajo los lineamientos de NIIF 10. E! principal
punto de referencia del SRI, para considerar a un grupe de Compafiias como grupo
econdmico, es el porcentaje de participacion accionaria.

En consecuencia, el procedimiento aplicado para la elaboracion de estados financieros
consolidados fue el siguiente:

¢ Los saldos registrados por concepto de inversiones en asociadas fue eliminado
junto con la porcién del patrimonio neto.

* Todos los saldos y transacciones que se realizarcn entre las compafiias de El
Grupo se eliminaron en su totaiidad.

*» Los estados financieros utilizados para la elaboracion de los estados financieros
consolidados, fueron emitidos a la misma fecha de presentacion.

* Los estados financieros consolidados se elaboraron utilizando politicas contables
uniformes para transacciones y otros eventos que, siendo similares, se hayan
producido en circunstancias parecidas.

Negocio en Marcha:

Al cierre de cada ejercicio, la Administracion evalla la capacidad de El Grupo para
continuar con sus operaciones en base a la hipdtesis de negocio en marcha, es decir,
que esta en funcionamiento y continuara su actividad dentro del futuro previsible. A ia
fecha de presentacion de los estados financieros consolidados, la Administracion no
ha identificado ningun indicio que pudiera significar incertidumbre sobre su
continuacién como negocio en marcha y no tiene la intencion ni la necesidad de
liquidar anticipadamente de forma importante las operaciones.

El analisis Altman Z calcula las probabilidades de que una empresa pueda continuar
como negocio en marcha mediante la combinacién lineal de 5 ratios financieros,
ponderados por coeficientes. Al 31 de diciembre del 2015, los indicadores del Grupo
mantienen una puntuacion estandar (Z) de 2.60 que, en aplicacién de este método, se
encuentran favorablemente en zona de seguridad financiera (Altman considera que
esta zona de seguridad se encuentra a partir de una puntuacion estandar Z > 2.60).
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A. ANDINAVE S.A. Y SUBSIDIARIAS: (Continuacion)

Uso de Estimaciones:

La preparacion de los estados financieros consolidados de acuerdo con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) requiere que la Administracion
realice ciertas estimaciones y supuestos relativos a la actividad econdémica de El
Grupo que afectan los saldos de activos y pasivos, asi como la divulgacion de los
pasivos contingentes a la fecha de los estados financieros consolidados y los montos
de ingresos y gastos reportados durante el periodo. La Administracién considera que
lfas estimaciones y supuestos utilizados fueron las mas adecuadas en las
circunstancias y basados en la mejor utilizacion de la informacion disponible al
momento. Sin embargo, los resultados reales podrian variar por razén de estas

estimaciones, que son particularmente susceptibles a cambios significativos debido a
la ocurrencia de eventos futuros.

B. RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES MAS SIGNIFICATIVAS:

A continuacion mencionamos un resumen de las politicas contables mas significativas,
que han sido utilizadas en la preparacion de los estados financieros consolidados.
Estas politicas han sido aplicadas de manera uniforme por las entidades que
consolidan, e implementadas en funcién a |as Normas Internacionales de Informacicén
Financiera vigentes at 31 de diciembre del 2015:

1. Instrumentos financieros:

El parrafo 11 de NIC 32 establece que un instrumento financiero es cualguier
contrato gue dé fugar a un activo financiero en una entidad y a un pasivo
financiero 0 a un instrumento de patrimonic en otra entidad.

De acuerdo con esta definicion, El Grupe mantiene como activos financieros:
efectivo en caja y bancos, inversiones mantenidas hasta su vencimiento, cuentas

por cobrar comerciales y otros, como pasivos financieros, cuentas por pagar
proveedores y otros.

1.1. Activos financieros:

NIIF @ establece el tratamiento para la presentacién de activos financieros al
valor razonable con cambics en resultados, préstamos y cuentas por cobrar,
inversiones mantenidas hasta su vencimiento, actives financieros
disponibles para [a venta, o como derivados designados como instrumentos
de cobertura en una cobertura eficaz. El Grupo realiza esta clasificacion al
momento de su reconocimiento inicial.
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B. RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES MAS SIGNIFICATIVAS:
(Continuacion)

Reconocimiento inicial y medicion posterior:

Todos los actives financieros se reconocen inicialmente por su valor de
adquisicion o nominal. La mediciéon posterior de los activos financieros
depende de su clasificacion, de la siguiente manera:

Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados: A la
fecha de presentacion de los estados financieros consolidados, El Grupo no
ha designado ningdn activo financiero al valor razonable con cambios en
resultados, salvo por el efectivo en caja y bancos cuya moneda es el Ddlar
de los Estados Unidos de América, de alta liquidez; los cambios en su valor

razonable no son significativos y se presenta al valor nominal de las
transacciones.

inversiones mantenidas hasta su vencimiento; Se reconocen como tales
las inversiones que mantiene El Grupo en certificados de depdsitos, con un
plazo establecido de mas de 90 dias y una tasa de interés nominal fija. Se
reconocen como inversiones mantenidas hasta su vencimiento cuando estas
sean no derivadas y exista un acuerdo contractual, donde se establezca un

plazo de vencimiento y sus pagos, siempre y cuando estos pagos sean fijos
o determinables.

Su medicién posterior se realiza aplicando el método del costo amortizado
mediante el uso de la tasa de interés efectiva; se determina igualando los
flujos de efectivos esperados menos cualquier disminucion, descuento,
comision o deterioro (Ver Nota A: Medicion). La amortizacién de estos
intereses y cualesquier pérdida por deterioro son reconocidos en resultados

del ejercicio. La tasa de interés efectiva se reconoce como ingreso financiero
en el estado de resultados.

Las inversiones mantenidas hasta su vencimiento se clasifican como de
corto plazo dentro del activo corriente, a las que venceran dentro del afio

siguiente; las inversiones con vencimiento futuro superior a 360 dias se
clasifican como de largo plazo.

Cuentas por cobrar comerciales: Se reconocen como tales la cartera de
cuentas por cobrar a clientes originados en la prestaciéon de servicios; no
cotizan en un mercado activo. Son reconocidos cuando se ha cumplido con
la entrega del servicio y existe la seguridad razonable de que los flujos
economicos seran obtenides por El Grupo. Se miden por el monto nominal

de la factura y, posteriormente, se mide ajustando la provisién para cuentas
incobrables.
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B. RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES MAS SIGNIFICATIVAS:
{Continuacion)

La determinacion de la provisién para cuentas incobrahles se realiza en
cumplimiento del parrafo 5.4.1 y 551 NHF 9, utilizando una cuenta
correctiva con saldo acreedor en el activo y cargo a resultados del ejercicio
{costo amortizado); los castigos de cartera se reversan contra la provisién,
esto en concordancia con lo establecido en el parrafo 22 de [a NIC 18.

La provision se calcula aplicando el 1% sobre los craditos pendientes de
cobro generados en el afno, sin que la provisidon acumulada supere el 10%
de su cartera total, de acuerdo al limite deducible establecido por en la Ley
de Regimen Tributaric Interno. La Administracién para el afio 2015 no
considera la necesidad de constituir una provisidn mayor.

A la fecha de presentacion de los estados financieros separados, las
cuentas por cobrar comerciales se encuentran presentadas a su valor
nominal debido a que su vencimiento es de corto plazo y, de acuerdo con

las estimaciones de la Administracion, no difieren significativamente de su
valor yazonable.

Ofras_cuentas por_cobrar. Principalmente representan cuentas por
cobrar a empleados y terceros, y anticipos a proveedores, que se liquidan en
el corto y largo plazo.

Se registran al valor del desembolso realizado, para los préstamos a
terceros su medicidn posterior se realiza aplicando el método del costo
amortizado (ver Nota A: Medicion). Los anticipos entregados a
proveedores son importes entregados para que puedan iniciar su trabajo y
se liguidan en base al devengado.

Deterioro de los actives financieros:

A la fecha de cierre de cada periodo, El Grupo evalua alguna evidencia
objetiva de que un activo financiero se encuentre deteriorado en su valor,
como lo establece e! parrafo 5.5.3 NIIF 9. Estas evidencias podrian incluir
indicios de que los deudores se encuentren en dificultades financieras
significativas. La pérdida o deterioro se reconoce en resultados del gjercicio
y equivale a la diferencia entre el valor en libros del activo financiero y su
valor recuperable. En el periodo que se reporta no se han presentado
indicios de deterioro del valor de los activos de la Comparniia.
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{Continuacién)

1.2

Baja de activos financieros:

Como lo establece los parrafos 3.2.3 al 3.2.9 de NIIF 9, los activos
financieros se dan de baja en cuentas, cuando:

¢ Expiran los derechos contractuales sobre ios flujos de efectivo del activo
financiero;

» Se transfieren los derechos coniractuales sobre los flujos de efectivo del
activo o se asume una obligacion de pagar a un tercero Ia totalidad de

ios flujos de efectivo recibidos, inmediatamente como parte del acuerdo
de traspaso; y

¢« Se hayan transferido sustancialmente todos los riesgos y beneficios
inherentes a la propiedad del activo o, en su lugar, el control del mismo.

Pasivos Financieros:

NIIF 9 establece el tratamiento para la presentacion de pasivos financieros
al valor razonable con cambios en resultados y los registrados al costo

amortizado. El Grupo realiza esta clasificacion al momento de su
reconocimiento inicial.

Reconocimiento inicial y medicidon posterior:

Pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados: A la
fecha de presentacion de los estados financieros consolidados, El Grupo no

ha designado ningun pasivo financiero al valor razonable con cambios en
resultados ni mantenido para negociar.

Obligaciones bancarias: Se registran a su valor nominal que no difiere
de su valor razonable, pues estdn emitidas a tasas vigentes de mercado.
Posteriormente se miden al costo amortizado utilizando las tasas de interés
pactadas. Los intereses devengados que corresponden a préstamos
utilizados en el financiamiento de sus operaciones se presentan en el estado
de resultados integrales en el rubro gastos financieros.
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RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES MAS SIGNIFICATIVAS:

(Continuacién)

Cuentas por pagar y otros pasivos financieros: Se reconocen como tales
los proveedores y otras cuentas por pagar, son pasivos financiercs no
derivados con pagos fijos y no cotizan en un mercado activo. Son
reconocidos cuando se ha recibido los acuerdos contractuales de fondos,
bienes o servicios, medides al valor razonable y posteriormente, al costo
amortizado. Para ello se utiliza el método de la tasa de interés efectiva y se
reconoce el gasto a lo largo def periodo correspondiente.

A la fecha de presentacion de los estados financieros consclidados, las
cuentas por pagar y otros pasivos financieros se encuentran presentadas a
su valor nominal debido a que su vencimiento es de corto plazo y, de
acuerde con las estimaciones de la Administracion, no difieren
significativamente de su valor razonable.

Baja en cuentas:

Como [o establece los parrafos 3.3.1 ai 3.3.4 de la NIIF 9, los pasivos
financieros se dan de baja en cuentas cuando:

» Se ha extinguido, es decir, cuando ia obligacién especificada en ef
correspondiente contrato, ha sido pagada o cancelada o ha expirado.

* Se reemplace por otro proveniente del mismo prestamista bajo
condiciones sustancialmente diferentes, reconociendo un nuevo pasivo;

la diferencia entre ambos se debe reconocer en el estado de resultados
del ejercicio.

Propiedad, planta y equipo:

Como lo estable el parrafo 7 de ia NIC 16, se reconocen como un activo cuando
es probable que El Grupo obtenga beneficios econdémicos futuros derivados del
mismo y su costo pueda ser medido con fiabilidad.

Se encuentran clasificados de acuerdo a su naturaleza y comprenden terrenos,
maquinarias, edificios, inmuebles, muebles, enseres y equipos de oficina, equipos
de herramienta, de oficina y de computacién, vehiculos, activos en proceso y otros
activos; su clasificacion se determina al momento de su registro inicial.

En general, estos activos estan valorados al costo histérico, que incluye los
desembolsos directamente atribuibles a la adquisicion, menos ia depreciacion
acumuliada y el importe acumulado por deterioro, si lo hubiera.
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(Continuacién)

Los terrenos se los contabiliza por separados del resto de activos considerados
como propiedad, planta y equipo, son activos no depreciables debido a que su
vida Util es ilimitada, en los casos en que el costo de este incluya los valores por
desmantelamiento y rehabilitacién, estos dos valores se podran depreciar por el
tiempo en el que se estima que se va a recibir los beneficios econémicos por

haber incurrido en esos costos, siguiendo los lineamientos establecidos en los
parrafos 58 y 59 de la NIC 186.

Los gastos por mantenimiento y reparaciones que no aumenten el valor del activo
y que no alarguen su vida Uil se los registra contra resultados del periodc en que

ocurren; las mejoras que incrementan el valor o alargan la vida dtil de los activos
son capitalizadas.

Depreciacidn:

La depreciacion es calculada por el método de linea recta o lineal basada en la
vida (til estimada para el activo. Consiste en un importe constante que se
distribuye a lo largo de su vida util, se reconoce contra resultados del periodo en
que ocurren. Al término de cada periodo, la Administracién revisa sus
estimaciones respecto a la vida (til de los bienes y, de ser necesario, realiza los
ajustes correspondientes, en cumplimiento del parrafo 62 de NIC 16. La vida (il
estimada para sus activos de propiedad, planta y equipo, y sus porcentajes de
depreciacion es la que se detalla en Ia siguiente tabla:

- CUOTA
ACTIVOS ANOS ANUAL
Parqueaderos 25 4%
Sistemas de comunicacién 20 5%
Magquinarias 10-13 10% - 7.69%
Muebles y enseres 10 10%
Otros activos 10 10%
Vehiculos 5 20%
Equipos de computacién 3 33.33%

De acuerdo con el parrafo 6 de NIC 16, el importe depreciable es el costo del
activo menos su valor residual. El valor residual es el importe estimado que El
Grupo pedria obtener por la venta del activo, al término de su vida util. La
Administracion ha considerado determinar un valor residual del 20% para los
vehiculos, dado que espera una recuperacidén monetaria significativa por su
disposicion, al término de la vida util estimada.
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(Continuacion)

3.

Activos de la Concesion:

El Acuerdo de Concesidon fue celebrado entre AUTORIDAD PORTUARIA DE
GUAYAQUIL APG (Cedente), quien es una entidad publica y ANDIPUERTO
GUAYAQUIL S.A. (Concesionaria u Operador) quien es una entidad privada. Este
acuerdo establece que la Concesionaria debe efectuar una serie de inversiones
especificas en infraestructura portuaria y equipos durante los 5 primeros afios, los
mismos que se transferirdn sin costo al cedente al finalizar el plazo de la
concesion. El mencionado acuerdo cumple con los lineamientos establecidos en la
CINIF 12, para el registro de “Acuerdos de Concesion de Servicios”,

El Acuerdo de Concesidn, no establece que la Cedente esté en la obligacion de
entregar algun tipo de pago a la concesionaria por sus servicios. Debido a esto, la
Concesionaria reconoce y mide estos activos siguiendo ios lineamientos de la NIC
38, como lo establecen los parrafos del 15 al 18 y el 26 de [a CNIIF 12

Para el reconocimiento inicial de los activos de concesion, El Grupo registrd las
erogaciones relacionadas con la Concesion al costo; la medicion posterior la
realiza aplicando el método del costo: registra el costo de adquisicion menos la
amortizacion acumulada y menos el deterioro acumulado de su valor, esto en
cumplimiento de los parrafos 24 y 74 de la NIC 38.

El acuerdo de concesidn tiene un plazo establecido, por lo que el periodo de
amortizacién de los bienes reconocidos como activos de la concesidén, no es
mayor al plazo que establece el Acuerdo. La vida util se determina por el tiempo
menor entre la vida util del bien y el plazo de la concesién. No se establece ningun

valor residual; esto en cumplimiento con lo establecido en el parrafo 87 de la NIC
38.

Propiedades de inversion:

Corresponden al edificio mantenido-para arrendamiento. Se registran al costo, que
no excede su valor estimado de realizacion. Al cierre de cada ejercicio se efectua
un analisis para identificar indicios de deterioro de su valor.

Los desembolsos posteriores a la compra o adquisicion son capitalizados cuando
es probable que beneficios econdmicos futuros asociados fluyan hacia El Grupo.
Los costos por mantenimientos menores y otros asociados con ios inmuebles son
registrados en el estado de resuitados cuando son incurridos.
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5.

Deterioro del valor de los activos no financieros:

A la fecha de cierre de cada periodc scbre el que se informa, El Grupo evalua si
existe algun indicio de que un activo no financiero pudiera estar deteriorado en su
valor y, aplicando los lineamientos establecidos en fa NIIF 9 y NIC 36. El Grupo
estima su importe recuperable, este es, el mayor entre el valor razonable menos
los costos de venta de un activo y su valor en uso.

Cuando el importe en libros de un activo excede su importe recuperable, ef activo
se considera deteriorado y se reduce el valor a su importe recuperable; se
reconocen en el estado de resuitados en la clasificacion de activo
correspondiente. A la fecha de presentacion de los estados financieros
consolidados, la Administracién considera gue no existen indicios de deterioro en
el valor reportado de sus activos no monetarios

Impuesto a las ganancias:

El Grupo reconoce el impuesto a la renta de acuerdo con lo establecido en NIC
12 y determina el impuesto corriente y el impuesto diferido con cargo a resultados
del ejercicio; los cargos por impuesto diferido relacionados con partidas que se
reconocen en el patrimonio contra Otros Resuitados Integrales, se presentan
también en Otros Resultados integrales. A la fecha de presentacién de los
estados financieros consolidados, El Grupo no reporta partidas relacionadas con
impuestos reconocidas en Otros Resultados Integrales.

6.1. Impuesto corriente:

Como lo establecen los parrafos 12 al 14 de NIC 12, se reconoce como un
pasivo en la medida que no haya sido liquidado el periodo gue corresponde.
Los valores por retenciones en la fuente se compensan con el impuesto por
pagar y si existe un crédito tributario por excedentes en retenciones, se
presentan como activo mientras sea probabie su recuperacion.

La base tributable o utilidad gravable se determina aplicando Ios
lineamientos establecidos en la Ley de Régimen Tributario interno, su
Reglamento y otras disposiciones tributarias vigentes, el impuesto a la renta
causado se determina aplicando la tasa del 22% desde el afio 2013, de
acuerdo a lo establecido en el la Ley de Régimen Tributario Interno.
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(Continuacion)

6.2. Impuesto diferido:

Corresponde a la cantidad de impuestos por pagar o recuperar por el
impuesto a la renta, en periodos futuros. Estos impuestos se originan por
diferencias temporarias causadas entre la base imponible o tributaria de un
activo o pasivo y su valor en libros. Estas diferencias, imponibles o
deducibles, son pasivos o activos por impuestos diferidos, respectivamente.

« Son diferencias temporarias las que existen entre el importe en libros de
un activo o pasivo, en el estado de situacién financiera, y su base fiscal.

» Son diferencias temporales las que existen entre la ganancia fiscal y la

contable, que se originan entre un periodo y se revierten en otro. Son
también diferencias temporarias.

En cumplimiento de lo establecido en el parrafo IN 2 de NIC 12, El Grupo
registra su impuesto diferido aplicando el método del pasivo basado en el
balance, es decir, en base a las diferencias temporarias, en lugar dei método

del pasivo basado en el estado de resultados que se centra en diferencias
temporales.

A la fecha de presentacion de los estados financieros consolidados, El
Grupo no mantiene activos y pasivos por diferidos,

Provisiones y contingencias;

De acuerdo con el parrafo IN2 de [a NIC 37 “Provisiones, Pasivos Contingentes y
Activos Contingentes”, son pasivos en los que existe incertidumbre acerca de
cuantia o vencimiento y se reconocen sélo cuando:

Es una obligacion presente (legal o implicita) como resultado de un suceso
pasado;

Es probable que exista una salida de recursos para cancelar la obligacién; y
. Puede hacerse una estimacion de su importe de forma fiable.
Si el desembolso es menos que probable, el Grupo revela en las notas a los

Estados financieros los detalles cualitativos de la situacién conocida que pudiera
generar el pasivo contingente.



ANDINAVE S.A. Y SUBSIDIARIAS 25
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSCLIDADOS (Expresadas en US Délares)

B. RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES MAS SIGNIFICATIVAS:

(Continuacién)

8.

Beneficios a empleados:

Se reconocen como pasivos a favor de los empleados sobre ia base de acuerdos
formales celebrados entre las partes, los requerimientos legales establecidos en el
Codigo de Trabajo y a practicas que generan obligaciones implicitas. Su
reconocimiento y medicién se realiza de acuerdo a la NIC 19 “Beneficios a
empleados” cuyos requerimientos por separado comprenden ios beneficios
corrientes, largo plazo o post-empleo y por terminacion.

8.1.

8.2.

Beneficios corrientes:

Las obligaciones por beneficios corrientes de los empleados se reconocen
como gastos dei periodo en que se incurren (devengados) y son liquidados

de acuerdo a disposiciones establecidas en el Cédigo de Trabajo y otras
regulaciones vigentes.

Los sueldos, salarios y aportaciones al Seguro Social se liquidan
mensualmente, mientras que la decimotercera y decimocuarta
remuneraciones, vacaciones, fondos de reserva y participacion del 15% de
los trabajadores en las utilidades de la Compafiia se acumulan liquidandose
en la fecha correspondiente, que No es superior a un afo.

Beneficios a largo plazo o post-empleo:

De acuerdo con los conceptos presentados en el parrafo 25 al 27 de la NIC
19, los beneficios de post-empleo se clasifican como planes de beneficios
definidos. El Codigo de Trabajo, establece que:

* Los empleadores estan obligados a conceder la jubilacion patronal a

todos aquellos empleados que hayan cumplido un tiempo minimo de 25
afios en una misma compafiia.

* En el momento en que la relacién iaboral entre e! empleador y el
empleado llega a su término, el empleador debera reconocer a los
trabajadores en el momento de la liquidacién una bonificacién por
desahucio que es equivalente al 25% del ultimo saiarioc muitipiicado por
los afios que presto el servicio para la Compariia.

Estos beneficios a largo plazo se registran mediante la constitucion de una
provision con cargo a gastos del ejercicio y su valor lo determina en base al
calculo actuarial realizado por un perito independiente. Los pagos
efectuados por estos beneficios se deducen de las provisiones constituidas.
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9.

8.3.

Los gastos por la jubilacidon patronal de les empleados, gue laboran un
tiempo menor a 10 afios, se los reconoce como gastos no deducibles, para
ta determinacién del impuesto a la renta del ano.

Beneficios por terminacion:

De acuerdo con el parrafo 133 de la NIC 19, se reconocen beneficios por
terminacion como un pasivo y como un gasto cuando se encuentre
comprometida de forma demostrable a:

» Rescindir el vinculo que ie uno con un empleado o grupo de empleados
antes de la fecha normal de retiro; o

o Pagar beneficios por terminacion como resultado de una oferta realizada
para incentivar la rescisién voluntaria por parte del empleado.

Estos beneficios por terminacion se registran mediante la constitucion de
una provision con cargo a gastos del ejercicio y su valor lo determina en
base al calculo actuarial realizado por un perito independiente. Los pagos
que deberan efectuarse por estos beneficios se deducen de las provisiones
constituidas. Los gastos de estas provisiones se los reconoce como gastos
no deducibles, para la determinacién del impuesto a 1a renta del afio.

Ingresos de actividades ordinarias:

Los ingresos de actividades ordinarias se reconocen cuando es probable que los
beneficios econdmicos futuros sean obtenidos por El Grupo y surgen en el curso
de las actividades ordinarias. Se miden al valor razonable de la contraprestacion;
los descuentos se registran disminuyendo el ingreso.

9.1.

Prestaciones de servicio:

Como fo establece el parrafo 20 de la NIC 18, se reconocen considerando el
grado de terminacién de la prestacion del servicio al final del periodo sobre

el cual se informa y cuando el resultado de la transaccion puede estimarse
con fiabilidad.

El resultado de una transaccion puede ser medido con fiabilidad cuando
cumpie las siguientes condiciones:

» El importe de ios ingresos de actividades ordinarias pueda medirse con
fiabilidad;
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B. RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES MAS _ SIGNIFICATIVAS:

11.

12.

{Continuacion)

s Sea probable que la entidad reciba los beneficios econdmicos asociados
con la transaccion;

o FEl grado de realizacion de la transaccion, al final del periodo sobe el que
se informa, puede ser medido con fiabilidad;

+ Los costos ya incurridos en la prestacion del servicio, asi como los que
quedan por incurrir hasta completarlo, pueden ser medidos con fiabilidad.

9.2. Intereses:

Como lo establece el parrafo 29 de la NIC 18, los ingresos de actividades
ordinarias derivados del uso por parte de terceros, de activos de ia
Compaiiia que producen intereses, se reconccen utilizando el método de

tasa de interés efectiva, como contrapartida de la medicién de las
inversiones.

Para su reconocimiento, debe ser probable que se reciban los beneficios

econémicos asociados con la transaccién y su importe pueda ser medido
con fiabilidad.

10. Gastos:

Los gastos se reconocen en la cuenta de resultados cuando tiene lugar una
disminucién en los beneficios econdmicos futuros relacionados con la reduccion
de un activo, o un incremento de un pasivo, que se puede medir de forma fiable.

Se reconoce como gasto en forma inmediata cuando un desembolso no genera

beneficios econémicos futuros o cuando no cumple con los requisitos para su
registro como activo.

Otros Resuitados integrales:

El parrafo 7 de NIC 1 establece que se reconocera como resultado integral todos
los ingresos o gastos que se generen por sucesos diferentes a los ordinarios, los
cuales no tengan relacién con la actividad generadora de la Compafiia.

Principio de reconocimiento de resuftados:

Se registran utilizando el método de devengados o acumulados: los ingresos

cuando se producen o causan y los gastos cuando se conocen, como lo establece
el parrafo 27 de la NIC 1.
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C. NORMAS DE APLICACION FUTURA CON_FACULTAD DE ADOPCION
ANTICIPADA;

El Grupo decidié no adoptar anticipadamente las siguientes normas e interpretacion

que fueron emitidas por el |ASB, pero que no es de caracter obligatorio su aplicacion
en |os periodos iniciados el 01 de enero del 2015:

Noerma / Vigencia e o
Interpretacion *) Modificacién importantes

Modificaciones Enero 1 Los estados financieros separados pueden optar
ala NIC 27 2016 (,)’ por la aplicacion del método de participacion para
la contabilizacion de sus inversiones.

Lineamientos para ia determinacion del momento
NIIF 15 Enero 1, del reconocimiento e importe de los ingresos de
2018 (% actividades ordinarias por medio de 5 etapas

claramente definidas.

1. Disminucion en el precio de venta de un bien
producido por un activo, se puede considerar
como obsolescencia técnica o comercial de

Modificaciones ese activo. Factor a considerar en la

ala NIC 16y 581650(*1). depreciacion y amortizacion.
NIC 38 2. No es apropiado utilizar un método de

depreciacion o amortizacién que se base en

los ingresos que incluyen el uso de algun
activo.

Cuentas de diferimientos de actividades
reguladas: Lineamientos para contabilizar las
cuentas de diferimientos cuando sus precios ©

Enero 1 tarifas estén“sujetos_ a regule_lciones, permite que

2016(*)I las Qompan|as_ sigan ap[:carydo sus P.CGA
anteriores aun siendo de aplicacion obligateria de
esta norma y establece que los saldos vy
movimientos de estas cuentas deben presentarse
por separado en los estados financieros.

NilF 14

Modificaciones

a la NItF 10, Enero 1, Modificaciones y aclaraciones en la aplicacion de
NIIF 12 y NIC 2016 (%) la excepcién en la consolidacion.
20

Modificaciones  Epero 1 Modificaciones a la contabilizacién en la venta o
alaNIF 10y 2016 (,)’ aportaciéon de una subsidiaria a una asociada o
NIC 28 negocio conjunto. Transacciones ascendentes.

() Se permite fa aplicacion anticipada.
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C. NORMAS DE APLICACION FUTURA CON FACULTAD DE_ ADOPCION
ANTICIPADA; (Continuacion)

Al 31 de diciembre del 2015, no es posible determinar si estas normas van a
afectar a la presentacién de los estados financieros separados o cuantificar su
posible efecto financiero en los mismos.

D. GESTION DEL RIESGO FINANCIERO:

1. Factores de riesgo financiero:

Las actividades de El Grupo se exponen a ciertos riesgos financieros como son
los riesgos de mercado, de crédito, de liquidez y de capitalizacién. La planificacion
general de gestidn de riesgo de El Grupo se encuentra enfocada principalmente
en lo impredecible de los mercados financieros, es por esto que trata de minimizar
estos riesgos y los potenciales efectos adversos en el desempefio del Grupo.

La Gerencia General tiene a su cargo la administracion de estos riesgos de
acuerdo a politicas que proporcionan los principios para su control, asi como las
politicas elaboradas para las areas especificas, como el riesgo de todo tipo de
cambio, de interés y de créditos. A continuacién se presenta los principales
riesgos financieros a los que esta expuesta la Compaifiia;

1.1. Riesqo de mercado:

Corresponde a los riesgos asociados con los cambios en las tasas de
cambio monetario, cambios en las tasas de interés, y cambios por
decisiones gubernamentales. A continuacidn un analisis de cada una:

Cambios en lgs tasas de cambio monetario: Es el riesgo de que ef valor
razonable o flujos de caja futuros de un instrumento financiero fluctlen
debido a las variaciones en las tasas de cambioc monetario. Las operaciones
que desarrolta El Grupo, las realiza en ddlares de los Estados Unidos de
Norteamérica, moneda de curso legal en el pais desde el afio 2000, por lo
tanto, no se presentan efectos significativos en los estados financieros
consolidados por variaciones de este tipo.

Cambios en las tasas de interés: Es el riesgo de fluctuacion del vator
razonabie del flujo de efectivo futuro de un instrumento financiero, debido a
cambios en las tasas de interés del mercado, la exposicién de este riesgo
estd principalmente relacionada con las obligaciones con diferentes
entidades. El Grupo al 31 de diciembre del 2015 no mantiene obligaciones
gue le representen cargos financieros significativos, por lo cual el riesgo de
cambios en las tasas de interés es bajo.
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D. GESTION DEL RIESGO FINANCIERO: (Continuacion)

1.2

Sin embargo, es necesario mencionar que al final del periodo 2015 el
mercado financiero presento una moderada volatilidad de las tasas activas
referenciales de interés, fa cual termino el afo 2015 en 9.12% (8.19% para

el afio 2014), esta tasa aumento en 0.93% en comparacién con el afio
inmediato anterior.

Cambios _en normas o regulaciones aduaneras: Es el riesgo de
fluctuacion del flujo de efectivo futuro de un instrumento financiero que se
espera recibir, debido a cambios en las normas aduaneras, y otras
regulaciones que afecten al trafico internacional y nacional de mercancias.
La exposicién de este riesgo esta principalmente relacionada con las
disposiciones establecidas por el Gobierno Central.

Riesgo de crédito:

Es el riesgo de que una contraparte no cumpla con las obligaciones
determinadas en un activo financiero o contrato suscrito con un cliente, que
lleva a una pérdida financiera. Surge principalmente del efectivo, sus
equivalentes e instrumentos financieros.

El riesgo de El Grupo esta relacionado con sus actividades operacionales,

principaimente por sus cuentas por cobrar comerciales, sus actividades
financieras en las cuales incluye el efectivo.

Como parte de una politica conservadora de gestién de riesgo de crédito,
se analiza cualquier indicio de deterioro de la cartera y de ser necesario se
estima una provision para cuentas incobrables.

El Grupo al 31 de diciembre del 2015, mantiene su efectivo en instituciones
financieras reconocidas a nivel nacional e internacional. A continuacién un
detalle de los bancos locaies con sus respectivas calificaciones:

Calificacion
Entidad financiera 2015 2014

Banco Bolivariano C A.
Banco Pichincha C.A.
Banco Internacional S.A.
Banco CITIBANK Ecuador

33
33

:
:
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D. GESTION DEL RIESGO FINANCIERQ: (Continuacién)

1.3. Riesgo de liquidez v solvencia:

1.4.

Es el riesge de que El Grupo no pueda cumplir con sus obligaciones de
pago, relacionadas con pasivos financieros. La fiquidez se controla a través
de los vencimientos de sus activos y pasivos, de la obtencion de lineas de
crédito y/o manteniendo los excedentes de liquidez en inversiones en
certificados bancarios por pfazos mayores a 90 dias, permitiendo de esta
forma al Grupo desarrollar sus actividades normalmente.

La gestion del riesgo de liquidez requiere mantener suficiente efectivo y
disponibilidad de financiamiento, a través de una adecuada cantidad de
fuentes de crédito comprometidas y la capacidad para liquidar
transacciones, principalmente las de endeudamiento. La Gerencia del Grupo

orienta sus esfuerzos a mantener fuentes de financiamiento a través de sus
recursos propios.

El riesgo de liquidez es motivo de permanente analisis por parte de la
administracion, por ello, siempre busca la forma de mejorar y optimizar las
oportunidades para disponer de flujos de dinero a menor costo y en el
momento que se requiere.

Riesgo de capitalizacion:

El Grupo administra una importante base de capital para cubrir los riesgos
inherentes en sus actividades. La adecuacidén del capital del Grupo es

monitoreada usando, entre otras medidas, los ratios establecidos por ia
gerencia,

Los objetivos del Grupo son:

i) Salvaguardar la capacidad del Grupo para continuar operando, de
manera que continde brindando retornos a fos accionistas y beneficios a
los otros participantes; v,

i) Mantener una fuerte base de capital para apoyar el desarrolio de sus
actividades.

Los indicadores financiercs al 31 de diciembre del 2015 determinan que El
Grupo cuenta con el suficiente efectivo disponible para cubrir sus
obligaciones a corto y largo plazo.
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E. EFECTIVO EN CAJA Y BANCOS:

Al 31 de diciembre del

2015 2014
Cajas chicas 3,090 2,640
Bancos Locales (1) 2,378,876 2,719,813
Bancos Internacionales (1M 557.372 226,161
2,939,338 2,948,614

(1) Corresponde a fondos mantenidos en cuentas corrientes en varios bancos, estos

valores son de libre disponibilidad. A continuacion el detalle:

Al 31 de diciembre del

2015 2014
Banco Locales:
Cuentas corrientes
Banco Bolivariano C.A. 1,464,689 1,610,668
Banco Internacional S.A. 862 879 894 488
Banco Pichincha C.A. 45 733 103,781
Citybank 5,575 10,876
2,378,876 2,719,813
Banco del exterior:
International Finance Bank 1,848 226,161
BBP Bank 555,523
557,372 226,161
2,936,248 2,945,974
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F.

INVERSIONES MANTENIDAS HASTA SU VENCIMIENTO:

Plazo Fecha Al 31 de diciembre del
Banco Emisor dias Emisidén Vto. % 2015 2014
Banco Pichincha S.A. 123 24-08-2015 25-01-2016 5.25% 150,000
Banco Pichincha S.A. 225 20-05-2014 31-12-2014 6.10% 500,000
Banco Pichincha $.A, 30 15-10-2014 14-11-2014  1.75% 2,050
Banco Bolivariano 181 25-06-2014  23-12-2014 6% 300,000
Banco Bolivariano 181 29-07-2014  26-01-2015  6.15% 471,000
Banco Bolivariane 181 10-11-2015 09-05-2016  6.50% 500,000
Banco Bolivariano 181 03-12-2015  01-06-2016  7.10% 500,000
Banco Bolivariano 182 25-11-2015  25-05-2016  6.80% 400,000
Banco Internacional 365 22-10-2015 31-10-2016 5.90% 20,000 22,107
Banco Internacional 365 17-09-2014 22-09-2015 5.90% 73,800 73,800
Banco Internacional 181 11-07-2014 08-01-2015 6.15% 471,000
Banco Internacional 181 12-09-2014 12-03-2015  6.10% 500,000
Banco Internacional 121 26-11-2014 27-03-2015 6.10% 500,000
Banco Internacional 186 12-10-2015 15-04-2016  6.60% 614,382
Banco Internacional 181 28-07-2015 25-01-2016  6.50% 1,000,000
BBP Bank 365 17-09-2015 17-09-2018 4% 290,000
BBP Bank 365 16-09-2015 16-09-2016 4% 290,000
BBP Bank 181 30-10-2015 28-04.2016  3.50% 250,000
Total inversiones mantenidas hasta su vencimiento {corto plazo) 4,088,182 2,839,957
Banco Bolivariano 740 21-03-2014 28-03-2016  6.15% 1,500,000 1,500,000
Banco Internacional 2526 17-02-2014 17-01-2021  5.75% 1,500,000 1,500,000
Total inversiones mantenidas hasta su vencimiento (largo plazo) 3,000,000 3,000,000

(1) Corresponde a una inversién mantenida como garantia a favor del Municipio para
la obtencién de licencia ambiental.

(2) Estas inversiones fueron contratadas con especificacién de cobro trimestral de

intereses.

(3) Estas inversiones fueron contratadas con especificacion de cobro de intereses al

vencimiento.
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G. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES:

Al 31 de diciembre del

2015 2014
Clientes locales y del exterior {1 1,052,828 843,563
Provision para cuentas incobrables (2) (66,437) (68,620)
986,391 774,943

(1) Conformado principalmente por US$50,750 por cobrar a TENARIS GLOBAL
SERVICES ECUADOR S.A., US$250,434 a PROCESADORA NACIONAL DE
ALIMENTOS PRONACA, US$93,301 a CERVECERIA NACIONAL CN SA,
US$102,960 A ECUABULK S.A, Estas cuentas tienen un vencimiento menor a 90
dias y se considera que no existen indicios de deterioro.

(2) El movimiento de la provisién para cuentas incobrables fue como sigue:

Al 31 de diciembre del

2015 2014
Saldo inicial (68,620) (64,631)
Provision del afio (i) (8,436) (5,943)
Castigos y reversos 10,619 1,954
Saldo final (66,437) (68,620)

(i) La provisién para cuentas incobrables se determina calculando el 1% del total
de créditos concedidos durante el afic, sin que exceda el limite de 10% sobre
el total de la cartera. Fue reconocido contra resultados del gjercicio.

H. OTROS ACTIVOS CORRIENTES:

Al 31 de diciembre del

2015 2014
Empleados 46.012 56,009
Seguros pagados por anticipado 98,932 107,672
Anticipo a proveedores 111,113 239,633
Intereses por cobrar 19,063
Otras Cuentas por Cobrar {1) 178,904 371,430
434,961 793,807

(1) Corresponde a los anticipos entregados para mantenimientos, servicios extras
contratados con terceros y otros. Estos valores son liquidados en el transcurso del
mes siguiente, o en su caso, cuando finaliza el trabajo contratado.
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I.  PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO:

Los movimientos realizados en los afios 2015 y 2014, de los recconocidos como
Propiedad, planta y equipos, es el siguiente:

Movimiento del afo 2015:

Saldo al Reclas. Adiciones Bajas Saldo al
01/01/2015 3111212015
Terrenos 1,678,966 1,678,966
Inmuebles 74,566 7,001,379 7,075,945
Muebles y equipos de 255,866 48,218 67,438 (13,580) 357,942
oficina
Vehiculos 587,829 2,937 29,182 {99,100) 520,848
Equipos de computacién 287,747 (2,937 84,451 (43,916) 325,345
Maquinarias 5,731,657 (1,825.201) 3,664 550 (5,075) 7,565,931
Instalaciones 2,105 84,794 25,400 112,209
Otros activos 65,974 405,535 89,870 3,678 565,057
Importaciones en transito 2,165,343 (2,175,914) 61,669 (51,098)
Construcciones e proceso 3,538,811 (3,538,811)
14,388,774 4,022,560 (209,091} 18,202,243
Depreciacién acumulada (2,164,631) (942,042) 151,815 {(2,954,858)
12,224,143 3,080,518 (57,276) 15,247,385
Movimiento del afio 2014:
consiallil::do al Ajustes por Saldo al Reclas. Adiciones Bajas Saldo al
3112/2013  consolidacion  01/01/2014 T3Mz2z014
Terrenos 1624774 1624774 54,192 1,678,066
Inmuebles 186,291 {111,725) 74 566 74 566
Muebles y equipos de oficina 238357 1 238,358 29684 (12,1786) 255 866
Vehiculos 607 555 2,897 610,452 105727  (128,350) 587,829
Equipos de compulacion 114,461 134,550 249,011 830328 {44,302) 287,747
Maquinarias 4,083,780 415498 4499278 63593 1239763 (70.978) 5731656
Instalaciones 82,212 {15.944) 66,268 {654,253) 2015
Otros activos 34410 15,944 &0,354 17,510 {1,890) 65974
Importacion en Transito 455374 455374  (3503) 1,773,563 2165344
Construcciones en proceso 404 938 (400.499) 4439 3,534,372 3538811
7,832,152 40722 7872874 6,837,849  (321040) 14388774
Depreciacion acumulada {1654 295} {31,958)  (1,686,253) (698,104) 218,726  (2.164,631)
6,177,857 8,764 6,186,621 6,139,745  (102,223) 12,224,143
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J. PROPIEDADES DE INVERSION:

Al 31 de diciembre del

2015 2014
Edificio 111,725 141,725
Pravisidn paor detericro (23,758) {23,612)
(1 87,967 88,113

(1) Corresponde a una oficina adquirida en la ciudad de Quito, se mantiene en alquiler
operativo por un arrendamiento mensual. Ai 31 de dictembre del 2015, se
determind el costo del bien en base al avaltio del impuesto predial del Municipio
del Distrito Metropoelitano de Quito, cuyc valor fue de US$ 87,967, registrando un
gasto par deterioro de US$146 en los resultados del ejercicio.

K. ACTIVOS EN CONCESION:

La Compafia (Concesionaria}, ha cumplido con todas las inversiones exigidas por en
el acuerdo firmado con Autoridad Portuaria de Guayaquil (Cedente) de forma
anticipada. Por lo cual, no se encuentra en la obligacion de invertir en el terminal que
le fue concedido. De acuerdo cen el contrato de concesidn, el monio de inversion
requerido por et Cedente es de US$11,660,000 (Ver Nota AA)

Al 31 de diciembre del 2015, el costo los activos en concesién asciende a
U5$8,624,922. Mediante maodificacién al contrato de concesion realizada en el afio
2005, se establecid la compensacion del pasivo por US$ 4,586,971 mantenido a favor
de la Cedente, por facturas pendientes de pago, a través de la sesion de bodegas
regisiradas como parte de la inversién requerida. De esta forma, la sumatoria de
ambos rubros supera la inversion requerida en el contrato de concesién.

A continuacion el movimiento de estos activos por el afio 2015 y 2014, y el detaile de
las bodegas entregadas para cancelar el pasivo mencionado:

Movimiento del affio 2015:

Saldo al Saldo al

01/01/2015 Adiciones Bajas 31/12/2015

Infraestructura 7,937,517 (203,009) 7,734,608
Contenedores 28,538 28,538
Equipos y herramientas 698,427 {1,200} 697,227
Equipos de iaboratorio 12,198 12,198
Equipos de seguridad 155,082 851 {3,482) 152,451
8,831,762 851 (207,6971) 8,624,922

Amortizacion acumulada {4,572.804) {527,483) 212076 {(4.888,211)

4,258,957 (526,632) 4,387 3,736,711
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K. ACTIVOS EN CONCESION: (Continuacién)

Movimiento del afio 2014:

Saldo al Saldo al

01/01/2014 Adiciones Bajas 3112/2014

Infraestructura 7,933,717 4920 (1,120) 7,937,517
Contenedores 28,538 28,538
Equipos y herramientas 709,384 (10,957) 698,427
Equipos de laboratorio 12,198 12,198
Equipos de seguridad 166,456 (11,375) 155 082
8,850,293 4920 {23,452) 8,831,762
Amortizacién acumulada (4,116,061} (554,415) 97,672 {4,672,804)
4,734,232 {549,495) 74,220 4,258,957

L. OTROS ACTIVOS NO CORRIENTES:

Al 31 de diciembre del

2015 2014
Inchpac S.A. (1) 216,000
Partes Relacionadas (2) 2,663,692 1,263,173
2,779,692 1,263,173

(1) Al 31 de diciembre del 2015, reclasificamos esta cuenta al activo no corriente,
debido a que su naturaleza corresponde a un préstamo otorgado en afios
anteriores a INCHPAC S A., el mismo que genera una tasa de interés del 10%

anual. Al 31 de diciembre del 2015, la Compafiia registra un ingreso por intereses
de US$ 21,600.

{2) Ver detalle de estas cuentas en la Nota Z (4).

M. OBLIGACIONES BANCARIAS:

Para los afios terminados el 31 de diciembre del 2015 y 2014, el movimiento de los
préstamos bancarios es como sigue:

Porcion Corriente No corriente
2015 2014 2015 2014
{LISD} {USD} (USD) {UsD}
Banco Balivariana (1) 95,001 94,116 95,001
Banco Internacional (2) 91 851 361.640

186,852 64,116 361,940 65,001
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M. OBLIGACIONES BANCARIAS: (Continuacion})

(1) Corresponden a un financiamiento con el Banco Bolivariano por el valor de
$280,923.20 para el financiamiento de los Cabezales JAC a una plazo de 3 afios,
pagos mensuales con vencimientos hasta Noviembre/2016 a una tasa de interés
nominal del 9.63%. El vaior total de capital pagado durante el afio 2015, ascienden

a $94,115.86 y los Gastos Financieros fueron de $14,385.69

(2) Corresponden a un financiamiento con el Banco Internacional por el valor
$517,500.00 para el financiamiento de los Cabezales FREIGHTLINER a un plazo
de 5 afios, pagos mensuales con vencimientos hasta Marzo/2020 a una tasa de
interes nominal del 7.75%. El valor total del capital pagado en el afio, ascienden a
$63,708.93 y los Intereses Pagado ascienden $32,860.08 de los cuales $7.668.14
fueron considerados como Costos del Activo y la diferencia como Gastos

Financieros.

N. CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR:

0.

Al 31 de diciembre del

2015 2014
Proveedores locales 496,323 304,208
Autoridad Portuaria de Guayaquil 59,024 37,710
556,247 341,916

OBLIGACIONES CON LA ADMINISTRACION TRIBUTARIA:

Al 31 de diciembre del

2015 2014
Retenciones en la fuente RDP 14,169 43,075
Retenciones a terceros 27,566 21,293
Retenciones de IVA 57 097 25,940
IVA en ventas 69,297 137,215
Impuesto a la renta del ejercicio {1) 798,880 730,716
967,010 958,239

(1) Ver determinacion del impuesto en Nota Y.
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P. PASIVOS POR PROVISION A TRABAJADORES:

Al 31 de diciembre del

2015 2014
Décimo Tercer y cuarto sueldo 73,209 75,553
Vacaciones y sueldos por pagar 168,087 139,637
Obligaciones con el IESS 67 463 73,164
Participaciones de trabajadores (1) 986,808 864,122
1,295,567 1,152,476

(1) Ver determinacién de [a participacion de los trabajadores en la utilidad en Nota X.

Q. OTROS PASIVOS CORRIENTES:

Al 31 de diciembre del

2015 2014
Provisiones y anticipos (1) 157,589 71,260
Dividendos por pagar accionista 123,717
Anticipos atencion naves (2) 277,679 212,550
Otros pasivos corrientes 16,454 8,120
451,722 415,648

(1) Corresponde principalmente US$66,998 a los intereses provisionados por (as

obligaciones financieras, las cuales fueron contratadas con pagos de capital e
intereses al vencimiento.

{2) Corresponde a valores gue recibe El Grupo en calidad de anticipos, para cubrir

los gastos que se generen por las naves que atracan en los Puertos de
Esmeraldas y Guayaquil.
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R. OBLIGACIONES BANCARIAS A LARGO PLAZO:

Instituciones financieras locales

Importadora Industrial Agricola S.A. IASA

Porcién corriente de las obligaciones

financieras

(1
(2)

Al 31 de diciembre del

2015 2014
5,738,801 5,119,037
87,764 128,129
5,826,565 5,047,166
(467 484) (300,562)
5,359,081 4,946,604

(1) Corresponde a los préstamos que mantiene contratado El Grupo, a continuacion

el detalle:
Saldo al 31 de diciembre
del
Iqstituqién Fecha_‘ de Fec'ha_ de -Ii-::‘:;gse Va'lor del 2015 2014
Financiera Inicio Vencimiento o Préstamo
Bco. Bolivariano 14-G7-2014 12-07-2017 9.630% 300,000 158,333 258,333
Bco. Bolivariano 4-01-2013 4-01-2016 9.630% 198,240 5,607 71,587
Bco. Bolivariano 01-11-2013 01-11-2018 9.630% 280,923 189,117
Beco. Bolivariano 27-05-2015 28-05-2018 8.830% 62,821 50,606
Bco. Bolivariano 27-05-2015 28-05-2018 8.830% 93,834 75,589
Bco. Bolivariano 8-05-2015 7-05-2018 8.830% 250,488 201,764
Bce. Bolivariano 31-03-2014 28-03-2016 9.850% 1,500,000 1,500,000 1,500,000
Bco. Internacional 21-04-2015 21-04-2020 8.950% 315,000 285,064
Bco. Internacional 18-02-2014 12-01-2021 7.750% 1,500,000 1,500,000 1,500,000
BBP Bank 23-07-2015 25-07-2016 3% 1,600,000 1,600,000 1,600,000
Bco. Internacional N/A N/A N/A N/A 361,939
5,738,801 5,119,037
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R. OBLIGACIONES BANCARIAS A LARGO PLAZQO: (Continuacion)

- A continuacion detallamos los vencimientos (pagos) futuros de las obligaciones
contratadas con las instituciones financieras locales:

Vencimientos futuros

2016 2017 2018 2019 2020
100,000 58,333
5,507
20,940 20,940 8,725

31,278 31,278 13,032
83,528 83,528 34,708

55,085 60,222 65,839 71,979 31,938
125,662
422,000 254,301 122,305 71,979 31,938

La Compafiia mantiene garantizadas sus operaciones financieras con activos
de su propiedad, mediante un contrato con reserva de dominio a favor de la
institucion financiera. A continuacion el detalle:

Activos en Garantia

siaz2015 _ Descripcion de a garantia valor
158,333 Montacargas, Kalmar, 25 TN 349 841
5607  Payloader, Caterpillar, 145 HP 950H 330,400
Magquinaria SEM 8638, serie SEM0063KS3X00894,
50606 | otor 78055908, 79,000
Maquinaria SEM 850B, serie
75,588 EMO0650CS5B08560, motor C914B003840. 118,000
Maquinaria Komatsu D65PX-16, serie 81885,
201,764 otor 26870114, 315,000
Magquinaria Komatsu D65PX-16, serie 81880,
285,084 |\ otor 26870075, 315,000
1,507,241

{(2) Corresponde al contrato contractual que celebro El Grupo, en la cual adquiere una

maquinaria y cuyo costo es financiado directamente por el proveedor. A
continuacion el detalle:

Fec!u, de Fec_ha' de _Tasa! de Va'lor del 31-12-2015
Inicio Vencimiento  interés %  Préstamo o

30-09-2014 30-09-2017 12% 192,000 87,764
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R. OBLIGACIONES BANCARIAS A LARGO PLAZO: (Continuacion)

- Los vencimientos futuros de este financiamiento vigente al 31 de diciembre del
2015 es:

Vencimientos futuros

Pors:ién 2017
_ corriente "
45 484 42.280

El valor total de capital pagado durante el afioc 2014 asciende a US$ 63,871,
con sus respectivos intereses por US$ 2 657.

S. PROQVISIONES POR BENEFICIOS A EMPLEADOS:

Al 31 de diciembre del

2015 2014
Jubilacién patronal (1) 573,262 605,774
Bonificacion por desahucio (2) 198 848 154 681
Despido intempestivo (3) 88,171 64,005
860,281 824,460

(1) El movimiento de la provisién para jubilacién patronai, fue como sigue:

2015 2014
Saldo inicial: 605,774 492 583
Costo neto del periodo: 111,097 77,571
Pagos: {96,360)
Pérdidas {Ganancias) de afios anteriores: (i) (47,249) 35,620
Saldo final: 573,262 605,774

(2) El movimiento de la provisioén para la bonificacién por desahucio, fue como sigue:

2015 2014
Saldo inicial; 154,681 136,321
Costo neto del periodo: 52,787 20,878
Pagos: (25,908) (1,951)
Pérdidas (Ganancias) de afos anteriores: (N 17,297 (667)

Saldo final. 198,848 154,681
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S. PROVISIONES POR BENEFICIOS A EMPLEADOS: (Continuacién)

() Importes reconocidos como otros resultados integrales, que afectan
directamente al patrimonio, debido que corresponden ajustes a la provision

realizada en afios anteriores por cambios demograficos y de variables. Ver
Nota R.

(3) El movimiento de la provision por despido intempestivo, fue como sigue:

20156 2014
Saldo inicial: 64,005 51,329
Costo neto del periodo: 20,087 9 066
Pagos: (1,870)

Pérdidas {(Ganancias) de afios anteriores: (i) 5,949 3,610
Saldo final: 88,171 64,005

Estas estimaciones fueron calculadas mediante estudio actuarial, quienes aplicaron el
Metodo de Costeo Unitario Proyectado (MCUP), el cual consiste en determinar las
provisiones tomando en consideracidon variables como los indices de mortalidad,
invalidez, cesantia y experiencia en los empleados.

T. PATRIMONIO:

1.

Capital social: El capital social de ANDINAVE S.A Y SUBSIDIARIAS., esta
compuesto por 12,000 acciones comunes y nominativas, cuyo valor nominar es de
US$ 1 distribuidos en: 4,000 acciones (33.33%) para Rizzo Reyes Andrés Hernan,
4,000 acciones (33.33%) para Rizzo Reyes De Mussfeldt Maria José y 4,000

acciones (33.33%) para Rizzo Reyes Francisco José. No cotizan sus acciones en
la Bolsa de Valores.

Reserva facultativa: De acuerdo a la legislacién societaria vigente en el pais,
permite a las sociedades constituir reservas especiales o de libre disposicion,
mediante la apropiacion parcial de la utilidad neta anual, en los porcentajes y para
los objetivos establecidos por el Estatuto Social o la Junta General de Accionistas.

En el aito 2015, |a Junta General de Accionistas determind mediante Acta de Junta
General Ordinaria celebrada el 31 de marzo del 2015, transferir el 100% de su

utiidad neta del ejercicio 2014 a esta cuenta, cuyo valor asciende a US$361,751
{(US$1,639,353 para el afno 2014).
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T. PATRIMONIQ: (Continuacion)

u.

3. Reserva legal: De acuerdo con la legislacion societaria vigente en el pais, El

Grupo ha cumplido en transferir el 10% de su utilidad neta del ejercicio,
completando el 50% de su capital social. Esta reserva no puede ser distribuida
entre los accionistas, excepto en Ios casos de liquidacion de la Compafia. Ei saldo
se puede utilizar para cubrir pérdidas futuras o para aumentar el capital social.

Resultados acumulados: En esta cuenta se registran los resultados no
distribuidos y atribuibles a los propietarios de la Controladora; corresponden a
US$2,466,128 originados durante el ejercicio 2015 y US$10,340,109 originados
durante ejercicios anteriores. El saldo correspondiente a egjercicios anteriores

corresponde principalmente al ajuste de las inversiones en asociadas mantenidas
al costo.

Esta cuenta incluye también US$258,000 con saldo deudor que corresponde al
ajuste por adopcion NIIF por primera vez.

. Otros resultados integrales: Esta cuenta se registran los ajustes de pérdidas o

ganancias provenientes de las provisiones actuariales. Para el afio 2015, el efecto

neto de estos ajustes es una pérdida por US$ 31,807

INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS:

Al 31 de diciembre del

2015 2014
Servicios portuarios 9,059,469 7,282,268
Servicios logisticos 640,251 1,019,571
Venta de bienes 40,830
Otros servicios portuarios 9,351 55177
Almacenamiento 6,013,515 5,155,728
Alquiler de maquinarias 2,482 575 2,032,845
Intereses ganados 302,463 192,386
Otros ingresos ordinarios 502,207 526,452
Transporte de carga 1,415,431 478,760
Ajustes, descuentos y mermas 665
20,466,092 16,743,852
Devoluciones ventas y descuentos (172,140) {(112,439)
20,293,952 16,631,413
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V. COSTOS DE VENTA:

Al 31 de diciembre del

2015 2014

Costos del personal 2,486,628 2,172,089
Transporte 381,365 522,545
Aimacenaje y equipo 174,701 116,252
Costos no monetarios 638,108 430,757
Servicios portuarios 3,996,648 3,383,281
Otros costos del personal 188,221 161,258
Otros costos (1) 1,395,636 502,991

9,261,308 7,289,173

(1) Para el afio 2015, incluye US$740,978 registrados por la subsidiaria Convector
S.A. y carresponden a Costos por equipos, repuestos, mantenimiento, combustible,
transporte de terceros, seguros de maquinarias y otros costos.

W. GASTOS DE ADMINISTRACION:

Al 31 de diciembre dei

2015 2014
Sueldos y otras remuneraciones 682,764 562,662
Beneficios sociales y aportes 420,301 209,323
Gastos de viaje 7,976 26,774
Impuestos y contribuciones 39,672 28,990
Provisiones laborales 183,971 126,075
Gastos no monetarios 16,218 20,686
Otros gastos 76,991 255,502
Honorarios a profesionales 9,647 1,070
Varios servicios 446,814 34,420
Varios bienes 18,005 464

1,902,359 1,265,966
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X. PARTICIPACION DE TRABAJADORES EN LA UTILIDAD:

Y.

Las leyes laborales vigentes establecen como beneficio para los trabajadores el pago

del 15% de las utilidades liquidas de la sociedad, antes del calculo del impuesto sobre
la renta.

A continuacion, el detalle la base para el calculo correspondiente;

Al 31 de diciembre del

2015 2014

Utilidad del ejercicio: 6,190,165 5,992,221
Gastos no deducibles 388,557 339,904
Gastos rentas exentas 400
Ingresos exentos (5671,709)
B ra el calculo de | rticipacion

ase para e. célculo de la participacio 6.578.722 5760816

de trabajadores

15% de participacidn de trabajadores 986,808 864,122

IMPUESTO A LA RENTA:

E! impuesto a la renta se lo calcula aplicando 1a tasa de impuesto vigente sobre la base
imponible determinada, y se carga como gastos del periodo en que se genera. Las
normas tributarias vigentes en el pais establecen, que las sociedades constituidas en el
pais, asi como las sucursales extranjeras domiciliadas en el pais y los establecimientos
permanentes de sociedades extranjeras no domiciliadas, estaran sujetas a la tarifa
impositiva del 22% sobre su base imponible, tarifa que se mantiene fija desde e! afio
2013, segun lo establece el Codigo Organico de la Produccion, comercio e Inversiones.

El 29 de diciembre del 2007, se publicd la Ley Reformatoria para la Equidad Tributaria
del Ecuador, la misma que crea el Anticipo de Impuesto a la Renta, el mismo que debe
ser cancelado por las personas naturales, sucesiones indivisas, y las sociedades, que
estén sujetas al impuesto a la renta, en las formas que establece esta ley. A partir del
afio 2010, este anticipo de impuesto a |la renta se convierte en el impuesto minimo a

pagar, en los casos en que el impuesto causado es menor al anticipo calculado del afio
anterior.

Durante el ejercicio econdmico 2015, El Grupo registra un pasivo y un gasto por

concepto de este impuesto. A continuacidon de detalla la base para el célculo
correspondiente:
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Y.

IMPUESTO A LA RENTA: (Continuacion)
Al 31 de diciembre del
2015 2014
Andinave S.A. 67,565.72 37,928
Andigrain S.A. 227,584.87 254,589
Andipuerto Guayaquil S.A. 872,409.11 785,485
Terminal Logistico Duran S.A. TLD 5,648.06
Convector S .A. 53,303.09 19,221
1,226,511 1,097,223
Durante el afio 2015, el impuesto a la renta por compafiia, se determind de la siguiente
manera:
TERMINAL
ANDIPUERTC
ANDIGRAIN LOGISTICO CONVECTOR
ANDINAVE 5.A. S.A GUAYAQUIL DURAN S.A. S A TOTAL
S.A
TLD
Utilidad {Pérdida) del
ejercicio 321,813 1,092,814 4,476,698 8,231 290,608 6,190,165
Participacién de
trabajadores 54,157 162,555 699,783 6.041 44,222 586,608
Gastos no deducibles 38,501 124,217 188,592 32,040 4,207 388 557
(Gastos rentas exentas
Ingresos exentos - -
Amodizacion pérdidas 8,558 8,307 16,864
Base Imponible 301,117 1,034 477 3,965,496 25673 242,287 5,575,049
Impueste causado
célculade B7 56574 227,.584.87 §72.409.11 5.648.06 53,303.08 1,226.511
Anticipo mayor a ¥
impuesto causado o 67,566 227,585 872,409 5,648 53,303 1,226,511
impuesto causade:
Anticipo pagado (26.905} {1,003) {27.908)
Retenciones en la
fuente den afio {13,578} (63,898) (300,949) {11,655} (14,397} {404,478}
Crédito tributario de
afips anteriores 0.252) {1,252)
{Crédito tributario)
impuesto por pagar 25,830 163,687 571,460 {6,007} 37,903 742,873

(1) Ver Nota O (1)
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Z. SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS:

A continuacion se indican las transacciones realizadas con Compafias relacionadas
no sujetas a consolidacion, debido a que ANDINAVE S.A. no posee control sobre
estas y que principaimente lo conforman los accionistas:

1. Ventas de servicios:

Durante el periodo comprendido entre el
1 de enero y 31 de diciembre del

2015 2014
Valor No. Trans. Valor
Pacificlink S A. 2,983 18 4,504
Anditrade S.A. 89 1
3,072 19 4,504

2. Contratacion de servicios:

Durante el periodo comprendido entre el
1 de enero y 31 de diciembre del

2015 2014
Valor No. Trans. Valor
itrad AL
Anditrade S.A 41,000 13 18,500
i A
Pacificlink S.A 139 5 16,104
41,139 18 34,604

3. Prestamos entre relacionadas:

Al 31 de diciembre

2015 N° Trans
Anditrade S.A. 30,000 2
CargomarS.A. 6,250 2
Kindom 33,000 3
Tuklajem S.A, 108,000 1
Ocean house 336,400 16
Inmobiliaria villarica S.A. 20,000 2

533,650 26
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Z. SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS: (Continuacion)

4. Saldos por cobrar al 31 de diciembre del 2015:

Al 31 de diciembre

2015 2014
Cargomar S.A. 111,168 105,918
Anditrade S.A. 91,500 151,632
Consorcio Portuario Andino 302,254 302,254
Ocean House 1,192,270 156,053
Inmobiliaria villarica S.A. 168,500 -
Tuklajem 665,000
Kindom 33,000

2,563,692 755,857

Estos préstamos no generan intereses, ni tienen plazo establecido; para el afio

2015, la Administracién ha decidido formalizar estos préstamos, estableciendo las
formas de pago y los intereses.

Inversiones:

La Junta de General de Accionista de ANDIGRAIN S.A. mediante acta firmada el
3 de mayo del 2013, decidio realizar nuevas inversiones para los afios 2014 vy
2015 en TERMINAL LOGISTICO DE DURAN S.A TLD; para lo cual, aprobaron
gue los préstamos recibidos durante esos afios sean registrados como aportes
para futuras capitalizaciones en el patrimonio de la Compafia. Al 31 de diciembre

del 2015, ia Compafia registré como aportes para futuras capitalizaciones
US$1,450,000.

Remuneraciones del personal clave:

Las remuneraciones del personal gerencial clave se reconocen como gastos del

periocdo. A continuacién el resumen de las remuneraciones percibidas por el
personal gerencial clave:

Durante el periodo
comprendido entre el 1 de
enero y el 31 de diciembre del

2015 2014
Sueldos y honorarios 601,654 469,557
Beneficios sociales 69,265 58,963
Utilidades pagadas 3,647 6,066

674,566 534,586




ANDINAVE S.A. Y SUBSIDIARIAS 50
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS (Expresadas en US Ddlares)

AA. CONTRATO DE CONCESION DE OCUPACION Y USO DE BIENES PUBLICOS:

Este contrato fue celebrado y elevado a escritura publica el 27 de abril de 1999 con el
nombre de “Contrato de concesion de ocupacion y uso de bienes publicos del dominio
publico para la prestacion de servicios portuarios con inversion en nuevas
infraestructuras y equipamiento del Terminal Granelero y Multipropdsito por la

Autoridad Portuaria de Guayaquil”, entre Autoridad Portuaria de Guayaquil APG, y
Andipuerto Guayaquil S.A.

El 24 de marzo del afo 2011, se suscribid la ultima modificaciéon al contrato, cuyo
objeto principal fue modificar el contrato anterior para restablecer el equilibrio
economico financiero de la concesion. Esta reforma se la realizé debido a las
variaciones negativas en los presupuestos que sirvieron inicialmente en la

presentacidon de la propuesta para la licitacion. A continuacidén un resumen de los
aspectos mas importantes del contrato:

1. Objeto del contrato:

El objetivo principal del contrato, es conceder el uso de bienes, ocupacién y
administracion del Terminal de Carga al Granel y Multipropésito para la prestacién
de servicios portuarios y complementarios. La Concesionaria debe cumplir con un

cronograma de inversiones en nuevas infraestructuras y equipamientos para la
operacion y explotacidn del mismo.

Estas inversiones incluyen el mejoramiento, disefio, planificacidén, construccion y
puesta en operacion de infraestructuras y superestructuras adicionales que

complemente a este terminal para facilitar la prestacidn de los servicios
mencionados,

De acuerdo al contrato, la Concesionaria podra prestar los siguientes servicios:

a. Uso de muelles.

b. Desembarques o embarques de contenedores llenos o vacios.

c. Almacenamiento.

Adicional a los servicios enmarcades en los tres puntos anteriores, la
Concesionaria se encuentra facultada para brindar servicios complementarios, los
mismos que son inherentes a los servicios antes mencionados. No puede efectuar

operaciones diferentes, ni destinar areas e instalaciones para otro uso o actividad
distinta a la autorizada.
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AA. CONTRATO DE CONCESION DE OCUPACION Y USO DE BIENES PUBLICOS:
(Ceontinuacicén)

2. Inversidn requerida;

De acuerdo al contrato, los rubros de la inversién requerida son los siguientes:

Afo Inversion Monto
1 Obras y equipamientos obligatorios 3,210,000
2 Obras y equipamientos obligatorios 300,000
3 Obras y equipamientos obligatorios 300,000
4 Obras y equipamientos optativos 3,825,000
5 Obras y equipamientos optativos 3,925,000
Total: 11,660,000

3. Obligaciones de la Concesionaria:

La Concesionaria esta obligada a presentar a la Cedente, la informacion
relacionada al presente contrato, asi como aceptar los controles que
corresponden a la entidad mencionada. El presente contrato obliga a la

concesionaria a presentar informacion de forma anual y mensual, a continuacion
el detalle:

Informacion anual:

a. Informes estadisticos relativos a la concesion,

b. Informes de las actividades de mantenimiento preventivo y correctivo a la
infraestructura.

Planes de mejoras futuras.
d. Balance anual auditado y su evaluacidn de control interno.

e. Estadisticas de accidentes laborales, incluyen todas las modalidades de robo.

Informacion mensual:

Informe estadistico general.

a.
b. Informe sobre previsiones de trafico de cargas.

0

Informe sobre movimientos de cargas y buques.
d. Informe de los precios por los servicios prestados.

e. Estadisticas de accidentes laborales, incluyen todas las modaiidades de robo.
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AA. CONTRATO DE_CONCESION DE OCUPACION Y USO DE BIENES PUBLICOS:
{Continuacién)

4.

7.

Plazo de la concesion:

El plazo de la concesion inicialmente fue de 20 afios no renovables. En la dlitima
reforma al contrato se amplié el plazo a 25 afos; vence en el afic 2024.

Garantias que debe mantener el Concesionario:

o

De Fiel cumplimiento del cronograma de obras e inversion, por el monto de
US$910,000. Esta garantia se renueva y ajusta anualmente, hasta el
cumplimiento de las inversiones acordadas. En vista que la Concesionaria ha

cumplido con el monto de inversiones acordado, no se mantiene vigente esta
poliza.

De Fiel cumplimiento de explotacién de la concesién por el monto de
LUS$910,000, la que se renueva y mantiene vigente durante el plazo de la
concesion. El volumen de carga minima anual al granel es de 400.000 TM.

Canon a pagar por concesion:

La Concesionaria esta obligada a pagar a la Cedente un canon fijo y un canon

variable; estos canones fueron revisados y modificados en la Ultima reforma; a
continuacion el detalle:

a.

Canon fijo:

Se comprometia a pagar un valor fijo anual divido en 12 pagos mensuales,
este canon incrementa anualmente a partir del 1 de abril dei 2011

automaticamente en un porcentaje igual al indice inflacionario, segun la
informacién publicada por el INEC.

Canon variable:

Esto se paga en funcidn a las exportaciones e importaciones realizadas.

Este canon incrementa anualmente a partir del 1 de abril del 2011

automaticamente en un porcentaje igual al indice inflacionario, segun la
informaciodn publicada por el INEC.

Otros compromisos del Concesionario:

a.

De los tributos y los consumos:; Cumplir con todas las leyes tributarias, pago
de impuestos, tasas y contribuciones.
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AA. CONTRATO DE CONCESION DE OCUPACION Y USO DE BIENES PUBLICQS:
(Continuacion)

b. Entrega y conservacion de las instalaciones; la cedente entregara equipos e
instalaciones mediante acta entrega — recepcion. El concesionario se hara
cargo del inventario y los honcrarios de los técnicos, de los gastos de

mantenimiento y conservar en buen estado, higiene, seguridad y medio
ambiente.

c. Devolucion de las instalaciones a la APG: Los bienes e instalaciones deben
ser devueltos en las mismas condiciones.

d. Preservacion y proteccidn_del medic ambiente: Su actividad no podra afectar
en ninguna forma al medio ambiente.

8. Responsabilidades del Concesionario:

Sera responsable de la seguridad y el buen trato de la mercaderia, orden,
vigilancia y limpieza del &rea concesionada. Control de entrada y salida del
personal, vehiculos y mercaderias. Las acciones no podran transferirse a
terceros, ni entre los mismos saocios por los 5 primeros aros.

BB. CONTROL SOBRE PRECIOS DE TRANSFERENCIA:

La normativa para Precios de Transferencia vigente en Ecuador para el ejercicio
econémico 2015, dispone que los contribuyentes del Iimpuesto a la Renta que hayan
efectuado operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el exterior, dentro de
un mismo periodo fiscal en un monto acumulado superior a US8%$3,000,000, deben
presentar al Servicio de Rentas Internas el Anexc de Operaciones con Partes

Relacionadas, que simplemente es una revelacion de las transacciones de ingresos y
gastos por compafiia relacionada.

Aquellos contribuyentes que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas
domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo periodo fiscal en un monto acumulado
superior a los US$15,000,000 deben presentar adicionalmente al Anexo mencionado
en el primer parrafo, el infforme Integral de Precios de Transferencia.

La Administracion Tributaria, en gjercicio de sus facultades legales, podra solicitar
mediante requerimientos de informacién a los contribuyentes que realicen operaciones
con partes relacionadas al interior del pais 0 en el exterior, la presentacion de la
informacion conducente a determinar si en dichas operaciones se aplico el principio de
plena competencia, de conformidad con la Ley.
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BB. CONTROL SOBRE PRECIOS DE TRANSFERENCIA: (Continuacion)

CcC.

Las reformas a la Ley de Régimen Tributario Interno que entraron en vigencia desde el
1 de enero del 2010 determinan gque los contribuyentes que realicen operaciones con

partes relacionadas guedaran exentos de la aplicacion del régimen de precios de
transferencia, siempre que:

¢ Tengan un impuesto causado superior al 3% de sus ingresos gravables.
+ No realicen operaciones con residentes en paises fiscales preferentes, y

No mantengan suscriio con ei Estado contrato para la exploracion y explotacién
de recursos no renovables.

El Grupo no tiene la obligacion de presentar el Anexo de Operaciones con Partes
Relacionadas, ni Informe Integral de Precios de Trasferencia, debido a que durante el
afio 2015, no reporta transacciones con partes relacionadas que superen los limites

establecidos por la Ley para su presentacion, por lo tanto no ha contratado la
elaboracion del mencionado informe.

EVENTOS SUBSECUENTES:

Hasta la fecha de presentaciéon de los estados financieros no ocurrieron hechos o

eventos importantes que debieron revelarse por el periodo terminado al 31 de
diciembre del 2015.
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