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INFORME DE AUDITORIA EXTERNA
A los Accionistas de

ANDINAVE S.A.

Guayaquil, Febrero 28 del 2005

1.

He auditado el Balance General adjunto de ANDINAVE S.A., al 31 de diciembre
del 2004 y el correspondiente Estado de Resultados, de Cambios en el
Patrimonio y de Flujo de Efectivo por el afo terminado en esa fecha. La
preparacion de éstos Estados Financieros son de responsabilidad de la
Administracion de la Compafiia. Mi responsabilidad como Auditor Independiente
es expresar una opinion sobre estos Estados Financieros basados en la
auditoria.

La auditoria fue efectuada de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de
Auditoria. Estas normas requieren que una auditoria sea disefiada y realizada
para obtener certeza razonable de si los Estados Financieros no contienen
exposiciones erroneas o inexactas de caracter significativo. Una auditoria incluye
el examen, a base de pruebas, de la evidencia que soporta las cantidades y
revelaciones presentadas en los Estados Financieros. Incluye también la
evaluacion de los Principios de Contabilidad Generalmente Aceptados utilizados
y de las estimaciones relevantes hechas por la Administracién, asi como una
evaluacion de la presentacion general de los Estados Financieros. Considero
que la auditoria practicada provee una base razonable para expresar una
opinién.

En mi opinién, excepto si la Compaiiia pudiera dar solucién a lo descrito en la
Nota 6, numeral 2; Nota 13, numerales 1, 2, 3 y 4; Nota 14; y Nota 15, numeral
4, con relacion a los efectos que tendria en la liquidez, en el indice de
endeudamiento y por ende en la operatividad de la Compaiiia, y si mejora la
utilizaciéon de su capital de trabajo e implementa una politica para saldar cuentas
entre compaiias relacionadas, los estados financieros arriba mencionados
presentarian razonablemente, la situacién financiera de ANDINAVE S.A., al 31
de Diciembre del 2004, y los ingresos, gastos y resultados; los cambios en su
patrimonio; y su flujo de efectivo por el afio terminado en esa fecha, éstos han
sido preparados de conformidad con Principios de Contabilidad Generalmente

Aceptados en el Ecuador.
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4. En la Nota 1, se describe las formalidades de ley en relacién con la constituciéon

de la Compaiiia, su objeto social, plazo, y la conformacién del capital social. Se
describe las medidas adoptadas por las autoridades de Gobierno durante el afio
2000 para reemplazar la unidad monetaria y convertir la contabilidad de sucres a
délares estadounidenses; y el efecto de las medidas adoptadas en dicha
oportunidad en sus balances y las condiciones que aun deben cumplirse para
que el proceso de recuperacion econémica en el Ecuador pueda consolidarse y
mantenerse en el futuro.

. En la Nota 2, se describe las principales politicas contables que la Compaiiia

utiliza para la preparaciébn de sus Estados Financieros; y en las Notas
subsiguientes de la No. 3 a la 19 se explica el contenido de las partidas mas
importantes del Balance auditado correspondiente al ejercicio econémico 2004.

. La opinion respecto del cumplimiento de obligaciones tributarias correspondiente

al ejercicio econémico terminado el 31 de diciembre del 2004 de ANDINAVE
S.A., requerido por disposiciones del SRI, se emitira por separado.
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o~ ANDINAVE S.A.
—~ BALANCE GENERAL
CORTADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2004
™  Shipping Services :
~ ACTIVO NOTA  PASIVO
ACTIVO CORRIENTE PASIVO CORRIENTE
r\
CAJA-BANCO 73,175.60 3 CUENTAS POR PAGAR PROVEEDORES
CUENTAS POR COBRAR CLIENTES LOCALES 151,284.92 4 CUENTAS POR PAGAR C!A RELACIONADA
#~ CUENTAS POR COBRAR CLIENTES EXTERIOR 181,199.66 4 VARIOS ACRREDORES-DPTO-GARANT
PROVISION CUENTAS INCOBRABLES -4,536.30 5 15% PARTICIPACION TRABAJADORES
#™ CUENTAS POR COBRAR EMPLEADOS 115,630.23 6 PROVISIONES SOCIALES POR PAGAR
~ VARIAS CUENTAS POR COBRAR 64,390.21 ] OBLIGACIONES IESS E IMPUESTOS
ANTICIPOS POR LIQUIDAR 8,853.82 ] CUENTAS POR PAGAR A TRABA. PORTUARIOS
#™ IMPUESTOS RETENIDOS Y CREDITO TRIB. IVA 8,716.12 7 ANTICIPO DE CLIENTES
PAGOS ANTICIPADOS 3,369.75 8 OBLIGACIONES BANCARIAS
DEPOSITOS PREVIOS 7,335.36 9 TOTAL PASIV RIENTE
#~ TOTAL ACTIVO CORRIENTE 609,419.37
~
ACTIVO FIJO 10
BINES INMUEBLES 109,586.08
A~ EQUIPOS DE OFICINA 50,904.94
MUEBLES Y ENSERES 67,637.09
' VEHICULOS 54,300.00
. SISTEMA DE RADIO Y COMUNICACION 22,539.12
EQUIPOS DE SEGURIDAD 61.60 TOTAL DEL PASIVO
7™ OTROS ACTIVOS 49,191.20
SUBTOTAL 354,220.03
DEPRECIACION ACUMULADA -163,754.87
#~ TOTAL ACTIVO FIJO 190,465.16
~ ACTIVOS NO CORRIENTES PATRIMONIO
~ INVERSIONES 382,162.78 12
CUENTAS Y DOC. POR COBRAR A LARGO PLAZO € 234,596.69 13 CAPITAL SOCIAL
™ VARIAS CUENTAS POR COBRAR A LARGO PLAZO 372,177.73 14 RESERVA LEGAL
o~ IOTAL DE ACTIVO NO CORRIENTE 988,937.20 RESERVA DE CAPITAL
RESULTADO NETO DE EJERCICIOS ANTERIOR
#~ ACTIVO DIFERIDO 1 RESULTADOS A DICIEMBRE 2004
ACTIVOS INTANGIBLES/LICENCIAS 10,885.17
7™ AMORTIZACION LICENCIAS -7,774.66 TOTAL PATRIMONIO
o~ TOTAL ACTIVO DIFERIDO 3,110.51
/™ OTROS ACTIVOS 1,738.84
A
*  TOTAL DEL ACTIVO 1,793,671.08 TOTAL DEL PASIVO Y PATRIMONIO
f"'»,
~ Las notas explicativas anexas de la No. 1 a la No. 19 son parte integrante de los estados financieros.
p
~
~
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“Ing.Pedro Rizzo Pastor Ing. Rina Gonzalez Briones
~ Gerente General Contadora General
~
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214,286.72
679,036.94
129.80

61.31
4,990.17
46,703.32
204.80
49,844.56
13,493.92
1,008,751.54

1,008,751.54

12,000.00
6,000.00
443,691.87
18,858.86
304,368.81

784.919.54

1,793,671.08
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Shm Services
ANDINAVE S.A.
ESTADO DE INGRESOS, COSTOS, GASTOS Y RESULTADOS

ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2004
(Expresado en dolares estadounidenses)

INGRESOS POR SERVICIOS A LOS BUQUES NOTAS

Comisién por Agenciamiento 100,100.00
Comision de estiba / desestiba 1565.381.562
Comisién Esmeraldas 11.400.00
Modernizacién 18.325.00
Servicio de porteo 13.465.79
Descarga de carga al granel 9.446.53
Mooring — Unmooring, comunicaciones , tarja 7.420.00
Embarque de carga general 58.272.43
Desconsolidaciéon, comunicaciones, emision b/l, 6.706.67
shifting y otros

TOTAL DE INGRESOS POR SERVICIOS 380.517.94
INGRESOS NO OPERACIONALES 427.292.08
TOTAL INGRESOS 807.810.02
COSTOS SERVICIOS A BUQUES

Estiba / desestiba 62.387.57
Costo de atencién a naves 6.742.10
TOTAL DE COSTOS OPERATIVOS 69.129.67
GASTOS DE ADMINISTRACION

Remuneracion 116.125.23
Beneficios Sociales 31.266.40
Gastos en Personal 10.757.72
Gastos generales administrativos 271.316.16
TOTAL GASTOS ADMINISTRATIVOS 429.465.51
GASTOS FINANCIEROS 4.846.03
TOTAL DE COSTOS Y GASTOS 503.441.21
UTILIDAD DEL EJERCICIO DEL 2004 US$ 304.368.81

Las notas explicativas anexas de la No. 1 a la No. 19 son parte integrante de los

estados financieros.

%// e, G,

Ing. Pedro Rizzo Pastor Ing. Rina Gonzalez Briones
Gerente General Contadora General
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Shipping Services

ANDINAVE S.A.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO

ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2004
(Expresado en délares estadounidenses)

(2R AR ED IR ER DR N ID R T I I 2 20 T T T I TN I B N IR

Capital Reserva Reservade Utilidades Resultados
Social Legal Capital Acumuladas del Total
ejercicio
Saldo al 1 de enero del 2004 12.000.00 6.000.00 474.658.43 138.467.63 -59.619.50 571.506.56
(-) Transferencia de la Pérdida del Ejercicio
2003 a Utilidades Acumuladas -59.619.50  59.619.50
. Saldos Ajustados al 1 de enero del 2004 12.000.00 6.000.00 474.658.43 78.848.13 0.00 571.506.56
. Reversion ajuste Inversién en Acciones afios -66.908.11 -66.908.11
2001, 2002 y 2003 Andipuerto S.A.,
. Reversion ajuste Inversion en Acciones afos -25.450.54 -25.450.54
2001, 2002 y 2003 Andigrain S.A.
Reclasificacion  Inversion en  Acciones -30.966.56 30.966.56 0.00

Andigrain S.A.
. Ajustes varios créditos 1.687.25 1.687.25
. Ajustes varios débitos -284.43 -284.43
Saldos ajustados al 31 de diciembre del 2004 12.000.00 6.000.00 443.691.87 18.858.86 0.00  480.550.73
Utilidad del afio 2004 304.368.81 304.368.81
Saldos ajustados al 31 de diciembre del 2004 12.000.00 6.000.00 443.691.87 18.858.86 304.368.81 784.919.54

Las notas explicativas anexas de la No. 1 a la No. 19, son parte integrante de los estados financieros.

il

Ing. Pedro Rizzo Pastor
Gerente General

Ing. Rina Gonzaélez Briones
Contadora General
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|_Shipping Services
SA.
FUENTES Y USOS DE FONDOS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2004
[(Evuadn on dolares estadounidenses)
Afo Afo ELIMINAGIONES NUEVO Variaciones Operaciones Inversién _Financiamients Dismuncién
Activo 2,003 2,004 Debitos Créditos SALDO 04 Deudor Acresdor __|Efectivo [Otros ingresod Pagos a prov efectivo
+ - recibido de empleados
acTvo clentes otros
ACTIVO CORRENTE
CAJA-BANCO 96.528.70 73,175.60 73,175.60 0.00 23.353.10 23,353.10)
CTAS POR COBRAR EMPLEADOS 15,872.03 115,830.23 115,630.23 99.758.20 0.00 -99.758.20
CTAS POR COBRAR CUENTES EXTERIOR 14,775.84 181,190.88 181,199.86 168423.72 000  -188423.72
CTAS Y DOC. CLIENTES 154,306.65 151.284.92 151.284.92 0.00 311173 3.111.73
PROV CTAS INCOBRABLES -3.224.31 -4,536.30 1.311.99 -3.224.31 0.00 0.00 0.00
VARIAS CTAS POR COBRAR 78,155.93 €4.390.21 64.390.21 0.00 13,785.72 13.765.72
ANTICIPO IMPUESTO A LA RENTA CIAS 2638.24 8.718.12 8.716.12 6,079.88 0.00 £.079.88
PAGOS ANTICIPADOS 3,101.43 3,389.75 6,360.66 9,730.41 6.626.98 0.00 662008
ANTICIPOS POR LIQUIDAR 453.82 8,853.82 8,853.82 8.400.00 0.00 -8.400.00
{IMPORTACIONES EN TRANSITO 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
DEPOSITOS PREVIOS 420.00 7.335.36 7,335.98 6,915.98 0.00 £.915.38
TOTAL ACTIVO CORRIENTE 383,118.43 €09.419.37 €17,092.02
ACTNO FIIO
ACTIVOS FLIO 402,789.85 35422003 5500245 409,22248 6.432.53 0.00 843253
DEPRECIACION ACUMULADA -184,311.52 16375487  49.550.88 50,118.31 -184,311.52 0.00 0.00
TOTAL ACTNO FUO 23847843 190,405.18 24491098
ACTIVOS NO CORRIENTES
JINVERSIONES 47452143 3s2.182.78] 92,358.65 474,521.43 0.00 0.00 0.00
CTAS Y DOC POR COBRAR L PLAZO C 22040189 234,598,869 234,508.69 14,194.80 0.00 -14,194.80
VARIAS CTAS POR COBRAR L. PLAZO 230,379.88 372471.73 372477.73 141,798.07 -141,798.07
TOTAL DE ACTIVO NO CORRENTE 925,302.98 998,937.20 1,001,205.85
ACTIVO DFERIDO
ACTIVOS INTANGIBLESALICENCIAS 26,881.58 10,885.17]  18,764.11 27,649.28 787.72 0.00 -787.72
 AMORTIZACION SOFTWARE -15,166.25 -7,774.66 6.988.83 14,38042 -15,186.25 0.00 0.00
TOTAL ACTVO DFERDO 11.898.31 3.110.51 12483.03
OTROS ACTIVOS 1.738.84 1,738.84 1,738.84 0.00 0.00
TOTAL DE ACTVO 134033199,  1793.671.08 188752070
PASYVO
[PASIVO CORREENTE
CTAS Y DOC POR PAGAR PROVEEDORES| 68,874.82 214,288.72 214,288.72 0.00 145,411.90 145.411.90
CTAS Y DOC POR PAGAR CIAS. RELACION 797.328.20 679,036.94 676.038.94 118,261.35 0.00 -118.291.35
OBLIGACIONES BANCARIAS 32,027.96 13493.92 13.493.92 18,534.04 0.00 -18,534.04
VARIOS ACRREDORES - DPTO - GARANT 129.80 129.80 129.80 0.00 0.00 0.00
15% PARTICIPACION TRABAJADORES 81.31 61.31 81.31 0.00 81.31 0.00 £1.31
PROVISIONES SOCIALES POR PAGAR 7,004.80 4,990.17 4,990.17 0.00 7,004.80 0.00 -7.004.80
OBLIGACIONES IESS E IMPUESTOS 13,340.00 48.703.32)  11,865.44 34,837.88 2148879 21.488.78
CTAS POR PAGAR - TRABAJA. PORTUARK 204.80 204.80 204.80 0.00 0.00 0.00
INGRESOS POR PGOTASA - NAVE APG 4984458 49.844.58 49.844.56 0.00 0.00 0.00
mm:m 988,825.43 1.008,751.54 991,334.62
TOTAL DEL PASVO 90392343 100875134 _ seasee
[PATRIMONIO
CAPITAL SOCIAL 12,000.00 12,000.00 2,000.00 0.00
RESERVA LEGAL. 6,000.00 6.000.00 8.000.00 0.00
RESERVA DE CAPITAL 474,858.43 443,691.87 30,968.56 47485843 0.00
RESULTADO NETO DE EJERCICIOS ANTER 138,467.63 18,858.86 1,402.82 81,302.00 78,848.13 0.00 0.00
RESULTADOS A DICIEMBRE 31, 2004 £590,619.50 304.368.81 304,368.81 304,368.31
[TOTALPATRIMONIG | S71308358 184291934 1387831
JIOTALOELPASYPATRI | 154033199)  1793.671.08 Ase77
JINGRESOS POR SERVICIO 380,517.94 380,517.94 380.517.94
cosTos €9.120.67 €9,120.87 £9,320.67
GASTOS ADMINIS 429.465.51 84496.73 154,307.44 89,810.71 339,654.80 -339,854.80
(GASTOS FINANCIEROS 4.348.03 4,848.03 4,846.03
|INGRESOS NO OPERACIONALES 427,282.08 427,292.08 427,202.08
UTILIDAD DEL EJERCICIO 2004 304,368.81 304,368.81
IOTAL $07.81002| 211162821 311,36292| 18997520701 J121931007) L.31931007| 2M7.2008F. 427.202.08) | <18.53408) 20282101
0.00 0.00 2401.19]  -2401.19
Las notas explicativas anexas de la_No. 1 a la No. 19 son parte integrante de los estados financieros.
4
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|Ing.Pedro Rizzo Pastor ing. Rina Gonzalez Briones
General Contadora General
7/24




MR IR IR IR IR IR IR IR IR IR IR IR IR AR IR IR AR AR R R ER ER NR N D 0 I I D T T T B HED TN TN T IO O D T T T T T T

Shipping Services
ANDINAVE S.A.
ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO
ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2004
(expresado en doélares estadounidenses)

FLUJO  POR ACTIVIDADES DE
OPERACION
Efectivo recibido de clientes

(-) Pagado a proveedores, empleados y
otros

(+) Efectivo recibido por otros ingresos

Flujo de efectivo provisto en
actividades de Operacion

FLUJO  POR ACTIVIDADES DE
INVERSION

Compras de activos fijos

Activos intangibles / licencias

Efectivo neto utilizado en actividades de
Inversién

FLUJO POR ACTIVIDADES DE
FINANCIAMIENTO

Obligaciones bancarias

Efectivo provisto en actividades de
financiacién

Aumento de efectivo
Efectivo al inicio del afo, Enero 1, 2004

Saldo de efectivo al final

Referencia
a Notas

4

Ver
Fuentes y
Usos de
Fondos,
pagina 7
PyG

10
11

16

3
3

3

usD

217.205.95

-642.096.84

427.292.08

2.401.19

-6.432.53
-787.72

-7.220.25

-18.534.04

-18.534.04

-23.353.10
96.528.70

US$ 73.175.60

Las notas explicativas anexas de la No. 1 a la No. 19 son parte integrante de los

estados financieros.

e

Ing. Pedro Rizzo Pastor
Gerente General

Ing. Rina Gonzélez Briones
Contadora General
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Shipping Services
ANDINAVE S.A.
ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO

ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2004

(expresado en dolares estadounidenses)

Conciliacién del resultado neto con la caja neta provenientes de las actividades

de operacion.

Utilidad del ejercicio 2004

Mas:

Partidas que no originan desembolso de efectivo:
Provision para cuentas incobrables
Amortizaciones de seguros

Depreciaciones

Bajas de activos fijos y de su depreciacion acum.
Amortizaciones diferidos e intangibles

Bajas de diferidos e intangibles

Provisiones sociales de ley afio 2004

Ajustes con Resultados de Ejercicios Anteriores
SUBTOTAL

Total utilidad neta sin considerar partidas de
gastos que no significan desembolso
Cambios netos en Activos y Pasivos:

Aumento en cuentas por cobrar clientes

Aumento cuentas por cobrar a empleados,
cuentas por cobrar varias y anticipos por liquidar.
Aumento impuesto a la renta retenido y Crédito
Tributario del IVA

Aumento en pagos anticipados

Aumento en depdsitos previos

Aumento cuentas por cobrar relacionadas,
subsidiarias y filiales

Aumento en cuentas por cobrar a largo plazo
Aumento en cuentas por pagar proveedores, a
colaboradores, impuestos, IESS y a subsidiaria
Total cambios netos en activos y pasivos
Efectivo neto provisto por Actividades de
Operacion (ver Flujo Efectivo, pagina # 8)

Referencia
a Notas
PyG

10
10
11
11
15
17

13

14
15

usD

304.368.81

1.311.99
6.360.66
49.559.66
4.886.14
6.988.83
2.383.69
16.916.92
1.402.82

89.810.71

394.179.52
-163.311.99
-94.392.48
-6.079.88
-6.628.98
-6.915.36
-14.194.80

-141.798.07
41.543.23

-391.778.33

US$ 2.401.19

Las notas explicativas anexas 1 a la 19 son parte integrante de los estados financieros.

Ing. Pedro Rizzo Pastor
Gerente General

R OB TS

Ing. Rina Gonzéalez Briones
Contadora General
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Shipping Services

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2004.

NOTA 1. DESCRIPCION DE LA COMPANIA.

En la ciudad de Guayaquil, Republica del Ecuador, el dia 9 de Septiembre de 1983,
ante el Abogado Eustorgio Tandazo Mariduefia, Notario Duodécimo del Canton
Guayaquil, se constituyé mediante escritura publica la compafiia ANDINAVE S.A., e
inscrita el 30 de Noviembre del mismo afio en el Registro Mercantil con el N° 8.593,
cuyo objeto social es a) El agenciamiento y representacion de naves de propiedad de
armadores o empresas navieras mercantes nacionales o extranjeras; b) la operacion de
buques mercantes propios o arrendados para cabotaje o trafico internacional;, c) La
importacién, venta y suministros para buques mercantes pesqueros y naves en
general; d) La presentacion de servicios técnicos de mantenimiento de maquinaria y
equipos de naves, y, en general; e) La prestacion de servicios técnicos de
acondicionamiento y manipuleo de mercancias a ser transportadas por naves; y f) La
adquisicion a nombre propio, de acciones y/o participaciones de otras sociedades
mercantiles. El plazo de duracion de la compaiia es de cincuenta afos, contados a
partir de la inscripcién de la escritura en el Registro Mercantil y reformado su estatuto y
aumentado su capital a $12.000,00 segln consta en la Escritura Publica del 16 de
Febrero de 1.988, ante el Doctor Telmo Torres Crespo, Notario Novena del Cantén
Guayaquil y aprobada por Resolucion # 88-22-1-1-03014, dictada en la Intendencia de
Compaiiia de Guayaquil, el 17 de Agosto de 1988 e inscrita en el Registro Mercantil el
5 de Octubre del mismo afio.

NOTA 2. RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES.
a) Preparaciéh de los Estados Financieros.

Los Estados Financieros han sido preparados con base en las Normas
Ecuatorianas de Contabilidad (NEC) y estan basados en el principio del costo,
modificado en lo que respecta a los saldos de activos y pasivos no monetarios
originados hasta el 31 de marzo del 2000 (fecha a la cual los registros contables
fueron convertidos a délares estadounidenses) mediante las pautas de ajuste y
conversion contenidas en la NEC 17. A menos que se indique lo contrario, todas las
cifras presentadas en las notas estan expresadas en dolares estadounidenses.

La preparacién de Estados Financieros de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de
Contabilidad involucra la elaboracién de estimaciones contables que inciden en la
valuacion de determinados activos y pasivos y en la determinacién del resultado al
considerar los ingresos y los gastos del afio, asi como en la revelacién de activos y

pasivos contingentes.
10/;\&’
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NOTA 2. RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES.

b)

c)

d)

(continuacién, bases para la preparacion de los estados financieros)

Debido a la subjetividad inherente en el proceso contable y en lo concerniente a los
ajustes por revalorizaciones registradas en la cuenta Inversiones en Acciones y a
ciertos valores que la Compafiia mantiene como ser. cuentas por cobrar no
comerciales unas y no corrientes otras con compaiiias relacionadas, con personas
naturales y juridicas que implican riesgos de recuperacion debido a su antigliedad; y
a las cuentas por pagar exigibles por su subsidiaria Andipuerto Guayaquil S.A., sin
el reconocimiento de intereses y por ende de retenciones de impuestos, los
resultados reales pueden diferir de los importes presentados por la Administracion.
Las Notas que se describen a continuacion son aquellas que se consideran mas
relevantes, por lo tanto, las explicaciones o detalles de las partidas objeto de la
presente revision, estan descritas en su respectiva cuenta.

Efectivo en caja y bancos.

A efectos de preparar el Estado de Flujo de Efectivo, la Compaiiia considera como
caja y equivalentes de efectivo, los saldos que mantiene en la cuenta Caja Chica y
los depositos en los tres bancos liquidables en el momento que los cheques se
presenten al cobro o que se instruya el débito. La Compaiiia no mantiene
Inversiones financieras de renta fija liquidables ni convertibles a efectivo a plazos.
Las confirmaciones recibidas dan cuenta que la Compaifiia no mantiene restriccion
alguna para el uso de los fondos, asi como indican que no mantienen préstamos,
garantias o hipotecas. Ver Nota 3.

Cuentas por Cobrar a clientes locales y del exterior.

La Compaiiia a efectos de mantener su nivel de liquidez requerido, factura a sus
clientes y a las compaiiias subsidiarias, por los servicios prestados utilizando la
politica de contado y crédito hasta 30 dias plazo. La rotacion de las cuentas por
cobrar a clientes considerando los ingresos por servicios prestados para el
promedio de las cuentas por cobrar locales, determinan que la cartera es
recuperada fuera de los dias que dicta la politica. Para el caso de los armadores
clientes de la Compaiiia, las cuentas que se mantenian por cobrar al cierre del
2004, en enero del 2005 fueron canceladas. La otra excepcion esta dada para las
otras compainiias relacionadas y para las personas naturales y juridicas que utilizan
su capital de trabajo por transacciones no comerciales, mismas que no han sido
recuperadas en los términos que dicta la politica. A Febrero 28 del 2005, no se
habia recibido confirmacién de saldos por cobrar enviadas a clientes, a subsidiarias,
a compaiiias relacionadas asi como de colaboradores y de personas naturales que
adeudan. Ver Nota 4, Nota 6 numeral 2; Nota 13 y Nota 14.

Provision para cuentas incobrables.
La Administracion de la Compaiia a efectos que registrar la provisiéon para cuentas
incobrables ha considerado lo que establece en el Capitulo IV, Depuraciéon de los

Ingresos, Articulo 10, deducciones, numeral 11 de la LRTI , esto es, ha calculado el
1% en funcion de los saldos de las cuentas pendientes de cobro a clientes del

ejercicio 2004.
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NOTA 2. RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES.

d)

Provision para cuentas incobrables.
(continua)

En la Compaiiia no se prevé riesgos de incobrabilidad de importancia de sus
clientes directos en sus cuentas por cobrar comerciales a los armadores del
exterior. Sin embargo, la Compafia mantiene como cuentas por cobrar comerciales
a su subsidiaria Andigrain S.A. que representa el 93% de las cuentas por cobrar y
que a Febrero 28, 2005, no se habia recibido abonos. De igual manera la Compafiia
mantiene cuentas por cobrar no comerciales a personas naturales y juridicas que
dada su antigiiedad se consideran de alto riesgo de recuperacion. Ver Nota 4, Nota
5, Nota 6 numeral 2, Nota 13 y Nota 14.

Seguros pagados por anticipado.

La Compaiiia tiene contratada pélizas de seguros para salvaguardar sus activos por
montos que superan a los importes registrados en libros. La Compafiia no ha
contratado pdéliza de lucro cesante a su favor. La cobertura abarca los vehiculos
contra robo total, robo parcial y hurto con vencimientos que van desde abril a
noviembre del 2005. La tasa de amortizacion que la Compariia utiliza para
contabilizar la porcion del seguro devengado que le corresponde, esta dada en base
al plazo o vigencia de las pélizas y que en este caso es de un aiio. A la fecha de
emision del presente informe (febrero 28, 2005), las pdlizas de seguros estaban
vigentes. Ver Nota 8.

Activo fijo.

La Compafiia hasta el cierre del afio 2004, tiene la politica de registrar al costo
como parte de esta cuenta, las adquisiciones de todos sus activos como ser:
muebles y enseres, equipos para uso en el puerto, central telefénica, vehiculos, y
demas. Las adquisiciones realizadas hasta marzo del 2000 estan presentadas
considerando los efectos del ajuste por correccién monetaria, procedimiento que se
determin6é con la aplicacién de la NEC 17. Las adquisiciones posteriores a esa
fecha se registran al costo de factura. De igual manera hasta el cierre del afio 2004,
la depreciacion de los activos se registraron con cargo a las operaciones del ario,
utilizando tasas que se consideran adecuadas para depreciar el valor de los activos
durante su vida Gtil estimada, siguiendo el método de la linea recta. Las bajas de
activos que cumplieron su ciclo de vida util y que su costo de adquisicion original
habia sido depreciado en un 100%, fueron retirados eliminando la depreciacion
acumulada de dichos activos. Ver Nota 10.

g) Cargos diferidos: Gastos de Constituciéon y Preoperacién y Licencias.

La Compafiia a efectos de amortizar los cargos diferidos que estan constituidos por
la adquisicion de licencias para uso de software fundamentalmente, aplica una tasa
del 33% tal cual lo dispone el Art. 21, literal 6, inciso (iv ) de la LRTI, publicado en
el R.O. # 484 de fecha Diciembre 31 del 2001. Los gastos de preoperacion, éstos
han sido amortizados en su totalidad. Ver Nota 11.
A
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NOTA 2. RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES.

h) Inversiones en Acciones.

La Compaiiia mantiene desde el inicio de las operaciones de su subsidiaria
Andipuerto Guayaquil S.A., acciones que representa el 60% del capital social de
dicha empresa. Para ajustar la inversion inicial que fue de US$ 206.400,00, hasta el
cierre del ejercicio econémico 2003 utilizaba el Método de la Participacion, que
consiste en calcular el valor actual de la inversion considerando el valor patrimonial
neto que al cierre de cada afio tiene esa subsidiaria aplicando el porcentaje de
participacién accionaria. Los ajustes se registran desde el afio 2.000. El efecto neto
de la reversiéon de la revalorizacion de la Inversion en Acciones que ha registrado
Andinave S.A., por los afios 2001, 2002 y 2003 al cierre del afio 2004 por cuenta de
Andipuerto Guayaquil S.A., es de US$ -66.908.11. La Compaiiia también mantiene
Inversiones en Acciones en su compafiia subsidiaria Andigrain S.A., que representa
el 60% del capital social de dicha empresa con una inversion inicial de US$ 120,00,
misma que se incrementé en US$ 7.080.00 en el 2001. El efecto neto de la
reversion de la revalorizacion de la Inversidn en Acciones que Andinave S.A., ha
registrado por los afios 2001, 2002 y 2003 al cierre del afio 2004 por cuenta de
Andigrain S.A., es de US$ -25.450.54. Con relacion a Palm Export S.A., cuyo saldo
de la inversion que se presenta al 31 de Diciembre del 2004 por US$ 11.550.35, no
se obtuvo informacién. El valor que podrian tener las Inversiones en Acciones que
Andinave S.A. ha realizado en las empresas descritas, en el mercado de valores no
se conoce. Ver Nota 12 y Nota 17.

El permiso de Operacién que tiene Andigrain S.A., concedido por la APG venci6 el
31 de enero del 2005, mismo que se ampara en el Decreto Ejecutivo No. 3150 del
30 de septiembre del 2002, publicado en el R.O. # 680 del 10 de octubre del 2002,
que dispuso la prorroga de los titulos juridicos bajo los cuales el sector privado,
opera en las diversas modalidades como permisionarios o delegatarios de ciertas
areas 0 servicios en los recintos portuarios. Sin embargo, debido a los adéndumes
suscritos entre las partes en relacidn con las ampliaciones al permiso de operaciéon
habida cuenta de no haber la APG concesionado el puerto, es posible que se de
una nueva ampliacién al permiso que esta en vigencia. Por el contrario, de no
suscribirse un nuevo permiso de operacion, la Inversion se veria afectada debido a
que uno de los principales rubros de ingreso provienen precisamente de la actividad
que como permisionaria tiene y que representa el 50% de su operacion.

Obligaciones con proveedores de bienes y servicios, con el personal y con la
Administracion Tributaria.

La Compafiia mensualmente provisiona los beneficios sociales que por Ley tiene
que reconocer a su fuerza laboral y el pago esta dado en las fechas establecidas. A
efectos de confirmar que la Compafiia se encuentra al dia con las obligaciones con
el IESS, al cierre del presente informe (febrero 28 del 2005) se recibioé Certificado
No. 4569-2004 de dicha Entidad de fecha Noviembre 16, 2004 que dan cuenta de
su cumplimiento hasta septiembre del 2004. Ver Nota 15 numeral 3.
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NOTA 2. RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES.
(Obligaciones con proveedores de bienes y servicios,...continGa)

Con relacion a las obligaciones tributarias, la Compaiiia realiza las retenciones de
IVA y del Impuesto a la Renta tal cual lo establece el marco legal. El pago de las
retenciones en la fuente que realiza a los proveedores de bienes y servicios y de las
obligaciones tributarias propias, éstas son honradas al siguiente mes de acuerdo al
noveno digito del RUC. En los casos de atrasos, la Compafiia reconoce a la Entidad
de Control, los intereses y multas que corresponden. Ver Nota 15, numerales 2 y 3.

j) Provisién para participacion de los trabajadores, para impuesto a la renta de
las utilidades, reinversiones y otros impuestos.

De conformidad con disposiciones legales vigentes, la Compaiiia en el afio 2004 no
pago los benéficos relacionados con el 15% de participacion de trabajadores y del
25% para el Impuesto a la Renta dado que los resultados del afio 2003 arrojaron
pérdida luego de la conciliacion tributaria. Por los resultados del afio 2004, a
Febrero 28 del 2005, la Compaifiia no habia presentado su declaracién de impuesto.
Ver nota 15.

k) Cuentas por pagar a compaiiia subsidiaria.

El importe que se registra como cuentas por pagar corresponde a facturacién por
servicios prestados por su comparfiia subsidiaria Andipuerto Guayaquil S.A., a
armadores internacionales principalmente cuya representacion esta a cargo de la
Compaiiia. Ver Nota 15, numeral 4.

1) Obligaciones Bancarias.

El importe registrado como pasivo corriente corresponde a Crédito Hipotecario cuyo
importe original fue de US$ 90.000, oo que se instrumenté con el Banco Popular el
22 de Julio de 1998 para compra de la oficina que la Compaiiia tiene en la ciudad
de Quito mediante la firma de una tabla de amortizacién de 84 dividendos al 15% de
interés anual con vencimiento el 01 de Agosto del 2005. A Febrero 28, 2005, la
deuda se mantiene al dia. Ver Nota 16.

m) Ingresos por servicios a buques y no operacionales.

Se reconocen como ingresos propios de la operacién en su orden los importes que
se facturan por comisién de estiba y desestiba; por comisién de agenciamiento; por
embarque de carga general; ingresos oficina Esmeraldas; por modernizacion y
porteo; y otros de cuantias menores que en el afio 2004 representaron: 41%; 26%;
15%; 3%, 8%; y 7% respectivamente. La Compariia registr6 como ingresos no
operacionales US$ 427.292,08 que son: US$ 282.000,00 por servicios de
asesoramiento comercial a su subsidiaria Andipuerto Guayaquil S.A.; US$
93.400.95 por reembolso de gastos administrativos que la Compaiiia paga y que
mensualmente recupera de sus relacionadas a través de la facturacion; US$
39.937.08 por alquiler de oficinas; US$ 4.589,24 por N/C recibidas de la APG; US$
3.110.16 por reembolso de gastos comunes en el Edificio Banco La Previsora; y
US$ 4.254.65 por ingresos varios. Ver Estado de Pérdidas y Ganancias, pagina # 5.

&
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NOTA 2. RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES.
n) Costos de los servicios a buques.

Los costos y gastos operativos directos e indirectos que se incurren para brindar los
servicios a buques entre los que se encuentran los de estiba y desestiba; y los de
atencion a las naves, son registrados cuando se devengan y forman parte
integrante del costo de los servicios. También existen costos relacionados con los
ingresos por concepto de comunicaciones, shifting, y varios. Los importes que
representan los servicios que se contratan con terceros, estan registrados al valor
de la factura y considerados en la determinacién de los resultados del ejercicio en
que se incurren. Ver Estado de Pérdidas y Ganancias, pagina # 5.

o) Gastos generales de administracion.

Los gastos generales que se incurren para atender los requerimientos de servicios
de los clientes, como ser el costo que le representa las remuneraciones que se
reconocen al personal tanto en las actividades operativas asi como en la oficina
central y de los gastos generales, la Compaiiia no los incorpora como parte de su
costo para determinar margenes de contribuciébn. Ver Estado de Pérdidas y
Ganancias, pagina # 5.

NOTA 3. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO.

Composicion:
Caja chica (1) 248.00
Bancos (2) 72.927.60
Ver estado de flujo de efectivo US$ 73.175.60
Ver Nota 2 (b)

(1) Corresponde a dos fondos que la Compaiiia mantiene para cubrir gastos menores
en sus oficinas en Esmeraldas y de Guayaquil.

(2) La Compaiiia incluye en sus registros contables US$ 50.285.08 correspondiente a
la cuenta corriente que mantiene en el Citibank; US$ 2.569.73 en el Pichincha; y
US$ 20.072.79 en el Banco Bolivariano. Estas cuentas fueron aperturadas para
depositar los valores provenientes de sus clientes y para cancelar a colaboradores,
proveedores de bienes y servicios y demas acreedores.

El movimiento del efectivo se resume a continuacion:

Efectivo al inicio del afo, Enero 1 del 2004 US$ 96.528.70
Efectivo al final del afio, Diciembre 31 del 2004 73.175.60
Disminucién del efectivo. (Ver flujo de efectivo, pagina # 8). US$ -23.353.10
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NOTA 4. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES A CLIENTES LOCALES Y DEL
EXTERIOR.

Composicion:

Cuentas por cobrar clientes locales(1) 151.284.92
Cuentas por cobrar clientes del exterior (2) 181.199.66
Total USS$ 332.484.58

(1) Representa las cuentas por cobrar por servicios a buques brindados a clientes
locales en base a la emision de facturas al contado (30 dias). En esta cuenta el
principal deudor es su subsidiaria Andigrain S.A., cuyo importe alcanza los US$
142.412.60. A febrero 28, 2005 no se habia recibido pago.

(2) A Febrero 28, 2005, se habia recuperado la totalidad de las cuentas por cobrar.

Movimiento del efectivo (cobros) recibidos de clientes durante el afio 2004.

Saldo de las cuentas por cobrar a Enero 1, 2004 169.172.59
( + ) Facturacion servicios a buques y otros ingresos

durante el afio 2004 380.517.94
Saldo de las cuentas por cobrar a Diciembre 31, 04 332.484.58
Efectivo neto recibido de clientes (Ver estado de flujo de US$ 217.205.95
efectivo, actividades de operacion, pagina # 8)

Efecto neto entre saldos iniciales y finales (Aumento) (ver US$ -163.311.99
estado de flujo de efectivo, conciliacion, pagina # 9)

Ver Nota 2 (c)

NOTA 5. PROVISION PARA CUENTAS INCOBRABLES.

Saldo inicial al 1 de enero del 2004 3.224 .31
Saldo final al 31 de diciembre dei 2004 4.536.30
Provisiéon registrada en el 2004 para cuentas incobrables US$ 1.311.99
(Ver estado de flujo de efectivo, conciliacién, pagina # 9)

Ver Nota 2 (d) '

La provision determinada y contabilizada se encuentra dentro de los porcentajes que la
LRTI permite en Capitulo IV, Depuraciéon de los Ingresos, Articulo 10, Deducciones,
Numeral 11.

NOTA 6. PRESTAMOS A EMPLEADOS, CUENTAS POR COBRAR VARIAS Y
ANTICIPO A PROVEEDORES DE BIENES Y SERVICIOS.

Composicion:

Cuentas por cobrar empleados (1) 115.630.23
Varias cuentas por cobrar (2) 64.390.21
Anticipos por liquidar (3) 8.853.82
Total US$ 188.874.26
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NOTA 6. PRESTAMOS A EMPLEADOS, CUENTAS POR COBRAR VARIAS Y
ANTICIPO A PROVEEDORES DE BIENES Y SERVICIOS.
(continua)

(1) Corresponde a valores que se anticipan y/o prestan a Ejecutivos y empleados en
general en base a politicas que la Compaiiia mantiene y que son descontados en el
rol de pagos.

(2) Corresponde a valores pendientes de cobro por transacciones no comerciales que
se arrastran de afios anteriores y que por su antigledad son de dudosa
recuperacion.

(3) Corresponde a anticipos concedidos al sefior Luis Tomala (estibadores) por US$
8.500.00; y saldo que se arrastran del afio anterior del sefior Rall Montero por US$
200.00 y a la sefiora Carmen Quinde por US$ 153.82.

Movimiento:

Saldo inicial al 1 de enero del 2004 94.481.78
Saldo final al 31 de diciembre del 2004 188.874.26
Aumento en cuentas por cobrar empleados, cuentas varias US$ -94.392.48
y anticipos por liquidar (Ver estado de flujo de efectivo,

pagina No. 9).

NOTA 7. IMPUESTOS.

Composicion:
Impuestos Retenidos por clientes ( 1) 8.716.12
Total US$ 8.716.12

(1) Corresponde a Impuesto a la Renta retenido por clientes al momento de cancelar
las facturas emitidas por los servicios brindados y que se lo mantiene para futuras
aplicaciones del Impuesto a la Renta. La Compaiiia no aplico en la declaracion del
impuesto a la renta del afio 2003 las retenciones que le habian sido efectuado en
ese ejercicio dado que los resultados arrojaron pérdida, motivo por el cual la
Compania no pagd los anticipos de Julio y Septiembre del 2004, porque asi lo
establece el marco legal.

Movimiento:

Saldo inicial al 1 de enero del 2004 2.636.24
Saldo final al 31 de diciembre del 2004 8.716.12
Aumento en cuenta de Impuesto retenidos por clientes y

Credito Tributario (Ver estado de flujo de efectivo, pagina US$-6.079.88
No. 9).

N
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NOTA 8. PAGOS POR ANTICIPADO.

Corresponde a diversas poélizas de seguros que la Compaiia ha contratado para
salvaguardar sus activos y que a la fecha de emisién del informe las que habian

vencido ya estaban renovadas.

Movimiento:

Saldo inicial al 1 de enero del 2004

(+)Movimientos débitos seguros anticipados afio 2004.

(-) Amortizacién seguros afio 2004 (Ver flujo de efectivo,
pagina # 9)

Saldo final al 31 de diciembre del 2004

Ver Nota 2 (e).

Saldo inicial al 1 de enero del 2004

Saldo final al 31 de diciembre del 2004

Aumento en cuenta pagos anticipados

(-) Amortizacién afio 2004 (ver flujo de efectivo, pagina # 9)
Movimiento neto de la cuenta pagos anticipados(Ver estado
de flujo de efectivo, pagina No. 9).

NOTA 9. DEPOSITOS PREVIOS.
Movimiento:

Saldo inicial al 1 de enero del 2004

Saldo final al 31 de diciembre del 2004

Aumento en cuenta depésitos en garantia (Ver estado de
flujo de efectivo, pagina No. 9).

3.101.43
6.628.98
6.360.66

US$ 3.369.75

3.101.43
3.369.75

-268.32
-6.360.66
US$ -6.628.98

420.00
7.335.36

US$ -6.915.36

Corresponde a valores que la Compariia ha entregado por el alquiler de las oficinas
ubicadas en el piso 28 del Edificio Banco La Previsora por US$ 6.872.36; y otros de

menores cuantias.

NOTA 10. ACTIVO FIJO.

Composicién:
CONCEPTOS

Bienes Inmuebles 109.586.08
Equipos de oficina 50.904.94
Muebles y enseres 67.637.09
Vehiculos 54.300.00
Sistema de radio comunicacion 22.539.12
Equipo de seguridad 61.60
Otros activos 49.191.20
Total depreciables 354.220.03
Menos — depreciacion acumulada 2004 -163.754.87
Total neto al 31/12/2004 US$ 190.465.16
Ver Nota 2 (f)

IMPORTES Tasa de Depreciacion

5%
10%
10%
20%
20%
10%
10%

\
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NOTA 10. ACTIVO FIJO.

(continda)

Movimiento:

Saldo al 1 de enero del 2004 402.789.95
Depreciacion acumulada a enero 1 del 2004 164.311.52
Valor neto en libros a enero 1 del 2004 238.478.43
Adiciones netas en el afio 2004 (ver estado de flujo de 6.432.53
efectivo, actividades de inversion, pagina # 8).

Total de activos fijos afio 2004 antes de retiros y 244.910.96
depreciacion

Retiros de activos fijos en el afio 2004 (Ver flujo de -55.002.45
efectivo, pagina # 9).

Valor en libros antes de la depreciacién del afio 2004 189.908.51
Depreciacion afo 2004 (ver flujo de efectivo, pagina # 9) -49.559.66
+ Depreciacién acumulada de los activos dados de baja 50.116.31
(Ver flujo de efectivo, pagina # 9).

Saldo neto al final del afio 2004 US$ 190.465.16

NOTA 11. ACTIVOS DIFERIDOS.

Composicion:

Cargos diferidos 0.00
Activos Intangibles / licencias (software) 10.885.17
Amortizacién intangibles / licencias (software) -7.774.66
TOTAL US$3.110.51
Ver Nota 2 (g)

Corresponden a gastos incurridos por la Compaiiia por la parte proporcional que le
correspondié en la compra de licencias SOLOMON y MICROSOFT. Estos importes
fueron afectados por la correccién monetaria al aplicar la NEC 17 en marzo del 2000 y
su amortizacién hasta el afio 2004 por las nuevas adquisiciones realizadas estan
ajustadas a una tasa del 33% anual.

Movimiento:

Saldo al 1 de enero del 2004 26.861.56
Amortizacién acumulada a enero 1 del 2004 -15.166.25
Valor neto en libros a enero 1 del 2004 11.695.31
Adiciones licencias en el aio 2004 (ver flujo de efectivo, 787.72
pagina # 8).

Valor en libros antes de la amortizaciéon del afio 2004 12.483.03
Amortizaciéon licencias del afo 2004 (ver flujo de -6.988.83
efectivo, pagina # 9).

Sub total 5.494.20
- Bajas de intangibles en el afio 2004 (Ver flujo de -2.383.69
efectivo, pagina # 9).

Saldo neto al final del afo 2004 uUs$ 3.110.51
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NOTA 12. INVERSIONES EN ACCIONES

Composicion:

Palm Export S.A. (1) 11.560.35
Andigrain S.A. 101.551.62
Andipuerto Guayaquil S.A. 269.060.81
TOTAL US$ 382.162.78

(1) No se obtuvo informacién. Ver Nota 2 (h) y Nota 17.

NOTA 13. CUENTAS POR COBRAR A LARGO PLAZO A COMPANIAS
RELACIONADAS , SUBSIDIARIA Y FILIALES.

Composicion:

Anditrade S.A. (1) 13.820.60
Andigrain S.A. (2) 57.980.24
Cargo Mar Servicios S.A. 2.035.06
KINDOM (3) 74.736.95
Espartac (4) 85.996.07
PACIFICLINK S.A. 27.77
TOTAL US$ 234.596.69

(1) Corresponde a valores por cobrar cuyo saldo al 31 de diciembre del 2002, era de
US$ 504.90. Durante el afio 2003 Y 2004, la Compaiiia pagd por cuenta de su
compaiia relacionada Anditrade S.A., valores por diferentes conceptos, mismos
que se mantienen por cobrar hasta la fecha de emitir el presente informe.

(2) Representan valores por cobrar cuyo saldo al 31 de diciembre del 2003, era de
US$ 160.193.80 y el saldo corresponde a desembolsos para cancelar valores por
diferentes conceptos por cuenta de su subsidiaria y por préstamos sin que se le
reconozca a la Compaiiia el costo financiero.

(3) Representan valores por cobrar cuyo saldo al 31 de diciembre del 2003, era de
US$ 44.625.07.

(4) Corresponde a varios préstamos que la Compaiia ha realizado a su filial sin el
reconocimiento del costo financiero. A Febrero 28 del 2005, no se habia recibido

pago alguno.
Movimiento:
Saldo inicial al 1 de enero del 2004 220.401.89
Saldo final al 31 de diciembre del 2004 234.596.69

- Aumento neto en cuentas por cobrar a filiales, accionistas y

varios (Ver estado de flujo de efectivo, pagina No. 9). US$ -14.194.80
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NOTA 14. CUENTAS POR COBRAR LARGO PLAZO.

Representan valores por cobrar cuyo saldo se arrastran de afios anteriores y
corresponden a personas naturales y companias filiales.

Movimiento:

Saldo inicial al 1 de enero del 2004 230.379.66
Saldo final al 31 de diciembre del 2004 372177.73
Aumento en cuentas por cobrar a personas naturales y

filiales. (Ver estado de flujo de efectivo, pagina No. 9). US$ -141.798.07

NOTA 15. CUENTAS POR PAGAR A PROVEEDORES DE BIENES Y SERVICIOS,
COLABORADORES, IMPUESTOS Y COMPANIAS RELACIONADAS.

Composicion:

Cuentas por pagar proveedores (1) 214.416.52
Provisiones sociales por pagar y 15% trabajadores y varios 5.051.48
acreedores(2)

Obligaciones IESS, I/R y retenidos en la fuente (3) 46.908.12
Cuentas por pagar a compaiiia subsidiaria (4) 679.036.94
Cuentas por pagar por anticipos de clientes (5) 49.844.56
Total US$ 995.257.62

(1) Corresponde a valores que se adeuda a proveedores de bienes y servicios por
adquisiciones propias del giro del negocio.

(2) Corresponde a provisiones por Décimo Tercer Sueldo por US$ 725.82 equivalente
a la porciéon de Diciembre del 2004; Décimo Cuarto sueldo por US$ 2.034.00 que
debe cancelarse hasta Abril del 2005; Vacaciones por US$ 2.172.96; y sueldos por
pagar por US$ 57.39. También incluye US$ 61.31 de saldo por participacion
del15% en las utilidades a trabajadores por el afio 2002.

(3) Corresponde a provisiones por aportaciones individuales, patronales y préstamos al
IESS y al IECE y SECAP por US$ 1.634.33; Fondo de Reserva por US$ 3.092.40;
multas por US$ 473.18; Impuesto a la renta retenido al personal por US$ 78.43;
Retenciones a terceros por US$ 2.515.39; Retenciones del IVA a personas
naturales 100% y juridicas en el 30% y 70% por US$ 32.322.49; Fondo de
Jubilacién a Estibadores por US$ 6.561.62 (que no tiene aplicacién); y cuentas por
pagar a trabajadores portuarios por retiro por US$ 25.48.

(4) Ver Nota 2 (k). Incluye contabilizaciones mediante el cruce de cuentas que se tiene
por cobrar a su subsidiaria Andipuerto Guayaquil S.A., y cuyo importe fue de US$
301.344.97. Al 31 de diciembre del 2003, el saldo por pagar a dicha subsidiaria era
de US$ 797.328.29 A Febrero 28 del 2005, la Compariia no habia recuperado de
los armadores internacionales los valores pendientes.

(5) Corresponde a anticipos de clientes que se arrastran de afios anteriores. Esta
cuenta en el afio 2004 no ha tenido movimiento por lo tanto el saldo es el mismo al

cierre del 2003.
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NOTA 15. CUENTAS POR PAGAR A PROVF’EDORES DE BIENES Y SERVICIOS,
COLABORADORES, IMPUESTOS Y COMPANIAS RELACIONADAS.
(continua)

Movimiento:

Saldo inicial al 1 de enero del 2004 936.797.47
Saldo final al 31 de diciembre del 2004 995.257.62
Subtotal 58.460.15
Provisiones al cierre del afio 2004 (Ver estado de flujo de -16.916.92
efectivo, pagina No. 9).

Aumento (neto) en cuenta por pagar (Ver estado de flujo de US$ 41.543.23

efectivo, pagina No. 9).
NOTA 16. PRESTAMOS BANCARIOS.

Composicion:

Saldo inicial al 1 de enero del 2004 32.027.96
Saldo final al 31 de diciembre del 2004 13.493.92
Disminucién en cuenta Préstamos Bancarios (Ver estado

de flujo de efectivo, pagina No. 8). US$ -18.534,04

Con fecha 02 de Abril del 2001 esta acreencia la asume el Banco del Pichincha habida
cuenta de haber cerrado sus operaciones el Banco Popular cuando se habia pagado
32 cuotas de las 84 con un saldo de capital de US$ 66.070.20. Al 31 de diciembre del
2003 el saldo de US$ 32.027.96 corresponde a 20 cuotas que se mantienen pendientes
de pago del préstamo hipotecario con vencimiento el 05 de Agosto del 2005. Ver Nota
2 (l). La Compafiia se mantiene al dia en sus pagos.

NOTA 17. PATRIMONIO.

Composicion:

Capital Social 12.000.00
Reserva legal 6.000.00
Reserva de Capital (1) 443.691.87
Resultados de Ejercicios Anteriores (2) 18.858.86
Utilidad a diciembre 31, 2004 304.368.81
Total US$ 784.919.54

(1) La cuenta reserva de capital involucra la aplicacién de la NEC 17, motivo por el cual
este importe no representa aportaciones de capital fresco sino un registro contable
habida cuenta de haberse practicado la correccion monetaria en el afio 2000, al
establecer en el Ecuador como unidad monetaria el US$ délar americano. Para
contabilizar la revalorizacién de la Inversion en Acciones que la Compariia mantiene
en Andipuerto S.A. y Andigrain S.A., ha acreditado a esta cuenta el efecto de la
correccion monetaria por la inversion, esto es US$ 157.012.43. Los ajustes que se
han registrado para revalorizar dicha inversion a partir del 30 de marzo del 2000, ha
utilizado la cuenta Resultados de Ejercicios Anteriores, sin afectar a los resultados
de cada ejercicio. La Inversién inicial fue de US$ 206.520.00.

\ﬁ/
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NOTA 17. PATRIMONIO.
(continua)

(2) A través del tiempo esta cuenta ha sido afectada por los resultados ya sean dado
por las utilidades o por las pérdidas que la Compaiiia ha tenido. De igual manera,
en esta cuenta se han registrado movimientos débitos y créditos que se originan
por valores que debieron cargarse o acreditarse en los afios en que se incurrieron y
que debieron afectar a los resultados de esos afios. También esta cuenta ha sido
debitada para registrar la distribucién de dividendos y acreditada para registrar la
revalorizacion de las Inversiones en Acciones que la Compaiia mantiene en
Andipuerto Guayaquil S.A., y Andigrain S.A. Al cierre del afo 2004, la Compaiia
reversd la contabilizacion de las revalorizaciones efectuadas por los afios 2001,
2002 y 2003. Por lo expuesto, el saldo que se presenta en esta cuenta al 31de
diciembre del de US$ 18.858.86, representaria la acumulacion de resultados que la
Compaiiia ha tenido desde el inicio de sus operaciones deducidos los movimientos
que a través del tiempo a esta cuenta se ha afectado por: pagos de dividendos US$
10.000.00, participacion de trabajadores e impuesto a la renta US$ 45.601.72,
reserva legal US$ 5.651.56 y por facturas no aplicadas en los afios
correspondientes US$ 2.059.32. El valor actual de la Inversion en Acciones que la
Compaiiia mantiene registrada asciende a US$ 382.162.78, que incluye US$
7.200,00 en Andigrain S.A., US$ 206.400,00 en Andipuerto Guayaquil S.A., y US$
11.550,35 en Palm Export S.A., cuyo capital de inversién inicial no fue provisto. Ver
Nota 2 (h) y Nota 12.

Movimiento:

Saldo inicial al 1 de enero del 2004 571.506.56
Saldo final al 31 de diciembre del 2004 784.919.54
Disminucién en el patrimonio US$ -213.412.98
Origen del aumento en el patrimonio por el afio 2004

Reversion revalorizacion inversibn en acciones en -66.908.11
Andipuerto Guayaquil S.A., por los afios 2001, 2002 y 2003.

Reversiébn revalorizacion inversibn en acciones en -25.450.54
Andigrain S.A,, por los afios 2001, 2002 y 2003.

RecIaS|ﬁcaC|6n para ajustar saldo inversiéon Andigrain S A., 30.966.56
con la cuenta Reserva de Capital arfio 2000. -30.966.56
Utilidad del ejercicio 2004 304.368.81
+ Movimientos débitos y créditos que afectaron a la cuenta 1.402.82

Utilidades de Ejercicios Anteriores. (Ver estado de flujo de
efectivo, pagina No. 9).
Total efecto neto en el patrimonio por el afio 2004 US$ -213.412.98

NOTA 18. TRANSACCIONES CON COMPANIAS RELACIONADAS.

Al 31 de diciembre del 2004 y hasta la fecha de emision del presente informe (Febrero
28 del 2005), la Compafia mantiene relaciones comerciales con companias
relacionadas / accionistas, compaiiias subsidiarias y filiales, razén por la cual sus
estados financieros incluyen cuentas que se mantienen por cobrar y por pagar. La
Administracion no mantiene politicas de ¢onsolidacion de sus estados financieros.
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NOTA 19. EVENTOS SUBSECUENTES.

Entre el 31 de diciembre del 2004 y la fecha de emision de este informe (Febrero 28
del 2005), no se produjeron eventos que, en la opinion de la Administracion de la
Compaiiia, pudieran tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros que
no se hayan revelado en los mismos. Adicionalmente y a efectos de dar cumplimiento a
la Resolucion de la Superintendencia de Compaiiias respecto de la opinién del auditor
en relacion con el cumplimiento de la Ley de Propiedad Intelectual (software), se indica
que la Compaiiia ha adquirido por medios licitos las licencias que permiten el uso de
los sistemas administrativos y de utilitarios que se utilizan para el cumplimiento de su
objeto social.
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