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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los accionistas de:

ANDINAVE S.A.

1. Hemos auditado el balance general adjunto de ANDINAVE S.A,, al 31 de
diciembre del 2000, y los correspondientes estados de resultados, de evolucion del
patrimonio y de flujo de efectivo por el afio terminado en esa fecha. Estos estados
financteros son responsabilidad de la Administracion de la Compaiiia. Nuestra
responsabilidad es expresar una opinion sobre estos estados financieros basados en
nuestras auditorias.

2. Efectuamos nuestra auditoria de acuerdo con normas de auditoria generalmente
aceptadas. Estas normas requieren que una auditoria sea disefiada y realizada para
obtener certeza razonable de si los estados financieros no contienen exposiciones
erroneas o inexactas de caracter significativo. Una auditoria incluye el examen, a
base de pruebas, de la evidencia que soporta las cantidades y revelaciones
presentadas en los estados financieros. Incluye también la evaluacion de los
principios de contabilidad utilizados y de las estimaciones importantes hechas por la
Administracion, asi como una evaluacion de la presentacion general de los estados
financieros. Consideramos que nuestra auditoria provee una base razonable para
expresar una opinion.

3. En nuestra opimidn los estados financieros mencionados en el primer parrato
presentan razonablemente, en todos los aspectos tmportantes, la situacion
financiera de ANDINAVE S.A., al 31 de diciembre del 2000, los resultados de sus
operaciones, la evolucion del patrimonio vy de flujo de efectivo por ¢l afio
terminado en esa fecha de conformidad con principios de contabilidad generalmente
aceptados promulgados por la Superintendencia de compaiiias del Ecuador.
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4. El pais ha vivido una crisis generalizada del sistema bancario y financiero,
incrementos de precios en el mercado interno y altas tasas de devaluacion del sucre
frente al dolar de los Estados Unidos de América. Estos factores han generado una
marcada recesion econdOmica y un alto incremento de las tasas de desempleo. En
marzo 13 del 2000, el Congreso Nacional aprobo el proceso de dolarizacion de la
economia, que establece como moneda del pais el dolar de los Estados Unidos de
Ameérica y fija para la conversion del sucre ecuatoriano el tipo de cambio del dolar
de S§/. 25.000, con lo que se espera un mayor control de la estabilidad monetana y
fortalecimiento del sistema financiero, que originen una recuperacion global de la
actividad econdmica del pais. No es posible aiin establecer integramente los efectos

de los cambios introducidos y sus consecuencias, st los hubiere sobre la posicion
econdomica y financiera de la compatfiia y los resultados de sus operaciones futuras,

por lo tanto los estados financieros adjuntos deben ser leidos considerando estas
circunstancias de incertidumbre.

5. Nuestra opinion sobre el cumplimiento de obligaciones tributarias correspondientes
al afo terminado al 31 de diciembre del 2000 de ANDINAVE S.A., de acuerdo al

Art. 99 de la Ley de Régimen Trnbutario Interno, se emite por separado.
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Carlos LLimones Borbor
Licencia Profesional
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Guayaquil, 4 de Septiembre del 2001



ANDINAVE S.A.

BALANCE GENERAL AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000

(Expresado en dolares)

ACTIVOS
ACTIVOS CORRIENTES:
Caja y bancos 61,076.16
Cuentas por cobrar 677,469.67
Pagos anticipados 8,079.78
TOTAL ACTIVOS CORRIENTES 746,625 .61
INVERSIONES - ACCIONES EN COMPANIAS 375,082.78
PROPIEDADES Y EQUIPOS:
Edificios e instalaciones 111,165.51
Maquinarias y equipos 15,439.73
Equipo de radio 20,494 .39
Muebles y enseres y equipos de oficina 161,508.86
Vehiculos 24.303.90
332.912.39
Menos - Depreciacion acumulada (132,091.81)
TOTAL PROPIEDADES Y EQUIPOS 200,820.58
CARGOS DIFERIDOS Y OTROS ACTIVOS
Licencias sistema operativo 2,500.37
Otros 1,593.834
4,004 21
Menos - Amortizacion acumulada (973.28)
TOTAL CARGOS DIFERIDOS Y OTROS ACTIVOS 3,120.93

TOTAL 1,325.649.90

Ver notas a los estados financieros



(Expresado en dolares)
PASIVOS Y PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS:
PASIVOS CORRIENTES:
Porcion corriente deuda a largo plazo 10,989.51
Cuentas y documentos por pagar 710,730.48
Cuentas y documentos por pagar compatiias relacionadas 13,172.56
Pastvos acumulados 10,265.89
TOTAL PASIVOS CORRIENTES 745,158.44
CUENTAS POR PAGAR ACCIONISTAS 44,447.58
DEUDA A LARGO PLAZO, menos porcion corriente 59,269.50
TOTAL PASIVOS 848,875.52
PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS:
Capital social 200.00
Capital adicional 443 691.87
Reserva legal 348.44
Superavit acumulado 32,534.07
TOTAL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS 476,774.38
TOTAL 1,325,649.90

Ver notas a los estados financieros




ANDINAVE S.A.

ESTADO DE RESULTADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000

(Expresado en dolares)

VENTAS 680,721.60
GASTOS OPERACIONALES:
Administracion (654,429.32)
Utihdad en operaciones 26292 28
OTROS INGRESOS (EGRESOS)
Utilidad (perdida) en cambio (406.50)
Resultado por exposicion a la inflacion (72,009.20)
Impuesto a la circulacion de capitales (26,482 .41)
Otros (egresos) ingresos 107,816.95 8,918.84
Utilidad antes de participacion
trabajadores 35,211.12
PARTICIPACION TRABAJADORES (5,281.67)
Utilidad antes del impuesto
a la renta 29 929 45
IMPUESTO A LA RENTA (7,482 .37)
Utilidad neta 22,447 08
Ver notas a los estados financieros



ANDINAVE S.A.

ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000

Reserva por
Capital Capital Revalorizacion
Social Adicional del Patrimonio

Sald s al 31 de diciembre de 1999 200.00 - 72,667.97
Dividendos pagados - - .
Ajustes aiios anteriores - - (47,728.02)
Ajuste por aphcacion de NEC - 17:
* Inversiones - acclones en compaiiias - - -~
* Propiedades y equipos - - -
* Cargos diteridos y otros activos - - -
* Patrimonio de los acclonistas . - 21,242 .41
« Transferencia al capital adicional - 443 691 .87 (46,182.36)
Utilidad neta del ejercicio . - -
Saldos al 31 de diciembre del 2060 200.00 443,691.87 -

Ver notas a los estados financieros



ANDINAVE S.A.

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000

(Expresado en ddlares)

Flujo de Efectivo por las actividades de operacion:

Efectivo recibido de clientes 345,839.52

Efectivo pagado a proveedores, empleados y otros (105,984.15)

Cancelacion del 15% a trabajadores e impuesto a la renta 1999 (7,277.94)
Efectivo neto provisto por las actividades de operacion 232,577 43

Flujo de Efectivo por las actividades de inversion:

Compras de activos fijos, neto de bajas y/o ventas (15,654.20)
Cancelacion cuentas por pagar accionistas (139,954 .39)
Compras de otros activos (597.47)
Efectivo neto utilizado por las actividades de inversion (156,206.06)

Flujos de Efectivo por las actividades de financiamiento:

Sobregiros bancarios (9,229.50)

Deuda a corto y largo plazo (9,118.50)

Dividendos pagados (23,616.02)
Efectivo neto utihzado por las actividades de financiairmento (41,964.02)
Aumento del efectivo 34.407 .35
Mas - etectivo al nicio del pertodo 26,668 81
Efectivo al final del peniodo 61,076.16

Ver notas a los estadps financieros




(Expresado en dolares)

CONCILIACION DE LA UTHIDAD NETA DEL EJERCICIO
DEL EFECTIVO NETO PROVISTO POR LAS ACTIVIDADES
DE OPERACION.

UTILIDAD NETA DEL EJERCICIO 22,447.08

Mas:

AJUSTES PARA CONCILIAR LA UTILIDAD NETA DEL
EJERCICIO AL EFECTIVO NETO PROVISTO POR LAS
ACTIVIDADES DE OPERACION:

Depreciaciones y amortizaciones 27.877.26

Utihidad (pérdida) en cambio 406.50

Resultado por exposicion a la inflacion 72.009.20
_100,292.96

CAMBIOS EN ACTIVOS Y PASIVOS OPERATIVOS:

Aumento en cuentas por cobrar (368,815.04)

Aumento en pagos anticipados (6,854.57)

Aumento en cuentas y documentos por pagar 477,120.61

Aumento en cuentas y documentos por pagar cias. relacionadas 13,172.56

Disminucion en pasivos acumulados (4,786.17)

109,837.39

EFECTIVO NETO PROVISTO POR LAS ACTIVIDADES

DE OPERACION 232,577.43
Ver notas a los estados financieros



ANDINAVE S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000

NOTA A.- OBJETIVO DE LA COMPANIA

L.a compafiia se constituyd en Septiembre de 1983 en Ecuador, stendo su objetivo
principal: la compra, venta, arrendamiento y operacion de buques mercantes para
cabotaje o trafico internacional. Agencia y representacion de naves de armadores o
empresas navieras mercantes nacionales y extranjeras. La importacion, venta vy
distribucion de implementos y suministros para buques mercantes pesqueros y naves en
general. La prestacion de servicios técnicos de mantenimiento y reparacion de
maquinarias y equipos de naves, y, en general, realizar toda clase de actos y contratos
civiles y mercantiles que tengan relacion con su objeto y sean permitidos por la ley.

NOTA B.- POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

BASES DE PRESENTACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS.- Los estados
financieros han sido preparados de acuerdo con Normas Ecuatorianas de Contabilidad,
emitidas por la Federacion Nacional de Contadores y aprobadas por el Servicio de
Rentas Internas y Superintendencia de Compaiiias. A partir del 1 de abril del 2000, los
registros contables son llevados en Doélares de los E U A.

Los activos y pasivos monetarios como: caja y bancos, pagos antictpados, cuentas por
cobrar y por pagar, porcion corriente y deuda a largo plazo, cuentas por pagar
compaiiias relacionadas, pasivos acumulados y cuentas por pagar accionistas y deuda a

largo plazo; directamente se convirtieron en dolares utilizando el tipo de cambio de
S/. 25.000 por US$ 1.00.

En el caso de los activos y pasivos no monetarnios y patrimonio, COmo: inversiones
accilones en compaiiias, propiedades y equipos, cargos diferidos y patrimonio de los
accionistas, expresados en sucres al 31 de marzo del 2000 fueron corregidos aplicando
al valor del activo y pasivo no monetario y patrimonio reexpresados al 31 de diciembre

de 1999 el efecto de inflacion correspondiente al primer trimestre del afio 2000.



Los activos y pasivos no monetarios y patrimonio, corregidos en sucres al 31 de marzo
del 2000 fueron ajustados aplicando el indice especial de correccion de brecha
(variacion acumulada de la diferencia entre las tasas de inflacion y devaluacion) por el
periodo comprendido entre el 31 de diciembre de 1991 o fecha de origen (en caso de
ser posterior) y el 31 de marzo del 2000.

Los activos y pasivos no monetarios y patrimonio ajustados por correccion monetaria y
por el indice especial de correccion de brecha fueron convertidos a doélares de los
Estados Untdos de Ameérica utilizando el tipo de cambio de S/. 25.000 por US$ 1.00.

La ganancia o pérdida por exposicion a la inflacion y aquella que se origina por la
aplicacion del indice especial de correccion de brecha, correspondiente al primer
trimestre del afio 2000, fueron incluidas en los resultados del afio en la cuenta
Resultados por Exposicion a la Inflacion, REIL La ganancia o pérdida por la
aplicacion del indice especial de correccion de brecha hasta el 31 de diciembre de 1999
fue registrada directamente en el patrimonio.

Los estados de resultados y de flujos de efectivo por el periodo comprendido entre el 1

de enero del 2000 al 31 de marzo del 2000, y por el afio terminado el 31 de dictembre
de 1999, no estan sujetos a los procedimientos establecidos en dicha norma.

La compatiia efectu6é un ajuste no contable a los saldos de los estados financieros al 31
de diciembre del 2000 para convertirlos de Sucres a Dolares de los E.U.A. utilizando
los procedimientos de la NEC No. 17 (Nota 2), con el propésito de cumplir con la
elaboracion del estado de evolucion del patrimonio y del estado de flujo de efectivo.

PROPIEDADES Y EQUIPOS.- Las propiedades y equipos se muestran al costo mas
los efectos de aplicar el esquema de dolarizacion (NEC-17) de conformidad con las
disposiciones legales, menos la correspondiente deprectacion acumulada. De acuerdo
con las disposiciones en vigencia, informamos que, como parte del examen de los
estados financieros adjuntos, los auditores independientes revisaron en términos
generales la dolarizacion de las propiedades y equipos en sus aspectos significativos.

La depreciacion ha sido calculada sobre los valores contables originales mas el efecto
de la dolarizacion, usando el método de la linea recta de acuerdo con las siguientes
vidas utiles estimadas:

ACTIVOS ANOS
Edificios e instalactones 20y 10
Maquinarias y equipos 10
Muebles y enseres y equipos de oficina 5y 10
Vehiculos 5



RESERVA POR REVALORIZACION DEL PATRIMONIO Y REEXPRESION
MONETARIA.- En ¢l afio 2000 se registro el efecto de la dolarizacion de los activos
no monetarios y del patnmonio de los accionistas a las cuentas de: Reexpresion
Monetana y Reserva por Revalorizacion del Patrimonio, respectivamente.

Los saldos de estas cuentas, al 31 de diciembre del 2000, fueron transferidos a la
cuenta Capital Adicional

CARGOS DIFERIDOS.- Representa los gastos generados por la compaiiia en la fase
de constitucion y preoperacion. Estos gastos se registran al costo de adquisicion,

ajustado de acuerdo con la aplicacion del sistema para la dolarizacion de los estados
financieros. Los cargos diferidos se estan amortizando en 5 afios.

NOTA C.- CAJAY BANCOS

Al 31 de diciembre del 2000, las cuentas caja y bancos consistian en:

Caja USS 82.00
Bancos:

Citibank N A 60,504.36

Pichincha C A. ~489.830 60,994.16

L

it

US$ 61.076.16

e —

NOTA D.- CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de dictembre del 2000, las cuentas por cobrar consistian en:

Clientes US$ 601,683.69

Compaiiias relacionadas:
Anditrade S.A. 33,854.81
Otras _41931.17
US$ 677,469.67

Las transacctones con compaifiias relacionadas, se efectuaron en términos vy
condiciones equiparables a otras de igual especie, relacionadas con terceros.



NOTA E.- INVERSIONES - ACCIONES EN COMPANIAS

Al 31 de diciembre del 2000, las inversiones - acciones en compaiiias consistian en:

PARTICIPACION EN EL. PATRIMONIO

_COMPANIA _INVERSIONES = PORCENTAJE __ VALOR
Andigrain S.A. Us$ 94,471.62 60 9447162 (a)
Andipuerto Guayaquil S.A. 269,060.81 60 26906081  (a)
Palm Export S.A. | 11,550.35 0.814 (b)

USS 375,082.78

(a) Cifras auditadas
(b) Cifras no disponibles

NOTA F.- PROPIEDADES Y EQUIPOS

Al 31 de diciembre del 2000, las propiedades y equipos consistian en:

Saldos al 1 Transferen. Saldos al 31

de Enero Adiciones y/o Aplicacion de Diciembre

____del 2000 Retiros _ Nee-17 _del 2000

Edificios e mstalaciones 42 531.71 - - 68,633.80 111,165.51

Maquinarias y equipos - 1,830.00 5,392.74 8,216.99 15,439.73

Equipos de radio 8,159.24 300 (491.92) 12,527.07 20,494 .39
Muebles y enseres y

equipos de oficina 82,272.18 13,52420  (20,525.16) 86,237.64 161,508.86

Vehiculos 3 14,13932 - (10,268.01) 2043259 2430390

147,102.45 15,654.20 (25,892.35) 196,048.09 332,912.39

Depreciacion acumulada (60,934.28) (27,466.02) 25,892 .35 (69,583.86)  (132,091.81)

Total propiedades y 86,168.17 (11,811.82) - 126,464.23 200,820.58

equipos, neto
NOTA G.- DEUDA A LARGO PLAZO
Al 31 de diciembre del 2000, la deuda a largo plazo consistia en:
BANCO POPULAR
e Lineca de crédito utilizada, saldo al 31 de diciembre
del 2000, US $ 70,259.01 al 15% de interés anual
con vencimiento el 1 de agosto del 2005. US$ 70,259.01
Menos — Porcion corriente _ (10,989.51)

US$ 59 269.50




NOTA H.- CUENTAS POR PAGAR

Al 31 de diciembre del 2000, las Cuentas por pagar consistian en.

Proveedores US$ 341.664.69
Acctonistas 346,501.03
Impuestos y retenciones 10,184.19
Otras 12,380.57

USS 71073048

Estas deudas no devengan ningin tipo de interés a cargo de la compaiiia.

NOTA L- CUENTAS POR PAGAR COMPANIAS RELACIONADAS

Al 31 de diciembre del 2000, las Cuentas por pagar compaiiias relacionadas consistian
en:

Pacificlink S A. USS 13,172.56

Las transacciones con compaiiias relacionadas se efectuaron en términos y condiciones
equiparables a otras de igual especie relacionadas con terceros.

NOTA J.- PASIVOS ACUMULADOS

El siguiente es el detalle del movimiento durante el afio y los saldos al 31 de diciembre
del 2000, en las cuentas de pasivos acumulados:

SALDOS AL
SALDOS AL 31 DE
1 DE ENEROQO PAGOS Y/O DICIEMBRE
DEL2006  PROVISIONES  UTILIZACIONES DEL 2000
Beneficios sociales 1,349.58 11,750.30 (7,609.95) 5,489.93
SEIviCios varios _13,70248 984705 (1877357 ~4,775.96

15,052.06 '21.597.35 26.383.52) 10.265.89
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