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INFORME DEL AUDITOR INDEPENDIENTE

A los Acclonistas de
ANDINAYE S.A.
Guayaquil, Ecuador

Opinién:

1. Hemos auditado los estados financieros separados de ANDINAVE S.A. (la
Compafia), gue comprenden el estado de situacion financiera al 31 de diciambre de!
2018, el estado de resultados integral, estade de cambics en el patrimonio y estado
de flujos de efectivo. por el ano terminado en ésa fecha, asi como las notas
explicativas a los estados financieros que incluye un sumario de las principales
politicas contables.

2. En nuestra opinion, los eslados financieros separades adjuntos presentan
razonablemente, en todos los aspectos importantes, la posicion financiera de la
Compafiia al 31 de diciembre del 2016, asi como su desempefio financiera y flujos de
efectivo por el afic terminado a &sa fecha, de acuerdo con Mormas Internacionales de
Infarmacion Financiera — NIIF.

Bases para la opinidon:

3. Hemos llevedo a cebo nussta zuditoria de conformidad con las Mormas
Internacionales de Auditoriz (MIA). MNuestra responsabilidad, de ascuerdo con esas
normas, se describe en los parrafos 8 y 9 “Responsabilidades del Auditor en la
Auditorla de Estados Financieroe” de puestro Informe. Somos una Firma
independienta de la Compafiia, en la forma gue establece el Comite sobre Normas de
Etica Internacional para Contadores Publicos: Codigo de Etica para Conladores
Plblicos v con los requerimientos éticos que son relevantes para nuestra auditoria a
los estados financieros en la Republica del Ecuador y, hemes cumplido las oftras
responsabilidades éticas que se establecen en el Cadigo de Elica para Confaderes
Publicos y en la normativa que al respecto, rige en la Republica del Ecuador.
Creemos que la evidencia de auditoria obtenida, nos proves base suficienie vy
apropiada para nuestra opinién.
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Otros asuntos:

4. Coma se menciona en la Nota W(4) a los estados financiercs separados, la
Compafila mantiena US$1,310,208 como cuentas por cobrar a sus compaiias
relacionadas, de los cuales, USEB61,708 corresponde a prestamos otorgados en
afos antericres. A la fecha que se reperta, no se evidencia cobros de capital sobre
estos préstamaos, en |as formas y plazos establecidos de forma contractual.

5. En el articulo 297 de la Ley de Compaflas, se establece gue todo el remanente de
las utilidades liquidas obtenidas por sociedades al finalizar un ejercicio econdmico,
gue no fueran destinadas 2 reparticion o a la constitucion de reservas legales o
facultativas, deberdn ser capitalizadas. Al 31 de diciembre del 2018, la Compafia
mantiens US$2,689,448 registrados en la cuenta “Ganancias acumuladas’, que
corresponden a utilidades generadas en afios anteriores

Responsabilidad de la Administracidon sobre los Estados Financieros separados:

§. La administracion de la Compafiia es |a responsable de la preparacian y presentacién
razonable de los estados financieros separados de acuerdo con Mormas
Internacicnales de Informacién Financiera y de [a implementacion de los controles
Internos necesarios, que permitan la elahoracién de estados financieros libres de
errores materiales, debido a fraude ¢ error.

En la preparacion de los estados financiercs separados, la administracion es la
respansable de determinar la habilidad de la Compania para continuar coma negocio
gn marcha, revelands, si es aplicable, asuntes relacionades con el negocio en
marcha y usando la base contable de negocio en marcha, a menas gue se intente
liquidar la Comparnia o cesar operaciones o no tiene olra alternativa real gue hacerlo.
Los encargados de la administracion son los responsables de supervisar el proceso
sobre reportes financieros de la Compania.

Responsabilidad del Auditor en la Auditoria a los Estados Financieros separados:

8. El objetivo de nuestra auditoria es obiener una seguridad razonabla de si, los estados
financieros separados de la Compania, tomados en conjunto, estan libres de errores
materiales, debido a fraude o emer y, emitir el informe del auditor donde se incluye
nuestra opinidn, Sequridad razonable es un alto nivel de segunidad, pero no es una
garantia de que una auditeria realizada de confoermidad con las Nommas
Internacionales de Auditoria, detecte [os errores materiales, d= existir. Los errores se
pueden originar paor fraudes o errores v se consideran materiales si, individualmente o
en su agregado, pueden influenciar en |as decisiones econamicas de los usuarios que
toman coma referencia @stos estados financiercs separados,

9. Como parte de una auditoria conducida de acuerdo con Normas Intermnacionales de
Auditoria, nosofros utilizamos nuestro juicio profesional vy mantenemos &l
escepticismo profesional, duranle la gjecucion de la auditeria. También:
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= ldentficamos y evaluamos las riesgos de error material en los estados financieros
separados, ya sea por fraude o error y disefiamos y ejecutamos procedimientos
de auditoria que raspondan a ésos riegos, abteniendo evidencia de auditoria
suficiente y apropiada, para proporcionar una base para nuastra opinian. El
riesge de no detectar un error material resultante de fraude, s mayor del que se
origina en un error, ya que el fraude puede implicar colusion, falsificacion,
omisiones intencionadas, tergiversaciones o que superd al control interno.

»  Obtuvimos un entendimienta del control interno relevante para la auditoria, con el
fin de disefiar procedimientos de auditoria que sean apropiades en las
circunstancias, pero no con el proposita de expresar ung opinion sobre la eficacia
del control interno de la Compania.

=« Evaluamos lo apropiada de las politicas contables utilizadas y la razonabilidad de
las estimaciones contables y las revelaciones correspondientes realizadas por la
administracion.

+ Evaluamos lo apropiado de las bases conlables utilizadas por la administracian,
considerando el principic de negocio en marcha y, sobre |a base de |a evidencia
de auditoria obtenida. para determinar si existe incertidumbre material
relacionada con eventos o condiciones que puedan crear dudas importantes
sobre la habilidad de la Compafila pera continuar comeo negacio en marcha.
Nuestras conclusicnes se basan en la evidencia de auditeria obtenida a |a fecha
de nuestro Informe de audiloria. Sin embargo, eventcs o condiciones futuras
pueden causar condiciones para que la Compaiiia no pueda continuar como
negocio en marcha,

« Evaluamos |a presentacion, estructura y contenido general de los estados
financieros separados, incluyendo revelaciones y, si los estados financieros
separados representan las transacciones y eventos fundamentalas, de manera
gue s2 logre la presentacion razonable.

+ Obtuvimos evidencia de auditoria suficiente y apropiada sobre la informacion
financiera de la Compafiia y actividades del negocio, para exprasar una opinion
sobre los estades financieres separados. Somes responsables de la direccion,
supernvision y ejecucion de la auditoria a los estados financieros separados de la
Cempafia. Somas |os unicos responsables de nuestra opinicn de auditoria.

MNosotros comunicames a la gerencia general, entre otros asuntos, el alcance y
cronograma planeados para la auditoria v les hallazgos significatives determinados
en la augitoria, incluyendo las deficiencias significativas en el control inferno que
identificamcs durante |a gjecucién de nueslra auditoria.

Tambien hemos proporcionado & la gerencia general, una declaracion de que hemos
cumplide con los requerimientos éticos relevantes, en relacion con nuestra
independancia y les hemos comunicado fodas las relaciones y otfros asuntos gue
razonablemenle puedan hacer pensar que afecta nuestra independencia y, de ser el
caso, las seguridades adoptadas.

Sobre los asuntos informados a la gerencia general, determinamos aguellos asuntos
que fueron los mas relevanies en la auditoria a los estados financieros separados del
perlado corrienta,
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Reporte sobre los requerimientos legales y requlatorics

10. Segun la Resolucién NAC-SRI-00025-2016, emitida por el Director del Servicio de
Rentas Internas, el auditor debe emitir una opinidn scbre &l cumplimiento de las
ohligaciones tributarias. Nuestra opinién & basa an la revision a les formularios que
para el efecto emite el Servicio de Rentas Internas vy cuya fecha de presentacion
parmitida es hasta el 31 de julio del 2017, A |a fecha de emision de éste informe, la
administracién no fisne disponible dicha informacidn. por lo que emitiremos nuesira
opinién al respecta, en un informe por separado.

11. Los estados financieros consclidados de la Compania, con corte al 31 de diciembre
del 2016, se presentan en un informe por separado, en cumgplimiento con lo requerido
por las Normas Intemacionales de Informacién Financiera (NIIF).

El socio encargado de la auditoria, que concluye con la emision de este Informe, es el
Contador Piblico Autorizado Chafick Mahauad Ledn.

OHMZ (o .

Guayaqguil, Ecuadar
7 de abril del 2017
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INFORME DEL AUDITOR INDEPENDIENTE

A los Accionistas de
ANDINAVE S.A Y SUBSIDIARIAS
Suayaqull, Ecuador

Opinién:

1. Hemas auditado los estados financieros consolidados de ANDINAVE S.A. Y
SUBSIDIARIAS (El Grupo), gue comprenden &l estado de situacion financiera
consolidados al 31 de diciembre dal 2018, &l estado de resultados integral, estado de
cambics en el patrimonic y estado de flujos de efeciive, por &l ane terminado en &sa
fecha, asi como |as notas explicativas a los estados financieros gue incluye un sumario
de las principales politicas contables,

2. En nuestra opinion, los estadoe financieros consolidados adjuntos presentan
razonablemente. en todos los aspectos imporiantes, la posicien financiera de la
Compafila al 31 de diciembre dal 2018, asl como su desempeiio financiero y flujcs de
efectiva por el afio terminado a ésa fecha, de acuerdo con Normas Intermacionales de
Informacian Financiera — NIIF

Bases para la opinion:

3. Hemos llevadc a cabo nuestra auditorfa de conformidad con las MNormas
Internacionales de Audtoria (NIA) Nuestra responsabilidad, de acuerdo con ésas
normas, 2 describe en los parrafos 8 y 9 "Responsabilidades del Auditer en la
Auditoria de Eslados Financieros” de nuestre informe. Somos una Fima
indepandiente de la Compaiiiz, en la forma que establece el Comité sobre Normas de
Etica Internacional para Contadores Piblicos: Cadige de Etica para Contadores
Publices y con les requerimientos éticos que son relevantes para nuestra auditoria a
los estados financieras en la Republica del Ecuador y, hemos cumplide las otras
responsabilidades élicas que se establecen en el Cédigo de Etica para Contadores
Fublicos v en la normativa que al respecte, rige en la Republica del Ecuador. Creamos
gue la evidencia de auditoria obtenida, nos provee base suficiente y apropiada para
nuestra opnidn

Parrafo de énfasis;

4  Como s2 menciona en la Nota CC a los eslado= financieros consolidados,
AMDIPUERTO GUAYAQUIL S.A. interpuso un recurse oz casacion ante lz Sala
Especializada de lo Contencioso Administrativo de |la Corte Nacional de Justicia. Los
asesares legales encargadas del caso confirmaron que el Recurso de Casacion es da
cuantia indeterminada y que, el tema en discusion es el quebrantamienlo del orden
juridico; per la tanto, no es posible estimar el efecto que causaria en los estados
financiercs consolidados, |a resolucitn judicial final. Nuestra opinidn na se modifica por

este asunio,
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Otros asuntos:

5. Como se menciona en la Nota AA (4] a los estacos financieros consclidados, El Grups
mantiene USE 2 362,524 como cuentas por cobrar a sus companias relacionadas no
contreladas, de los cuales, US$ 861,708 corresponde a préstamos otorgados en anos
anteriores. A la fecha que se reporta, no se evidencia cobros de capital sobre estos
préstamaos, en las formas y plazes establecidos de forma contractual.

Responsabilidad de la Administracidn sobre los Estados Financieros consolidados:

B. La administracicn de la Compafiia es la respansahble de la preparacian y presentacién
razonable de los estados financieros consolidados de acusrdo con Narmas
Intemacionales de Informacicn Financiera v de la implemeniacion de los controles
internos necesarios, que permitan la elzboracidn de astados Minancieros libres de
errores materiales, debido a fraude o error.

e |

En la preparacidn de los estados financieros consclidados, la administracion es la
responsable de determinar |z habilided de la Companiia para conlinuar como negocio
en marcha, revelando, si es aplicable, asuntos relacienados con el negocio en marcha
y usando la base contable de negocio en marcha, a menos gue se intente liquidar la
Compania o cesar operaciones o no tiene ofra alternativa real que hacerlo. Los
encargados de la administracidn son los responsables de supervisar el proceso sobre
reportes financieros de la Compafia.

Responsabilidad del Auditor en la Auditoria a los Estados Financieros consaolidados:

8. El objetiva de nuesira auditoria es obtener una seguridad razonable de si, los estados
financieros consolidados del Grupo, tomados en conjunio, sstan libres de errores
materiales, debida a fraude o errar y, emitir &l infarme del auditor donde se incluye
nuestra opinién. Sequridad razonable es un alto nivel de seguridad, pero no es una
garantia de oque una auditoria reglizada de conformidad con las Mormas
Intemacionales de Auditoria, delecte lus errores matenales, de existir. Los errores se
pueden originar por fraudes o errores y se consideran matenales si, individualmente o
en su agregado, pueden influanciar en las decisiones econdmicas de los usuarios que
toman comao referencia estos estados financieros consolidados,

9. Como parte de una auditoria conducida de acuerdo con Neormas Internacionales de
Auditaria, nosotros ulilizamos nuestro juicio profesional y mantenemos el escepticismo
profesional, durante la ejecucidn de la auditoria, También:

e |dentificamos y evaluamos los riesgos de error material en los estados financieros
consolidadas, va sea por fraude o error y disefiamaos y ejecutamos procedimientos
de auditeria que respendan a &s0s riegos, obieniendo evidencia de auditoria
suficient2 y apropiada, para proporciconar una base para nuestra opinién. El riesgo
de no detectar un error material resuitante de fraude, as mayor del que se crigina
en un error, ya que el fraude puede implicar colusién, falsificacidn, omisicnes
intencionadas, tergiversacionss o que superd al conirol intemoe.

« Obtuvimos un entendimienta del control interno relevante para la auditeria, con el
fin de disefiar procedimientos de auditoria que sean apropiados en las
circunstancias, pero no con el proposilo de expresar una opinion sobre la eficacia
del control interno de |z Comparniia,
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« Ewvaluamos o apropiado de las politicas contables ufilizadas y |a razonabilidad de
las estimaciones contables y las revelaciones comespondientes realizadas por la
administracion.

« Evaluamos lo apropiade de las bases contables utilizadas par la administracion,
zonsiderande el prinzipio de negocio en marcha vy, schre lg base de |a evidencia
de auditoria abtenida, para determinar si existe inceridumbre material relacionada
con eventos o condiciones gue puedan crear dudas imporlantes sobra |a habilidad
de la Comparia para continuar como neqocio en marcha. Nuestras conclugsiones
se basan en la evidenciz de auditoria obtenida a la facha de nuestro Informe de
auditoria, Sin embargo, eventos o condiciones futuras pueden causar congiciones
para que la Companiia no pueda continuar como negocia en marcha.

« Evaluamos la presentacion, estructura y contenide general de los estados
financieros consclidados. incluyendo revelaciones v, si los estados financleros
consolidados representan |as transacciones y eventos fundamentales, de manera
que s logre |s presentacon rezonable.

» Cbiuvimos evidencia de auditoria suficiente y apropiada sobre la informacion
financiera de la Comparia y actividedes del negocio, para expresar una cpinion
sobre los estados financizres consclidados. Someos responsables de |a dirzccidn,
supervision y ejecucion de ia auditoria & los estados financieros consclidados del
Grupo. Somos los (nicos responsailes de nuesira opinion de auditoria.

Mosotros comunicamos a la Gerencia, entre oiros asuntos, e alcance y cranograma
olansados para la auditeria y les hallazgos significatives determinados en |a auditeria,
incluyando las deficiencias significativas en el control interno gue identificamos durante
la ejecucion de nuestra auditoria,

También hemos proporcionadoe a |a Gerencia, una declaraciéon de gue hemos cumplido
con los reguerimientos éticos relevantes, en relacién con nuestra independencia v les
hemes comumicads todas las relacionas y otros asuntos que razonaklements pusdan
hacer pensar que afecta nuestra independencia y, de ser el caso, las seguridades
adoptadas.

Sobre los asuntcs informadas a la gerencia, determinames agquelios asuntos gue
fusrcn los més relevantes en la auditoria a las estados financisros consolidados del
pericda comriente

El socio encargado de la auditeria, gue conciuye con la emision de este Informe
Contador Piblico Autorizado Chafick Mahauad Lean.

OHN £(o.

Guayaquil, Ecuador uad Ledn

7 de abril del 2017 Representante Legal
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