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1. Hemos examinado los estados financieros adjuntos de ANDINAVE 353810225
incluyen los balances generales por los afios terminados al 31 de diciembre de 2011
y 2010, los estados de resultados, cambio en el patrimonio y flujos de efectivo, por
los afios terminados en esas fechas y un resumen de las politicas contables mas
significativas y otra informacidén explicativa (Expresados en USDdélares).

Responsabilidad de la Administracion sobre los Estados Financieros:

2. La Administracion es responsable por ia preparacién y presentacion razonable de
estos estados financieros, en concordancia con las Normas Ecuatorianas de
Contabilidad. Esta responsabilidad incluye el disefio, implementaciéon vy
mantenimiento del control interno que permita la elaboracién de estados financieros
libres de equivocaciones materiales, debido a fraude o error; la seleccion y
aplicacidn de apropiadas politicas contables; y, la determinacién de estimaciones
contables que sean lo suficientemente razonables de acuerdo con las
circunstancias.

Responsabilidad del Auditor:

3. Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre los mencionados estados
financieros, basada en nuestra auditoria. Nuestro examen se efectué de acuerdo
con Normas Internacionales de Auditoria. Estas normas requieren el cumplimiento
de disposiciones éticas, asi como la planeacion y ejecucion de una auditoria que
tenga como objetivo obtener una seguridad razonable, perc no absoluta, para
determinar si los estados financieros se encuentran libres de errores materiales.
Una auditoria implica la ejecucidn de procedimientos para obtener evidencia
suficiente sobre los montos y revelaciones en los estados financieros. Los
procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor, incluyendo la
valoracién de riesgos por equivocaciones materiales que puedan afectar los estados
financieros, debido a emor o fraude. Al realizar la valoracion de estos riesgos, el
auditor considera el control interno relevante para la preparacion y presentacion
razonable de los estados financieros, lo que le permite disefiar procedimientos de
auditoria que sean apropiados a las circunstancias, pero no con el propédsito de
expresar una opinién sobre la efectividad del control interno de la Compafiia. Una
auditoria también evalda las politicas contables utilizadas y la razonabilidad de los
estimados contables realizados por la Administracion, asi como la evaluacion de [a
presentacién de los estados financieros tomados en conjunto. Nosotros creemos que
la evidencia de auditoria obtenida es suficiente y apropiada para sustentar nuestra
opinién.
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Opinion:

4. En nuestra opinién los estados financieros presentan razonablemente, en todos los
aspectos materiales, la posicion financiera de ANDINAVE S.A., por los afos
terminados al 31 de diciembre de 2011 y 2010, su desempefio financiero y sus flujos
de efectivo por los afios terminados en esas fechas, de conformidad con fas normas
de contabilidad descritas en la Nota B.

(L FEc Sl

3 de abril del 2012 ' Edgar Naranjo L.
Guayaquil, Ecuador Licencia Profesional No.16.485
Superintendencia de Compafiias No.015
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ANDINAVE S.A.

BALANCES GENERALES

{Expresados en USDdlares)

Al 31 de diciembre de

2011 2010
ACTIVO
ACTIVO CIRCULANTE:
Efectivo {Nota C) 472,573.82 255,118.92
Inversicnes 300,000.00
Cuentas y documentos por cobrar (Nota D) 23,167.29 209,999 61
Gastos pagadaos por anticipado 11,338.18 131,692.85
TOTAL DEL ACTIVO CIRCULANTE 507,079.29 896,811.38
INVERSIONES PERMANENTES (Nota E) 2,755,981.09 2,979,081.09
ACTIVOS F1JOS {Nota F) 75,794.31 104,294 .57
OTROS ACTIVOS (Nota G) 1,432,903.29 499 589,97
TOTAL DEL ACTIVO 4,771,757.98 4,480,677.01
PASIVO E INVERSION DE LOS ACCIONISTAS
PASIVO CIRCULANTE:
Cuentas y documentos por pagar (Nota H) 132,358.75 85,078.57
Obligaciones sociales 19,408.19 21,055.95
Participacién de los trabajadores en las utilidades (Nota K) 48,311.83 25,761.54
impuestec a la renta (Nota K) 40,185.47 18,930.32
TOTAL DEL PASIVQ CIRCULANTE 240,284 .24 150,826.38
PASIVO A LARGO PLAZO (Notal) 1,066,186.44 1,066,859.17
INVERSION DE LOS ACCIONISTAS (Nota J)
Capital social 12,000.00 12,000.00
Reserva legal 6,000.00 6,000.00
Reserva de capital 443 691.87 443,691.87
Resultados acumulados 3,003,615.43 2,801,299.59
TOTAL INVERSION DE LOS ACCIONISTAS 3,465,307.30 3,262,991.46
TOTAL DEL PASIVO E INVERSION DE LOS ACCIONISTAS 4,771,757.98 4,480,677.01
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Ing. Pedro Rizzo Pastor
Gerente General

Vea notas a los estados financieros

Ing. Nancy Constante
Confadora




ANDINAVE S.A.

ESTADOS DE RESULTADOS

{Expresados en USDd¢lares)

INGRESOS

Comisién de agencia

Estiba y desestiba

Embarque de carga general
Contenedaores

Emisidén de conocimiento de embarque
Transporte terrestre

Otros ingresos operacionales

Otros ingresos no operacicnales (Nota L)

EGRESOS Y GASTOS DE OPERACIONES:

Costo de estiba y desestiba
Costo de atencidon a bugues
Costo de Personal Operativo
Gastos administrativos

Otros gastos no operacionales

UTILIDAD ANTES DE LA PARTICIPACION DE LOS

TRABAJADORES E IMPUESTO A LA RENTA

Participacion de los trabajadores en la utilidad (Nota K)

Impuesto a la renta (Nota K}

UTILIDAD NETA

ing. Pedro Rizzo Pastor
Gerente General

Vea notas a los estados financieros

Afos terminados al
31 de diciembre de

2011 2010
253,316.53 131,275.00
477,997.80 297,455.90
1,135.00
1,150.00
4,900.00 4,300.00
101,643.28
90,282.39 128,142.23
333,490.87 337,344.24
1,159,987.59 1,002,445.65
23,523.90 58,385.32
1,328.52 155.17
244,392.07 269,500.78
541,981.71 475,333.08
26,682.53 27.327.69
837,908.73 830,702.04
322,078.86 171,743.61
48,311.83 25,761.54
71,451.19 45,652.64
202,315.84 100,329.43
Ne ney ® onslante &
Ing. Nancy Constante
Contadora




Saldo al 1 de enero de 2010
Utilidad del ejercicio

Ajustes de ejercicios anteriores
Saldo al 31 de diciembre de 2010
Ajustes de ejercicios anteriores
Utilidad del ejercicio

Saldo al 31 de diciembre de 2011

ANDINAVE S.A.

ESTADOS DE INVERSION DE LOS ACCIONISTAS

ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2011 Y 2010

(Expresados en USDélares)

Capital Reserva Reserva Resultados
social legal de capital acumulados
12,000.00 6,000.00 443,691.87 2,736,044.38
100,329.43
(33,089.81)
12,000.00 6,000.00 443 691.87 2,803,304.00
(2,004.41)
202,315.84
12,000.00 6,000.00 443,691.87 3,003,615.43
Waneyd Constank &
ing. Pedro Rizzo Pastor Ing. Nancy Constante
Gerente General Contadora



ANDINAVE S.A.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

(Expresados en USDélares)

UTILIDAD NETA

Mas gastos (ingresos) que no representan movimiento de
efectivo:

Depreciacion de activos fijos

Amortizacion de software y licencias informéticas

Bajas de activos fijos

Bajas de software y licencias informaticas

Ajuste de valor patrimonial proporcional

Provisidn jubilacién patronal y desahucio

Provision para gastos

Provisién para cuentas incobrables

VARIACION ACTIVOS Y PASIVOS CORRIENTES:
Cuentas y documentos por cobrar
Gastos pagados por anticipado
Ofros activos
Cuentas y documentos por pagar
Participacién de los trabajadores en las utilidades y otras
obligaciones
Impuesto a la renta y otras obligaciones legales

EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE (USADOQ EN) LAS
ACTIVIDADES DE OPERACION

ACTIVIDADES DE INVERSION:

Inversion en Instituciones bancarias

Adquisicion de activos fijos

Bajas de activos fijos

Adquisicidn de inversion permanente

Adquisicion de software y licencias informéticas
EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE (USADQ EN) LAS

ACTIVIDADES DE INVERSION

ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:
Pasivo a largo plazo
Dividendos percibido

EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE {(USADQ EN) LAS
ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO

(DISMINUCION) AUMENTO DEL EFECTIVO
SALDO DE EFECTIVO AL INICIO DEL ANO

SALDO DE EFECTIVO AL FINAL ANO

1

Ing. Pedro Rizzo Pastor
Gerente General

Afios terminados al
31 de diciembre de

2011 2010
202,315.84 100,329.43
29,730.34 38,654.03
(7,415.35) (3,777.71)
(90,817.73) (444.58)
(6,519.42) 8,371.43
11,650.35
(672.73) 184,194.00
2,080.61 (1,292.07)
(12.03)
128,711.56 337,5672.85
186,832.32 111,494.30
120,354 67 (90,024.81)
{919,378.55) {101,479.72)
45,189.57 19,112.89
20,902 53 27,996 65
21,255.156 (1,147.40)
(524,844.31) (34,048.09)
(396,132.75) 303,524.76
300,000.00 (300,000.00)
(1,559.00) (3,454.60)
91,146.65
(1,000.00)
(375.00)
388, 587.65 (303,829.60)
(56,406.18)
225,000.00
225,000.00 (56,406.18)
217,454 90 (56,711.02)
255,118.92 311,826.94
472,573.82 255,118.92
Mency B Conslante 6

Ing. Nancy Constante

Contadora

Vea notas a los estados finarncieros




ANDINAVE S.A.

BALANCES GENERALES

(Expresados en USDdlares)

Al 31 de diciembre de

2011 2010
ACTIVO
ACTIVO CIRCULANTE;
Efectivo (Nota C) 472,5673.82 255,118.92
Inversiones 300,000.00
Cuentas y documentos por cobrar (Nota D) 23,167.29 209,999.61
Gastos pagados por anticipado 11,338.18 131,692.85
TOTAL DEL ACTIVO CIRCULANTE 507,079.29 896,811.38
INVERSIONES PERMANENTES (Nota E) 2,755,981.09 2,979,981.09
ACTIVOS FIJOS (Nota F) 75,794.31 104,294 .57
OTROS ACTIVOS (Nota G) 1,432,903.29 499,589.97
TOTAL DEL ACTIVO 4,771,757.98 4,480,677.01
PASIVO E INVERSION DE L.OS ACCIONISTAS
PASIVO CIRCULANTE:
Cuentas y documentos por pagar (Nota H) 132,358.75 85,078.57
Obligaciones sociales 19,408.19 21,055.95
Participacion de los trabajadores en las utilidades (Nota K) 48,311.83 25,761.54
Impuesto a la renta {Nota K) 40,185.47 18,930.32
TOTAL DEL PASIVO CIRCULANTE 240,264.24 150,826.38
PASIVO A LARGO PLAZO (Notal) 1,066,186.44 1,066,859.17
INVERSION DE LOS ACCIONISTAS (Nota J)
Capital social 12,000.00 12,000.00
Reserva legal 6,000.00 6,000.00
Reserva de capital 443,891.87 443,691.87
Resultados acumulados 3,003,615.43 2,801,299.59
TOTAL INVERSION DE LOS ACCIONISTAS 3,465,307.30 3,262,991.46
TOTAL DEL PASIVO E INVERSION DE LOS ACCIONISTAS 4,771,757 .98 4,480,677.01

Neney 8 forstant 6

Ing. Pedro Rizzo Pastor
Gerente General

Vea notas a los estados financieros

Ing. Nancy Caonstante
Contadora




ANDINAVE S.A.

ESTADOS DE RESULTADOS

(Expresados en USDolares)

Afios terminados al
31 de diciembre de

INGRESOS
Comisién de agencia
Estiba y desestiba
Embarque de carga general
Contenedores
Emision de conocimiento de embarque
Transporte terrestre
Otros ingresos operacionales
Otros ingresos no operacionales (Nota L)

EGRESOS Y GASTOS DE OPERACIONES:
Costo de estiba y desestiba
Costo de atencién a bugues
Costo de Personal Operativo
Gastos administrativos
Otros gastos no operacionales

UTILIDAD ANTES DE LA PARTICIPACION DE LOS
TRABAJADORES E IMPUESTO A LA RENTA

Participacion de los trabajadores en la utilidad (Nota K)

Impuesto a la renta {Nota K)

UTILIDAD NETA

2011 2010
253,316.53 131,275.00
477,997.80 297,455.90
1,135.00
1,150.00
4,900.00 4,300.00
101,643.28
90,282.39 128,142.23
333,490.87 337,344.24
1,159,987.59 1,002,445 65
23,523.90 58,385.32
1,328.52 155.17
244,392.07 269,500.78
541,981.71 475,333.08
26,682.53 27,327.69
837,908.73 830,702.04
322,078.86 171,743.61
48,311.83 25,761.54
71,451.19 45,652.64
202,315.84 100,329.43

Mancy b Lomlenle €

Ing. Pedro Rizzo Pastor
Gerente General

Vea notas a los estados financieros

Ing. Nancy Constante
Contadora




ANDINAVE S.A.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO
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{Expresados en USDolares)

UTILIDAD NETA

Mas gastos (ingresos) que no representan movimiento de
efectivo:

Depreciacién de activos fijos

Amortizacidn de software y licencias informaticas
Bajas de activos fijos

Bajas de software y licencias informaticas

Ajuste de valor patrimonial proporcional
Provision jubilacidn patronal y desahucio
Provision para gastos

Provisién para cuentas incobrables

VARIACION ACTIVOS Y PASIVOS CORRIENTES:
Cuentas y documentos por caobrar
Gastos pagados por anticipado
Otros activos
Cuentas y documentos por pagar

Participacién de los trabajadores en las utilidades y otras
obligaciones

Impueste a la renta y otras obligacicnes legales

EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE (USADO EN) LAS
ACTIVIDADES DE OPERACION

ACTIVIDADES DE INVERSION:

Inversion en instituciones bancarias

Adquisicion de actives fijos

Bajas de activos fijos

Adquisicion de inversién permanente

Adguisicién de software y licencias informéticas
EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE {(USADO EN) LAS

ACTIVIDADES DE INVERSION

ACTIVIDADES DE FINANCJAMIENTO:
Pasivo a iargo plazo
Dividendos percibido
EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE (USADO EN) LAS
ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO
(DISMINUCION) AUMENTO DEL EFECTIVO
SALDO DE EFECTIVO AL INICIO DEL ANO

SALDO DE EFECTIVO AL FINAL ANO

ing. Pedro Rizzo Pastor
Gerente General

Aiios terminados al
31 de diciembre de

2011 2010

202,315.84 100,329.43
29,730.34 38,654.03
(7,415.35) (3,777.71)
(90,817.73) (444.58)
(6,519.42) 8,371.43
11,550.35
(672.73) 184,194.00
2,090.61 (1,292.07)
(12.03)
128,711.56 337,572.85
186,832.32 111,494.30
120,354.67 (90,024.81)
(919,378.55) (101,479.72)
45,189.57 19,112.89
20,902.53 27,996.65
21,255.15 {1,147.40)
(524,844.31) (34,048.09)
(396,132.75) 303,524.76
300,000.00 (300,000.00)
(1,559.00) (3,454.60)

91,146.65

(1,000.00)
(375.00)
388,587.65 (303,829.60)
(56,406.18)

225,000.00
225,000.00 (56,406.18)
217,454.90 (56,711.02)
255,118.92 311,820.94
472,573.82 255,118.92

Mingy B Corslank ¢

Ing. Nancy Constante

Contadora

Vea notas a los estados financieros




Saldo al 1 de enero de 2010
Utilidad del ejercicio

Ajustes de ejercicios anteriores
Saldo al 31 de diciembre de 2010
Ajustes de ejercicios anteriores
Utilidad del ejercicio

Saldo al 31 de diciembre de 2011

ANDINAVE S.A.

ESTADOS DE INVERSION DE LOS ACCIONISTAS

ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2011 Y 2010

(Expresados en USDolares)

Capital Reserva Reserva Resultados
social legal de capital acumulados
12,000.00 6,000.00 443,691.87 2,736,044.38
100,329.43
(33,069.81)
12,000.00 6,000.00 443,691.87 2,803,304.00
(2,004.41)
202,315.84
12,000.00 6,000.00 443,691.87 3,003,615.43

// % Keny  comsiante &

Ing. Pedro Rizzo Pastor Ing. Nancy Constante
Gerente General Contadora



ANDINAVE S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2011 Y 2010

{Expresadas en USDolares)

A. ANDINAVE S.A.:

Fue constituida el 30 de noviembre de 1983 en ia ciudad de Guayaquil. Su
actividad principal es la administracién y supervision de todas las fases involucradas en
la transportacién maritima, terrestre y aérea de mercaderias desde las bodegas de
origen hasta la entrega en el sitio de destino final.

B. PRINCIPIOS CONTABLES ECUATORIANOS:

La Compafiia mantiene sus registros contables en USDélares y de acuerdo con
los principios contables del Ecuador, gue son los mismos utilizados en la preparacién
de los estados financieros. A continuacién mencionamos los principios contables mas
importarntes que se han utilizado:

Provision para cuentas incebrables: Las reservas para posibles pérdidas se
incrementan mediante provisiones con cargo a resultados y se disminuyen por los
castigos de valores considerados irrecuperables. Se determinan en funcién de la
evaluacion de la cartera que se considera incobrable

[nversiones en acciones: Estan registradas al valor nominal y desde 2009 se
ajustan al valor patrimonial proporcional. El efecto del registro acumulado al 31 de
diciembre de 2008 se contabiliza en patrimonio, y el efecto del afio 2009 en resultados.

Activos fijos: Estan registrados al costo de adquisicidon. Las erogaciones por
mantenimiento y reparaciones se cargan a gastos al incurrirse en ellas, mientras que
las mejoras de importancia se capitalizan. La depreciacidon se calcula por el métode de
linea recta, tomando como base la vida util estimada de los activos, la que se detalla a
continuacion:

ACTIVOS ANOS
Edificios 20
Instalaciones 10
Equipos de oficina 10
Muebles y enseres 10
Sistema de radio comunicacion 10
Otros activos fijos 10
Vehiculos 5
Equipos de computacion 3

Software: Registra el costo de adquisicion de las licencias originales para el uso de
los diferentes sistemas operativos informaticos de la Compahia. Se amortiza en tres
afios a una tasa del 33.33%.

Obligaciones laborales: Se originan en disposiciones laborales vigentes y las partes
proporcionales de las obligaciones devengadas se registran contra resultados.




ANDINAVE S.A.

B. PRINCIPIOS CONTABLES ECUATORIANOS: (Continuacion)

Provision para _jubilacion: Se contabiliza sobre la base del estudio actuarial

realizado por consultores especializados. Las provisiones se registran contra
resultados.

Comision de agencia: Se origina al prestar los diversos servicios de agenciamiento:
obtencion de permisos para el arribo y estadia de los buques, atencion de buques y sus

tripulantes, cancelacién de tasas a las entidades locales, etc. Se contabilizan cuando se
producen.

Estiba v desestiba; Servicios prestados a la mercaderia para realizar embarques o

desembarques desde/hacia los buques en los diferentes puertos. Se contabilizan
cuando se producen.

Gastos: Se contabilizan por el método del devengado: cuando se causan.

Moneda local: A partir del 10 de enero de 2000, el USDdlar es la moneda de uso
lacal en la Repiblica del Ecuador.

C. EFECTIVO:
Al 31 de diciembre de
2011 2010
Caja 300.00 300.00
Bancos locales 366,232.46 228,847 .56
Bancos internacionales 105,341.36 25,971.36

472,573.82 255,118.92

D. CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR:

Al 31 de diciembre de

2011 2010
Clientes 597.25 1,096.44
Empleados 20,038.24 8,302.03
Compafiias relacionadas (Nota L) 97,891.22
Varias (1) 2,591.53 102,830.86
23,227.02 210,120.55
Provision para cuentas incobrables (2) (59.73) (120.94)

23,167.29 209,999.61

(1) En el 2010 correspondia principalmente a US$100,000.00 al Sr. Jorge Baquerizo,
representante legal de Andipuerio S.A., por los gasios de constitucion del Terminal
Logistico Duran. Para el 2011 dicho valor estd pendiente de cobro al Terminal
Logistico Duran.

(2) El movimiento de la provision para cuentas de dudoso cobro es como sigue:

Al 31 diciembre de

2011 2010
Saldo al inicio del afo 120.94 132.97
Castigos (61.21) (12.03)

Saldo al final del afo 5973 120.94




ANDINAVE S.A.

E.

INVERSIONES PERMANENTES:

No. de

Precic Al 31 de diciembre del % de
Compania acciones unitario 2011 2010 partic.
Terminal Logistico de Duran 2,000 0.50 1,000.00 33%
Andigrain S.A. 7,710 206.16 1,007,973.23 ~ 1,007,973.23 60%
Andipuerto
Guayaquil S.A. 67,200 7.10 1,747,007.86 1,872.007.86 60%
2,7565,981.09 2,979,981.09
ACTIVOS FIJOS:
Saldo al Saldo al
Activos Adiciones Bajas
01/01/2011 31/12/2011

Edificios 109,586.08 109,586.08
Instalaciones 4,687.20 4,687.20
Equipos de oficina 5,894.72 1,030.00 {1,591.52} 5,333.20
Muebles y enseres 44,468.18 (25,504.60) 18,963.58
Equipos de computacion 18,060.44 529.00 (9,376.84) 9,212.60
Vehiculos 80,550.87 (38,979.44) 41,571.43
Sistema de radio comunicacién 380.46 {380.46)
Otros activos fijos 40,903.93 (15,313.79) 25,500.14

304,521.88 1,559.00 {91,148 .65) 214 94423
Depreciacién acumuiada (200,237.31) (29,730.34) 90,817.73 {139,149.92)

104,294.57 (28,171.34) (328.92) 75,794.31
OTROS ACTIVOS:

Al 31 de diciembre de
2011 2010
Compahias relacionadas (Nota L) 1,432,584.12 496,058.96
Software (1) 319.17 3,631.01
1,432,903.29 499 589.97

(1) Corresponde al siguiente movi

Costo
Adiciones
Bajas

Amortizacion acumulada

miento:

Al 31 diciembre de

2011 2010
3,531.01 20,302.62
375.00
(1,852.01) (8,371.43)
1,679.00 12,306.19
(1,359.83) (8,775.18)
319.17 3,531.01
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ANDINAVE S.A.

H. CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR:

Al 31 de diciembre de

2011 2010
Proveedores 49 876.37 65,506.17
Anticipo de clientes 3,029.89 3,126.93
Compaiiias relacionadas (Ver Nota L) 59,791.83 4,735.28
Provisiones de costos y gastos ‘ 3,844.67 1,754.06
Impuestos por pagar 15,815.99 9,916.93
Varios 39.20

132,358.75 85,078.57

I. PASIVO A LARGO PLAZO:

Al 31 de diciembre de

2011 : 2010
Clientes del exterior (1) 690,864.11 763,103.13
Fondo jubilacién patronal 218,868.87 164,242.04
Fondo desahucio 78,030.46 61,091.00
Despido intempestivo 78,423.00 78,423.00

1,066,186.44 1.066,859.17

(1) Corresponde a los anticipos recibidos de los armadores para cubrir sus gastos de
agenciamiento. El cliente principal es Hoegh Autoliners con US$280,140.85
(US$712,764.08 en el 2010) por cobros de flete collect de exportacién.

J.  INVERSION DE 1.OS ACCIONISTAS:

Capital social: Representa 12.000 acciones — autorizadas, emitidas y en circulacién
con un valor nominal de US%$1.00 cada una.

Reserva legal: De acuerdo con la legislacion vigente en el Ecuador, la Compaia debe
transferir el 10% de las utilidades liquidas y realizadas a la reserva legal, hasta
completar el 50% del capital suscrito y pagado. Esta reserva no puede ser distribuida a.
los accionistas, excepto en caso de liquidacion de la Compariia, pero puede ser
utilizada para cubrir pérdidas futuras o para aumentar ef capital. Esta reserva no se ha
incrementado durante los dos Ultimos ejercicios pues ya alcanza el minimo requerido.

Reserva de capital: Se incluyen en este rubro las siguientes cuentas que se originaron
en ajustes por inflacion hasta el periodo de transicién: reserva por revalorizacion del
patrimonio y reexpresion monetaria.

Resultados acumulados: El saldo de esta cuenta esta a disposicion de los accionistas
de la Compahia y puede ser utilizado para la distribucién de dividendos y ciertos pagos,
tales como reliquidacion de impuestos, etc.
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K. PARTICIPACION DE LOS TRABAJADORES EN LA UTILIDAD E IMPUESTO A LA
RENTA:

Hasta el afio 2010, st impuesto a la renta se determiné sobre la base del 25% de las
utilidades tributables. El Cédigo Organico de la Producciéon, Comercio e Inversiones,
emitido en noviembre de 2010, contemplaba la reduccién de un punto porcentual del
impuesto a la renta durante los siguientes tres afios a partir de la emisién del Codigo,
por lo que se modificd la Ley Organica de Régimen Tributario Interno y su Reglamento,
estableciendo que las sociedades constituidas en el Ecuador asi como tas sucursales
de sociedades extranjeras domiciliadas en el pais y los establecimientos permanentes
de sociedades extranjeras no domiciliadas que obtengan ingresos gravables, estén
sujetas a la tarifa impositiva del 24% sobre su base imponible para el afio 2011. Para
los afios 2012 y 2013, la tarifa del impuesto a la renta sera de 23% y 22%,
respectivamente.

Las leyes laborales vigentes establecen como beneficio para los trabajadores el pago
del 15% de las utilidades liquidas de la sociedad, antes del calculo del impuesto sobre
la renta.

La base del calculo para determinar la participacion de los trabajadores en las
utilidades de la Compaiiia y la base imponible del impuesto a la renta de la Compaiiia,
fue el siguiente:

2011 2010

Utilidad del ejercicio 322,078.86 171,74361
Menos: Participacidon de los trabajadores en
las utilidades 48,311.83 25,761.54
Mas: Gastos no deducibles 23,046.28 36,628.50
Base Imponible del impuesto alarenta 297,713.31 182,610.57
Impuesto a la Renta 71,451.19 45,652.64
Menos: Anticipo de impuesto a la renta 20,480.66 18,639.74

Credito tributario presente ejercicio 10,785.06 8,082.58
impuesto a la renta por pagar 40,185.47 18,930.32

L. TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS:

Las transacciones con partes relacionadas se han efectuado en condiciones similares a
las que normalmente se realizan en el mercado. Estas cuentas no tienen fecha de
vencimiento definida ni generan intereses. A continuacién el detalle:

Al 31 de diciembre de

2011 2010
Cuentas por cobrar corto plazo
Andigrain S.A. 97,345.54
Anditrade S.A. 545.68

97,891.22
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L. TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS: (Continuacién)

e e e LS.l mhdh dhle i\ TN

Al 31 de diciembre de

) 2011 2010
Cuentas por cobrar largo plazo
Andigrain S.A. 345,323.70
Cargomar S.A. 152,917.74
Anditrade S.A. 150,602.97
Inmobiliaria Talmai 43,000.00 62,000.00
Conservera San Remo S.A. 398,910.37 88,735.26
Consorcio Portuario Andino 283,253.84
Terminal Logistico Duran 403,899.20
1,432,584.12 496,058.96
Inversiones
Andipuerto Guayaquil S.A. 1,747,007.86 1,972,007.86
Andigrain S.A. 1,007,973.23 1,007,873.23
Terminal Logistico Duran 1,000.00
2,755,981.09 2,979,981.09
Cuentas por pagar
Anditrade S.A. 59,791.83 4,735.28
59,791.83 4,735.28
Venta de servicios
Andipuerto Guayaquil S.A. 322 520.25 302,917.94
Pacificlink S.A. 577.93
322,520.25 303,495.87
Compra de servicios
Andipuerto Guayaquil S.A. 1,604.83 1,293.12
1,604.83 1,293.12

(1) Corresponden US$24,000.00 en el 2010 y 2011 por el alquiler de oficina ubicada
en la ciudad de Quito, US$297,864.19 (US$278,917.94 en el 2010) por servicios
administrativos prestados y US$656.06 por reembolso de gastos.

FINANCIERA NIIF:

M. IMPLEMENTACION DE LLAS NORMAS INTERNACIONALES DE_INFORMACION

El 21 de agosto del 2006, mediante Resolucion de la Superintendencia de Compaiiias
No. 06.Q.1C1.004, se exige la aplicacién de las Normas Internacionales de Informacion
Financiera a partir del afio 2009 a las compafiias y entidades sujetas al control y
vigilancia de la referida Superintendencia. El| 20 de noviembre del 2008, con resolucion
de la Superintendencia de Compaifiias No. 08.G.DSC, se establecié el cronograma para
la adopcion del cuerpo de Normas Internacionales de Informacion Financiera, en
reemplazo de las Normas Ecuatorianas de Contabilidad, el que comenzé en el afio
2010 y concluye en el 2012. La Compafiia debera implementarlas a partir del 2012.




13

ANDINAVE S.A.

N. EVENTOS SUBSECUENTES:

De acuerdo a la informacion disponible a la fecha de presentacion de los estados
financieros por el periodo terminado el 31 de diciembre de 2011, no han ocurrido eventos

o circunstancias que puedan afectar la presentacién de los estados financieros a la fecha
mencionada.




