ALQUIMIA MARINA S.A. ALMARSA

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

1. OPERACIONES

La compaiiia fue constituida en la Republica del Ecuador el 1 de septiembre de 1983, mediante
escritura publica aprobada por la Superintendencia de Compaiiias e inscrita en el Registro Mercantil el
7 de diciembre de 1983 y su actividad principal es la produccién y comercializacién de camarones en
las fases, de cultivo, cria, cosecha y extraccion en diferentes tamafios para ser comercializados en el
mercado extranjero.

La informacidén contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la Administracion de la
Compaiiia.

2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1

2.2

2.3

2.4

Declaracion de cumplimiento.- Los estados financieros, han sido preparados de conformidad
con las Normas Internacionales de Informacién Financiera — NIIF, emitidas por el consejo de
Normas Internacionales de Contabilidad (IASB, por sus siglas en inglés).

Moneda funcional.- La moneda funcional de la compaiiia es el Délar de los Estados Unidos de
América (U.S. ddlar), el cual es la moneda de circulacién en la Repiiblica del Ecuador.

Bases de preparacion.- Los estados financieros, han sido preparados sobre las bases del costo
histérico excepto por ciertas propiedades que son medidos a sus valores razonables, tal como se
explica en las politicas contables incluidas mds abajo. El costo histdrico estd basado
generalmente en el valor razonable de la contraprestacion entregada a cambio de bienes y
servicios.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o el valor pagado para
transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de valoracion,
independientemente de si ese precio es directamente observable o estimado utilizando otra
técnica de valoracién. Al estimar el valor razonable de un activo o un pasivo, la Compaiiia tiene
en cuenta las caracteristicas del activo o pasivo que los participantes del mercado tomarian en
cuenta al fijar el precio del activo o pasivo a la fecha de medicién.

A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacién de
estos estados financieros.

Bancos.- Incluye aquellos activos financieros liquidos y depdsitos en cuentas corrientes de
bancos locales.

2.5 Activos financieros.- Los activos financieros se clasifican en inversiones mantenidas hasta el

vencimiento y cuentas por cobrar. La clasificacién depende de la naturaleza y propdsito de los
activos financieros y se determina al momento del reconocimiento inicial.
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2.6

2.5.1

2.5.2

2.5.3

Activos financieros mantenidos hasta su vencimiento.- Los activos financieros no
derivados con pagos fijos o determinables y vencimiento fijo, que la Administracion de la
Compaiiia tienes la intencion y la capacidad de mantener hasta su vencimiento.

Estos activos financieros son medidos inicialmente al valor razonable mas los costos de
transaccion. Posteriormente, son medidos al costo amortizado utilizando el método de la
tasa de interés efectiva, reconociendo los ingresos por intereses sobre una base de
acumulacidn efectiva en los ingresos por inversiones.

Cuentas por cobrar.- Son activos financieros no derivados con pagos fijos o
determinables, que no cotizan en un mercado activo e incluyen cuentas por cobrar
comerciales y otras cuentas por cobrar, las cuales son registradas a su valor razonable y se
clasifican en activos corrientes, excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la
fecha del estado de situacién financiera, que se clasifican como activos no corrientes. La
politica de crédito de la compaiiia es entre 30 y 90 dias.

Las cuentas por cobrar incluyen una provision para reducir su valor al de probable
realizacion. Esta provision se constituye en funcién de la antigiiedad de los saldos y un
andlisis de la probabilidad de recuperacion de las cuentas.

Baja en cuenta de los activos financieros.- La compaiiia da de baja un activo financiero
unicamente cuando expiren los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del
activo financiero, y transfiere de manera sustancial los riesgos y beneficios inherentes a la
propiedad del activo financiero.

Inventarios.- Son medidos al costo de adquisicion, los cuales no exceden su valor neto de
realizacion. Los inventarios incluyen una provisién para reconocer pérdidas por obsolescencia, la
cual es determinada en funcién de un andlisis de la posibilidad real de utilizacién en la
produccién o venta.

2.7 Activos biologicos.- Son medidos a su valor razonable menos los costos de ventas. L.os cambios
en el valor razonable menos los costos de ventas se reconoceran en resultados.

2.8

Los productos cosechados o recolectados que proceden de activos bioldgicos se miden a su valor
razonable menos los costos de venta en el momento de la cosecha o recoleccion.

Propiedades, planta y equipos

2.8.1

Medicion en el momento del reconocimiento.- Se miden inicialmente al costo de
adquisicién, excepto terrenos y edificios que estdn valuados a su valor de mercado el cual
fue determinado con base en avaltios técnicos realizados por peritos independientes. La
diferencia entre el valor de los avaltios técnicos y el valor en libros de los activos valuados
fue registrado con crédito a la cuenta de reserva por valuacion.

El costo de propiedades, planta y equipos comprende su precio de adquisicién mds todos
los costos directamente relacionados con la ubicacion del activo, su puesta en condiciones
de funcionamiento segun lo previsto por la Administracion.



2.8.2

2.8.3

2.8.4

Adicionalmente, se considerara como costo de las partidas de propiedades, planta y
equipos, los costos por préstamos de la financiacién directamente atribuibles a la
adquisicién o construccién de activos calificados.

Medicion posterior al reconocimiento: modelo del costo.- Para aquellos activos
valuados bajo el modelo del costo, después del reconocimiento inicial, son registradas al
costo menos la depreciacion acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de
deterioro de valor.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos, se imputan a resultados en el periodo en que
se producen. Cabe sefialar, que algunos rubros de propiedades, planta y equipo de la
Compaiiia, requieren revisiones periddicas. En este sentido, los rubros objetos de
sustitucién son reconocidas separadamente del resto del activo y con un nivel de
disgregacion que permita depreciarlos en un periodo promedio entre la actual hasta la
siguiente reparacion.

Medicion posterior al reconocimiento: modelo de revaluacion.- Para terrenos y edificios
valuados bajo el modelo de revaluacién, son presentados a sus valores revaluados, que son
sus valores razonables, en el momento de las revaluaciones, menos la depreciacién
acumulada y el importe acumulado de las pérdidas por deterioro de valor. Las
revaluaciones se efectiian con frecuencia promedio de 5 afios, de tal manera que el valor
en libros no difiera materialmente del que se habria calculado utilizando los valores
razonables al final de cada periodo.

Cualquier aumento en la revaluacion de terrenos y edificios, se reconoce en otro resultado
integral, excepto si revierte una disminucién en la revaluacion del mismo previamente
reconocida en resultados, en cuyo caso el aumento se acredita a resultados en la medida en
que se carga la disminucién previa. Una disminucién del valor en libros de la
reevaluacion de terrenos y edificios es registrada en resultados en la medida que excede el
saldo, si existe alguno, mantenido en la reserva de revaluacion de propiedades relacionado
con una revaluacién anterior del referido activo.

Método de depreciacion y vidas iitiles.- El costo o valor revaluado de propiedades, planta
y equipos se deprecia de acuerdo con el método de linea recta. La vida util estimada, valor
residual y método de depreciacion son revisados al final de cada afio, siendo el efecto de
cualquier cambio en el estimado sobre una base prospectiva.

A continuacién se presentan las principales partidas de propiedades, planta y equipos y las
vidas dtiles usadas en el cdlculo de la depreciacion:

Propiedades, planta v equipos Vida util (en afios)
Terrenos

Edificios e instalaciones 20
Piscinas y precriaderos 10-50
Magquinarias y equipos 3-10-20
Equipo de transporte 15



2.8.5 Retiro o venta de propiedades, planta y equipos.- La utilidad o pérdida que surja del
retiro o venta de una activo de propiedades, planta y equipos es calculada como la
diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del activo y reconocida en resultados
del afio.

En caso de venta o retiro subsiguiente de propiedades revaluadas, si hubiere, el superavit
de revaluacidn atribuible a la reserva de revaluacién de propiedades restante es transferido
directamente a resultados acumulados.

2.9 Pasivos financieros.- Los instrumentos de deuda son clasificados como pasivos financieros de
conformidad con la sustancia del acuerdo contractual.

Los pasivos financieros se clasifican como pasivo corriente a menos que la Compafiia tenga
derecho incondicional de diferir el pago de la obligacién por lo menos 12 meses después de la
fecha del estado de situacion financiera.

2.9.1 Préstamos.- Representan pasivos financieros con entidades financieras y terceros, que se
reconocen inicialmente a su valor razonable, neto de los costos de la transaccion
incurridos; subsecuentemente se los mide y registran en su totalidad al costo amortizado
utilizando el método de la tasa de interés efectiva.

Estos préstamos se clasifican como pasivo corriente a menos que la Compaiiia tenga
derecho incondicional de diferir el pago de la obligacién por lo menos 12 meses después
de la fecha del estado de situacidn financiera, y que se clasifica como pasivo no corriente.

2.9.2 Cuentas por pagar.- Son pasivos financieros, no derivados con pagos fijos o
determinables, que no cotizan en un mercado activo. Estos pasivos financieros son
registrados a su valor razonable.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado
utilizando el método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro. Los gastos
por intereses (incluyendo los intereses implicitos) se reconocen como costos financieros y
se calculan utilizando la tasa de interés efectiva, excepto para las cuentas por pagar a corto
plazo cuando el reconocimiento del interés resultare inmaterial. El periodo de crédito
promedio para la compra local de ciertos bienes es de 30 a 120 dias.

2.9.3 Baja en cuenta de los pasivos.- Se da inicamente cuando si, y solo si, expiran, cancelan
o cumplen sus obligaciones, ya sea por préstamos y/o cuentas por pagar.

2.10 Provisiones. - Son reconocidos cuando la compafiia tiene una obligacion presente (ya sea legal o
implicita) como resultado de un suceso pasado y es probable que la compaiia tenga que
desprenderse de recursos que incorporen beneficios econdmicos, para cancelar la obligacion, y
puede hacerse una estimacion fiable del importe de la obligacion.

El importe reconocido como provisiéon debe ser la mejor estimacién del desembolso necesario
para cancelar la obligacion presente, al final de cada periodo, teniendo en cuenta los riesgos y las
incertidumbres correspondientes.



2.11 Beneficios a trabajadores

2.11.1 Beneficios definidos: Jubilacion patronal y bonificacion por desahucio.- El costo de los
beneficios definidos (jubilacion patronal y bonificacién por desahucio), es determinado en
base al correspondiente cdlculo matematico actuarial realizado por un profesional
independiente, utilizando el Método de la Unidad de Crédito Proyectada, con valoraciones
actuariales realizadas al final de cada periodo.

Los costos por servicio presente y pasado se reconocen en el resultado del afio en el que se
generan, asi como el interés financiero generado por la obligacién de beneficio definido.

Las nuevas mediciones, que comprenden las ganancias y pérdidas actuariales, se
reconocen en el estado de situacién financiera con cargo o abono a otro resultado integral,
en el periodo en que se producen. El reconocimiento de las ganancias y pérdidas
actuariales en otro resultado integral se reflejan inmediatamente en las ganancias
acumuladas y no son reclasificadas a la utilidad o pérdida del periodo.

2.11.2 Participacion de trabajadores.- 1.a Compaiiia, reconoce en sus estados financieros un
pasivo y un gasto por la participacion de los trabajadores en las utilidades de la Entidad.
Este beneficio se calcula a la tasa del 15% de la utilidad contable de acuerdo con
disposiciones legales vigentes.

2.12 Impuestos.- El gasto por impuesto a la renta representa a la suma del impuesto a la renta por
pagar corriente y el impuesto diferido.

2.12.1 Impuesto corriente.- Se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada durante el afio.
La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las partidas de ingresos o
gastos imponibles o deducibles y partidas que no son gravables o deducibles. El pasivo de
la Compaiifa por concepto del impuesto corriente se calcula utilizando las tasas fiscales
aprobadas por el Organismo de Control Tributario — SRI, al final de cada periodo.

2.12.2 Impuestos diferidos.- Se reconoce sobre las diferencias temporarias determinadas entre el
valor en libros de los activos y pasivos incluidos en los estados financieros y las bases
fiscales correspondientes utilizadas para determinar la utilidad gravable.

El pasivo por impuesto diferido se reconoce generalmente para todas las diferencias
temporarias imponibles. Se reconocerd un activo por impuestos diferidos, por causa de
todas las diferencias temporarias deducibles, en la medida en que resulte probable que la
Compaiiia disponga de utilidades gravables futuras contra las que se podria cargar esas
diferencias temporarias deducibles.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos, son medidos empleando las tasas fiscales
que se esperan sean de aplicacién en el periodo en el que el activo se realice o el pasivo se
cancele.

La Compaiiia realiza la compensacion de activos por impuestos diferidos con pasivos por
impuestos diferidos, solo si tiene reconocido legalmente el derecho de compensarlos,
frente al Organismo de Control Tributario — SRIL.

2.12.3 Impuestos corrientes y diferidos.- Se reconocen como ingreso o gasto, y son registrados
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en los resultados del afo, excepto en la medida en que hayan surgido de una transaccién o
suceso que se reconoce fuera del resultado, ya sea en otro resultado integral o directamente
en el patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se reconoce fuera del resultado o
cuando surgen del registro inicial de una combinacién de negocios.

2.13 Reconocimiento de ingresos.- Se calculan al valor razonable de la contraprestacion cobrada o
por cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier descuento, bonificacién o rebaja
comercial que la Compaiifa pueda otorgar.

2.13.1 Venta de bienes.- 1.os ingresos ordinarios procedentes de la venta de bienes son
reconocidos cuando la Compaiiia transfiere los riesgos y beneficios de tipo significativo,
derivado de la propiedad de los bienes; el importe de los ingresos y los costos incurridos o
por incurrir, en relacién con la transaccién, pueden ser medidos con fiabilidad, y es
probable que la Compaiiia reciba los beneficios econémicos asociados con la transaccion.

2.14 Costos y Gastos.- Se registran al costo histérico, y son reconocidos a medidas que son
incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, y se registran en el
periodo més cercano en el que se conocen.

2.15 Compensacion de saldos y transacciones.- Como norma general, en los estados financieros de la
Compaiiia, no se compensan los activos y pasivos, tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos
casos en los que la compensacién sea requerida o permitida por alguna norma y esta presentacion
sea el reflejo de la esencia de la transaccion.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma legal,
contemplan la posibilidad de compensacién y la Compaiiia tiene la intencién de liquidar por su
importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultdnea, se
presentan netos en resultados.

2.16 Estimaciones contables.- 1a preparacion de los presentes estados financieros en conformidad
con NIIF requiere que la Administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos
supuestos inherentes a la actividad econdémica de la Compaiifa, con el propdsito de determinar la
valuacién y presentacion de algunas partidas que forman parte de los estados financieros. En
opinién de la Administracion, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor
utilizacién de la informacion disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus
efectos finales.

Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan sobre una base regular. Las revisiones a las
estimaciones contables se reconocen en el periodo de la revision y periodos futuros si la revisién
afecta tanto al periodo actual como a periodos subsecuentes.



BANCOS

Banco Bolivariano
Banco Pacifico

Total

CUENTAS POR COBRAR

Comerciales:
Clientes (1)

Otras cuentas por cobrar:
Compaiiias relacionadas, nota 18
Anticipos a proveedores
Funcionarios y trabajadores
Otras

Subtotal

Total

... Diciembre 31...

2015

2014

(en U.S. ddlares)

194,759
3.504

198,263

3.261

3,261

... Diciembre 31...

2015

2014

(en U.S. ddlares)

302,920

2,430,068
42,328
21,200
10,550

2,504,146

2,807,066

1.447.018

1,965,845
6,111
8,857

21,764

2,002,577

3,449,595

(1) Al 31 de diciembre del 2015, clientes representan valores por cobrar a Seajoy Seafood Corp.,
compaiiia relacionada del exterior, que maneja la negociacién de venta del camarén en el exterior, la
compaiiia relacionada del exterior recibe el dinero por la venta del camarén y envia el dinero a

Alquimia Marina S.A. de acuerdo a las necesidades de pagos que tenga la compaiiia.

ACTIVOS BIOLOGICOS

Al 31 de diciembre del 2015, activos bioldgicos incluye larvas de camarén de diferentes especies y

tamaflos sembradas con antigiiedad inferior a 120 dias, dependiendo del crecimiento del camarén.



INVENTARIOS

Productos terminados
Suministros y materiales

Total

Al 31 de diciembre del 2015:

... Diciembre 31...

2015 2014
(en U.S. ddlares)
684,887 52,930
175,261 213,004
860,148 265,934

e Productos terminados, representa saldos de inventarios de camarén debidamente empacado y en

diferentes presentaciones listo para exportarse.

e Suministros y materiales, representa saldos de inventarios de las siguientes divisiones: (1)
alimentos por US$ 83,144; (2) materiales en planta empacadora por US$ 45,829; (3) suministros

por US$ 25,811; (4) fertilizantes por US$ 18,947, (5) otros por US$ 1,530.

IMPUESTOS

7.1 Activos del aiio corriente.- Un resumen es como sigue:

IVA pagado

Anticipo de impuesto a la renta
Retencion en la fuente

Crédito tributario IVA)
Crédito tributario (Renta)

Total

7.2 Pasivos del aiio corriente.- Un resumen es como sigue

Retenciones en la fuente del impuesto a la renta
Impuesto a la renta

Retenciones en la fuente del impuesto al valor agregado
Impuesto a la renta empleados

IVA cobrado

... Diciembre 31...

2015 2014
(en U.S. ddlares)
557,160 409,194
187,262 211,476

25,490 16,070
1,078

7,461 3,054

778,451 639,794

... Diciembre 31...

2015 2014
(en U.S. ddlares)
35,552 111,263
34,279 209,087
9,722 20,557
3,572 10,540

2,792



Total

7.3 Conciliacion tributaria — contable del impuesto a la renta corriente.- Una reconciliacion entre la
utilidad segun estados financieros de la Compaiiia y el gasto por impuesto a la renta corriente, es
como sigue:

... Diciembre 31...
2015 2014
(en U.S. ddlares)

Utilidad segtin estados financieros antes de impuesto a la

renta 148,150 676,447
Partidas conciliatorias:

Gastos no deducibles 7,663 89,228

Amortizacién de pérdidas tributarias afios anteriores (20,966)

Deducciones especiales del COPCI (44)
Total 7,663 68,219
Base imponible 155,813 744,665
Utilidad gravable (1)

Base 22% 155,813 667,892

Base 12% 76,773
Impuesto a la renta causado y reconocido en los resultados 34,279 156,149
(1) De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta, se calcula en

un 22% sobre las utilidades sujetas a distribucién y del 12% sobre las utilidades sujetas a
capitalizacion.

A partir del afio 2010, se debe considerar como impuesto a la renta minimo el valor del
anticipo calculado, el cual resulta de la suma matemadtica del 0.4% del activo, 0.2% del
patrimonio, 0.4% de ingresos gravados y 0.2% de costos y gastos deducibles.

7.4 Aspectos tributarios:

Ley Orgdnica de Incentivos a la Produccion y Prevencion del Fraude Fiscal.- Con fecha

diciembre 29 de diciembre del 2014 se promulgé la Ley Orgdnica de Incentivos a la Producciéon y
Prevencién del Fraude Fiscal la misma que incluye entre otros aspectos tributarios los siguientes:

Ingresos gravados para impuesto a la renta: Se considera como ingresos de fuentes
ecuatorianas y gravadas con el Impuesto a la Renta la ganancia proveniente de la enajenacion
de acciones, participaciones y derechos de capital. De la misma manera se considera ingreso
gravado el incremento patrimonial no justificado.

Exenciones: Se establece una limitacién a la exencién correspondiente a dividendos y
utilidades, determinando que si el beneficiario efectivo de las utilidades que perciban las
sociedades o personas naturales es una persona natural residente en el Ecuador, la exencién
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del impuesto a la renta no serd aplicable y se elimina la exencidn por depdsito a plazo fijo a
las sociedades e instituciones del sistema financiero, asi como a las inversiones en valores de
renta fija para las sociedades.

Deducibilidad de los gastos: Se establece lo siguiente:

En el caso de activos revaluados, el gasto por depreciacion de activos revaluados no serd
deducible.

Se eliminan las condiciones que actualmente dispone la Ley de Régimen Tributario Interno
para la eliminacion de los créditos incobrables y se establece que las mismas se determinardn
via Reglamento.

Via reglamento se establecerdn los limites para la deducibilidad de gastos de regalias,
servicios técnicos, administrativos y de consultoria en general, efectuado entre partes
relacionadas.

Se permite el reconocimiento de activos y pasivos por impuestos diferidos, determinando que
el Reglamento establecera los casos y condiciones. Las normas tributarias prevalecerdn sobre
las contables y financieras.

Tarifa de impuesto a la renta: Se introducen reformas a la tarifa del Impuesto a la Renta para
Sociedades, estableciendo como tarifa general del Impuesto a la Renta el 22%, no obstante la
tarifa impositiva se incrementa al 25% sobre la proporcién de la base imponible que
corresponda a la participacién directa o indirecta de socios, accionistas, beneficiarios o
similares, que sean residentes en paraisos fiscales o regimenes de menor imposicion. Si esta
participacién excede del 50% la tarifa aplicable para la sociedad serd del 25%.

Los beneficiarios de utilidades o dividendos que se paguen, paguen o acrediten al exterior
pagaran la tarifa general prevista para sociedades previa la deduccion de los créditos
tributarios a los que tenga derecho.

Anticipo de impuesto a la renta: Para efectos del célculo del anticipo de impuesto a la renta,
no se deberd incluir en la férmula el valor del revalto de los activos por aplicacién de las
NIIF, tanto para el rubro del activo y del patrimonio

Se excluira del célculo del anticipo de impuesto a la renta los montos referidos a gastos
incrementales por la generacion de nuevo empleo, adquisicion de nuevos activos destinados a
la mejora de productividad e innovacién tecnolégica y aquellas inversiones nuevas y
productivas y gastos efectivamente realizados que se relacionen con los beneficios tributarios
para el pago del Impuesto a la Renta que reconoce el Cédigo de la Produccién.
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8. PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS

... Diciembre 31...

2015 2014
(en U.S. ddlares)
Costo 3,208,211 3,030,103
Depreciacién acumulada y deterioro (221,136) (157,278)
Total 2,987,075 2,872,825
Clasificacion:
Terrenos 1,573,039 1,573,039
Piscinas y precriaderos 863,850 760,688
Magquinarias y equipos 230,908 158,746
Otros activos de propiedades, planta y equipos 215,480 222,183
Obras en proceso 61,362 118,586
Equipo de transporte 25,922 39,583
Edificios e instalaciones 16,514
Total 2,987,075 2,872,825
Los movimientos de propiedades, planta y equipos, fueron como siguen:
Piscinas y Magquinarias Obras en Equipo de Edificios e
Terrenos precriaderos y equipos Otros activos proceso transporte instalaciones Total
... (en U.S. ddlares) ...
Costo o valuacion:
ENERO 1, 2014 1,573,039 847,296 196,719 64,157 52,689 2,733,900
Adquisiciones 193,617 118,586 312,203
Ajuste (16,000) (16,000
DICIEMBRE 31, 2014 1,573,039 831,296 196,719 257,774 118,586 52,689 3,030,103
Adquisiciones 84,526 18,019 73,162 17,010 345,327
Activaciones 128,826 1,909 (130,387) (112,212)
Ventas/bajas @ (15.000) (55.007)
DICIEMBRE 31, 2015 1.573.039 960,122 283,147 275.843 61.361 37.689 17.010 3,208.211
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Piscinas y

Magquinarias y

precriaderos equipos
Depreciacion acumulada y deterioro:
ENERO 1, 2014 (56,486) (29,316)
Depreciacion 14.122) (8.656)
DICIEMBRE 31, 2014 (70,608) (37,972)
Depreciacion (25,664) (14,266)
Ventas/bajas . -
DICIEMBRE 31, 2015 (96.272) (52.238)

Otros activos

(17,871)

(17,720)

(35,591)

(24,771)

(60,362)

Equipo de
transporte

(9,593)

(3,513)

(13,106)

(2,395)
3,732

11,769

Edificios e
instalaciones Total

(496)

496

(113,266)

(44.011)

(157,277)

(67,592)
3,732

(221.137)

9. OTROS ACTIVOS

Un resumen de otros activos es como sigue:

Inversiones en subsidiarias y asociadas
Activos por impuestos diferidos

Total

10. CUENTAS POR PAGAR

Compaiiias relacionadas, nota 18
Anticipos de clientes
Proveedores locales

Otras

Total

Al 31 de diciembre del 2015:

... Diciembre 31...
2015 2014
(en U.S. ddlares)

37,169 37,169
16.606 16.606
53.715 53.715

... Diciembre 31...
2015 2014
(en U.S. ddlares)

1,448,360 1,623,130
488,116
169,230 259,313
7,665 4.296
2,113,371 1.886.739

-12 -



11.

12,

e Anticipos de clientes, representan valores entregados por la compaiiia relacionada del

exterior Seajoy Seafood Corp., compaiia que se encarga de la negociacion de la venta del
camaron en el exterior.

e Proveedores locales, incluye principalmente facturas por compra de balanceados y

alimentos para camarén a ALIMENTSA S.A. por US$93,164, los cuales no generan interés
y tienen vencimiento hasta 60 dias.

PRESTAMO

Al 31 de diciembre del 2015, préstamo representa una obligacidn bancaria garantizada con una
hipoteca a favor del Banco del Pacifico S.A. sobre el terreno e infraestructura fisica donde
funciona las piscinas camaroneras (ubicadas en la Parroquia Pund, Recinto El Carmelo, frente
a la Comuna Aguas Piedras de la provincia del Guayas), con vencimiento en diciembre del
2018 y genera interés anual del 9.12%

OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS
Un resumen de obligaciones por beneficios definidos es como sigue:
... Diciembre 31...

2015 2014
(en U.S. ddlares)

Jubilacion Patronal 231,818 215,045
Desahucio 58,386 61,658
Total 290,204 276,703

Jubilacion patronal.- De acuerdo con disposiciones del Cédigo del Trabajo, los trabajadores
que por veinte afilos 0 mds hubieren prestado sus servicios en forma continuada o
interrumpida, tendrdn derecho a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la jubilacion
que les corresponde en su condicién de afiliados al IESS.

Desahucio.- De acuerdo con disposiciones del Cédigo de Trabajo, en los casos de terminacion
de Ia relacidn laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, la
Compaiiia entregard el 25% de la ultima remuneracién mensual por cada uno de los afios de
servicio.

Los célculos actuariales del valor presente de la obligacidon devengada por concepto de
beneficios definidos fueron realizados el 31 de diciembre de 2015 y 2014, por actuarios
independientes. El valor presente de las obligaciones por concepto de beneficios definidos, los
costos del servicio actual y el costo del servicio anterior fueron calculados utilizando el método
de la unidad de crédito proyectada.

Bajo este método los beneficios definidos deben ser atribuidos al periodo de servicio del
empleado y basados en la férmula del plan, de tal forma que se atribuye la misma cantidad de
beneficio a cada afo de servicio, considerando el uso de hipdtesis actuariales para calcular el
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valor presente de estos beneficios. Estas hipétesis reflejan el valor de dinero a través del
tiempo, el incremento salarial y las probabilidades de pago de estos beneficios.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surjan de los ajustes por la experiencia y cambios en
los supuestos actuariales se cargan a los resultados integrales durante el remanente de vida
laboral promedio esperado de los empleados.

13. PATRIMONIO

13.1 Capital social.- Al 31 de diciembre del 2015, el capital suscrito y pagado representa
15,720 acciones de valor nominal unitario de US$1,00

13.2 Reservas.- Al 31 de diciembre del 2015 corresponde a lo siguiente:
... Diciembre 31 ...

2015
(en U.S. délares)

Reserva facultativa 177,928
Reserva legal 17,097
Total 195,025

13.2.1 Reserva legal.- La ley de compaiiias requiere que por lo menos el 10% de la
utilidad anual sea apropiado como reserva legal hasta que ésta como
minimo alcance el 50% del capital social. Esta reserva no estd disponible
para el pago de dividendos en efectivo pero puede ser capitalizada en su
totalidad.

13.2.2 Reserva facultativa.- Corresponde a la apropiacién de las utilidades de
ejercicios anteriores, de acuerdo con las resoluciones que constan en las
respectivas actas de Junta General de Accionistas. Segtiin Acta de Junta
General Ordinaria de Accionistas del 30 de marzo del 2015, se aprobd la
apropiacion de US$52,030.

13.4 Reserva por revaluacion de propiedades.- Representa el efecto neto de los ajustes
efectuados resultantes de la valuacién a valores de mercado de ciertos rubros de
propiedades y otros activos mantenidos para la venta. El saldo acreedor de esta cuenta
no puede distribuirse como dividendo en efectivo pero puede ser capitalizado total o
parcialmente o utilizarse para compensar pérdidas.
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13.5 Resultados acumulados.

... Diciembre 31...
2015 2014
(en U.S. ddlares)

Resultados acumulados — distribuibles 973,323 15,458
Reservas segiin PCGA anteriores:
Reserva de capital 861,188 861,188
Reserva para revaluacion de propiedades 3,005,377 3,005,377
Otro resultado integral 11,886 6.579
Total 4,851,774 3,888,602

Reservas segiin PCGA anteriores.- Los saldos acreedores de las reservas de capital y
por revaluacion de propiedades, podran ser utilizados para compensar las pérdidas
acumuladas y el excedente, si hubiere, podrd ser capitalizado. Los saldos de estas
cuentas podrén ser devueltos en el caso de liquidacién de la Compaiiia.

Otro resultado integral .- Representa las ganancias y/o pérdidas que surgen por la
medicién al valor razonable de ciertos rubros de propiedades, nuevas mediciones de
obligaciones por beneficios definidos, y otros activos mantenidos para la venta
revalorizados. Se enviardn a resultados del afio cuando se realicen y los saldos
acreedores no podran ser capitalizados.

14. GASTOS DE ADMINISTRACION

Gastos de administracion:

Sueldos y beneficios de trabajadores 59,073 59,408
Gastos de interés 42,419 48,822
Transportes 41,083
Honorarios profesionales 35,562 11,318
Impuestos, contribuciones y otros 34,885 41,509
Canon por concesiones 30,000 26,500
Alquiler Driming S.A. 30,000 20,000
Otros 182,743 106,712
Total 455,765 314,269
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15. PRINCIPALES SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES
RELACIONADAS

Al 31 de diciembre del 2015, los principales saldos y transacciones con partes relacionadas,
efectuadas de comiin acuerdo entre las partes, incluyen las siguientes:

... Diciembre 31...
2015 2014
(en U.S. ddlares)

Cuentas por cobrar:

Corpthor S.A. 894,372 894,422
Duranpack S.A. 491,056 480,474
Colas de Oro S.A. COLORO 424,264
Somicosa S.A. 283,385 283,050
Kolcapac S.A. 245,400 254,175
Valkrye S.A. 44,354 7,511
Norbson S.A. 33,613 32,657
Punaka S.A. 13,624 13,556
Total 2,430,068 1,965,845

Al 31 de diciembre del 2015, las cuentas por cobrar con compaiias relacionadas no generan
intereses y no tienen vencimientos establecidos.

... Diciembre 31...
2015 2014
(en U.S. ddlares)

Cuentas por pagar:

Golfomar S.A. 1,448,360 1,177,726
Colas de Oro S.A. COLORO 445,404
Total 1,448,360 1,623,130

Al 31 de diciembre del 2015, las cuentas por pagar con compaiiias relacionadas no generan
intereses y no tienen vencimientos establecidos.

... Diciembre 31...
2015
(en U.S. ddlares)

Ingresos:
Inversiones Argeoli S.A. 6.995.710
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16. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

16.1 Gestion de Riesgos Financieros.- En el curso normal de sus negocios y actividades de
financiamiento, la Compaiiia estd expuesta a distintos riesgos de naturaleza financiera
que pueden afectar de manera mds o menos significativa al valor econdmico de sus
flujos y activos y, en consecuencia, sus resultados.

La Compaiiia dispone de una organizacién y de sistemas de informacion,
administrados por la Gerencia, que permiten identificar dichos riesgos, determinar su
magnitud, proponer al Consejo medidas de mitigacion, ejecutar dichas medidas y
controlar su efectividad.

A continuacién se presenta una definicion de los riesgos que enfrenta la Compaiiia, una
caracterizacion y cuantificacion de éstos y una descripcién de las medidas de
mitigacidn actualmente en uso por parte de la Compaiiia, si es el caso.

16.1.1 Riesgo en las Tasas de Interés.- La Compaiiia se encuentra expuesta a riesgos
en la tasa de interés debido a que la Compaiiia mantiene préstamo a tasas de
interés fijas. El riesgo es manejado por la Compafiia manteniendo préstamos a
tasa fija.

16.1.2 Riesgo de Crédito.- El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de las
partes incumpla con sus obligaciones contractuales resultando en una pérdida
financiera para la Compaiia. La Compaiiia ha adoptado una politica de
unicamente involucrarse con partes relacionadas, cuando sea apropiado, como
forma de mitigar el riesgo de la pérdida financiera ocasionada por los
incumplimientos. La Compaiifa inicamente realiza transacciones con
compafifas mitigando significativamente el riesgo.

Las cuentas por cobrar estin compuestas principalmente por valor a cobrar a
compaiiias.

La Compaiifa no mantiene exposiciones de riesgo de crédito significativas con
ninguna de las partes.

16.1.3 Riesgo de Liquidez.- La Administracion es la que tiene la responsabilidad final
por la gestién de liquidez. La Administracidn ha establecido un marco de
trabajo apropiado para la gestion de liquidez de manera que la gerencia pueda
manejar los requerimientos de financiamiento a corto, mediano y largo plazo
asi como la gestion de liquidez de la Compaiifa. La Compafifa maneja el
riesgo de liquidez manteniendo reservas, facilidades financieras y de préstamo
adecuadas, monitoreando continuamente los flujos efectivos proyectados y
reales y conciliando los perfiles de vencimiento de los activos y pasivos
financieros.

16.2 Categorias de instrumentos financieros.- El detalle de los activos y pasivos
financieros medidos al costo amortizado por la Compaiifa son como sigue:
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... Diciembre 31...
2015 2014
(en U.S. ddlares)

Activos financieros:

Bancos, nota 3 198,263 3,261

Cuentas por cobrar, nota 4 2,807,066 3.449.595
Total 3,005,329 3,452,856
Pasivos financieros:

Cuentas por pagar, nota 11 2,113,371 1,886,739

Préstamo, nota 14 395,696 505,372
Total 2,509,067 2,392,111

16.3 Valor razonable de los instrumentos financieros.- La Compafiia considera que los
importes en libros de los activos y pasivos financieros reconocidos al costo
amortizado en los estados financieros se aproximan a su valor razonable.

17. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE
INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2015 y la fecha del informe de los auditores independientes
(Abril 15 del 2016) no se produjeron eventos que en opinién de la Administracion pudieran
tener un efecto importante sobre los estados financieros.

18. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros adjuntos por el afio terminado el 31 de diciembre del 2014, han sido
aprobados por la Administracion de la Compafiia en abril 15 del 2016, y serdn presentados a
los Accionistas y para su aprobacién definitiva. En opinién de la Administracion de la
Compaiiia, los estados financieros adjuntos serdn aprobados por la Junta de Accionistas sin
modificaciones.
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