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ALQUIMIA MARINA S. A. ALMARSA

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013

Por los anos terminados el 31 de diciembre del 2013 y 2012
(En ddlares a los Estados Unidos de América)

1.

INFORMACION GENERAL

ALQUIMIA MARINA S.A., fue constituida en la ciudad de Guayaquil - Ecuador el 1 de
septiembre de 1983, mediante escritura publica aprobada por la Superintendencia de
Compainias e inscrita en el Registro Mercantil el 7 de diciembre de 1983.

La principal actividad de la Compania, constituye principalmente la produccién y
comercializacién de camarones en las fases, de cultivo, cria, cosecha y extraccion en
diferentes tamanos para ser comercializados en el mercado local.

La Compania desarrolla sus actividades acuicolas en piscinas camaroneras ubicadas
en la Parroquia Pund, Recinto El Carmelo, frente a la Comuna Aguas Piedras de la
Provincia de Guayas, mientras que sus actividades administrativas y financieras se
realizan en sus oficinas ubicadas en la ciudad de Guayaquil.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1. Declaracién de cumplimiento

Los estados financieros de ALQUIMIA MARINA S.A., han sido preparados de
conformidad con las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF)
emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB).

2.2. Moneda funcional

La moneda funcional de la Compania es el Délar de los Estados Unidos de
América (U.S. ddlar), el cual es la moneda de circulacion en el Ecuador.

2.3. Bases de preparacion

Los estados financieros han sido preparados sobre la base del costo historico,
con excepcion de ciertas propiedades e instrumentos financieros que son
medidos en su valor razonable, tal como se explica en las politicas contables
incluidas més abajo. El costo histérico estd basado generalmente en el valor
razonable de la contraprestacién entregada a cambio de bienes y servicios.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o el valor
pagado para transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha
de valoracion, independientemente de si ese precio es directamente observable
o estimado utilizando otra técnica de valoracién. Al estimar el valor razonable
de un activo o un pasivo, la Compania tiene en cuenta las caracteristicas del
activo o pasivo que los participantes del mercado tomarian en cuenta al fijar el
precio del activo o pasivo a la fecha de medicién. El valor razonable a efectos
de medicién y o de revelacion en los estados financieros, se determina sobre
una base de este tipo.

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacion de estos estados financieros:
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2.5.

2.6.

2.7.

2.8.

Efectivo en caja y bancos

Incluye aquellos activos financieros liquidos, que se encuentran en caja e
instituciones financieras locales y son de disponibilidad inmediata.

Inventarios

El inventario de alimentos, fertilizantes, suministros, combustibles y lubricantes,
estan valuados al costo. El costo de este inventario se determina por el
método promedio, el cual no supera el valor neto de realizacion.

La Administracion ha determinado que si tuviera indicios de deterioro por
obsolescencia o lenta rotacién de los inventarios; se establecera una provision,
la cual serd calculada a partir del analisis de la intencion de uso y la
consideracion de la potencial obsolescencia.

Al 31 de diciembre del 2013, los estados financieros no incluyen ninguna
estimacion por deterioro de los inventarios por no ser considerados necesarios.

Activos biolégicos

La Compania ha clasificado los cultivos de camarén como activos bioldgicos.
Estos activos se miden a su valor razonable menos los costos de venta. Los
cambios en el valor razonable menos los costos de venta se reconoceran en
resultados.

Los productos cosechados o recolectados que proceden de activos biolégicos
se miden a su valor razonable menos los costos de ventas en el momento de la
cosecha o recoleccién.

Qtros activos corrientes

Representan principalmente pdlizas de seguros, las cuales se registran al costo
y se cargan a resultados a medida que se van devengando en el plazo de un
ano.

Propiedades, maquinarias y equipos
2.8.1. Medicion en el momento del reconocimiento

Las partidas de propiedades, maquinarias y equipos se miden
inicialmente por su costo.

El costo de propiedades, maquinarias y equipo comprende su precio
de adquisicidon mas todos los costos directamente relacionados con la
ubicacién y la puesta en condiciones de funcionamiento
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2.8.2.

2.8.3.

Medicién posterior al reconocimiento

Modelo del costo

Después del reconocimiento inicial, las propiedades, maquinarias y
equipos son registradas al costo menos la depreciacién acumulada y
el importe acumulado de las pérdidas por deterioro de valor.

Los pagos por reemplazos menores, reparaciones y mantenimiento
que no mejoran el activo, ni alargan su vida util, se cargan a gastos
segln se incurren, mientras que las renovaciones y mejoras
importantes se capitalizan, cuando es probable que beneficios
econémicos futuros a la inversién, fluyan hacia la Compania y los
costos puedan ser medidos confiablemente.

Modelo de revaluacién

Después del reconocimiento inicial, los edificios e instalaciones son
presentados a sus valores revaluados menos la depreciacion
acumulada y el importe acumulado de las pérdidas por deterioro de
valor. Las revaluaciones se efectian periédicamente.

Cualquier aumento en la revaluacién de los edificios e instalaciones se
reconoce en otro resultado integral y se acumulan en el patrimonio
bajo la denominacién de reserva por valuacion. Una disminucién del
valor en libros de la revaluacién de los edificios e instalaciones es
registrada en resultados.

El saldo de la revaluacion de propiedades, maquinarias y equipos
incluido en el patrimonio seré transferido directamente a los resultados
acumulados, cuando se produzca la baja en cuentas del activo.

Método de depreciacion y vidas utiles

La depreciacién es calculada por el método de linea recta basada en
la vida (til estimada de los bienes. La estimacion de la vida (til de las
propiedades, muebles y equipos es revisada y ajustada, si es
necesario, a cada fecha de cierre de los estados financieros.

El gasto por la depreciacion de las propiedades, muebles y equipos
se registra con cargo a los resultados del periodo y es calculado
mediante el método de linea recta, utilizando las siguientes tasas
que se consideran apropiadas para depreciar el valor de los activos
en funcién de la siguiente vida Util estimada:
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2.9.

2.10.

Item Vida ttil (en afios)
Instalaciones 10
Maquinarias y equipos 10 al 30
Vehiculos 10
Piscinas y precriaderos 60

2.8.4. Retiro o venta de propiedades, maquinarias y equipos

La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de una partida de
propiedades, maquinarias y equipos es calculada como la diferencia
entre el precio de venta y el valor en libros del activo y reconocida en
resultados.

Impuestos

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por
pagar corriente.

2.9.1. Impuesto corriente - Se basa en la utilidad gravable (tributaria)
registrada durante el afo. La utilidad gravable difiere de la utilidad
contable, debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o
deducibles y partidas que no seran gravables o deducibles. El pasivo
de la Compania por concepto del impuesto corriente se calcula
utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada periodo.

Provisiones

Las provisiones son pasivos en los que existe incertidumbre acerca de su
cuantia o vencimiento. Las obligaciones o pérdidas asociadas con provisiones
y contingencias, originadas en reclamos, litigios, multas o penalidades en
general, se reconocen como pasivo en el estado de situacién financiera
Unicamente cuando:

- Es una obligacién presente (legal o constructiva) como resultado de un
evento pasado

- Es probable que se requiera una salida de recursos para liquidar la
obligacion

- Elimporte puede ser estimado de forma fiable

Un pasivo contingente es toda obligacién surgida de hechos pasados cuya
existencia quedara confirmada sélo si llegan a ocurrir uno o mMas sucesos
futuros inciertos y que no estan bajo el control de la Compania. Si el
desembolso es menos que probable, se revela en las notas a los estados
financieros los detalles cualitativos de la situacion que originaria el pasivo
contingente.
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2.11.

Beneficios a empleados

2.11.1.

2.11.2.

Beneficios definidos: Jubilacién patronal y bonificacién por
desahucio

El costo de los beneficios definidos (jubilacion patronal y bonificacion
por desahucio) es determinado utilizando el Método de Costeo de
Crédito Unitario Proyectado, con valoraciones actuariales realizadas al
final de cada periodo.

Los costos por servicio presente y pasado se reconocen en el
resultado del afio en el que se generan, asi como el interés financiero
generado por la obligacién de beneficio definido.

Las nuevas mediciones, que comprenden las ganancias y pérdidas
actuariales, se reconocen en el estado de situacion financiera con
cargo o abono a otro resultado integral, en el periodo en que se
producen. El reconocimiento de las ganancias y pérdidas actuariales
en otro resultado integral se reflejan inmediatamente en las ganancias
acumuladas y no son reclasificadas a la utilidad o pérdida del periodo.

Beneficios a corto plazo

Las obligaciones por beneficios a corto plazo de los trabajadores son
medidas sobre una base no descontada y son contabilizadas como
gastos a medida que el servicio relacionado se provee.

Se reconoce un pasivo si la Compania posee una obligacion legal o
implicita actual de pagar este monto como resultado de un servicio
entregado por él empleado en el pasado y la obligacién puede ser
estimada con confiabilidad.

Las principales acumulaciones reconocidas por este concepto
corresponden al pago de la decimotercera remuneracion,
decimocuarta remuneracién, fondos de reserva, vacaciones vy
participacion del 15% de los trabajadores en las utilidades de la
Compariia, los mismos que son contabilizados como gastos en la
medida que el servicio relacionado es provisto por el empleado de
conformidad con lo establecido en el Cddigo del Trabajo de la
Republica del Ecuador. El gasto por la participacién de los
trabajadores en las utilidades se calcula de la utilidad contable y es
reportado en el estado de resultados como una partida previa al del
impuesto a las ganancias. Debido a que el calculo legal se lo realiza
de la utilidad contable no se presentan diferencias temporales que
originen impuestos diferidos.
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2.11.3.

Beneficios por terminacion

Las indemnizaciones por terminacion o cese laboral son reconocidas
como gasto cuando se ha comprometido, sin posibilidad realista de dar
marcha atras, a un plan formal detallado ya sea para, dar término al
contrato del empleado o para proveer beneficios por cese como
resultado de una oferta realizada para incentivar la renuncia voluntaria.

2.12. Patrimonio

2.12.1.

2.12.2.

2.12.3.

Capital social

Al 31 de diciembre del 2013, el capital social de la Compania esta
constituido por 15,720 acciones ordinarias, pagadas y en circulacién
con un valor nominal de US$.1 cada una.

Reservas

La Ley de Companias de la Republica del Ecuador, establece que
salvo disposicién estatutaria en contrario, de las utilidades liquidas
que resulten de cada ejercicio econdmico, se tomara un porcentaje no
menor de un 10%, destinado a formar el fondo de reserva legal, hasta
que alcance por lo menos el 50% del capital social. En la misma
forma debe ser reintegrado el fondo de reserva legal si éste, después
de constituido, resultare disminuido por cualquier causa.

Adicionalmente, la Compania mantiene una reserva facultativa la
misma que es aprobada por los accionistas.

Resultados acumulados
Reserva de capital

El saldo de la reserva de capital no podra distribuirse como utilidades
ni utilizarse para pagar el capital suscrito y no pagado, pero podra ser
capitalizado en la parte que exceda el valor de las pérdidas
acumuladas o del ano, si las hubiere, o ser devuelto a los accionistas
en caso de liquidacién.

Reserva de valuacion

El saldo de la cuenta Reserva por valuacién de propiedades,
maquinarias y equipos, puede transferirse a resultados acumulados, a
medida que el activo sea utilizado por la Compania y se mantendra en
esta cuenta, salvo el caso de que se produzca la baja o enajenacion
del activo.
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2.13.

2.14.

2.15.

2.16.

Reconocimiento de Ingresos

Se calculan al valor razonable de la contraprestacion cobrada o por cobrar,
teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier descuento, bonificacién o
rebaja comercial que la Compania pueda otorgar.

2.13.1. Venta de bienes - Se reconocen cuando la Compainia transfiere los
riesgos y beneficios, de tipo significativo, derivados de la propiedad de
los bienes; el importe de los ingresos y los costos incurridos, o por
incurrir, en relacidon con la transaccién pueden ser medidos con
fiabilidad y es probable que la Compania reciba los beneficios
econdémicos asociados con la transaccion.

Reconocimiento de Costos y Gastos - Se registran al costo histérico. Los
costos y gastos se reconocen a medida que son incurridos,
independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, y se
registran en el periodo mas cercano en el que se conocen.

Compensacion de saldos y transacciones

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos y
pasivos, tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la
compensacion sea requerida o permitida por alguna norma y esta presentacion
sea el reflejo de la esencia de la transaccion.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por
una norma legal, contemplan la posibilidad de compensacién y la Compania
tiene la intencion de liquidar por su importe neto o de realizar el activo y
proceder al pago del pasivo de forma simultanea, se presentan netos en
resuitados.

Instrumentos Financieros

Los instrumentos financieros son contratos que dan lugar simultaneamente, a
un activo financiero en una entidad y a un pasivo financiero o un instrumento de
capital en otra. En el caso de la Compania, los instrumentos financieros
corresponden a instrumentos tales como efectivo en caja y bancos, deudores
comerciales, cuentas por pagar comerciales y obligaciones bancarias a largo
plazo. En el momento inicial de su reconocimiento, los instrumentos financieros
son medidos a su valor razonable, que normalmente es el precio de la
transaccion o la factura. La Compania determina la clasificacién de los activos
y pasivos financieros al momento de su reconocimiento inicial y, cuando es
permitido y apropiado, vuelve a evaluar esta clasificacion al cierre de cada ano.

2.16.1. Clasificacion de los activos financieros
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De acuerdo a las NIIF, existen cuatro categorias para la clasificacién
de los activos financieros: al valor razonable con efecto en resultados,
préstamos y cuentas por cobrar, activos financieros mantenidos hasta
el vencimiento y activos financieros disponibles para la venta. La
Compania, para clasificar los activos financieros, considera lo
siguiente:

(i)

(ii)

Activos financieros _al valor razonable con efecto en resultados,
incluye el efectivo en caja y bancos.-

El efectivo en caja y bancos es un activo financiero porque
representa un medio de pago y por ello es la base sobre la que se
miden y reconocen todas las transacciones en los estados
financieros y esta sujeto a riesgos insignificantes de cambios en
su valor razonable. Los fondos son de libre disponibilidad.

Al 31 de diciembre del 2014, la Compaiiia no ha designado ningun
activo financiero al valor razonable con efecto en resultados. Los
sobregiros bancarios, en caso de que existan, son presentados
como componente del efectivo.

Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar.-

Los deudores comerciales y otras cuentas por cobrar son activos
financieros no derivados con pagos fijos o determinables que no
son cotizados en un mercado activo. Surgen cuando la Compania
provee bienes o servicios directamente a un deudor sin intencion
de negociar la cuenta por cobrar. Se incluyen en el activo
corriente. Los deudores comerciales incluyen las cuentas por
cobrar comerciales, y otras cuentas por cobrar.

A estos instrumentos financieros no se les da de baja hasta que
se haya transferido el riesgo inherente a la propiedad de los
mismos, hayan expirado sus derechos de cobranza o ya no se
retenga control alguno. EIl reconocimiento inicial de las cuentas
por cobrar es a su valor nominal y de ser el caso luego son
llevadas al costo amortizado usando el método de tasa de interés
efectiva, menos la estimacion por deterioro. El costo amortizado
es calculado considerando cualquier descuento o prima incurrida
en la adquisicién y comisiones y costos, que constituyen una parte
integral de la tasa de interés efectiva.

Al 31 de diciembre del 2014, la Administracion estima que los
valores en libros de las cuentas por cobrar no difieren
significativamente de sus valores razonables debido a su
vencimiento a corto plazo; ademds, no tienen un interés
contractual y el efecto de no actualizar los flujos de efectivo no son
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2.16.2.

2.16.3.

2.16.4.

significativos, razén por la cual al cierre del ejercicio se mantienen
al valor nominal.

Clasificacion de los pasivos financieros

Respecto a los pasivos financieros, las NIIF ha establecido dos
categorias: a valor razonable con cambio en resultados y aquellos
registrados al costo amortizado.

- Los pasivos financieros a valor razonable a través de resultados
se originan por pasivos financieros mantenidos para la
negociacién y pasivos financieros designados en su
reconocimiento inicial como a valor razonable a través de
resultados. Al 31 de diciembre del 2014, la compaifiia no dispone
de pasivos financieros a valor razonable.

- Los otros pasivos financieros como cuentas por pagar comerciales
y obligaciones bancarias a largo plazo, son inicialmente
reconocidos a su valor razonable y posteriormente, de ser
aplicable, al costo amortizado. Los gastos financieros, se
contabilizan segin el criterio del devengo en la cuenta de
resultados utilizando el método del interés efectivo,
reconociéndose el gasto a lo largo del periodo correspondiente.

Al igual que en el caso de las cuentas por cobrar, la diferencia
entre el valor nominal y el costo amortizado en su medicién final
no es significativa, por lo tanto la Compania utiliza el valor nominal
como medicidn final.

Compensacién de activos y pasivos financieros

Los activos y pasivos se compensan cuando se tiene el derecho legal
de compensarlos y la Administracion tiene la intenciéon de cancelarlos
sobre una base neta o de realizar el activo y cancelar el pasivo
simultdneamente.

Baja de activos y pasivos financieros

Activos financiergs: Un activo financiero es dado de baja cuando: (i)
los derechos de recibir flujos de efectivo del activo han terminado; o (ii)
La Compania ha transferido sus derechos a recibir flujos de efectivo
del activo o ha asumido una obligacién de pagar la totalidad de los
flujos de efectivo recibidos inmediatamente a una tercera parte bajo un
acuerdo de traspaso; y (iii) también la Compafia ha transferido
sustancialmente todos los riesgos y beneficios del activo o, de no
haber transferido ni retenido sustancialmente todos los riesgos y
beneficios del activo, si ha transferido su control.
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Pasivos financieros: Un pasivo financiero es dado de baja cuando la
obligacién de pago se termina, se cancela o expira. Cuando un pasivo
financiero existente es reemplazado por otro del mismo prestatario en
condiciones significativamente diferentes, o las condiciones son
modificadas en forma importante, dicho reemplazo o modificacién se
trata como una baja del pasivo original, se reconoce de un nuevo
pasivo vy la diferencia entre ambos en los resultados del periodo.

3. ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF requiere
que la Administracién realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos
inherentes a la actividad econémica de la entidad, con el proposito de determinar la
valuacién y presentaciéon de algunas partidas que forman parte de los estados
financieros. En opiniobn de la Administracion, tales estimaciones y supuestos
estuvieron basados en la mejor utilizacién de la informacién disponible al momento, los
cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

A continuacién se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la
administracion de la Compania ha utilizado en el proceso de aplicacion de los criterios
contables:

3.1. Deterioro de activos

A la fecha de cierre de cada periodo, o en aquella fecha que se considere
necesario, se analiza el valor de los activos para determinar si existe algin
indicio de que dichos activos hubieran sufrido una pérdida por deterioro. En
caso de que exista algun indicio se realiza una estimacion del importe
recuperable de dicho activo. Si se trata de activos identificables que no
generan flujos de efectivo de forma independiente, se estima la recuperabilidad
de la unidad generadora de efectivo a la que pertenece el activo.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores son
revertidas cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su importe
recuperable incrementando el valor del activo con abono a resultados con el
limite del valor en libros que el activo hubiera tenido de no haberse reconocido
la pérdida por deterioro.

3.2. Provisiones para obligaciones por beneficios definidos - El valor presente
de las provisiones para obligaciones por beneficios definidos depende de varios
factores que son determinados en funcion de un calculo actuarial basados en
varios supuestos. Estos supuestos utilizados para determinar el valor presente
de estas obligaciones incluye una tasa de descuento. Cualquier cambio en los
supuestos impacta en el valor en libros de las provisiones de estos beneficios.

El actuario contratado por la Compahia para realizar el calculo actuarial, utiliza
la tasa de descuento, la tasa de mortalidad y de rotacién al final de cada afio
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reportado por la administraciéon de la Compania. La tasa de descuento es la
tasa de interés que debe ser utilizada para determinar el valor presente de los
flujos futuros de caja estimados que se espera van a ser requeridos para
cumplir con la obligacién de estos beneficios.

3.3. Estimacion de vidas utiles de Propiedades, maguinarias y equipos - La
estimacién de las vidas utiles y el valor residual se efectian de acuerdo a lo

mencionado en la Nota 2.8.3.

4. DEUDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Un resumen de deudores comerciales y otras cuentas por cobrar es como sigue:

...Diciembre 31...

2013 2012
Compaiiia relacionadas (1) 1,026,380 724,063
Anticipos a proveedores 55,903 18,019
Empleados 8,510 9,410
Clientes 1,953 1,584
Otros 126,075 11,399
Total 1,218,821 764,475

(1) Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, las cuentas por cobrar a companias
relacionadas corresponden a valores por cobrar por préstamos para financiar
capital de trabajo, los préstamos no tienen fecha especifica de vencimiento ni
generan intereses. Un detalle es como sigue:

...Diciembre 31...

2013 2012
Somicosa S.A. 371,008 97,102
Duranpack S.A. 470,802 350,154
Kolcapac S.A. 142,315 102,996
Constructora Norbson S.A. 29,298 18,215
Punaka S.A. 12,238 10,588
Valkrye S.A. 719 -
Golfomar S.A. - 145,008
Total 1,026,380 724,063

5. ACTIVOS BIOLOGICOS

Activos Dbiolégicos incluye larvas de camardén de diferente especie y tamano
sembradas con antigiiedad inferior a 120 dias, dependiendo del crecimiento del
camaron.

11



ALQUIMIA MARINA S. A. ALMARSA

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL. ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013
Por los anos terminados el 31 de diciembre del 2013 y 2012
(En ddlares a los Estados Unidos de América)

6. INVENTARIO

Un resumen de inventario es como sigue:

Alimentos

Material en planta empacadora
Producto terminado
Fertilizantes

Suministros

Combustibles y lubricantes

Total

7. PROPIEDADES. MAQUINARIAS Y EQUIPOS

...Diciembre 31...

2013 2012
110,292 78,310
52,616 70,466
1,109,098 47,871
14,868 10,497
25,051 5,547
2,769 2,948
1,314,694 215,639

Un resumen de propiedades, maquinarias y equipos, €s como sigue:

Costo
Depreciacion acumulada

Total

Clasificacion:
Terrenos
Piscinas y precriaderos
Magquinarias y equipos
Muebles y equipos de oficina
Vehiculos
Subtotal, costo
Depreciacion acumulada

Total

...Diciembre 31...

2013 2012
2,733,900 2,693,158
(113,266) (70,311)
2,620,634 22.84
1,573,039 1,573,039
847,296 847,296
196,719 176,047
64,157 44,087
__ 52689 _ 52689
2,733,900 2,693,158
(113,266) (70,311)
2,620,634 2,622,847

Los movimientos de las propiedades, maquinarias y equipos, es como sigue:
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ALQUIMIA MARINA S. A. ALMARSA

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013
Por los afos terminados el 31 de diciembre del 2013 y 2012
(En dolares a los Estados Unidos de América)

. . Movimiento . . -

Saldos al Saldos al

31/12/12 Adiciones 31/12/113
Terrenos 1,573,039 - 1,573,039
Piscinas y precriaderos 847,296 - 847,296
Magquinarias y equipos 176,047 20,672 196,719
Muebles y eq. de oficina 44,087 20,070 64,157
Vehiculos 52,689 - 52,689
Subtotal 2,693,158 40,742 2,733,900
Depreciacion acumulada (70.311) (42,955) (113,266)
Total 2,622,847 (2,213) 2,620,634

. Movimiento . . . . .

Saldos al Saldos al

31/12/11 Adiciones Avaldos 31/12/12
Terrenos 19,559 - 1,653,480 1,573,039
Piscinas y precriaderos 181,616 - 665,680 847,296
Magquinarias y equipos 158,937 31,655 (14,545) 176,047
Muebles y eq. de oficina - 37,072 7,015 44,087
Vehiculos 109,128 25,190 (81,629) 52,689
Subtotal 469,240 93,917 2,130,001 2,693,158
Depreciacion acumulada (319,995) (22,252) 271,936 (70,311)
Total 149,245 71,665 2401937 2,622,847

CUENTAS POR COBRAR A LARGO PLAZO

La cuenta por cobrar a largo plazo corresponde a valores entregados al accionista
principal en afos anteriores como préstamo, el cual no tiene fecha especifica de
vencimiento, ni genera intereses.

CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar es como

sigue:
...Diciembre 31,...
2013 2012
Compainia relacionada (1) 730,414 214,557
Anticipo de clientes (2) 1,103,702 460,515
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ALQUIMIA MARINA S. A. ALMARSA

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013

Por los afos terminados el 31 de diciembre del 2013 y 2012
(En ddlares a los Estados Unidos de América)

10.

Proveedores (3) 150,004 126,293
Otros 98,382 62,054
Total 2,082,502 863,419

(1) Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, las cuentas por pagar a compania relacionada
corresponden a pagos por financiamiento de capital de trabajo, no tienen fecha
especifica de vencimiento y no generan intereses.

(2) Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, anticipo de clientes corresponden a valores
recibidos de comparia relacionada del exterior “Seajoy Seafood Corp.”, quien se
encarga de la negociacién con los clientes del exterior y envia semanalmente los
fondos para que Alquimia Marina S.A. pueda cancelar sus obligaciones, estos
anticipos son liquidados en el momento en que se realiza la facturacion de las
exportaciones.

(8) Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, proveedores incluye principalmente facturas
de proveedores locales por compras de balanceados y alimento para camarén,
cuyo plazo promedio es entre 30 y 60 dias y no generan intereses.

IMPUESTOS

Activos y pasivos del afio corriente - Un resumen de activos y pasivos por

impuestos corrientes es como sigue:

... Diciembre 31,...
2013 2012
Activos por impuestos corrientes:
Impuesto al Valor Agregado - IVA (1) 295,948 128,605
Retenciones en la fuente 16,466 14,995
Anticipo de impuesto a la renta 141,713 135,050
Total 454127 278,650
Pasivos por impuestos corrientes:
Impuesto a la renta 51,288 26,339
Retenciones de impuestos 56,502 12,702
Impuesta al Valor Agregado 536 536
Total 108,326 39,577

(1) Al 31 de diciembre del 2013, el saldo de crédito tributario por cobrar, representa
el crédito tributario por IVA pagado en compras de bienes y servicios y
remanentes de afos anteriores, sobre los cudles la Compania esta efectuado los
reclamos de devolucidn correspondientes.
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ALQUIMIA MARINA S. A. ALMARSA

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013
Por los anos terminados el 31 de diciembre del 2013 y 2012
(En dolares a los Estados Unidos de América)

Conciliacién tributaria - contable del impuesto a la renta corriente - Una
reconciliacion entre la utilidad segin estados financieros y el gasto por impuesto a la
renta corriente, es como sigue:

013 012
Utilidad segun estados financieros antes de
Impuesto a la renta y participacion trabajadores 236,068 120,262
Gastos no deducibles 32,470 12,445
15% Participacion a trabajadores (35,410) (18,191)
Utilidad gravable 233,128 114,51
Impuesto a la renta causado (1) 51,288 26,339
Impuesto a la renta corriente cargado a resultados 51,288 _26,339

(1) De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta,
se calcula en un 22% sobre las utilidades sujetas a distribucion (23% para el afio
2012).

A la fecha de emisién de este informe se encuentran susceptibles de revisién, por
parte de la autoridad tributaria las declaraciones de impuesto a la renta de los afios
2010 al 2013.

Movimiento de la provisién para impuesto a la renta - Los movimientos de la
provision para impuesto a la renta fueron como sigue:

...Diciembre 31...

2014 2013

Saldos al comienzo del afo 26,339 22,568
Provision del afo 51,288 26,339
Pagos efectuados (26,339) (22,568)
Saldos al fin del afio 51,288 26,339

PRECIOS DE TRANSFERENCIA

La Compaiiia dispone del estudio de precios de transferencia de las transacciones
efectuadas con partes relacionadas locales y/o del exterior correspondiente al ano
2013, requerido por disposiciones legales vigentes. Dicho estudio constituye una base
para determinar si las operaciones con partes relacionadas han sido efectuadas a
precios razonables que se aproximan a valores de plena competencia. A la fecha de
emision de los estados financieros, dicho estudio indica que las transacciones
efectuadas por Alquimia Marina S.A. con sus relacionadas del exterior y locales se
encontrarian pactadas a precios similares a aquellos pactados entre terceros
independientes y por lo tanto, no requieren ajuste.
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ALQUIMIA MARINA S. A. ALMARSA

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013

Por los anos terminados el 31 de diciembre del 2013 y 2012
(En délares a los Estados Unidos de América)

1.

12.

PROVISIONES
Un resumen de las provisiones es como sigue:
...Diciembre 31,...
2013 2012
Participacion de trabajadores 35,410 18,191
Beneficios sociales 13,788 11,751
Total 49,198 29,942

Participacion a Trabajadores.- De conformidad con disposiciones legales, los
trabajadores tienen derecho a participar en las utilidades de la empresa en un 15%
aplicable a las utilidades liquidas o contables. Los movimientos de la provisiéon para
participacién a trabajadores fueron como sigue:

...Diciembre 31,...

2013 2012
Saldos al comienzo del afio 18,191 13,701
Provision del afio 35,410 18,191
Pagos efectuados (18,191) (13,701)
Saldos al fin del afo 35,410 18,191

OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS

Un resumen de obligaciones por beneficios definidos es como sigue:

...Diciembre 31,...
2013 2012
Jubilacién patronal 190,436 172,452
Bonificacién de desahucio 58,467 55,092
Saldos al fin del afio ‘ 248,903 227,544

De conformidad con las disposiciones del Cédigo de Trabajo la Republica del Ecuador,
los empleados que hayan cumplido un tiempo minimo de servicio de 25 afos en una
misma institucién, tendran derecho a la jubilacién patronal; y, en aquellos casos en los
cuales el empleado haya prestado sus servicios entre 20 y 25 afios, el beneficio se
reconocera en forma proporcional. Ademds, el Codigo de Trabajo establece que en
los casos de terminacidon de la relacion laboral por desahucio solicitado por el
empleador o por el empleado, el empleador bonificard al empleado con el 25% del
equivalente a la Ultima remuneracién mensual por cada uno de los afios de servicio
prestados a la misma institucién. La Compafia, no mantiene un fondo separado para
asumir el pago de estos beneficios y establece reservas en base a estudios actuariales
realizados anualmente por un profesional independiente debidamente calificado. El
meétodo actuarial utilizado es el de “Costeo de Crédito Unitario Proyectado”.
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De acuerdo al referido estudio, el valor actual de las reservas matematicas de
jubilacién patronal y bonificacién por desahucio al 31 de diciembre del 2013 asciende a
US$ 190,436 y US$ 58,467, respectivamente (US$ 172,452 y US$ 55,092 en el 2012).

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, los fundamentos técnicos utilizados por el actuario
para el establecimiento de la reserva para jubilacion patronal fueron: a) la
remuneracién del empleado y disposiciones del Cédigo del Trabajo, que establece que
la pensidon mensual del empleado por jubilacion patronal no podra ser mayor que el
salario basico unificado medio del dltimo afo (US$ 318 en el 2013 y US$ 292 en el
2012), b) 25 afos de servicio como minimo; ¢) bases demograficas del personal; d)
tabla de mortalidad ecuatoriana; y, ) una tasa de interés actuarial del 7% (7% en el
2012) anual.

Un resumen del valor actual de las reservas matematicas actuariales de jubilacion
patronal al 31 de diciembre del 2013 y 2012 es el siguiente:

2013 2012

Valor actual de las reservas matematicas

actuariales de jubilacién patronal:
Trabajadores con tiempo de servicio

igual o mas de 10 afios y menor a 25 anos 187,842 170,543
Trabajadores con tiempo de

servicio menor a 10 anos 2,594 1,909
Total 190,436 172,452

El movimiento de las reservas para jubilacion patronal y bonificacién por desahucio por
los afos terminados el 31 de diciembre del 2013 y 2012 es el siguiente:

Jubilacién

Patronal Desahucio

Saldo al 31 de diciembre del 2011 88,236 14,224
Provision cargada al gasto 23,554 14,224
Ajustes NIIF 60,662 31,570
Pagos - (4.926)
Saldo al 31 de diciembre del 2012 172,452 55,092
Provision cargada al gasto 23,202 5,950
Ajustes (5,218) (1,361)
Pagos - (1,214)
Saldo al 31 de diciembre del 2013 190,436 58,467
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POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013
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13.

14.

15.

16.

De acuerdo a disposiciones tributarias vigentes para los afios 2013 y 2012, la provision
cargada a gastos por concepto de jubilacién patronal no podra ser considerada como
deducible para propésito de determinacién del impuesto a la renta, cuando los
trabajadores de la Compariia tengan menos de 10 afos de servicio.

OBLIGACIONES BANCARIAS A LARGO PLAZO

Corresponde a préstamo bancario garantizado por una hipoteca abierta a favor del
Banco del Pacifico S.A. sobre el terreno e infraestructura fisica donde funcionan las
piscinas camaroneras ubicadas en la Parroquia Pund, Recinto El Carmelo, frente a la
Comuna Aguas Piedras de la Provincia de Guayas. Al 31 de diciembre del 2013, la
tasa de interés efectiva anual sobre el préstamo bancario es de 8.84% con un plazo de
2160 dias.

PATRIMONIO

Capital Social - Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, ¢l capital autorizado consiste en
15,720 acciones ordinarias de valor nominal de US$1.00 cada una.

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, un detalle de la conformacion del capital social es
el siguiente:

Acciones Valor Participacion US$ % Participacion
2013 2012 nominal 2013 2012 2013 2012

Inversiones CORPTHOR S.A. 15,719 15719 1.00 15,719 15719 99,99% 99,99%
Constructora NORBSON S.A. 1 1 1.00 1 1 _0.01% 0.01%
Total 25,720 _15.720 15,720 _15,720 100.00% _100.0%
INGRESOS

Un resumen de los ingresos, es como sigue:

... Diciembre 31...

2013 2012
Exportaciones 6,543,471 6,076,081
Ventas locales 168.073 28,990
Total 711,544 6,105,071

COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA

Un resumen de los costos y gastos por su naturaleza, es como sigue:

... Diciembre 31...
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17.

Costo de ventas
Gastos de administracion y ventas

Total

013 2012
6,188,050 5,756,024
248,465 200.709
6.436.515  5.956,733

Un detalle de los costos y gastos por su naturaleza es como sigue:

... Diciembre 31...

2013 2012
Costo de ventas:
Costo de ventas exportacion 5,964,235 5,627,334
Costo de ventas locales 223,815 128,690
Subtotal 6,188,050 5,756,024
Gastos administrativos:
Sueldos y beneficios sociales 48,735 46,487
Canon por concesiones 28,000 20,500
Alquiler driming 20,000 27,500
Honorarios profesionales 16,403 15,803
Teléfono e internet 14,762 17,933
Alimentacion del personal 7,181 7,914
Suministros de oficina 7,139 6,229
Impuestos, tasas y contribuciones 5,460 17,070
Seguros 5,046 4,455
Transporte del personal 5,014 4,854
Jubilacién patronal 4,287 2,649
Depreciacion 3,867 2,814
Otros gastos 82,571 26,501
Subtotal 248,465 200,709
Total 6,436,515  5.956,733

ADMINISTRACION DE RIESGOS DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS

17.1. Gestion de riesgos financieros - En el curso normal de sus negocios y
actividades de financiamiento, la Comparia esta expuesta a distintos riesgos
de naturaleza financiera que pueden afectar de manera mas o menos
significativa al valor econémico de sus flujos y activos y, en consecuencia, sus
resultados.

La Compaiiia dispone de una organizaciéon y de sistemas de informacion,
administrados por la Gerencia de la Compania, que permiten identificar dichos
riesgos, determinar su magnitud, proponer a la Junta de la Compania medidas
de mitigacion, ejecutar dichas medidas y controlar su efectividad.
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A continuacién se presenta una definicion de los riesgos que enfrenta la
Compania, caracterizacién y cuantificacion de éstos y descripcion de medidas
de mitigacién actualmente en uso por parte de la Compafia, si es el caso.

17.1.1.

17.1.2.

17.1.3.

17.1.4.

Riesgo en las tasas de interés — La Compania mantiene préstamo a
tasas de interés tanto fijas como variables. El riesgo es manejado por
la Compafia manteniendo una combinaciéon apropiada entre los
préstamos a tasa fija y a tasa variable.

Riesgo de crédito - El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que
una de las partes en un instrumento financiero incumpla con sus
obligaciones contractuales resultando en una pérdida financiera para
la Compania. La Compafia Unicamente realiza transacciones de
ventas al contado con clientes del exterior por lo que no esta expuesta
a riesgos de crédito.

Riesgo de liquidez - La Gerencia General de la Compafiia es la que
tiene la responsabilidad final por la gestion de liquidez.

La Contraloria de la Compafiia ha establecido un marco de trabajo
apropiado para la gestién de liquidez de manera que la Contralorfa de
la Compania pueda manejar los requerimientos de financiamiento a
corto, mediano y largo plazo asi como la gestiéon de liquidez de la
Compania. La Compania maneja el riesgo de liquidez manteniendo
reservas, facilidades financieras y de préstamo adecuadas,
monitoreando continuamente los flujos efectivos proyectados y reales
y conciliando los perfiles de vencimiento de los activos y pasivos
financieros.

La administracién prudente del riesgo de liquidez mantiene suficiente
efectivo, cuenta con disponibilidad de financiamiento a través de un
numero adecuado de fuentes de financiamiento comprometidas y tiene
la capacidad de cerrar posiciones de mercado. En este sentido la
Compafiia no tiene riesgos significativos de liquidez ya que
histéricamente los flujos de efectivo de sus operaciones le han
permitido mantener suficiente efectivo para atender sus obligaciones

Riesgo de Mercado - Las actividades de la Compania lo exponen
principalmente a riesgos financieros de cambios en las tasas de
interés.

El objetivo de la administracion del riesgo de mercado es administrar y
controlar las exposiciones a este riesgo dentro de parametros
razonables y al mismo tiempo optimizar la rentabilidad.

La Compania considera que las variaciones en las tasas de interés y
tasas de cambio, en el futuro previsible, no tendrian un efecto
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17.1.5.

importante en los flujos de caja y utilidades proyectadas por la
Compania.

Riesgo de Capital — La Compania gestiona su capital para estar en
capacidad de continuar como empresa en marcha mientras que
maximizan el rendimiento a sus accionistas a través de la optimizacion
de los saldos de deuda y patrimonio.

La politica de la Compania es mantener un nivel de capital que le
permita mantener la confianza de los acreedores y el mercado, y
sustentar el desarrollo futuro del negocio. La Compania no esta sujeta
a requerimientos externos de incremento de capital.

Un detalle de los Instrumentos financieros por categoria es como sigue:

................. 2013...cciiieiirenne
Activos financieros
A valor Cuentas Cuentas
razonable por cobrar por pagar Total

Activos

Efectivo en caja y bancos 19,116 - - 19,116
Partes relacionadas - 1,026,380 - 1,026,380
Total 19116 1026380 _____ - 1045496
Pasivos

Proveedores - - 150,004 150,004
Anticipo de clientes - - 1,103,702 1,103,702
Partes relacionadas - - 730,414 730,414
Oblig. bancaria - porcion corriente - - 100,563 100,563
Oblig. bancaria - largo plazo - - 514,106 514,106
Total - - 2508789 2,508,789

................. 2012....cceiniinaen
Activos financieros
A valor Cuentas Cuentas
razonable por cobrar por pagar Total

Activos

Efectivo en caja y bancos 41,369 - - 41,369
Partes relacionadas - 724,063 - 724,063
Total 41,369 724,063 - - 765,432
Pasivos

Proveedores - - 126,293 126,293
Anticipo de clientes - - 460,515 460,515
Partes relacionadas - - 214,557 214,557
Total - - 801,365 801,365
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18.

19.

20.

SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS RELACIONADAS

Un resumen de los principales saldos y transacciones con companias relacionadas, es
como sigue:

...Diciembre 31...
2013 2012
Saldos:
Activos:
Cuentas por cobrar (nota 4) 1,026,380 724,063
Pasivos:
Cuentas por pagar (nota 9) 730,414 214,557
Transacciones:
Compra de larvas de camarones (nota 16) 1.920,808 2,295,005

Al 31 de diciembre del 2013, los saldos de cuentas por cobrar y pagar no generan
intereses y no tienen fecha de vencimiento establecido.

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2013 y la fecha de emisidn de los estados financieros
(noviembre 12 del 2014) no se produjeron eventos que en opinién de la Administracion
pudieran tener un efecto importante sobre los estados financieros adjuntos.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el ano terminado el 31 de diciembre del 2013 han sido
aprobados por la Gerencia de ALQUIMIA MARINA S.A. el 30 de septiembre del 2014.

COBSON SMITH

C.L.: 091017664-3
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