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A los Sefiores Accionistas y Junta Directiva de
Emporsa, Empacadora y Exportadora S.A.
Guayaquil, Ecuador

1. Hemos auditado el balance general que se adjunta de Emporsa, Empacadora y
Exportadora S.A., al 31 de diciembre de 1999, y los correspondientes estados de
resultados, evolucion del patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa
fecha. Estos estados financieros son responsabilidad de la administracion de la
Compafiia. Nuestra responsabilidad es expresar una opinidon sobre los estados
financieros basados en nuestra auditoria.

-

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con normas de auditoria generalmente
aceptadas. Esas normas requieren que una auditoria sea disefiada y realizada para obtener
razonable seguridad de que los estados financieros no contienen exposiciones erréneas ¢
inexactas de carjcter significativo. Una auditoria incluye el examen, sobre una base de
pruebas selectivas, de la evidencia que soporta las cantidades y revelaciones presentadas
en los estados financieros. Incluye también la evaluacién de los principios de
contabilidad utilizados y de las estimaciones relevantes hechas por la administracion, asi
como también una evaluacién general de los estados financieros en su conjunto,
Consideramos que nuestra auditoria proporciona una base razonable para nuestra
opinion.

3. Al 31 de diciembre de 1999, la Compariia tomando como base la resolucion No. 99-1-3-

3-0011, publicado en el Registro Oficial No. 310 del 3 de noviembre de 1999, decidid

diferir la pérdida en cambio neta por S/. 36.278 millones y amortizar a partir del afio

. 2000, en un periodo de cinco afios. De acuerdo con principios de contabilidad

generalmente aceptados, las pérdidas en cambio deben registrarse en los resultados del

afio en que se originan. El efecto del referido registro fue subestimar la pérdida neta del
afio y sobrestimar los activos y el patrimonio de los accionistas en ¢l referido valor.

4. En nuestra opinién, excepto por el efecto del asunto mencionado en el parrafo
precedente, los estados financieros antes mencionados presentan razonablemente, en
todo aspecto significativo, la situacion financiera de Emporsa, Empacadora vy
Exportadora S.A., al 31 de diciembre de 1999, los resultados de sus operaciones, la
evolucién del patrimonio y los flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de
conformidad con principios y practicas de contabilidad establecidos en el Ecuador.

Cordova 1040 y Av. 9 de Octubre

Ed. Banco de Préstamos Bvo. piso

Telfs_: 565-394 - 561-393 Fax: 593-4-561-433
P.O. Box: 09-01-3493 Guayaquil - Ecuador



5. Los estados financieros adjuntos han sido preparados considerando que la Compaiiia
continuard como negocio en marcha. Como se explica en la Nota Q a los estados
financieros, la Compatfiia ha experimentado pérdidas recurrentes en sus operaciones y
mantiene deficiencias en su capital de trabajo. Estos factores plantean una duda con
respecto a la habilidad de la Compafiia para continuar como negocio en marcha. Los
estados financieros no incluyen ajuste alguno con respecto a la recuperacién y
clasificacién de los importes de activos y pasivos que podrian ser necesarios en la
eventualidad de que la Compafiia no pudiera continuar como negocio en marcha.

6. Las condiciones econdmicas que imperaron en ¢l pais durante 1999 han estado fuertemente
influenciadas desde el afio 1998 por los efectos adversos de varios acontecimientos
recientes, enire los cuales se destacan el deterioro de la capacidad productiva de ciertas
areas costeras del pais derivadas del fendmeno de la corriente calida de El Nifio, la
reduccion drastica de los precios de exportacion del petrdleo, la inestabilidad sufrida por los
mercados financieros internacionales, regionales y locales y, durante estos ultimos meses, la
inestabilidad del sistema financiero nacional como consecuencia del congelamiento de
depédsitos en los bancos, del traspaso de bancos privados al Estado y dltimamente el anuncio
del Gobierno Ecuatoriano que a partir del 10 de enero del 2000 rige el nuevo sistema
cambiario en el pais, la dolanzacidn, estableciéndose tina cotizacion tnica de S/. 25.000 por
dolar, encontrandose su instrumentacion ¢n proceso. Debido a estas sitnaciones no es
posible establecer integralmente los efectos de estas condiciones sobre la evolucion futura
de la economia nacional y las consecuencias, si las hubiere sobre la posicidn econdmica y
financiera de la Compafila y los resultados de sus operaciones futuras. Los estados
financieros adjuntos deben ser leidos a 1a luz de estas circunstancias de incertidumbre.

7. Nuestra opimon sobre el cumplimiento de las obligaciones tributanas de la Compafiia,
como agente de retencidn y percepcion por el ejercicio terminado el 31 de diciembre de
1999, se emite por separado.

BHY Veree”

Abril 10,2000 RomanPineda B. -/Socio
RNAE No. 193 RINC - 14332
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Emporsa, Empacadora y Exportadora S.A.

Balance General

L)

- (Expresado en miles de sucres)

- L R —
. Diciembre 31, 1999
e T A
I Activo |
Activo corriente:
Efectivo (Nota A) 11.760
l Cuentas por cobrar (Nota B) 130.623
Cuentas por cobrar compafiias relacionadas (Nota C) 1.823.110
l [nventarios (Nota D) 7.225.665
(astos pagados por anticipado (Nota E) 69.458
l Total activo corriente 9.260.616
Propiedad, maquinaria y equipos (Nota F) 39.696.892
Otros activos (Nota G) 38.830.033
87.787.541
Pasivo y patrimonio de los accionistas
Pasivo corriente:
Cuentas por pagar Bluepoints Co. Inc. (Nota H) 29.350.635
Cuentas y documentos por pagar (Nota I) 12.178.989
Gastos acumulados por pagar (Nota J) 638.138
Total pasivo corriente 42.167.762
Obligaciones a largo plazo (Nota K) 24.505.680
Patrimonio de los accionistas:
Capital social {(Nota L) 5.677.000
Aportes para futura capitalizacion (Nota M) 11.932.945
Reserva por revalorizacion del patrimonio {Nota N) 42.420.992
Pérdidas acumuladas (Nota Q) (38.916.838)
Total patrimonio de los accionistas 21.114.099
87.787.541

Yer politicas de contabilidad significativas y
notas a los estados financieros.
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Emporsa, Empacadora y Exportadora S.A.

Estado de Resultados

(Expresado en miles de sucres)

Ano terminado en Diciembre 31, 1999
Ventas netas 9.642.671
Costo de ventas (11.089.648)
Pérdida bruta en ventas (1.446.977)
Gastos de administracién y ventas (1.799.150)
Pérdida en operacion (3.246.127)

Otros (gastos) ingresos:

Diferencia en cambio (6.262.234)

(Gastos financieros (2.158.479)
Otros Ingresos, netos 1.529.079

(6.891.634)

Pérdida neta (10.137.761)

Ver politicas de contabilidad significativas

y notas a los estados financieros.
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Emporsa, Empacadora y Exportadora S.A.

Estado de Evolucion del Patrimonio

(Expresado en miles de sucres)

Aiio terminado en Diciembre 31, 1999

Capital social:
Saldo 1nicial vy final 5.677.000

Aportes para futura capitalizacion:

Saldo inicial 6.326.745

Aportes de accionistas 3.606.200

Saldo final 11.932.945
Reserva por revalorizacion del patrimonio:

Saldo inicial 23.373.684

Correccion monetaria 19.047.308

Saldo final 42.420.992

Reexpresion monetaria:

Saldo 1nicial

Correccion monetaria 7.233.056
Compensacion con perdidas acumuladas (7.233.056)

Saldo final

Pérdidas acumuladas:

Saldo 1inicial (23.537.342)
Correccion monetaria (12.474.791)
Pérdida neta (10.137.761)
CompensaciG con reexpresion monetaria 7.233.056
Saldo final (38.916.838)
Total patrimonio de los accionistas 21.114.099

Ver politicas de contabilidad significativas
y notas a los estados financieros.
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Emporsa, Empacadora y Exportadora S.A.

Estado de Flujos de Efective

(Expresado en miles de sucres)
e o e

Ao terminado en Diciembre 31, 1999

Flujos de efectivo por las actividades de operacion:

Efectivo recibido de clientes 8.466.566
Efectivo pagado a proveedores (9.492.470)
Intereses pagados (2.158.479)
Oftros 1ngresos, netos 1.529.079
Efectivo neto utilizado en las actividades de operacion (1.655.304)

Flujos de efectivo por las actividades de inversidn:
Aumento en propiedad, maquinaria y equipos (3.966.952)

Efectivo neto utilizado en las actividades de mversién (3.966.952)

Flujos de efectivo por las actividades de financiamiento:

Aporte de accionistas 5.606.200
Efectivo neto provisto por las actividades de financiamiento 5.606.200
Disminucion neta de efectivo (16.056)
Efectivo al inicio del periodo 27.816
Efectivo al final del periodo 11.760

Ver politicas de contabilidad significativas
y notas a los estados financieros.
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Emporsa, Empacadora y Exportadora S.A.

Congciliacion de 1a Pérdida Neta con el Efectivo Neto
Utilizado en las Actividades de Operacion

(Expresada en miles de sucres)

Afio terminado en Diciembre 31, 1999

P¢rdida neta (10.137.761)

Ajustes para conciliar la pérdida neta con el efectivo
neto utilizado en las actividades de operacion:

G T 0 h
' 1

Depreciacion 1.468.084
Amortizacion 345.831
Bajas y ajustes en propiedad, maquinaria y equipos, netos 743.894
Diferencia en cambio 6.262.234
Otros activos dados de baja, netos 230.111

Cambios en activos vy pasivos operativos:

Aumento en cuentas por cobrar (1.777.689)
Aumento en inventarios (780.194)
Disminucion de gastos pagados por anticipado 53.924
Aumento en cuentas por pagar 1.310.492
Aumento en gastos acumulados por pagar 625.770

Efectivo neto utilizado en las actividades de operacion (1.655.304)

Ver politicas de contabilidad significativas

y notas a los estados financieros.
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Emporsa, Empacadora y Exportadora S.A.

l : Politicas de Contabilidad Significativas
|

Descripcion del I.a Compaiiia es una subsidiaria de Marchelot S.A., fue constituida el 30

negocio de septiembre de 1983, en la ciudad de Guayaquil - Ecuador. Su
objetivo principal es la explotacion y comercializacion de especies
bioacuaticas (camardn) en estado natural.

l Operaciones Las condiciones econdmicas que imperaron en ¢l pais durante 1999 han
estado fuertemente influenciadas desde el afic 1998 por los efectos

I adversos de varios acontecimientos recientes, entre los cuales se destacan
el detertoro de la capacidad productiva de ciertas areas costeras del pais

I. denivadas del fenomeno de la corriente cahida de El Niiio, la reduccion
drastica de los precios de exportacion del petroleo, la inestabilidad sufrida

o por los mercados financieros internacionales, regionales y locales v,

l durante estos nltimos meses, la inestabilidad del sistema financiero

nacional como consecuencia del congelamiento de depositos en los
bancos, del traspaso de bancos Privados al Estado y ultimamente el
anuncio del Gobierno ecuatoriano que desde el 10 de enero del 2000 rige
¢l nuevo sistema cambiario del pais, la dolarizacién, estableciéndose una
cotizacion unica de S/. 25.000 por ddlar, encontrandose su
instrumentacion en proceso. Debido a estas situaciones no es posible
establecer integralmente los efectos de estas condiciones sobre Ia
evolucion futura de la economia nacional y las consecuencias, si las
hubiere sobre la posicion econdmica y financiera de la Compafiia v los
resultados de sus operaciones futuras. Los estados financieros adjuntos
deben ser leidos a la luz de estas circunstancias de incertidumbre.

o

Base de El balance general al 31 de diciembre de 1999 fue preparado, aplicando ¢l
I presentacion sistema de correccion monetaria de conformidad con las disposiciones
. legales vigentes, utilizando para ello, el indice de precios al consumidor a

nmivel nacional, preparado por ¢l Instituto Nacional de Estadistica y
I Censos (INEC), para dar efecto a los cambios en el poder adquisitivo del
Sucre en las partidas no monetarias. El indice utilizado para el ejercicio
1999 fue 53%, el indice mensual proporcional es el resultado de divadir el
l indice de ajuste anual para doce. Los rubros que conforman ¢l estado de
resultados y flyjos de efectivo se encuentran presentados a sus costos
historicos, excepto los cargos que provienen de activos consumidos (costo
l de ventas, depreciacion y amortizacion) que se calculan en base al valor
reexpresado de tales activos. Este sistema de correcciéon monetaria no
l contempla en forma integral el efecto de las variaciones en el poder

adquisitivo de la moneda nacional.



Emporsa, Empacadora y Exportadora S.A.

Politicas de Contabilidad Significativas

L e

Partidas no Los activos y pasivos no monetarios y el patrimonio de los accionistas,

monetarias fueron ajustados en funcién de la variacidn porcentual en el indice de
precios al consumidor, considerando las fechas de origen de tales partidas.
El ajuste de tales partidas, se registran como débito o crédito segin el caso
en la cuenta reexpresion monetaria en ¢l patrimonio (Nota O).

Moneda Los activos y los pasivos en moneda extranjera estan registrados a los

extranjera tipos de cambio apropiados, vigentes a la fecha de cierre. La diferencia en
cambio estd originada por la actualizacion de los activos vy pasivos en
moneda extranjera y es registrada contablemente en las cuentas de
resultados del ejercicio y en la cuenta otros activos.

! L
. ]
. '

Cambios en ¢l El poder adquusitivo de 1a moneda ecuatoriana, segin lo mide el Indice
poder Nacional de Precios al Consumidor del area urbana, calculado por el
l adquisitivo de Instituto Nacional de Estadisticas y Censo (INEC), fue como sigue:
la moneda
' nacional
| Afio terminado ¢l 31 de diciembre Incremento anual
I 1995 23%
1996 26%
1997 31%
1998 43.4%
l 1999 60%
Inventarios Estin valuados al costo promedio mas las revalorizaciones por la

aplicacion del sistema de cotreccién monetaria en vigencia, en caso de no
haber compras en el tiltimo mes del afio, se ajusta a la iltima compra en ¢l
afio o su costo al cierre del gjercicio anterior aplicando ¢l indice mensual
proporcional.

Los inventarios en transito estan valuados al costo de la tltima factura
de compra mas los gastos incurridos en el transporte del mismo, asi
como los desembolsos por pdlizas de seguros, derechos arancelarios y
otros.



Emporsa, Empacadora y Exportadora S.A.

Politicas de Contabilidad Significativas

T T

Propiedad, Estan contabilizados al costo revalorizado, las erogaciones por
maquinaria mantenimiento y reparacion se cargan a gastos al incurrirse, mientras que
y equipos las mejoras de importancia se capitalizan. El costo y 1a revalorizacién se

deprecian de acuerdo con €l método de linea recta, tomando como base la
vida util estimada de los activos relacionados.

Durante el afio de 1999, la revalorizacion de propiedad, maquinaria y
equipos se efectud utilizando las siguientes bases:

- Los activos que se encontraban en propiedad de la Compafiia al
cierre del ¢jercicio anterior y su correspondiente depreciacién
acumulada se actualizaron aplicando al costo ajustado a esa fecha, el
indice de ajuste por inflacién anual.

e  Los activos adquiridos durante el ejercicio y su correspondiente
depreciacién acumulada, se actualizaron en base a los indices
proporcionales.

Los cargos por depreciacidn sobre los valores ajustados se llevan a
resultados a partir del siguiente ejercicio impositivo.

Las tasas de depreciacion anual de los activos son las siguientes:

|
|
|
I,

Activo Tasas
Edificios 5%
Vehiculos 20%
Maquinanas y equipos 10%
Muebles y enseres 10%
Otros activos Se presentan al costo ajustado, incluye principalmente los gastos

preoperacionales y proyecto genética, los cuales son amortizados en linea
recta en un periodo de 40 y 10 aftos, respectivamente.

La Compafiia registré en este rubro parte del diferencial cambiario,
producto de la actnalizacion de los activos y pasivos €n moneda
extranjera, el cual sera amortizado a partir del afic 2000, en un periodo de

cinco afios.
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Emporsa, Empacadora y Exportadora S.A.

Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en miles de sucres)

R .,

A. Efectivo

B.

Cuentas por
cobrar

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre 31, 1999
Caja 2.200
Bancos locales 3.560

11.760

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre 31, 1999
Anticipos fiscales 109.447
Fondos retenidos 5.097
Empleados (1) 15.731
Varios 433

130.708
Menos provisidn para cuentas incobrables 85

130.623

(1) Al 31 de diciembre de 1999, esta cuenta no incluye operaciones de
importancia entre la Compafiia y sus empleados

La Compafiia al 31 de diciembre de 1999 no ha creado provision alguna
para cuentas incobrables ya que el 100% de su cartera es realizable.

11



Emporsa, Empacadora y Exportadora S.A.

Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en miles de sucres)

R e

C. Cuentas
l por cobrar
compaiiias

relacionadas

. D. Inventarios

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre 31, 1999

Compaiiias relacionadas:

Langomorro, Langostinera E1 Morro Cia. Lida. 1.723.422
Inmobiliaria Maria Luciana S.A. 10.246
Neneta S.A. 77.479
Otros 281

Accionistas y ejecutivos:
Marchelot S.A. 11.682
1.823.110

Las cuentas por cobrar a Compafiias relacionadas no generan ningin tipo
de interes, tampoco tienen fecha de vencimiento pactado.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre 31, 1999
Productos en proceso, camarén 6.196.420
Materia prima 98.747
Suministros y materiales 814.366
Material de empaque 35.226
Importacion en transito 80.906

7.225.665

12



Emporsa, Empacadora y Exportadora S.A.

Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en miles de sucres)

E. Gastos Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:
pagados por
anticipado
Iictembre 31, 1999
Seguros 69.458

69.458

F. Propiedad, Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:
maquinaria
y eqQuipos
Diciembre 31, 1999
Edificios, casa personal, cerramiento 1.359.028
Piscinas y precriaderos 29.107.191
Compuertas para canales 1.389.844
Estaci6n de bombeo 1.619.126
Embarcacion y botes 3.814.358
Magquinarias y equipos 15,923.478
Vehiculos 310.573
Instalacion, varios y equipos de radio | 357.500
Muebles y enseres 15.369
Equipos de oficina y laboratorios 317.225
Construcciones en curso 208.323
Obras civiles 1.077.294
55.499.309
Menos depreciacion acumulada 15.802.417
39.696.892

13
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l. G. Otros activos

I ‘

Emporsa, Empacadora y Exportadora S.A.

Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en miles de sucres)

El movimiento de propiedad, maquinaria y equipos, fue como sigue:

1999
Costo ajustado:
Saldo inicial 35.692.857
Compras 3.966.952
Bajas (915.357)
Ajustes (275.121)
Correccidn monetaria 17.029.978
55.499.309
- |
1999
Depreciacion acamulada ajustada:
Saldo 1nicial 10.399.741
Gasto del afio 1.468.084
Bajas (446.584)
Correccion monetaria 4.381.176
15.802.417

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre 31, 1999
Diferencia en cambio (1) 36.278.168
Proyecto genética 5.089.489
Gastos preoperacionales 598.825
Impuestos especiales 104.960
Experimentaciones 189.201
Depésitos en garantia 395

42.261.038
Menos amortizacién acumuiada 3.431.005

38.830.033

14



H. Cuentas
por pagar
Bluepoints
Inc,

Emporsa, Empacadora y Exportadora S.A.

Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en miles de sucres)

(1) La Compaifiia registré en este rubro parte del diferencial cambiario,
producto de la actualizaciéon de activos y pasivos en moneda
extranjera, €l cual sera amortizado a pariir del afio 2000, en un

periodo de cinco afios.

El movimiento de la amortizacion acumulada de otros activos, fue como
sigue:

Diciembre 31, 1999
Saldo inicial 1.898.656
Gasto del afio 343.831
Correccion monetaria 1.188.518

3.431.005

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre 31, 1999
Proveedores del exterior 1.285.276
Divisas anticipadas 3.602.935

Préstamos registrados en el
Banco Central del Ecuador (1) 24.462.424
29.350.635

(1) Estan registradas al tipo de cambio del mercado libre y generan una
tasa de interés del 10,25% anual.

15



Emporsa, Empacadora y Exportadora S.A.

Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en miles de sucres)

e o, R

I. Chuentasy

documentos
l por pagar

J. Gastos
acumulados
por pagar

K. Obligaciones a
largo plazo

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre 31, 1999
Compaiiias relacionadas:
Marchelot S.A. 7.929.573
Isca, Isla Camaronera C.A. 268.548
Camazul Cia. Ltda. 364.782
Larfico, Larvas del Pacifico S.A. 2.350.148
Comercom 275.102
Proveedores locales 907.044
Ejecutivos:
Ing. Carlos Pérez 83.792
12.178.989

Al 31 de Diciembre de 1999, la Compaiiia no ha considerado crear
provision alguna para cuentas de dudoso cobro.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre 31, | 1999
Intereses por pagar 610.309
Impuestos por pagar 12.544
Pasivos acumulados 15.285

638.138

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre 31, 1999

Bluepoints Inc. 24.505.680

24.505.680
]
16



Emporsa, Empacadora y Exportadora S.A.

Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en miles de sucres)

1.. Capital social Al 31 de diciembre de 1999 esta constituido por 5.677.000 acciones
comunes a un valor nominal de un mil sucres cada una.

M. Aportes Al 31 de diciembre de 1999, los aportes corresponden a entregas
para futura realizadas por Marchelot S.A. accionista principal, propietario del

. capitalizacion 99,99% de la Compaiiia.
. N. Reserva por S¢ registran como contrapartida de los ajustes por correccion monetaria
revalorizacion aplicados a las cuentas del patrimonio de los accionistas, excepto ¢l de

del patrimonio pérdidas acumuladas.

El saldo de esta cuenta no puede distribuirse como dividendos en efectivo,
pudiendo ser objeto de capitalizacién o devolucidn, en caso de liquidacion
de la Compafiia, 1as que no estian gravadas con el impuesto a la renta.,

O. Reexpresion Representa el saldo neto de reexpresar los activos y pasivos no
monetaria monetarios y patrimonio de los accionistas.

— . - -
] * ]

El efecto de la aplicacion del Sistema de Correccion monetana, se resume

a continuacion:
1999

Inventarios 260.228
Gastos pagados por anticipado 12.564
Propiedad, maquinaria y equipos 12.648.802
Otros activos 883.979
Patrimonio de los accionistas (6.572.517)

7.233.056

17



Emporsa, Empacadora y Exportadora S.A.

Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en miles de sucres)

Al 31 de diciembre de 1999 la Compaiiia procedié a compensar las
perdidas acumuladas con el saldo acreedor de la cuenta reexpresion
monetaria por 7.233.056, de acuerdo a lo establecido el decreto No. 2411
del Reglamento de Aplicacion del Régimen Tributario Interno, Art.

39 numeral 1.
Exposicion La exposicion de ia Compaiiia a fluctuaciones de cambio, fue como sigue:
en moneda
extranjera
Tipo de cambio por cada US$1,00 fue:
Mercado libre: 21.052 sucres
Diciembre 31, 1999
(En dolares)
Cuentas por pagar Bluepoints y proveedores (1,394,197)
Cuentas y documentos por pagar relacionadas (386,166)
Gastos acumulados por pagar (28,990)
Obligaciones a largo plazo (1,164,055)
Exposicidén neta (2,973,408)
L
Q. Pérdidas La Compafiia en el ejercicio termunado al 31 de diciembre de 1999,
acumuladas genero una pérdida de 10.138 millones, v a esta misma fecha las pérdidas

acumuladas son de 38.917 millones, mantiene un capital de trabajo
negativo por 32.907 millones, estos factores mas los comentados en los
parrafos siguientes plantean importantes dudas respecto a la habilidad de
la Compaiiia para continuar como negocio en marcha.

El origen de las pérdidas recutrentes obedece principalmente a
deficiencias en la efectiva expiotacion y productividad de las 249
hectareas de terreno disponibles, ya que 211 hectareas corresponden a
piscinas y precriaderos y 38 hectdreas son utilizadas como areas de
SErviclo.
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Emporsa, Empacadora y Exportadora S.A.

Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en miles de sucres)

La Ley de Compafiias establece como causal de disolucién, cuando las
pérdidas alcanzan el 50% o mas del capital social y reservas; si los
soci0s no proceden a reintegrarlo o limitar el fondo social al capital
existente, siempre que este sea suficiente para conseguir el objeto social
de la Compaiiia.

La Ley de Régimen Tributario Interno y su reglamento permite
compensar las pérdidas operacionales con las ufilidades obtenidas en los
cinco periodos 1Mpositivos siguientes, sin exceder en cada periodo del
25% de las utilidades obtenidas.

En el afio 1999, se produjeron dos gjercicios impositivos, ¢l primero se
inicid el 1 de enero y concluyd el 30 de abril; los resultados de dicho
eJercicio no se encuentran sujetos al impuesto a la renta.

El segundo ejercicio impositivo se inicio ¢l 1 de mayo y concluyé el 31
de diciembre, en este ultimo las sociedades deben constituir una
provision para el impuesto a la renta, aplicando la tasa del 15%.

Durante el primer ejercicio impositivo, se elimind el sistema de
retenciones en la fuente por pagos efectuados localmente. En lo que se
refiere al Impuesto del 1% a la Circulacion de Capitales, se ha mantenido
vigente durante todo el afio, gravando todos los depésitos, acreditaciones
y transacciones bancarias, asi como los giros, transferencias y pagos al
exterior.,

Para el ejercicio fiscal 2000 se establece la tasa impositiva del 25% para
sociedades y se reduce la tasa del impuesto a la circulacion de capitales al

0,8%.

La Compafiia ha sido revisada por parte de las autoridades fiscales hasta el
afio 1996 (inclusive).
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Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en miles de sucres)

S. Transacciones
con compaiiias
relacionadas

T. Eventos
subsecuentes

Ademas de los saldos y transacciones reflejadas en las Notas C y I, las
siguientes son las principales transacciones con las compaiiias

relacionadas:

Afio terminado en Diciembre 31, 1999
Compras
Larfico, Larvas del Pacifico S.A.:
Larvas de camaron 1.737.124
Algas marinas 77.661

Entre el 31 de diciembre de 1999 y la fecha de preparacion de nuestro
informe (Abril 10 del 2000) no se han producido eventos que en la
opinién de la administracién de la Compafiia pudieran tener un efecto
importante sobre los estados financieros.
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BDO Stern Cia. Ltda. Pifcio Londres. o e

Auditores Telfs.: 544024-544263-552271 Telefax: 593-2 544263
P.Q. Box; 17 - 11 - 5058 CCI1 Quito - Ecuador

Informe de [os Auditores independientes

A los Accionistas y Junta Directiva de

Emporsa, Empacadora v Exportadora S.A.
Guayaquil, Ecuador

Exportadora S.A. por el afio terminado ¢l 31 de diciembre de 1999 y, con fecha 10 de
abril del 2000, hemos emitido nuestro informe que contienen una opinién sin
salvedades sobre la presentacion razonable de la situacion financiera de la Compaiiia y
los resultados de sus operaciones, la evolucion del patrimonio vy sus flujos de efectivo.

2.  Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con normas de auditoria generalmente
aceptadas y con el propésito de formarnos una opinidon sobre dichos estados
financieros. Estas normas requieren que una auditoria sea disefiada y realizada para
obtener certeza razonable de si los estados financieros no contienen exposiciones
erréneas o inexactas de caracter significativo, e incluye el ¢xamen, a base de prucbas,
de la evidencia que soporta las cantidades y revelaciones presentadas en los estados
financieros. Una auditoria de estados financieros no tiene como propésito especifico
establecer la existencia de instancias de incumplimientos de las normas legales que
sean aplicables a la entidad auditada salvo que, con motivo de eventuales
incumplimientos, se distorsione significativamente la situacién financiera y los
resultados de las operaciones presentadas en los estados financieros. Sin embargo,
como parte de la obtencidn de la certeza razonable de st los estados financieros no
contienen exposiciones errdneas o inexactas de caracter significativo, efectuamos
pruebas de cumplimiento en relacion a las obligaciones de caracter tributatio
detalladas en el parrato siguiente.

l 1.  Hemos auditado los estados financieros de la Compafiia Emporsa, Empacadora y

3. Los resultados de las pruebas mencionadas en el parrafo anterior no revelaron
situaciones en las transacciones y documentacién examinadas que, en nuestra opinion,
se consideren incumplimientos durante ¢l afio terminado ¢l 31 de diciembre de 1999
gque afecten significativamente los estados financieros mencionados en el primer
parrafo, con relacion a las siguientes obligaciones establecidas en las normas legales

vigentes:

. Mantenimiento de los regisiros contables de la Compafiia de acuerdo con las
disposiciones de la Ley y sus reglamentos;

Cordova 1040 y Av. 9 de Octubre

Ed. Banco de Fréstamos 8vo. piso

Telfs.: 365-394 561-393 Telefax: 5934 561-433
F.O. Box: 09-01-3493 Guayaquil-Ecuador
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. Conformidad de los estados financieros y de los datos “queseencuentran
registrados en las declaraciones del Impuesto a la Renta, Retenciones en la
Fuente del Impuesto al Valor Agregado con los registros contables mencionados
en el punto anferior;

. Pago del Impuesto al Valor Agregado que figura como saldo a cargo de la
Compafiia en sus declaraciones tributarias. La declaracién del Impuesto a la
Renta no arroja saldo por pagar a cargo de la Compaifiia; (la Compaiiia, por la
naturaleza de sus actividades, no presenta declaracién del impuesto a los
coOnsumos especiales);

* Aplicacion, en todos Jos aspecios importantes, de las disposiciones contenidas en
la Ley de Régimen Tributario Interno y en su Reglamento, para la determinacion
y liquidacion del Impuesto a la Renta, Impuesto al Valor Agregado;

. Presentacion de las declaraciones de retenciones en la fuente del Impuesto al
Valor Agregado y del pago de las retenciones a que esta obligada la Compatiia,
en su caiidad de agente de retencién, de conformidad con las disposiciones
legales;

4.  El cumplimiento por parte de la Compaflia de las mencionadas obligaciones, asi como
los criterios de aplicacidon de las normas tributarias, son responsabilidad de su
administracion; tales criterios podrian eventualmente no ser compartidos por las
autoridades competentes. Este informe debe ser leido en forma conjunta con el
informe sobre los estados financieros mencionadoes en el primer parrafo.

5. Este informe se emite exclusivamente para conocimiento de los accionistas y
admimistracion de la Compaiija Emporsa, Empacadora y Exportadora S.A. y para su
presentacidon al Servicio de Rentas Internas en cumplimiento de las disposiciones
emitidas por esta entidad de control; y no debe ser utilizado para otros propositos.



