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OPINION DEL AUDITOR INDEPENDIENTE

Guayaquil, 31 de marzo de 1993

A los accionistas de

Esteromar Camaronera del Estero S.A.

He auditado el balance general adjunto de Esteromar
Camaronera del Estero S.A. al 31 de diciembre de 1991
vy los correspondientes estados de pérdidas vy ganan-
cias, de evolucion del patrimonio y de cambips en la
posicion financiera por el ano terminado en esa fecha.
Estos estados financiernos son responsabilidad de la
Administracion de la compania. Mi responsabilidad es

expresar una .opiniédn sobre estos estados financieros
basados en mi auditoria.

Excepto por lo expuesto en los parrafos 3 y 4 siguien-—
tes, mi auditoria fue efectuada de acuerdo con normas
de auditoria generalmente aceptadas. Estas normas re-
Quieren que una auditoria sea disernada y realizada
para obtener certeza razonable de si los estados Ti-
nancieros no contienen exposicilones erroneas O
inexactas de caracter significativo. tina auditoraia
incluye el examen, a base de pruebas, de la evidencia
que soporta las cantidades vy revelaciones presentadas
en los estados financieros. Incluye también la eva-
luacion de los principios de contabilidad utilizados y
de las estimaciones importantes hechas por la Adminis-
tracion, asi como una evaluacion de la presentacion
general de los estados financieros. Considero que mx
auditor:a provee una base razonable para expresar una
opinion.

Debido a gque mi contratacidtn como auditor externo se
produjo en febrero de 1993, no observe los inventarios
fisicos efectuados por la compania al 31 de diciembre
de 1991. No me fue posible aplicar procedimientos

.
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alternativos de auditoria para comprobar la razonabi-
lidad del monto de los inventarios que a la fecha
antes mencionada ascienden a S/.m.178,043.

No recibz: 1la cnnfirmacién de la obligacidn por pagar
que mantiene la Compania al 31 de dlczembre de 1991 y

que asciende a S/.m.1,283,740,|ni fue posible obtener Lé:;

\_ia “documentacion de respa]dn de esta transaccién. _

Cansecuentemente, no pude satisfacerme de la razonabi-
ladad de este saldo, ni de su adecuada presentacidn
como pasivo no corriente en el balance general adjun-—
to, ni de la eventual existencia de otras obligaciones
directas © indirectas por _este concepto, ni de las
garantias otorgadas por la Compadia.
-

En mi npinién,’éxceptafbnr el efecto de 1los ajustes,
reclasificaciones vy/o divulgaciones adicionales, si
los hubiere, gque podrian haber sido determinados en
relacion con 1los asuntos que se menczonaq/%n los par-
rafos 3 y 4§ precEdentes,_lns estados financieros ar-—
riba mencionados presentan razonablemente, en todos
los aspectos importantes, la situacidn financiera de
Esteromar Camaronera del Estero S.A al 31 de diciembre
de 1991,/} los resultados de sus operaclnnes vy los
cambios en su posicidn financiera por el afo terminado
en esa fTecha, de conformidad con principios de con-—
tabilidad generalmente aceptadn:/’lns cuales no con-
templan en forma integral los éfectos de las varia-

ciones en el poder adquisitivo de la moneda nacional
seqgtn se explica en Ia Nota 2 a 1los estados financie-
ros.

Al 31 de diciembre de 1991 existen pérdidas acumuladas
por S/.m.623,325, de las cuales S5/.m.8626,910 corres-
ponden a 1991 vy un capital de trabajo negativo de
S/.m.78,014. L ps estados financieros que se acompafnan
han sido preparados de acuerdo con principios de con-
tabilidad aplicables a una empresa en marcha y, por
tanto, no reflejan el efecto de eventuales ajustes y
reclasificaciones gue ppdrian ser necesarios en caso
ge que Jla Compania no estuviera en condiciones de
continuar operando como empresa en marcha vy por esta
razon se viera obligada a realizar sus activos y li-
quidar sus pasivos, presentes y contingentes, por
montos diferentes o en condiciones o plazos distintos
de los mostrados en 21 balance general adjunto.

1
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Como parte de la obtencién de la certeza razonable de
si los estados financieros no contienen exposiciones
erroneas o 1inexactas de caracter significativo, se
efectuaron pruebas del cumplimiento de las obligacio-
nes que tiene la Compania como agente de retencion y
percepcion del impuesto & la renta. El cumplimiento
por parte de la Compania de las mencionadas obligacio-
nes, asi como los criterios de aplicacion de las nor-
mas tributarias son responsabilidad de su  Ad-
ministracion; tales criterios podrian no ser compar-
tidos por las autoridades competentes.

fos resultados de mi auditoria no revelaron situacio-
nes, en las transacciones examinadas, qQue en mi opi-
ni1on se consideren incumplimiento significativo de las
aobligaciones de Esteromar Camaronera del Estero $.60
como agente de retencion vy percepcion del impuesto a
la renta, correspondientes al ano terminado el 31 de
diciembre de 1991.

/ . ---a .
A o - _
C. , Wa h:mg A. nong Gomez

Req. Nac. Cnntadores No.44638
Reg. Auditor Externo No.089



ESTERONAR CAMARDNERA BDEL ESIERD S.A.

BALANCE GENERAL
31 Bk BICIEMERE 3t 1991
{Expresado ex siles de sucres)

Activo

ACTIVD CORRIENTE
Caja y bancos
Inversiones teaporales
Docunentos y cuentas por cobrar
Inventarios

froducins en proceso

Baterias prisas

Repupsins, suminisiros y otros
Bastos pagados por anticipade

Total del actavo corriente

ACTIVO F1J8

CARGOS DIFERIDGS

Total del active

160,111 -
13,085 -
3,807 -

178,043

311,955
2,336,498 -
13 -

2,648, b64

Pasivo y patrisonio

PASIVD CORRIENTE
fbligaciones por pagar
Porribn corriente de 13 dsuda
2 largo plazo
Proveedores
Pasivos arusulados

Total del pasivo corriesie

BEUDA A LARGD PLAZG

Obligaciones por pagar .- 3,283,740 -
- Cueatas por pagar 320,538 -
Accionistas 172,936 -

PATRIBONID {segin estado
adjunto)

177,249 -

167 '“7 ol
30,757 -
14,09 -

389,959

1,975,918

Jotal del pasive y patrisonto 2,684,664

tas notas explicativas anexas Nos. 1 & li som parte integrante de los estados fimancieros.
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ESTEROMAR CAMARONERA DEL ESTERO S.A.

ESTADO DE PERDIDAS Y GANANCIAS
ArnD TERMINADD EL. 31 DE DICIEMBRE DE 1991
(Expresado en miles de sucres)

Ventas netas .
Costo de productos vendidos

Utilidad bruta

bastos operativos:
De administracion { 80,481)-
Financieros, neto de in-
gresos financieros por
S/.m.36,585 (5648,473)~

Pérdida neta del ano

tL.as notas explicativas anexas Nos. 1 &
integrante de los estados financieros.

11

1,146,844 -
(1,044,800)

102,044 °

( 728,954)

sOon parte



ESTERONAR CAMARODNERR BEL ESTERO S.A.

ESTADD BE EVOLUCION BEL PATRINONIO
AsD) TERMINADD EL 31 DE BICIEMERE BE 1991
{Expresado en miles de sucres)

Reserva por revalorizacide
Capital ge]l patrisonio
social Superdvit por  Por ajusie de
suscrito  revalorizacide  cuentas mp Reserva  Reserva Pérdidas

y pagqade  de artivp fijo _ apnetarias legal faculiativa acumuladas  lotal

. Saldos al | de enero de

1991 151,750 700,499 - 206 8b5 {554,489) 298,831 -
Ajuste de anos anteriores 35,634 (142,425) {106,791)
Absorcitn de pérdidas {700,499) | 700,499 -
Revalorizacide por el ann
1991 de

Activo fijo 715,681 716,688 ~
Pérdida neta del ano {626,910} (625,910} —

Galdos al 31 de diciesbre
de 1991 151,750 35,534 716,681 205 Bb5 (623,325} 281,781 7

R N R N S R L R R R R R R R s R I I R R R SRR TSI SIS EETIEREL S E=EDS

Las notas expliraltivas anexas Nos. 1 a 11 sos parie integranie de los estados financieros.



ESTEROMAR CAMARONERA DEL ESTERO S.A.

ESTADU DE CAMBIOS EN LA POSICION FINANCIERA

And) TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 1991
{(Expresado en asiles de sucres)

Los recursos finmnancieros fueron

criginados

por:

Incremento en deuda a largo plazo

Los recursos financieros fTueron.

utilizados

en:

Perdida neta del ano
Menos —~ cargos que no representaron
utilizacitn del capital de trabajo
durante el ano

Depreciacion

Amortizacion

bDéficait
niente

Adiciones
Ajuste de
perdidas
Aluste de
rizacion

Disminucién
de trabajo

de capital de trabajo prove-
en las operaciones del ano

de activo fijo, neto

anos anteriores contrsa
acumuladas

arnos anteriores de revalo-

del déficit de capital

1,032,251/

626,910

134,958) 7
8,514)

483,442
98,297
142,425

246,901

e N N B N 3 N _F



ESTEROMAR CAMARONERA DEL ESTERO S.A.

ESTADO DE CAMBIOS EN LA POSICION FINANCIERA
ANG TERMINADO £t 31 DE DICIEMBRE DE 1991

(Expresado en miles de sucres)
(Continuacion)

Analisis de cambios en el capital de
trabajo

Aumento en el activo corriente
Caja y bancos

Inversiones temporales {
Documentos y cuentas por cobrar |
Inventarios {

Gastos pagados por anticipado

Aumento en &l pasivo corriente
Ubligaciones bancarias y financieras
Porcion corriente de la deuda a

largo plazo £
Cuentas y documentos por pagar -
praoveedores
Pasivos acumulados {

Disminucidn del déficit de capital
de trabajo

Deficit de capital de trabajo al
inicio del ano {

Déficit de capital de trabajo al
final del afio {

2,264
37,791)

239,216)
14,262)
56,895

156,345

167,867)

398,052
3,234)

78,014)

L.as notas explicativas anexas Nos. 1 a 11 son parte

integrante de los estados financieros.
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ESTEROMAR CAMARONERA DEL ESTERD S.A.

NOTAS A LOS ESTADDS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DE 1991

NOTA 1 — OPERALCIONES

La compania fue constituida el 28 de octubre de 1983.
Su principal objetivo consiste en el cultivo de
especies biocacuaticas. Puede, ademas, realizar toda
clase de actos civiles y de comercio, relacionados con

la actividad principal.

NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS
CONTABLES

a) Preparacion de los estados financieros -

Los estados financieros han sido preparados sobre la
base del costo histérico, modificada parcialmente para

el caso de activo fijo, segun se explica mas adelante,
de acuerdo con las disposiciones contenidas en la
Resolucitn N°®°92-1-5-3-0001 de la Superintendencia de

CompaRias expedida el 18 de febrero de 1992, Este
sistema de correccittn monetaria no contempla en forma

integral el efecto de las variaciones en el poder
adguisitivo de la moneda nacional en 1la forma
recomendada por el pronunciamiento N°4 del Instituto
de Investigaciones Contables de la Federacidn Nacional

de Contadores del Ecuador.

b) Inversiones temporales —

Se registran al valor de los depositos mas los intere-
ses devengados al cierre del ejercicio.

c) Inventarios -

Hasta el 31 de diciembre de 1990 y durante 1991 los
inventarios, se registran al costo promedio de
adquisiciotn o produccion, el cual no excedia al costo

de reposiciton ni al valor de realizacion. Al 31 de
diciembre de 1991 1la compaiia, haciendo uso de la
opcitn establecida en las disposiciones legales

vigentes sobre correccion monetaria, no revalorizo sus
inventarios al cierre del ejercicio.



d)

Activo fijo —

Se muestra al costo mas el valor de las revalorizacio-
nes efectuadas de conformidad con las disposiciones
legales, menos la correspondiente depreciacion acumu-
lada. De acuerdo con las disposiciones en vigencia,
informamos que, como parte del examen de los estados
financieros adjuntos, lE5dgggiggzgg_gizggggs_g;ziggpnn
en térmlnns_ggggralgsi_ la_ revalnr1zac122__ggﬂﬂant1vn

flJD en BUS aspectns_ilﬁnljlcata 0DS.

i.as siguientes son 1las bases de revalorizacion que
aplicé la comparfiia sobre los bienes poseidos al 31 de
diciembre de 1991, de conformidad con la Resclucion de
la Superintendencia de Companias antes citada:

. Los activos que'se encontraban en propiedad de la
compania al 31 de diciembre de 1990 y su corres-—
pondiente depreciaciton acumulada se revalorizaron
aplicando al costo ajustado a esa fecha, el por-

centaje de ajuste por inflaciotn anual correspon-
diente a 1991 del 446.82%;

. los activos adguiridos durante el ejercicioc y su
correspondiente depreciacidn acumulada se ajus-—
taron con base en los porcentajes proporcionales
correspondientes; vy,

- proyectos en curso que no fueron objeto de reva-
lorizacidn en anos anteriores, se revalorizaron en
1991 aplicando el indice anual y/o proporcional de
inflacidn correspondiente a 1991.

Hasta 1990 las siguientes eran las bases de revalori-
zacion aplicadas por la compania de conformidad con
las disposiciones legales vigentes:

. Terrenos vy edificios se revalorizaban en base a
los avaluos comerciales municipales.

- Maquinaria, instalaciones, muebles y enseres y
vehiculos, se revalorizaban utilizando como coefi-
ciente de actualizacidn el indice de variacion en
el tipo de cambioc del délar estadounidense en el

- mercado de intervencion del Banco Central del
Ecuador ocurrida durante el ano, el cual represen-



f)

t4 en 1990 una variacion anual del 35.44) (45,267
en 1991).

. iLa revealorizacion del ano era acreditada a una
cuenta de superavit incluida en el patrimonio que
puede ser utilizada para aumentar el capital o
absorber peérdidas.

£l efecto del cambio en 1991 en las bases de reva-
lorizacion no fue significeativo.

£l valor revalorizado de los activos y la depreciacién
acumulada de los elementos vendidos ©o retirados se
descargan de las cuentas correspondientes cuando se
produce la venta o el retiro y el resultado de dichas
transacciones se registra cuandp se causa. Los gastos
de mantenimiento y reparaciones se cargan a las opera-
ciones del ano y los gastos por renovaciones 0O mejoras
son capitalizados.

La depreciacidn de los activos se registra con cargo a
las operaciones del afio, utilizando tasas gue se con-—
sideran adecuadas para depreciar el valor revalorizado

de los activos durante su vida til estimada, siguien-—
do el método de la linea recta. De acuerdo con las
disposiciones legales en vigencia, 1los cargos por
depreciaciton sobre los valores ajustados se llevan a
resultados a partir del ejercicio siguiente a aquél en
el cual se registrae la revalorizacion.

Participacion de los trabajadores
en las utilidades —

€1 13534 de la utilidad anual gue la compania debe reco-
nocer a sus trabajadores de acuerdo con la legislacion
laboral, es registrado con cargo a los resultados del
ejercicio en que se devenga.

PFrovisiom para impuesto a la renta —

La provision para impuesto a la renta se calcula uti-~
lizando la tasa de impuesto de aproximadamente el 2054
aplicable a las utilidades gravables y se carga a los
resul tados del anc en que se devenga.



e E— ——— —

L —_—

h)

Cuentas en moneda extranjera —

Los saldos de las cuentas de activo y pasivo en moneda
extranjera al cierre del ejercicio son convertidos a
sucres utilizando los tipos de cambios aprapiados
vigentes a esa fecha. t.as diferencias de cambic son
cargadas a resultados en el periodoc de causacion. Al
31 de diciembre de 1971, la Compania no mantenia saldo
en moneda extranjera.

Reserva por revalorizacion del}l patrisonio —

Se constituyéd en 1991 como contrapartida de los
ajustes efectuados de acuerdo con la Resoclucion
No.?2-1-5-3-0001 de la Superintendencia de Companias
en las cuentas de inventarias, gastos pagados por an-—
ticipado, inversiones en acciones Yy participaciones,
activas fijos vy otraos activos. El saldo de esta re-—
serva no puede distribuirse como utilidad.

NOTA 3 — SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES
RELAC IONADAS ,

£l siguiente es un resumen de 1os principales saldos
al 31 diciembre de 1991 y de las transacciones reali-
zadas durante 1991 con companias y partes relaciona-
das. ]

a) Deuda a largo plazo —
S/I

Accironistas 172,936,343

Corresponden a3 préstamos  concedidos por el
gccionista Mauricio Suarez P.;, para capital de
trabajo. Este saldo no. devenga intereses; NoO

tiene plazo definido de vencimiento y no existen
garantias aotorgadas.

NOTA 4 — ACTIVO FIJO

El movimiento de las cuentas de actavo fijo durante el
ano y los saldos al 31 de diciembre de 1991 se deta-
llan a continuacion:
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Tasa anual
de depre-

—ciacion

S/ .M. y A
Costo
Edificios e instalaciones 443,440 .
Maguinaria y equipo 395,354 10
Muebles y enseres 31,792 10
Vehiculos 76,301 20
Otros 9,204 10
912,051
Menos:
Depreciacion acumulada { 187,4688)
724,363
Terrenaos 48,347
Maquinaria y equipo de montaije 67,830
Total costo neto 4840, 540
Revalorizacion
Edificio e instalaciones 1,342,767
Maguinarias 895,259
Muebles y enseres 88,239
Vehiculos 155,651
Otros 4,932
2,286,468
Menos -~ depreciacion acu-
mulada {( 790,310)
1,496,158
Total activo fijo, neto 2,336,498

€l movimiento anual de la cuenta es el siguiente:

Véase pagina siguiente



S/.

Saldo inicial 1,374,169
Adiciones netas 98,29/
Ajustes de afos anteriores revaluos 2846,871
Depreciacién anual { 134,954)
Rjustes superavit | 39,6354
Correccitn monetaria del afo 716,681

2,336,698

Rl 31 de diciembre de 1991 existia prenda abierta
sobre el total de activo fijo en garantia de deudas
descritas en la Nota 6.

NOTA 5 — OBLIGACIONES POR PAGAR

Este rubro al 31 de diciembre de 1991 comprende los
siguientes conceptos:

S/ .

Lubriequipos 1,695,028
Ltuis Moboa N. 84,612,000
Sobregiro Bancario 13,781,704
IESS | 2,821,795
Balanceados 14,547,173
Otros 06,791,490

177,249,190

NOTA &6 — DEUDAS

Véase pagina siguiente
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Porcion
corriente
de la deuda

a largo plazo

S/.
Banco de Fomento &4 ,56552,279 (1)
iLa Previsora 93,000,000 (2)
Banco La Previsora 10,215,261
167,867,540

Cuentar por

pagar a
larqo plazo

S/.

Banco La Previsora Linea BID 193,656,165 (2)

Oceanpac 05,188,282
Foliaso (Compra larval 400,000
Sequndo Nieto (Reparac Retroesc) 1,485,180
IIASA 6,910,020
Agricolasa Industrial Chisiysa 13,000,000
220,637 ,655

(1) Préstamo a dos anos, con vencimientoc semestrales
desde el 30 de septiembre de 1991 hasts el 30 de
enerc de 1994, generando un 43/ de interés anual.

(2) Préstamos a siete afos plazo, conn cuotas de
vencimientos semestrales, generando un 327 de
interés anual reajustable.

Estos préstamos fueron obtenidos para financiar la
adquisicion de activo fijo. Véase Nota 4 sobre
garantias concedidas a favor de estos bancos.



NOTA 7 — PRIVISIONES

£l siguiente es un detalle del movimiento durante el ano y los saldos al 3l

de diciembre de 1991 en las cuentas de provisiones:

Saldos al

1 de enero

de 1991

- S8/.

Pasivos acumilados

Fondos de reserva 4,144,403
Décimo tercer sueldo 186,034
Décimo cuartn sueido 1,905,350
Déecimo auinto sueldo 2,205,417

Vacaciones 1,804,746

Participaciton em—
pleados 30D, 365
10,253,316

NOIA 8 — SITUACIEIN FISCAL

S/.

1,986,503
5,215,527
5,452,527
3,420,241
2,626,010

18,900,808

El anc 1991 aan estd sujeto a fiscalizacidon.

NOTA 9 — ORPITAL SICIAL

Saldos al 31
Pagos y/0 de diciembre

Incrementos utilizaciones de 1991

6,132,906
4,452,721 248,840
4,555, 2,442,564
3,665 2,209,776
2,375,213 2,055,585

305,356

15,059,107 14,095,017

T R m

Al 31 de diciembre de 1991 el capital social estéd representado por 2,144,922

acciones ordinarias como sigue:

Miles
de sucres

Frenego S.A. 299,996 acciones con un valor nominal unitario

de S/.1,000

299,996

Mauricio Sudrez Noboa 1 accién con un valor nominal unitario

de S/.1,000

1

Mauricio Sudrez Pecharich 1 accidn con un valor nominal uni-

tario de 5/.1,000

Teresa Manéndez U. 1 accidn con un valor nominal unitario de

S/.1,000

Xavier lcaza Sudrez 1 accidén con un valor nominal unitario de

S/.1,000

300,000
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NOTA 10 — RESERVA LEGAL

De acuerdo con 1la legislacion vigente, la compania
debe apropiar por lo menos el 104 de la utilidad del
ano, antes del impuesto a 1la renta, a una reserva
legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el
204 del capital suscrito. La reserva legal no puede
distribuirse en efectivo, pero puede capitalizarse o
aplicarse a la absorcion de peérdidas.

NOTA 11 — EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre de 1991 y la fecha de prepa-
racion de estos estados financieros (31 de marzo de
1993) no se produjeron eventos que en la opinion de la
Administracion de la compania pudieran tener un efecto
significativo sobre dichos estados financieros.



