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INFORMAGION GENERAL

FPESALMAR 5.A. fue conslituida en Ecuador el 16 de naviembra del 1983 mediante Razalucian amitida
par la Suparintendansia ce Corpanias inscrita en &l Registrador Mercantil ael Canton Guayaquil al 7 de
diciembre de 1983 S2 encuentra ubicada an la Pravingia del Guayas, especificamente en la Gomuna
Daular, en el Km. 24 vla Chongon er &l sector conocide como Punta Diamante; su actividad principal es
alcullivo v la cosecha de camaranes y su comerziglizacitn en el mercado nacional,

Acuerdo con el Ministerlo de Agricutura, Ganaderia, Acuacultura y Fesca N° 264-2015 por medic de la
Subszecratania da Acuacultura, Matricula N® 294-2015, se deroga 2| Acuerde Ministenal N* 076 del 10 da
abril del 2000 y se otorgd a la empresa PESALMAR 3.4, por &l plazo de 10 anca, ‘a8 conceaidn de 168.40
hactarcas de zona de playa v bahia para ser ulilizadas en |a cria y cultivo de camarén blance, ubicadas
en el sitio; Fuerto Diamanta, Parrogquia Chongén, Cantdn Guaysguil, Pravineia dal Guayas cuyos linderas
son: Norg camaronara POZOMAR S A, Sur manglar, Este estero Saladc y Qeste manglar con las
siguiente coordenadas LLT.M. actualizadas que corresponden a varlos de los vertices, referidas sl
sistema WGES 84,

Er julic del 2011 se cancreta e pago del valor de la trarsferancia de |es accionws da |8 Compafia
Feaalmar S5.A, hasta esa fecha de propiedad de las companias Importadora Industnal agriczia MAasA
S.A.y Talleras para Maquinaria Industrisl Agricols S.4  qulatss mantuvieran inactiva a la camaronera
desde &l ang 2000, aungue sus piscinas fueron esporadicamente alquiladas a terceros. Los nuewos
accionistas de capital 100% ecuatoriano pusiercn en marcha la operacisn camaronera.

La Compafia poses 530 30 hectdreas de terreno de Ins cuales aproximadamenta 301,19 hectireas estan
dedicadas al culliva del camartn en donde funcionan 36 piscinas y 5 pre-chaderss asi como canal
reservora. De las Hgrras dedicadas al culliva. 186 40 hectaress son concesidn de Uso de playas y bahlas
por 10 ados, etorgades por e/ Gobieme Nacicnal segin acusrdo ministeriel Na. 294 - 2015 firmado al 11
de junic dal 2015 Finglmente las 389 11 hectareas sor tierras altas. de las cuzles, 262.50 hectireas
estan en proceso de reqularizacian.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES-

Les presentes estados financierns de la Compafila al 31 de diciembre del 2018 han side preparados de
gcaerdo con las Momas Intemacionakes de Informacion Financisra para peguetas v medianas entidades
(MIF para FYMES), emilidas por el Consejo de Mormas Intermacionales de Contabilidad {(1ASE), las que han
s100 adoptadas en Ecuador, y reprasentan 13 adopcion integral, explicita y sin reservas de 1a referida norma

1 1 | | ] 1 11
Injternamonm 3p|l¢3t435 I‘JE manara UI'IIFEFI'I'IE an L)Er SERCICIOE QUE ER FIFE'E-E'HEEII'I-

Los estades financigros se han preparade baw el criteric de! coste hiskdrioe aunque mediiicado por el
imperc n pasivos financlercs medides por su casto amarizads.

Al 31 de dicismbre del 2016 fecha de cierme de Ics estados financieros no se ha pudlicado enmiendas,
mejcras ¢ interpretacianss & las Normaa existentes.

21 Uga de estimaciones v juicios

La preparacidn de estados financierns de Acuerco con las HIF requlers que la Administracion realice
C'ertas estimaciones, juicios y supuesioe necesarios e inherentes a |a actividad econdmica de 3 Entidad
que afectan ‘08 mantos incfuidoz an eatos astades financieras y sUs notad “elacionadas. En opinidn dea la
Administracian, dichas estimaciones v supuesles se han basadoe en 12 mejor utilizacion de la infbrmacién
disponiple 8l momento de 13 preparacion de 08 estados financieras [0S cuales podrian llegar 8 difarr da
545 efeclas finales.
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Lag estimacicthes v juicios son conlinuamente evakiades v estan basados en la experiencia histadca y
ofras factores, incluyenda la expactativa da eventos futuros que se sree son razonables bajo las actuales
circunstancias. En opinion de la Gergncia, estas estimaciones se efectuaran sobre la base de su mejor
conocimisnte de los hechos relevantes y circunstancias a la fecha de preparacidn de los estados
finarcieros.

2.2 Moneda Funcional y moneda de presantacidn

Las partidas en los estados financieros de la Compaftla se axpresan en la monada del ambiente
ecandmica armario donda ansra la entidad {monada funcional). Loe estados financigros se expresan en
dolares estadouniderses, que ¢s la moneda funcional y la moneda de presentaclén de ln Compafila

2.5  Efective v equivalentes de efective

Constituyen el efectivc disponible 2n 2 empresa y saldos de efectivo en bancos del pals depcsitados en
auantas corrienles altamente llguidas, las cuales son de tibe disponibilidad.

24  Actives y pasivos financieros
2.4.1 Clasificacian

La Compafia asifica sus activas v pasivos financiaras an 1as sgulentas catagorias: “cuantas por cabrar”
¥ "cuenlas por pagar, y la miema cansidara el propesito por el cual fueren sdquridos los actvos

financieros o contrataron los pasivos. La Compariia determina 1a clasificacitn de sus activos v pasives
firanceros a la fecha de su reconocimiento incial

Cuentas por cabrar: representadss er e eskado de situacién financiera por las Cuentas par cobrar a
clienles, relacionadas, v oiras deudorss. Sor aclivos linancigros no dervados que den derachs 8 pagos
Hjces o detamiinables y que nd catiZzan an un mersado setvio.

Eslos aclivos se reconccen inicalmenie a valor mzenable mas cualguier costo de trarsaccion direcements
arrlbuitle. Pastariar al recanocimiaato inidsl g8 rmicen al costo amartizada utlizands al méodo dal interds

efectiva, menos cuaiguier deteriore el cual se carga contra [os resultados del afe.

Se incluyen en el activo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 mases cotados desda a
facha del estado de sibuacidn financiara, qua s clasfican como activos no carientes. Dichos saldos se
presantan al valar nomina' ef misma que se aproxima al valor razonable.

D exiglir una reduccion ool valor probabls de realizacion de 138 cuantas par Cobrar chentes, se nciuiria Lna
provisian @2 cual se detarmina en funcidn de un andlizis de |a probabildad de recuperacitin de 1as cuentas.

Cuentas por pagar: representados en 2! estado de situacior. financiera par las obligaciones financieras,
cuentas por pagar a provesdores, pasivos acumdados y olras cuentas par pagar.

Son pasies financizros. no dzrvades con pagos fjos o determinables, que ne colizan 2n un marcado
activo. El perigdn de erédile promedio para ‘e compras de biengs y servicius 95 de 30 dias.

Leinziuyen en gl pasive corriente, evcepto por 10s de vencimiznie mayer a 11 meses cortados desde |3

farha de! estada de siluacidn financiera, que 52 clasifizan come pasives no corrientes. Dichos saldos se
presantan al walor nerinal &l mismo gus S8 aproxma al valor razonable.

Baja de aclives v pasives financieros
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Un acliva financiera 92 alimira cuando expican ks derechos a recibir los flujos de sfective del active o si
g Campahla transhete 8 activo a urn tercero sin retener sustancialimerte los riesgos y beneficios del
activo. Un pasiva es eliminade cuando las ooligacianes de i Compalia especificadas en e cantrais s
han liguidado.

2£ Inyentarios

Los invantarios sz presentar micialmente al costo hsoncs, qus es menor quz gl valor dge mercadp, v 52
presentan al costo pramedio para produstas terminades. El costo de las ventas de dichos inventarios es
registrade por el coSID promedio d2 cada ransaccion.

Los inventancs en trinsito (de existin) 28 registran al cesta de las fackuras més otros cargos relaconadas
GOn (@ mponaddn.

26  Astlvo Biolkgico

Su registrg inicdal v unico sa eslima al valar d2 mercade en funcian de 1a bismasa en las criaderos y
piscinps. |.a Admirigiracitn de la Compafila considera gue al ser la produesien dal camardn relativamente
rapida {rmenos de 4 meses), no tiena mayor efecta calcular el vaiar razanalbie cama o indica lz NIC 41,

£.7 Propieded Plarma y EQuipo
a)  Reconacimienta y medicidn

Las Propiedades Plantas y Equipas son registrados al costo histdrice. menos depreciaciones acumruladas
¥ perdidas por deteriovp. en gaso de producires. Las Propiedades Plantas v Equipos se reconocen com
actives ai es probable que e detiven dg elos benaficios econdmisos fuluros v su coely pudde ser
determinads da una manera confiable; el costo insuye loz desemboless diractamente ailbuibles a la
auguisiidn del aotiva

Los desembolzos posteriarss a Iz compra o adquizicion sole gan capitalizades cuando &5 probable gque
bereficiog econdmicos fuluras asagiadas F I invergisn Auypan hacia la Comparila v 1bs castng puedien ser
medidos raggnablements,

Las mejoras v rengvagiones mayorgs que incrementen fa vida afif dal active ¢ su fapacidsd productiva,
son capilalizades saly si es probakble fque se deriven de ellos baneficios geondmices fuluros para 1a
Jompadia v & su eoste puade ser confiablement astimade. Por otra parle 108 costos por reparasionas y
mantanimientns de ruting de 1as Propiedades Flantas y Equipas son reconocidos an resuitadss cuandc
Poulren.

by  Quepreciaciin

La depreciacitr de 12z Propiedades Flanias v Equipas, es calculads bnsatmente basada en la vida Uil
estimads de los bienes o de componentes significativos igentificables que posean vidas aties
Sifsrancladae, y nd considers valores residuales, debido 3 que la Adminsiracidn de |a Compafia estinng
fua el valor de realizasiin de sus Propiedades Flantas y Equipos ai (@mino os Su wida Ofl serd
irrelevanta. Las estimacianes de vidas Otiles de Las Propiedades Plantas y Equipos son revisadas, y
gjustadas s/ e85 nacesarig, & cads focha de siame de loa eatados financieros.

Las widgs Ulilks estimades de laz Propicdades Plantes v Enuilpos para Ios parodos aciuales v
cumparatives, de acusrdo al avalic efecluacd o (@ palitice corporathee de le Compafiiia Son 1as
siguientes:
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T pmp P orcentsie

Edifiao IC afss 8%
Musbles y Enseres 10 @ros 10%
Equiggs o& Computacian 1 afas 3%
Vahlonlos 5 a’nwg B
Clios Equipos 10 atss o

¢) Retire o venta de Activos fijos

La ullickad & pardlda que surja del retira & venta de un active fiio es calkoulada come la diferencia entre el
precio de vantay el walar en librss del aguvo ¥ reconceida 6n resultados.

2.3 Deteroro da actlvos
Detericra de activos no corientes

La Compalliz evalia anualmente | cxistencia de indicadares de deterioro sobre activos no corrientes, Si
existen indicadorgs. la Compafia astima &l monto recuperable del active deteriorada. Las pérdidas por
deleriom correspanden al mentc en &l gue 2l valor en [bros del setive extede g su valor recuperatle. €|
valor recuperable de los actvas coresponde al mayer enfre el monto neto gue se obtendria d= su venta o
SU walar en usa.

Ls Administracidn ha realizado ios andisis perfnentes v cansders que 1o $e han praducids aventos gus
indiguen gue sus activos no cormantas significativos no podrian recupersrse & su valor en libros.

2.9 Deteriore de activos financieros
Activos valuados a costo amartizado

La Campahla evalla al final de cada periodo §i hay evidancia sbjstiva de detariore de un astive financiera
o grupo de activos financizres, Si exicte daeterioro de un activo financiera o grupo de activos financisros la
pérdida por deteriorp e reconoee salo si hay evidencia abjetiva de detsriors coma resultado de une o
mas eventos que ocunieran degpues del recanceimlenta inicial del acliva (un "evento de pérdida”] y que
g gvente de péndida jo eventns) tiene un impacto scbre los flujos de efectivo estimados del activo
finansiera o grupo de activos financizros que pLeda ser estimado conflaklamenta.

El morto da la pardida se mide coma la diferencia entre el valor en libres de los actives v el valer
prazente de los futures flujos de efectivo esimados descontados a la tasa de inlerés efectiva criginal del
activo financiero. Bl valar en libras del aclivo s reduce v el monts de la pérdida se reconata en el estads
de resuftados integraies. S, N un perfodo pustedar, &l mekts de b pérdida por deterlore dizminuye W
dicha disminucidh s2 relacioha objgtivamente a un aventc gue hava ocurrido después de gue s&
recanacio diche deterioro, 5o reconcce en 2 estaco de resultados intedrales la reversicn de la pérdida
por deterioro previaments reconacida,

La Administracian ba realizade \os analisis perlinentes y considera qua no 52 han producido eventas gque
indiguen que sus actives financieros significativos re podrian recuperarse a au salor afn b,

218 Impussto a la renta

El gasta por impuasta a |2 renta de' afic comprende el impuesto a & renta corrlerte v el diferido. El
impuesto sa reconoce er el estado de resultados inlegrales, excepto cuarda se trata ce partidas gue se
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reconocen directament2 en el parimonin. En este caso & impuSsto fambidn sa RoLhose S0 oNos
resultados Integrales o directamente en al patrimano.
Impuestn a la renta corriente

El cargo por impuesic 8 12 -enta corfente 8e caloula mediante (3 tasa de mpeest aplicabie s las
utliidades gravablas y se carga a los resuitedos del afo én que se devenga con base en el impuesia par
pagar exigibla,

A partir del gjercicia fiscal 2010 entrd en vigar |z narma que exige ef pago de un “anligipe minimo s
impuesta 3 la rerfa”, cuye valar es caltylado en funcidn de las cifras repotiadas el afio antenor sobre el
0.2% dei patrimanio. 0.2% de log 208108 y gastos deducibles, 0.4% de 'as Ingresos gravables v [.4'% de
log activas.

La referida norma astablecid que en caad da gue el impuests a 12 renta causado saa manar que e monta
del anficipo minimeo, este Okimo se convertlrd en impuesto a & renda definitive, 8 mMencs que el
confribuyente sclicite al Servicio de Rentas Intermas su devolucién lo cual podrla ser aplicable, de
acusrdo on la noma que rige la develucién de este anticipn,

Las normag tributarias vigentes establecer una taza de impuesto a 12 enta para el ado cordents del 22%
{2013 22%) de laz uliidades gravables. la cual se reduce al 12% {2013: 12%) =i ‘as lilidades san
rainveridas por &l contribuysnte.

En gdicion, es impartante sefialar que de acuerda con el Cadiga Orgdnice 92 1a Produccian, Comercio e
Invarsiones, la ka2 del lmpuesio 8 1a Renta se raduce progreswvameante, iniciando en el 2011 con el 24%
hasla llegar al 22% an el 2043, por lo que al impuaste diferido 28 caleula considerando el decramenta
progresiva de la lasa impositiva.

Z.7T1Benefigios A fas empleados

Boneficios de corto plaza: Se registran en el rubre de provisiones dal estado de situacian tinanciera v
carresponden principaimante a:

il Farticipacian de ks empleados en las uliidades: El 15% de 12 ubilidad anual gue la Compafiz debe
recongcer & sus frabajadoras de acuendo con la legislacitin laboral 5 meglsirade con cargo a los
resultades del gjercicio en que s8 devenga.

Ii} Vacaciones. Se ragistra e costy corespondiente 3 las vacaciones del personal sobre base
devengada.

it Fondos de Resenva: Se regigtra de acuerdo a la lagislacién vigente sn el Ecuadar,

iv]  DCeécimo tercer y décima cuarto sueldo. Se provisionan y pagan de acuerda a la legislacian vigente
en el Ecladar,

212 Provisiones y Cantingencias

Las abligaciones ¢ perdidas agaciadas con prowvsidnas v Sontingencias, originadas en reclamos, litigios.
mukas o penalidacies en general $e reconocen camo pasive en 8l estado de sltuacién financiera cuando
exisie ung obligacian legal o mplcita resultante de eventos pasados, es probable que $ea necesario un
dasembolzo para cancelar |2 ebligacidn refenda y = monto puede ser rszonablements estimado. El importe
reconocido coma Rrovision cormesponde a fa mejor estimasitn, a la facha Jel estady de siluacion financkera,
del desempolso netesano para candeiar ka obligacidn presents, tomande en consideracion los riesgos &
inceridumbre que rodean a la mayorfa de [0s sucescs y circunstancias concurrertes & ls valorackn de
&atas.
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Cuando ng es probable que un flujo ds salida de beneficios econdmicos sea requeride, 0 & Monta rg pueds
ser astimado de manera fiable. la shligackin (no cuantificada) es revelada coma un pasive cordingents
obligacicnes razonablemente posibles. cuya existancia serd conforriada por la veurrancia & N veLrentia
de uno o mas eventos futuros. son tamblan reveladas coma pasivas confingenies (no cuantifcads; al
mency gue la probabilidad de un fluje de salida d2 beneficios econdmica Sea remota.

213 Recenocimiegnte da Ingresos y Gastos

Loz ingrésas de la Compafila se calculan al valor -szonable de |y caniraprestaciér. cabrada o por eobrar,
teniendo e&n cuerta el importe estimada de cualguier descuento. bonificacidn o rebaja comencial gue Iz
Compafia puede otorgar.

Ventas da productes

l.os ingresos oradnarios procedentes de a3 ventas de camartn son reconacldos cuanda 6 cumplen tadas w
cada una e |as siguientes condiciones:

. La GompaMa ha transferido al comprader las riesgos y ventajas, de tipo significalive. derivados 42 1z
prapiedad de los camaranes:

. La Compafia ro eonserva para sl rirguna implicadion en la gestdn cofriante de los camarones
vendides, en el gratde usuaimente agociady con 'a propiedad, vl reliene &l sontrel efeactivi gobee Ing
mismeos,

- E! importe da los ingresos ardingring pueda madirse cor fiakilidad;
= Sea probable que 15 Compatia resita las benafitias econdmicos asociados con ka transaceidn; v
» Les costos incumdes, o por incurrT, an relacion con |2 transaccion pusden ser medidos con fabiicad,

Log gastos son reconefinos con base al davengade o cuanda san incurridos. Se reconoce inmediatamente
un gasto cuando €| desembolso efectuade no praduce benefisins econdrmitgs futuros,

2.14 Ingresos Financieros y Gostos Fihancieros

Los ingresos financisros 9stan compuestos por Ingresos par concepte de inferesas. dividendos, y cambios
en la evaluacitn de Jos achivos finanzierds al valor razonable, expusstos en resutades. Leos ingresos por
interases san reconocidoas 3l costo ametizado, ulilizando el mélads de intorés efecfive.

Los costos financierng esidn compuastas por gastas por ntareses sobre préstarmas ¢ financiamientos, 13
grivalizacion del valor présente da |as pravisionas. y las perdidas por deteroro reconcoidos en (Ge @ctivos
financieros,

Las costes por préstarmos que no son dirsctameania atribuibles & 2 adquisicion o i3 consliuociin d8 un
activo gue califica como tal (Capitalzablsy se reconoten en resultadas usando un metodo da INteras
efective.

2. 15Raserya Legal y Facultativa

Fegsoarva Lenal la Ley de Compahias del Ecuadar exige que ias coinpadiias avdimimas transfisran a
Feserva Legal un porgentaje no menor del 10% da ls utlidad neta anual, hasla que reprasenle o alcance
por lo menes el 50% del capital suscrito y pagado. Dicha reserva no esta su|eta a distribucian, excepte en
caso de liguidacidn de la Compafla, pero pugde ser ufiizada para aumenio de capital o para cubrir
pérdidas &n 13s operacionss.
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Reserva Facultativa: La Lay de Companilas permite constituir reservas especales o de libre disposicisn,
mediante (& apropiacion parcial dg 18 wiiidad nets anusl en los porcentajes y para los objetivos
establecidos por gl Estatutn Social o 13 Jynta General.

2.15Resultados acumulados

De acwerde a las disposiclenas sooietarias wgentes, Resukades acuimulados incluyen log saldos de fas
ulilidadas acumuladas ¥ los resukados acumulados provenientes de la adopcidh por primera vez ds las
NIIF parg PYWMES

Resutadess Acumulados provenientes de |a adopcion por priméra vez de |gs Mormas Inlernaciangles de
Informacion Fingnciera “NIIF para PYMES™ La Superintendencia de Compattias deberming qua los
ajustes de la adopoion por primera vez da (as NIfF pard PYMES, ga delen regiskrar en 2l Patrimerio en
unz subcuenta 'Resultadgos Acumulados provenientes do la adepcién por pnmerg vez de |as NIIF para
PYMES. separada del resto de os resullancs acumillados, v su saldo acreadar, se utilizard para absorber
perdidas acumuladas y faa dai Gitims ajercicis econdmice concluido, 81 las hubiers, O devusito a sus
acchhistas on &l case de liguidasidn de la Comparia.

AOMINISTRACION DE RIEEGOS
3.1 Factores de riesqoxs financleros

Durante el cursa normal de sus cperacionas I Compafia estd expuesia a jfos siguientes riesges
relacichados con el uso de instrumentos financieros:

- Riesgo de crégito

- Riesgo de liguidez
- Riesgo da mercado
- Riesgo oparaciona|

a) Ambiente do administraclén de Hesgos

Los Adminigtraderes son responsables por establecer y monitoraar &l areblente de administracién de
riesqos. asi noma tamibkn, son responsakles del desarnolly y monitoreo de las pellticas de administracian
del nigsga de 'd compariia,

Las politicas de gdministrazion de fasda de la campari(a son astablecidas con 1a finalidad de idantificar y
anzlizar anuellne riesgos gue pudiera enfrentar 13 Compaia aetemminar limites de afectacion tolerables y
definir los controles de riesgo adecuado. &sl Some para monithrear 10s riesges y & cumplimiento de
dighos limites. La administracitn es respopsable tambicn de revisar perddicamentz lag politizas y los
gislurnas oe adminiatracion de nesge de la Compafia a fin de que reflejen las cambios en las condinlones
de pracedimlentos de administracion, pretende desaralar un ampiente de conbrel disciplinada y
sonstruelive an el gue todes 123 emplzados entienden sus funcones y abligacionsas.

La administracian manftorea &f cumglintents de g palltica y los procedimientas de administracian de
resgo y revisa si su manco ce administracion de riesgo apropiado respecty de 108 Hesgos 8109 (Ue se B
enfrenta la Compafila.

b} Riesgo de crédito
La Coempafia ok responsable de la geslan y andlisis de fesgo de orédite de sus Clientes nuevas antas Jde

pracader a ofrecar i0s plazos ¥ candiciones da pages habituales. E1 nesgo de créaifo s& ongina pae <
efectivo y oires activos liquidos eguivalenies, v depdsies en baneos e institucicnes tinancizras asl camo
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por la exposicion @ cradito con clientes, incluyendo 1as cuentas por cobrar clientes vy las ransacciones
acordadas.

El comtrel de riesgo astabiece 1a calidad crediticia, tenienda en cuenta su posicidr, financiera, experiencia
pasada y otios fagtores., cuanda 2 trata de clientes nuevos se concede un crédita no mayor a las 30
dias, en el caso ge exislic confratos de mayor voluman =& goncede un créclite maxime de 45 dias.

¢} Riesgo de |lquldez

El reesgo e fiquidez surge par iz posibiidad de desajuste enlie |la necesidad de fondes {por gastos
oparatuos y financieros, inversiones en activos ¥ vencumiento de daudas) y las fuertes de los mismas.

Le Comparlia mantieng sus mcursas monelarios en el coro plazo, de tal forma que pusda cumpir sus
sbligaciones por |2 operacion de sus aclividades. En casn de ser requerida flujo adicicnal, I Compadiia
cuenta oon el apoya financier de sus acionistas.

d) Riesgo de mercado

Es el nesgo de que & valor razonable o os flu)os futuros de efsclivo de un instrumenta financier fluctisn
a las carmbias en lag precios de mersado.

Loz pracios de mercada invalucran cuatto pos de esda; 2l nesgo de taeg de interés, € resgo de tasa
te cambio, el riesga de precio da los podustos basicos y ofros Masgos de precios, talss come el riesgo
e 125 tihyles de patmimoniz.

i, Ricsgo ¢a tasa de inlerés sohre ef valor razonalie y Rujos de efective

B! riesgs de tipo de interés de la Compafla surge de las obligasionas con Instituziones bancarias. Los
préskamas a tipo de interss fio exponen a fa Comparia a nesgas ds tipa de inkeres de valor razenable.

El financiamiante via sabregira bancany €3 una herramienta financiera que 12 campania ha debide tomar
nome necesidad de flujo de efedtiva.

1) Riesgo operacional

E| desge aperasicnal &5 gl riesgo d2 pérdida directa e indirecta originade da una amalia varieded de
causas asociadas con loy procescs operatives, &l persahal, 'a infraestructura da la Compartia, ¥ con oS
faotores sxtarnos disinths pe ok riesgos de liguidez, de mercade y de craditns came aguellos piesgos
Yua S€ Drigingn de requerimientos legales v de las normas gereralmenta aceptadas de comportamiznio
corparativo Los riesgas operacionales surgen de lodas las operagionas de la Compania.

El ohjstivo de ‘g Compafila s2 administrar sl rizsgo operacicnal de forma @&l gue fagre oquiierar i
prevencier, de pérdidas financieras y el dafio a 1a reputacion de la Gompafiia con la efectividad general de
tastes. asi came ae limilar ies procedimientos que puedan reslring la iniciativa y 'a creatividad.

La Administracidn tene la responsabilidad bisica de desarollar e implementar los controles
direccicnados a evaluar y monttorear &l fiesgo operacianzl. Esta rasponzabildad esta respaldada por el
Hesarrallp de natmas y procedimientos establecidng par fa Sorpatia v desarrollaces 8n las siguienias
Araas.

Raquenmientos de adecuada segragacidn gde funciones.
Requernmigntas de conciliacidn ¥ monilorat da transscciones,
- Documantasiin suficients da contriles v pracedimigntos.
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- Mitigacian de riesgos, incluyendo seguras cuandc son considerades efectivgs.

El cumplimiento da [ag normas de (s Cormipafia esld espaldads por in progrema de revisiones penddicas
efectuadas por @ Adminstracien y Aud.toria Externa.

INSTRUMENTOS FINANCIERGS

Categorias de Instrumanios financlaros
A confinuagion 5¢ presentan las Valores de irshrumentos financieras al cierre de ¢ada gjercicio:
Diciambre 31,
201% 16
(U.3. défaras)
Mo Bo
Corrlente Cosriente  Corriente Corrlente

Actives flnancleros madidos al costo

Efactive v equivalentes de sfaclivg 3,330 19,271 -
Activos financiaros medides al coste

amortizado

{fuenias por ¢abrar comernciales y

vtras Soentas por cobirar 5,375 73,711 -
Cuentas por cobrar a pares relacionadas - 46,745
Tatal activae financieros 41,714 83 142 46 745
Paslvos financleros medidos al costo

ampriiZado

Dbligaciones financieras y bancariasy 15,178 57,208 1B.578 12,803
Cuentas por pagar comerciales y

atras cuertas par pagar 881,775 7R a8z -
{Cuentas par pagar con partes relacionagdas - -
Total pasivos finangiares " 89s.551 57,209 600,570 12,603

EFECTIVO V' EQINVALENTE DE EFECTIVO

Composition

3 da Dislembre

2016 2015

Caja 288" 5852
Eancs Pchinocha B.A 4 5501
Banco Machaa §A 273 gy
Cooparaliva de dhorro yCréd o La Solucion 4 1687 297
Imwersiores Tom poales 230 230

3339 R

CUENTAS POR COBRAR
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CLIEMTES:

Coamiposicion.
31 de Diciambre
2018 2015
Cuentas por cobrar clientes
Mirsa 5 4, - 13.547
Juan Cados Guewvara 355y
samalg 8777
Fazfsh 2.197
Eelera 3. A, S
Procxpg 5.8, - 9 435
Promeflsch 3. A. - 11.229
Juan Cades Guevars - -
Samaja - -
Ctros - o 537
14,872 43 845

Las cuenfas par cobrar clantss son reconocidss niciamenie al coslo, Al cerre del 2018 g Compaiia

reverst antiguas cuentas por cobrar de ¢llentes congiderades ircobrables para o cual utilizé ka provigian
para cugntas incobrables ragislrada el afio anlerior,

IMPUESTOS CORRIENTES

Aciivns:
Compcgicidn:
31 de Diciambre
2016 2015
Credily Trbutartio Afic Antarior - ZEETY
Anticipo de Implesto a la Rerts 23772
Ratencicnes an |2 fueme 8.003
22,768 el A
Pasivoa:
Compisician:
31 da Diclambra
2018 2015
Impuestss por pagar 1653 20172
Patente Municipal y atros impuesios 25033 5393
26561 25 565
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g INVENTARIDE

Composic.on

Composician;
31 e Diclembre
201% 2015
Otras invenzanos - 24 557
- 24 55T
9. ACTIVD BICLOGIZO
Composicidn;
Ade Diclembre
Elzclna usy
H® Hectireas Cestg Actlvade
F1d .1 2015
1 FAd - it
z WL - 37T 435
k| a1 - By
] thr¥ - 0329
5 622 . .13
K a4z . grs
2 452 ; o2 RN
£ 04 - ED
g on . 29 10
“ a1 - {6,356
© o4 a7
1 - : T
# L:s . pILE
15 T4 . 2 Im
f L - 23362
iy B.EH . 15542
B B . 22309
B 0y : i 4aT)
&0 248 - I
3| 3B - TR
22 A - 2774
i 92z - TEEY
ox | a4 - 21373
oE g Hi) . L]
P 53 - IEEY
% .02 - 5 A5%
3 3.8 0.2 B
kY 4 . o
FCl : -
FCE : . 7558
rCH " - EARA
FC3z ! - 230
FYTY L
10. ACTIVOS FILICS
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1.

Composision:

Te-marns

Revaluacidn da Temenos

Elifucins

Heveuasisn da Edific os

IMsialac omas

Reval. aciin de Inetelwoones
Muables yensares

hquinarias y Eguipos

Revawanidn de macuinanas y Equigas
Coupas de Compatacan
Vizh|zalog de treqsports y Caminare
EAUpcs de videns

[meroe] Dopretiacmon Acymlliada

Construcpiones an curso

Wowirmene del afo;

Sa'do nelo al Inkcio ool afic
) ATl Ne s

-} Ove enipashare

[~} Cargos porreavalia

(-1 Depragiaciancs d& ano
Seidc nala al final del aro

QBLIGACIONES FINANCIERAS

Dhcasiones Bancerias Corlo Plam
Qiras ochhgasiones financieras
Qbngacioncs Bancadas Laroo Plazo

R 150737

31 de Diciambre
21e 2018

293111 293141
TH2 ag2 1825582
34.011 34.011
2A3EIH 2353615
1365 1.33%
243032 5&30%F
gfi.oog g SOy
2654 G54
45,803 49 B3
13 625 14 B28

2108580 2 104 350

(312,538} [193.553)

1.1%1762 1E10 737

'__ 1781762

31 e Diglembre
2018 2018

190,457 1,894 328
- 170,350

. (1B 57R;

- (102,264)

i118,985) {34,700}
T ienTET

31 de Dicismbre

2016 2015
15,178 18578
57.209

- 12.603
72.365 EREY
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Al 31 de diclembrs do) 2015

Entidades Hancarias y Tipo de Credits  Lorta Plaze  Large Plazo Total

Financleras.

Banos de Machdia Fresiamos 18,6579 12693 A
13574 12503 ISEER

(11 Présfamo tancano pars 2apital de rabsjo piorgado para ser cance'ada a 36 meses que vencen 2n
agostos de. 2017, y cuye interégs es da 11 B24% anual.

CUENTAS POR PAGAR - PROVEEDORES
L& compagicion 4ol galdo 4 provesdores nagionaies al 2016 a5 iz siguianea:

11 de Dicternbre

2016 20158
Toalife 5.4 O 655 RES
Fecorsa lndustral ¥ Camercial 5.4 3 54 BEE
Proveedcras oe vivares 1480 I
Fiowsdargs Ae yerios 13.397 0
Frowedores de transpurta 2000 L
Promedarss da |laras 3 369 a
Gigis 5.4 o 11 046
AOragunorp F.A 4] 5,250
Aquzciuce Tropical 8 A (3] 4.224
20 F06 d3E 75

Corregpohden 3@ cuantas por pagar proveedores par 13 adquisicion de bienes, equpes v servicos, o
cuaies N gencraa ilerases ¥ pe pazes de pagos fuchian entre jos 39 ¢ 120 dias.

PASIVOS ACUMULADOS

Composicidn y mavimients al 31 de digiembre del 20145:

2016

Sus\dos por pagar 12.62%
Decime sueldos a.031
vacaslornes 1997
Banificacianes 3.000
Liguidamonps 29 354
Apores IESS 1067
Farucipaslon tmbajadores 18559

77437

COmpesicicn: ¥ mowirienio 3] 31 de diciembra del 20135,
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14,

w Ingrementzs  Pagosidjustas Saldnal
Inicig - Final

Fueldcs y raryneragipnas 3 T R E ] a7, EoT 138 655
T berser suektn 1,823 18,770 24 207 16,770
Decime cyarta sueds 7514 L1018 10,054 2418
W ACAT OiE F7as 22Ty 18037 2273
Apotten al EEE 3645 1215 14,374 12,161
Fonda de Heserva 2,220 A4t 1014 LY
Pa-tic oacian de Ing trabajadorse en las ulildadas 18,314 2,748 17,032 2,748

38 A03 447 AEE HIAES | 175 64

IMPUESTO A LA RENTA
Bituaelbn fizzal -

A lafecha da emisydn de estoa estadas financiends, la Companiia no ha sido fiscalizada. Los afius 2012 al
2016 nciusive, 28 encueniran abiertos a fevision fizcal par parte de I8 attoridades cormespandiaTtes.

Conclliacidn contakle-tributaria -

A continuacion sa detalla la determinacion de la provsién para impuestic scbae la renta del afo termirado
el 31 de diciembre:

21 ds Dicembra
2018 20156

(Perdida) Utildad del &arcicio {419,208 18,308
i~y Parigipacion de Trabajadares - (2. 745)

{#) Gestne nb deducibles locales 213 576 B 951

Pardide sujeta 3 amertizacian en patind 0% slguienloes (20587 24513
Taag impositiva 2% EEE
Tatal i puests causada . . _ A 3ey

-y Retznclonas wn o fushe que e csalizaron an &l gjoncicio hscal EEEE (h.O3H3}

Impuesio 2 la Renta Por Pagar - -

Hros asuntos — L drica de Ingcentives ¥y Provaheldn del Fraude Fiscal: Mediante decreto Na
339, publicado en & Registrg Oficia! Mo, 4D7 e) 26 de diclembre dal 2015, ge expide el "Reglameniz a la
Ley Oganica de Incentivos a la Produecidn ¥ Prevencidn del Fraude Fiscal® mediante el cual, se
pyleblecen entre otras [ge siguisnias reformas al Regiamenia para la Apikeacidn de [ Lay Organica de
Ragiman Trititaris imterns:

0 Ampliacion del concepto de residencia fiscal para personas naturales.

" lmpwrsicicn sobre dividendos y antieing de dividando.
Condiclones baj las zuales seran deducibles las remureraciones ¥ benefcins socialas.
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. Condicicries pats la deducibilidad de detericro de los actives financiercs eorrespondianies a
créditos incohrables,

e establecen |0g plazos de amortizacion y jos casos y condiciones para su deducibilidad,
Porcentaje maximeo para [a deduccion de ks costos y gastos incurridos en promocidn y publicidad
da hienes y s2rvicos, ¥ CcIsas & lag cualos no serd aplicabla sshe limite,

" Limites y condicionas para 13 deducibilidad del pago de regaliag, sarvicics téonicos, admiristrativas
v de consultaria, asi coma la deducibilidad de los gastos de establecimignle o puesta er marska da
CPETasIones

. Casos y condiciongs para 2l reconosimierts de activos y pasives par Impuestas difaricos

* Modificacién de las reglas establecidas para la deduccion de los pagos al extarar.

Modificacion de fa forma &n 1a que s aplicara 1a tanfa de imouesto a 12 renta de sociedades
cuando g composicién sacietaria correspondenia a paraisos fiscales o regimsnes de menar
impasickn sea inferior @l 50%.

. Tarifa y forma de Cetermingr & impuesta a la remie sobre 12 utlidad en ls anajenacion de derechos

represeptativos da capital u ofros derachos

. Se modifica el articulo relative a las retenciones 2n ja fuenle de impuesto a la renta pot pagos al
exberior
- Se dispona la aplicazon g la retencidn en la fuente de IVA sobra los pagos v adquisicionss

efactuadas por contnbuyentes espaciales a otres confribuyahias aspeciaies.

La Comparia se enhcuentra analizando los efectos de 108 cambios anotades en la legislacion trivutaria
para daterminar las implicancias a impactos en sus Setadok financieros,

Fracios do Trapslerencias.. De conformidad con disposiciones ledales vigenles, los contribuyanies
sujetos al impussto a la renta que hayan efectuadn operaciones can paries relacionadas locales yio del
exterior, dentra de un mismo perodo fiecal pom ur Importe acumuladoe superior & US3 6 millanes, estan
ohligados a presentar un estudio ge Precios de Transferencia que determine 2i tales operationes han
sido efeciuadas a valores gz plang campeatencia,

CARITAL SOCLAL

Al 31 de diciemore dal 2016 % 2075, o\ capital social estd representada por 627 558 acciones ordinarias y
nomirativas por el valor de USS0,04 cada una, ez decir fa cantidad USEZ5, 105,

Can fecha 2 de maya del 2015 $e& documenta |a escritura de constitucicn del Fideicomisa Marcantl
denominada "Tenencia y Admihistracidn de Acciones Peaalmar’. Para fomar 2l Fideicamiso
Mercantil, Jos accionistas se integrarcn en dos Grupes; al primem le denominaron "Grupo de
Constituysntes o Beneficiarles uno®; y al sequnda, ~Grupe de Constituyentes o Benefigianas dos”. Ambos
grupos aportaron cada uro al Fideicomise Mercantil con 186,202 acciones ¢on &l fin que la fiduciana
renga la tilularidad juridica de a8 acciones apordadas ¥ cUmpla can |85 instrucciones que recibirg de cada
wpeeny designadn en zada grapo. La instruccidn nicial imevocable es la de Administracion v
Representscidn legal de la Compahia Pezalmar 5 A La compalla Fidunegockos S.A. Administracdora
de Fondos y Fideicomisas es quien representa al mencionado Fideicomiso

El paquete accionario gz PESALMAR 5.A. se divide de |a siguignte manera:
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Acclonisias alcinrra del Ao 2074

Bumeo Caslllle Jerge Oswaldo Auiusto
Gumeso Valdiveso Juan Oswalin Sabastan
Castilio Car-ién Elga Beatriz Marla [iml Cizne
Castille Carridn haria Augusls

Eguiguren Cacetilla Jarge Luls

Eguigquren Castifiz Juna Del Carmean
Eguiguren Casiillo Marka Del Cigne
Eguiquren Casklla Padre Nicolds
Equiguren Castille Sieio Gonzala

Eguiguren Riafria Ganzalo Rafasl
Figeipemiso Pesalmar

Mera Caslillo Rebad Enrique

COSTO DE PROCDUCCION

Composician;

Mataria Frina

Mano de obra dirscta
Mantenlmientc ¥ reparacones
Combiustioles y Lubricantas
Sumielras, rateriales y repuasios
Cheprra s it

Ctros pagos

Macvionalidad

Ecuador
Ecuador
Ecuadar
Ecuador
Ecuador

Fouadar
Eouadcer
Ecuadaor
Ezuador
Zouadaor
Ecuadm
Ecuador

INGRES0S POR VENTAS DE CAMARON

Camposicion:

Acciones %

g2, 75 10%
104,558 17%
f.582 1%
13,055 e
3271 1%
851G 1%
4519 15
26387 4%%
32N 1%
3271 1%
372 404 39%
12554 2%

Ge7 o 100%

Costa
LInitaria
Usg  L8§
004 2512
o4 4183
0.4 342
0.04 h2z
004 131
a.04 249
04 241
G04 1075
a.cd 13
0.04 131
0.4 14896
R Go2
25,108
L ——

21 da Cicismbre

2018 2015
E15.54E 1.377.305
325,140 358.478
40,246 12€.8321
85421 05 534
253.925 284 908
114.085 73549
B1.420
1.65%.264 2.400 855
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3 de_Dicigm bre

Farg ] rlead
Exipaisa Exparladard ta AlimEmss S.4. 85.E?5 22298
Maramar 5.A. 44 BED 104415
Frormarisen 8.4 527107 1224168
MNepcoos hdusiriaes Real 5.4, (RS} 284,758 B4 817
Fromepo, Posegadora y Exporadora ode Mariscora 54, 107370 244,623
Cruntamar 5.5 39.519 91,762
Froosgacons FacFish Lida 49,747 115,522
Crarsa S.A. 17,5891 26320
{ Clras B-as 19032
. 1.149.:97 2 A5%.¥19

DAres ingreEde exiracvdinaros 400 000 -
Toral ingresos __ 1548107 _ 2458719

18. EVENTOS SUBSECUENTES

Enire &t 31 de diciembre dal 2016 y la fecha de emizion de 65006 extades financienos {25 de abrl 2017),
existan eventos de qus la emprasa saa considerada en marcha, por la pérgida signifipatva del ata 2018,
an opirtidn o8 |lg Administracidén de la Compafifa, pudisran tensr un efecto significative sobve dichos
eslados nancieros QUe mg oo faye reveksde on Ios miamos Al 31 de julia del 2017 ee transfrann
actlongs mediante cantrats de cempraventa sfectiann ohn fanerss persanas v oltas empmsas.

19 APROBACION DE 1.0% ESTADOS FINANCIEROS
Los estades fina-cleros par el afo eymingdo el 31 de dicigmbre dal 2096, que corraspanden a s estados
financieroa NIF de 12 Compattha, han skie emil.dos con la actoizacian de fecha 24 de ebrl del 2017 del
Gerante Genetal de la Compahla y postariormenle sersn puestos g cansidéracidn de la Junla Ganersl de

Accipnistas para sU aprobaclin defnitiva En opinidn de la Administracitn da la Compania, los estados
Nnancieme adjuntos seran aprabades por ‘os Accionistss sin modificacianas,

/f;” N,
- T T
'5'/;/&'{:2#4 u"‘gﬂrﬁ.-\ A x‘% Iy gﬂ. LE-‘- + -"-hj a £ e “-'lll--(.i .t

¢ * T ingZPedro Eguifiuren Gaslle CPa, Carlog Rocohang
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