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1 INFORMACION GENERAL. 

PESALMAR S A fue constiuida en Ecuador el 18 de 1aviembre el 1883 mediante Resolución emitida 
por la Suparmtendancia ce Compañias inserta en el Registrador Mercantil ael Canton Guayaquil el 7 de 
diciembre de 1883 Se encuentra ubicada en la Provincia del Guayas. especificamente en la Comuna 
Daular en el Km 24 via Chongón er el sector conocido corno Punta Diamante, su actwidad principal es 
el cultivo y la cosecha de camarones y s comercialización en el mercado nacional 

Acuerde con el Misterio de Agricultura Ganaderia Acuacullua y Pesca N" 294-2015 por medio de la 
Subsecrataria de Acuacultura Matricula N" 294-2015, se derogó el Acuerdo Ministenal N* 076 del 10 de 
abril del 2000 y se otorgó a la empresa PESALMAR S A por el plazo de 10 años a concesión de 188 40 
hectárcas de zona de playa y barra para ser ulizadas en la cria y cultwo de camarén blanco ubicadas 
enel sio. Puerto Diamante, Parroquia Chongón Cantón Guayaquil Provinela del Guayas cuyos Índeros 
son Norte camaronera POZOMAR S A, Sur manglar Este estero Salado y Oeste manglar con las 
siguiente coordenadas UTM actualzadas que corresponden a varlos de los wéruces refendas al 
sistema WGS 84 

Er julio del 2011 se cancreto el pazo del valor de la trarslerencia de las acciones de la Compaña 
Pesalwar SA hasta esa fecha de propiedad de las compañras Importadora Industrial Agricota MASA 
SA y Talleres para Maquinaria Industrial Agrícola S A quienes mantuvieron iactiva a la camaronera 
desde el año 2009 aunque sus piscinas fueron esporádicamente alquiadas a terceros Los nuevos 
ecciomalas de capital 100% ecuatorano pusieron en marcha la operación camaranera 

La Compañía posee 690 30 hectáreas de terreno de los cuales aproxmadamente 301 19 hectáreas están 
dedicadas al culivo del camarón en donde funcianan 36 piscinas y 5 pre-onaderes asi como canal 
reservoro De las lierras dedicadas al cultivo 186-40 hectáreas son concesión de uso de playas y bahlas 
per 10 años, otorgados por e Gobiemo Nacional según acuerdo ministensl No 294 - 2015 firmado el 11 
de junio del 2035 Finalmente las 389 11 hectáreas sor terras altas de las cuales 262 50 hectareas 
están en proceso de regularización 

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS GONTABLES- 

Los presentes estados financieros de la Compañia al 31 de diciembre del 2018 han sido preparados de 
acuerdo con las Normas Intemacionales de Información Financiera para pequeñas y medianas entidades 
(NIF para PYMES)_emilidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB), las que han 
sido adoptadas en Ecuador y representan la adopcion integral, explicita y sn reservas de la refenda norma 
infarnaciona! aplicadas dle manera uriformo an los ejercicios que se presentan 

Los estados fnangieros se han preparado bajo el criterio de! costo fuslórico aunque modificado por el 
importe en pasivos fnancieros medidos por su costa amorizado 

Al 31 de diciembre del 2016 fecha de cierre de les estados financieros no se ha publicado ermiendas, 
mejoras e interpretaciones a las Normas exastentes 

21 Usa de estimaciones y jurcros 

La preparación de estados financieros de Acuerco con las NIIF requiere que la Administración reniice 
certas estimaciones, JUICIOS y supuestos necesarios e inherentes a la actwidad económica de la Entidad 
que alectan "os montos incluidos an estos estados financieros y sus notas “elacionadas En opinión de la 
Administración dichas estimaciones y supueslos se han basado en la mejor utilización de la información 
disponible al momento de la prenaración de os estados financieras los cuales padrlan llegar a diterir de 
55 efectos finales 
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Las estimaciones y Juicios son coniuamente evaluados y están basados en la experencia histérica y 
otras factores, incluyendo la expsctatva de eventos futuros que se ves son rezonables bayo las actuales 
circunstancias En opinión de la Gerencia estas estimaciones se efectuaron sobre la base de su mejor 
conocimiento de los hechos relavanles y cncunelancas a la fecha de preparanén de los estados 
inancieros 

2.2 Moneda funcional y moneda de presentación 

Las partidas en los estados Ínancieros de la Compañía se expresan en la moneda del ambiente 
económico anmario donde onera la entidad (moneda funcional) Los estados financieros se expresan en 
dólares estadouniderses que cs la moneda funciona! y la moneda de presentación de la Compañía 

2.3 Efectivo y equivalentes de efecto 

Construyen el efecto disporible en a empresa y saldos de efectivo en bancos del pals depositados en 
cuentas cormenles altamente Ilquidas, las cuales son de ¡bre disponibilidad 

24 Activos y pasivos financieros 

24 Clasificación 

La Compafia v'asifica sus activos y pasos financieros en las sulentes categories “cuantas por cobrar” 
y “Cuentas por pagar” y la misma considera el propósita por el cual fueron adquiridos los actwos 
financeros o contrataron los pasivos La Compañía determina la clasificación de sus activos y pasivos 
tinanceros a la Techa de su reconocimiento Inucral 

Cuentas por cobrar representados er e estado de situación financiera por las Cuentas par cobrar a 
clientes, relacionadas, y otras deudcrss Sor activos financieros no der virdos que der derscti. a pagos 
Jos o determimables y que no cotizan en un mercado activo 

Estos activos se reconocen nigalmente a valor razonable mas cualquier costo de trarsacción directamente 
acrlbuible Posterior al reconocimiento inicial se mien al costo amortizado utilizando al método del interés 
efectivo: menos cuawuier detenoro el cal se carga contra los resultados del año 

Se eluyen en el activo comente, excepto por les de vencimiento mayor a 12 meses cortados desde la 
“echa del estado de situación financiera que se clasifican camo activos no comentes Dichos saldos se 
presentan al valar nomina" el mismo que se aproxima al valor razonable 

De existir una regucción del valor probable de realización de las cuentas par cobrar chentes se mcluiria Lina 
provisión <a cual se determina en funcion de un analisis de la probabilidad de recuperación de las cuentas 

Cuentas por pagar representados en e estado de situación financiera por las obligaciones financieras 
Cuentas por pagar a proveedores pasivos acumuados y olras cuentas nor pagar 

Son pasos financieros no darvados con pagos fjcs a determinables, que no cotizan en un mercado 
acto El periodo de crédilo promedo para 'a compras de bienes y servers es de 30 dias 

$e incuyen en el pasiva comente excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses cortados desde la 
fecha del estado de siluación financiera que se clasifican como pasivos no cornentes Dichos saldos se 
presentan al valor nominal el mismo que se aprox.ma al valor razonable 

Baja de actos y pasivos fmancieros 
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Un activa financiero se elimina cuanco expran los derechos a tesibr los flujos de efectivo del activo o sí 
la Compañía transhere el actwo a ur tercera sin retener sustancialmente los nesgos y beneficios del 
actwo Un pasivo es eliminado cuando las opligaciones de 13 Comparta especiicadas en el cantrato se 
han liquidado 

25 Inventarios 

Los inventarios se presentar inicialmente al costo nustórico que es menor que el valor de mercado, y se 
presentan al costo promedio para productas termnados El costo de las ventas de dichos inventanos es 
Tegistrado por el costo promedio de cada lransacción 

Los riventanos en tránsito (de existir) se registran al costo de las facluras más otros cargos relaconadas. 
Con ía portación 

26 Activo biológico 

Su registro inicial y umco se estma al vélor de mercado en función de la biomasa en los cnaderos y 
piscines. La Adrarwatración de la Compañila considera que al ser la producción del camarón relatvamente 
rápido (menos de 4 meses), ño tene mayor electo calcular el vajar razonable camo lo indica la NIC 41 

2.7 Propiedad Planta y Equipo 

3) — Reconocimiento y medición 

Las Propiedades Plantas y Equipos son registrados al costo histórico meros depraciaciones acumuladas 
Y perdidas por deteno”o en Caso de produarse Las Prepiedades Plantas y Equipos se reconocen coma 
actwos as es probable que ze deriven de elos beneficios economitos futuros y su costo puege ser 
determinado de una manera confiable el cosio incluye los desembolsos directamente atribuibles a la 
adquisición del astro 

Los desembolsos postenorss a la compra o adquisición sólo gon capitalizados cuendo es probable que 
bereficios econamucos futuros asociados a la inversión Ruan hacia la Compañla y los costos pueden ser 
medidos razonablemente 

Las mejoras y reniovanones ¡mayores que incrementen la vida utl del actwo o su capaciasd productiva, 
son captalizadas solo si es probable que se denven de ellos beneficios económicos futuros para la 
Compañía y sy su costo puede ser contablemente estimado Par otra parte los costos por reparaciones y 
mantenimientos ds rutna de las Propiedades Plantas y Equipas son reconccidos an resultados cuando 
ocurren 

B) Depreciación 

La depreciación de tas Propiedades Plantas y Equipos, es valculada Incalmente basada en la vila ut 
estmeda de los bienes O de componentes signifotiwos iaentficables que pasean vidas uties 
éfsrenciadas, y po considera valores residuales, debido a que la Adranistración de la Compañia estima 
que el valor de realizac.ón de sus Propiedades Plantas y Equipos al término de su vida uti sera 
irrelevante Las estmaciones de vidas utiles de Las Propiedades Plantas y Equipos son revisadas. y 
ajustadas sí es necesa, a cads fesna de cierre de los estados financieros 

Las vidas úlles estimadas as las Propiedades Plantas y Enuipos para las penodos actuales y 
comparalvos, de scuerdo al avaluo efeciuacio y la politica corperativa de la Compaña, sen las: 
siguientes 
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Porcentaje 
Edo 20 anos 53 
Muebles y Enseres 10 años 10% 
Equicos ce Computacion 3 años 39% 
Vahieatos. 5 años ma 
Oltas Eaulpos. 102%0s 10% 

6) Retiro o venta de Activos filos 

La ubidad o pórdita que suya del retiro y venta de un activo fijo es calculada como la diferencia entre el 
prería de venta y el valor en Ibros del acuvo y reconocida en resultados 

28 Detenoro de activos 

Deteniora de actos no corrientes 

La Compañia evalua anualmente lo existencia de indicadores de deterioro sobre actnos no comentes St 
extsten indicadores la Compañía estima el monto recuperable del acto deteriorada Las pérdidas por 
delenoro corresponden al monto en el que el valor en Ibtos del acto excede a su valor recuperable El 
valor recuperable de las actos corresponde al mayor entre el monto neto que se obiencila de su venta o 
su valar en uso 

La Administración ha realizado los anáisis pertnentes y considera que no Se han producido eventos que 
indiquen que sus activos no comentes signricalivos no podrian recupergrse a su valor en bros 

29 Deterioro de activos financieros 

Activos valuados a costo amantizado 

La Campaña evalúa al final de cada periodo si hay evidencia objetiva de detenoro de un aso nanciera 
o grupo de activos financieros Si existe deterioro de un activo financiero o grupo de activos financieros la 
pérdida por deterioro se reconoce salo s: hay evidencia objetwa de deterioro como resultado de Uno O 
más eventos que ocumeran despues del reconocimiento ¡niial del actvo (un “evento de pérdida”) y que 
al evento ds pérdida to eventos) tiene un impacto sobre los flujos de afectivo estimados del actwo 
financiera o grupo de activos nancteros que pLede ser estmado confiablemente 

El monto de la perdida se mide como la diferencia entre el valor en bros de los activos y el valor 
presente de los futuros flujos de afectivo esamados descontados a la tasa de mterés efectiva original del 
activo financiero El valor en llbras del acliwo 58 reduce y el monto de la párdida se reconoce en el estado 
de resullados integrales Si en un período frustenar el monto de la pérduja por doterlora demuya y 
dicha dismmución se relaciona otjethamente a un evento que haya ocurndo después de que se 
reconoció dicho deterioro 58 reconoce en sl estaco de resultados mtegrales la reversión de la pérdida 
por deterioro previamente reconocida 

La Administracion ha realizado .os análisis pertinentes y considera qué no se han producido evertas que 
Indiquen que sus activos financieros significativos no podrian recuperarse a au valor en libres 

210 Impuestoa la renta 

El gasto por impuesto a la renta de' año comprende el impuesto a la renta corrierte y el diferdo El 
ampuesto se Jeconace en el estado de resultados integrales excepto cuardo se trata de partidas que se 
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reconocen directamente en el parrmonía: En este caso el impuesto también se reconoce en omos 
resultados Integrales o directamente en el patimono 
Impuesto a la renta corriente 

El cargo por impuesto 8 la enta comente se calcuía mediante ía tasa de mpcesto aplicable a ns 
utilidades gravablas y se carga a los resultados del año 6n que se devenga con base en el mpueslo por 

pagar exagíble 

A parur del ejeroroo fiscal 2910 entró en vigor la norma que exige el pago de un antcpo minimo ce 
impuesto a la rerta" cuyo valar es calculado en función de las erfras reportadas el año anterior sobre el 
02% de, painmomo 0 2% de los costos y gastos deducibles, O 4% de las Ingresos gravables y D 4% de 
Jos activos 

La referida norma astableció que en caso de que el impuesto a la renta causado ses menor que el monto 
del anticipo mínimo este Último se convertirá en impuesto a la renta deínio a menos que el 
contubuyente solita al Serucio de Rentas Intemas su devolución lo cual podría ser aplicable, de 
acuerdo <on la norma que tigo la devolución de este anticipo 

Las normas tabutarias vigentes establecen una tasa de Impuesto a la renta para el año comente del 22% 
(2013 22%) da Jas uhlidadas gravables la cual se feduce al 12% (2013 12%) si las utilidades san 
revertidas por el contribuyente 

En adición es mportante señalar que de acuerda con el Código Orgánco de la Producción Comercio e 
inversiones la lesa del Impuesto a la Renta se seduce progreswamente iniciando en el 2011 con el 24% 
hasla llegar al 22% en el 2013. por lo que el Impuesto diferido se calcula considerando el decremento 
progresivo de la lasa impositiva 

2.11Beneficros a los empleados 

Beneficios de corto plazo Se registran en el rubro de provisiones del estado de stuacion tinanciera y 
corresponden principalmente a 

11. Partoipación de los empleados en las utilidades El 15% de la ublidad anual que la Compañta debe 
reconocer a sus trabajadores de acuerdo con la legislación Iatoral es registrado con cargo a los 
resultados del ejeroicia en que se devenga 

M1 Vacaciones Se registra el costo correspondiente a las vacaciones uel personal sobre base 
devengada 

mi — Fondos de Reserva Se registra de acuerdo a la lagistacién vigente en el Ecuador. 
1v) Décimo tercer y décimo cuarlo Sueldo Se provisionan y pagan de acuerdo a la legislación vigente 

en el Ecuador 

2.12. Provisiones y Contingencias 

Las obligaciones O perdidas asociatías con provsanes y contingencias enginadas en reclamos, Jtgios 
mutas o penalidades en general se reconocen comp pasivo en el estado de situación financiera cuanda 
exste una obligación legal a mplcta resultante de eventos pasados. es probable que séa necesano un 
desembolso para cancelar la obligación retenda y sl monto puede ser razonablemente estimado El importe 
reconocido come provisión corresponde a fa mejor estimación a la facha del estado de sfusción hnanciera 
del desembolso Necesano para cancer la obligación presente tomando en consideración las nesgos e 
incerthimbre que fodean a la mayoría de los Sucesos y circunstancias concurrentes a la valoración de 
estas 
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Cuando no es probable que un flujo de salida de beneficios económicos ses requerido, o et monto na puede 
ser estmado de manera fiable la obligación (no cuantificada) es revelada coma un pasivo Certingente: 
obligaciones razonablemente postbles cuya existencia será conformiada por la usurrancia o no Ga Mancia 
de uno 0 más eventos futuros son también reveladas como pasivas tonfingantes (no cuantricada) al 
menos que la probabilidad de un flujo de salida de beneficios económica sea remota 

2:13. Reconocinuento da Ingresos y Gastos 

Los mgresos de la Compañía se calculan al valor -azonable de la contraprestación cobtada o por cobrar 
teniendo en cuenta el importe estmada de cualouler fescueno bonificación o rebejs comercial que la 
Compañia puede otorgar 

Ventas de productos 

Los mgresos oralnanos procedentes de las ventas de camarón son reconceldos cuando se cumplen todas y 
cada una de las sguintes condiciones 

+ La Compañía ha transferido al comprador los riesgos y ventazas, de tpo significalivo denvados de la 
propiedad de los camarones 

+ La Gompsña ro conserva para sl rirguna implcacón en la gesvón cormiente de los camarones 
vendidos en el grado usualmente asociado con la propiedad el retiene el con'rol efectvo sobre las 
rrismos, 

+ Esimporte da los Ingresos oreinerios pueda medrse con fabuidad 
= Sea probable que la Compañía reciba las beneficios económicos asaciados con la transazcion, y 
» Los costos imcumdos o por incurrr en relacion con la transaccion pueden ser medicos con fabilciadl 

Los gastos son recanecicos con base al devengado o cuando son incurtidos Se reconoce inmediatamente 
un gasto cuando el desembolso efectuado no praduce beneñows económicos futuros 

214. Ingresos Financieros y Costos Financieros 

Los ingresos financieros están compuestos por Ingresos por concepto de riereses didandos, y carbos 
en la evaluación de los achvos financieros al valor razonable, expuestos en resultados Los mgresos per 
intereses son reconocidos al costo amofizado utilizando el método de interés efectuo 

Los costos Ipanmieros están compuestos por gastos por miereses sobra préstamos o financiamientos, la 
actualización del valor presente de las prawsiones, y las perdidas por detenoro reconsa:gos en los activos 
Anancieros. 

Los cestos por préstamoz que no son drertamente atribuibles a la adquisicion o ía constiucción de un 
actvo que callica como tál (sapitalizable) se reconocen en resultados usando un método de Interes 
efectivo 

2 15Raserva Legal y Facultativa 

Reserva Legal La Ley de Compañias del Ecuadar exige que (as compañias anónimas transfieran a 
Reserva Legal un porcentaje no menor del 10% de la utiidad neta anual hasta que represente y alcance 
por lo menos el $0% del capital suscrito y pagado Dicha reserva no está sujeta a distnbución, excepto en 
caso de liquidación de la Compañía pero puede ser ullizada para dumento de capital o para cubnr 
pérdidas en las operaciones 
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Reserva Faculistiva La Ley de Compañias permie consttur reservas especiales o de libre disposición 
mediante la apromación parcial de la utilidad neta apual en los porcentajes y para los objetivos. 
establecidos por el Estatuto Social o la Junta General 

2 18Resultados acumulados 
De acuerdo a las disposiciones societañas vigentes Resurados acumulados incluyen los saldos de las 
ublidades acumuladas y los resutados acumulados provenientes de la adopción por primera vez de las 
'NDF para PYMES 

Resutados Acimulados provenientes de la adopción par primera vez de las Normas Internacionales de 
Información Financiera NIF para PYMES” La Superintendencia de Compañas determinó que los 
ajustes de la adopción por primera vez de las NlíF para PYMES se dehen registrar en el Patrmorio en 
una subcuenta Resultados Acumulados provenentes de la adepción por prmmera vez de las NIF para 
PYMES separada del resto de los resultapos acum.lados y 5u saldo acreedor se utilizará para absorber 
pérdidas acumuladas y les der ultimo ejermaio económico concluido si las hubiera O devuelto a sus 
accionistas en el caso de liquidación de la Compañia. 

ADMINISTRACION DE RIESGOS 

31 Factores de riesgos financieros 

Derante el curso normal de sus operaciones la Compañía está expuesta a los sgurentes nesgas 
relacionados con el uso de mstrumentos financieros 

- Riesgo de crédito 
- — Reesgo de liquidez 
- Riesgo de mercado 
- Riesgo Operacional 

a) — Ambiento de admunistración de riesgos 

Los Admuustradores son responsasles por establecer y monitorear el ambiente de adransstración de 
iesgos así como tambrón, son responsables del desarrollo y monitoreo de las pallicas de administración 
delriesga de la compañía 

Las polltcas de administración de nesgo de la campañíla son establecidas con la fnalidad de idantiticar y 
analizar aquellos nesgos que pudiera enfrentar la Compañia astermmar limites de afeotación tolerables y 
defmr los controles de nesgo adecuado así como para monttansar los nesgos y el cumpámiento de 
dichos limites La administración es responsable tambien de revisar penédicaments las politicas y los 
aisigmas de administración de rresgo de la Compañia a fin de que reflejen las cambios en las condisiones 
de pracedimientas de administración pretende desarrolar un ambiente de control disciplinado y 
construelio en el que todos los empleados entienden sus funciones y obligaciones 

La adiwistración montorsa et cumplirrento de la palmca y los procedmentos de administración de 
nesgo y revisa s, su marco de administración de nesgo apropiado respecis de los nesgos a los que se les 
enfrenta la Compañía 

b) Riesgo de crédito 

La Compañia £s responsable de la gesilón y análisis de rlesgo ue crédito de sus Clientes nuevos antes «e 
proceder a ofrecer los plezos y condaiones de pagos habituales El nesgo de créaito se ongirá par es 
efecto y oros activos quidos equivalentes y depósttos en bancos e instituciones hinancieras as! como 
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por la exposición al crácito con chentes incluyendo las cuentas por cobrar clientes y las transacciones 
acordadas 

El control de riesgo establece la calidad crediticia, terendo en cuenta st posición “inaniciera, expenencia 
pasada y oltos factores cuando se trata de chentes nuevos se concede un crédila no mayor a los 30 
alas, en el caso ge existir contratos de mayor volumen 58 concede un creaito máxmmo de 45 dos. 
e) | Riesgo de lIquidez 

El mesgo de liquidez surge por ia posibiidad de desaiuste entie Ja necesidad de fondos (por gastos 
operatwos y financieros inversiones en actvos y vencimiento de deudas) y las fuertes de los mismos 

La Compañía mantene sus recursos monelanos en el corto plazo, de tal forma que pueva cumorr sus 
obligaciones por la operación de sus actividades En caso de ser requerido flujo adora, la Compañla 
cuenta con el apoyo financiero de sus accionistas 

3) — Riesgo de mercado 

Es el nesgo de que e: valor razonable o los flujos futuros die efectivo de un instrumento financiero fuctuen 
a los cambios en las precios de mercado 

Los precios de mercado involucrar cuatro tpes de nesgo el nesgo de tasa de mterés el nesgo de tasa 
de cambro el nssgo de precio de los productos basicos y otros mesgos de precios tales como el nesgo 
de los títulos de patrimonio 

Riesgo de tasa de tores sobre al valor razonable y fujos de efectivo 

El nesgo de tipo de nterés de la Compañía surge de las obligaciones con Instituciones bancarias Los 
préstamos a tipo de interés fjo exponen a la Compañía a nesgos de tpa de interés de valor sazonable 

El financiamiente vía sobregira bancano es una herramienta financiera que ¡a compañía ha debido tomar 
somo necesidad de flujo de efectua 

8) — Riesgo operacional 

El aesgo operacional es el nesgo de pérdida directa e indirecta originado de una amplia vanedad de 
causas asociadas con los procesos operativos, el personal, la miraestructura de la Compañra, y con los 
taolores externos dsiátas de Jos nesgos de liquidez, de mercado y de créditos como aquellos nesgos 
que se onginan de requermientas legales y de las nomas generalmente acepradas de comportamiento 
corporativo Los nesgas operacionales surgen de todas las operaciones de la Compañia 

El objetivo de a Compañía es admiustrar el riesgo operacional de forma tal que luyis equilibrar le 
prevención de pérdidas inancieras y el daño a la reputación de la Compañia con la elecinvidad general de 
costos así como ae 'umiler 1os procedimientos que puedan resling rla miciabva y la creatividad 

La Adrmmistración tene la responsabilidad básica de desarrollar e implementar los controles 
direccionados a evaluar y montorear el nesgo operacional Esta responsabilidad está respaldada por el 
desarrollo de nornas y pracedimentos establecidos par ta Compañía y desarrollados an las siguientes 
áreas 

Requerimientos de adecuada segtegación de funciones 
Requerimientos de concilación y monitoreo de transacciones 

+ Decumentación suficiente de cantrales y placedrmientos 
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- Mitigación deriesgos Meluyendo seguros cuando son considerados efectivos 

El cumplimiento de (as normas de (a Comparita está respaldado por wn programa do revisiones penódicas 
efectuadas por a Administracion y Auditoria Externa 

INSTRUMENTOS FINANCIEROS 

Categorías de Instrumentos financieros 
A continsacion se presentar las vatores de irsIrumentos financieros al cierre de cada ejercicio. 

Piciambre 31, 
2015 2015 

(US dólares) 
    

No 
Cornente Corriente 

  

Activos financieros medidos al costo 

  

Efecino y equivalentes de efectivo 3339 19,371 - 
Activos Financieros medidos al costo 
amortzado 
Cuentas par cobrar comerciales y 
atras cuentas por cobrar 38 375 737 - 
Cuentas por cotrar a partes retacionadas - 467as 
Tatal actos financieros 21718 - 99142 46745 
Pasivos financieros medidos al costo 
amorizado 
Obligaciones fancieras y bancarias 16,178 57209 18578 12603 
Cuentas por pagar comerciales y 
tras cuentas por pagar 889 775 781 092 
Cuentas par pagar con partes refacionagas - 
Tota) pasivos finanaweros 898951 57209 800,670 12603 

EFECTIVO Y EQUIVALENTE DE EFECTIVO 

Composición 

31 e Dielembre 
2015 2018 

Caja 256" 3892 
Banco Pormoha SA a 500 
Banco Maha 2 SA zm som 
Coogaralwa de Ahorro yCrég to La Solucion SA. 187 297 
Imernores Te povales 390 230 

TZ dl 

CUENTAS POR COBRAR 

Pagina 18 de 24



CLIENTES 

Composición 
21 de Prciembre 

¿ote 2015 
Cuentas por cobrar chentes 
Nirsa S A 13 547 
Juan Carlos Guevara 3557 
Gamaja Ss TIT 
Pactish 2197 
Belera S A 3041 
ProexpoS A - 9436 

Promafisco S A 11229 

Juan Cados Guevara - - 

Sameja Z l 
Otros 968 

  

TE 
Las cuentas por cobrar clientes son reconocidas malamente al costo Al cierre del 2016 la Compañía 
reversó antiguas cuentas por cobrar de cllentes considerados incobrables para lo cual utilizó la provisión 
para cuentas incobrables regislrada el año amteror 

  

  

    

IMPUESTOS CORRIENTES 

Actwos. 

Composición 
31 de Dicrombre 

2018 2915 
Gredilo Tnbutarto Mo Antonor 26677 

Antcipo de Impuesto a la Rerta 23772 
Retenciones en la fuente 8993 

32 765 E 

Pastos 

Composición 
31 de Diclombra. 
16 2015 

Impuestos por pagar 1653 20172 
Patente Municipal y atras Impuestos 250% 5393 

26501 25565 
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a INVENTARIOS. 

Composioon 

Composición 

Otros inveranos 

   
  

ACTIVO BIOLOGICO 

Composición 

Piscina 
mo Hsctiraas 

1 54 
2 use 
3 an 
4 ee 
s 62 
E 12 
> 45 
E 2 
$ ne 

1 01 
2 es 
% 
% 
5 
» 
z 
e 
e 

Pe 
Per 
res 
Pes 

10 ACTIVOS FIJOS 

  

200 
Pen 
2010 
c6s 
La 
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1. 

Composic.ón 

Te=pros 
Raveluación de Tertenos 
Euifaios 
Revawación de Edifc as. 
Instalac ones 
Revatiacuán de Instalagranes 
Musblos y enseres 
Magaimadas y Equipos 
Revawarión de lacunarlas y Equipos 
Equipos de Computas ón 
Vehiculos de rensporta y Caminero. 
Enuipos ge videos 

(meros) Depresiación acumulada 

Construeniones an curso 

Mavimiento del año 

Saldo neto al Inicio gel aña 
14) Aaiciones 
(Y arsoagción 
(a Cargos porreavalva 
(3 Depraciacionos del ano 
Sardo neto al fnal del año 

OBLIGACIONES FINANCIERAS 

Ob igaziones Bancarias Cono Plazo 
Otras oiwgaciones financieras. 
Obigaciones Bancadas Lergo Plazo 

  

31 de Diciembre 
2016 2018 

293111 29011 
152.582 182 582 
34011 34011 

222818 235615 

1385 1588 
243022 363027 
917500 8re 00 

5854 5.254 
49.203 498,3 
19928 13 628 

7104 280 2104389 
1212 539) 1193 8681 
772 GOA 

1151752 TA 

  

     

19%0 /37 1,894,328 
70980 

. (18575, 
(103264) 
(34700) 

A7a752 TADOS 
  

31 de Diciembre 
2018 2015 

15178 18578 
57209 

- 12.603 
3 AABT 
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ALZ1 de «iciermbro dol 2015 
Entidades Bancarios y Tipo de Credito — CortePlazo LargePlezo Total 
Emancieras 

Banco de Macnata Prestamos 18.578 12603 39181 
TL 12603 INTI 

(11. Prestamo bancan para capital de trabajo Diorgado para ser cancelada a 36 meses que vencen on 
agostos de 2017 y cuyo interés es de 11,82% anual 

CUENTAS POR PAGAR - PROVEEDORES 

La composición del saldo de Proveedores naciona: al 2016 es ¡a siguiente 

31 de Dictambre 
208 2015 

Jotalle SA, 5 355 568 
Fecorsa Industral Y Comercial $ A. 9 54885 
Proweedoras de mueren 1490 . 
Proveedores de yanos 13 397 
Proveedores de transporte 2.000 
Prowsedores de lanas 3369 
Gieis SA 0 
Agrasuncorp SA. 
Aquaculurs Tropical SA    
Corresponden a cuentas pof pagar proveedores vor la adquisición de bienes equipos y servicos 10 
cuales na generan mtereses y los plazos de pagos “luctuan entre los 30 y 120 dias 

PASIVOS AGUMULADOS 

Composición y movimiento al 34 de diciembre del 2045 

  

El de Diciembre 
2016 

Sueidos por pagar 12629 
Decime sueldos. 9031 

Vacaciones 2397 
Bonificaciones 3000 
Ligudaciones. 29354 
Aportes 1ESS 1087 
Peucipacion trabajadores 18 559 

RT 

Composorn y movn.ento al 11 de diciembre del 2015 
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1, 

Sldeal — mgrementos — Pagosíajuntes 

  

mito 
Sueldes y erveronnas 319% 20006 Jer 

Deco ercer suelto 1803 16,770 24207 
Décimo cuarto sudo 7518 18 10.954 
Vacaroms 7788 2473 16.087 
Aportes al ESS 350 tao" 1:74 
Fondo de esama 2220 561 1.“ 
Partconcion de los trabaadores en las ulladas E 2748 17092 

Ar ES HA    
IMPUESTO A LA RENTA 

Situación fiscal 

A Ja Jecha de emsión de estos estadas financieros, la Compañia no ha sido fiscalizada Los años 2012 al 
2016 mclusive se encuentran abiertos a revisión fiscal par parts de las autoridaries correspondientes 

Conclliación contable-tributaria - 

A continuacion Se detalla ta determmación de la provsión para impuesto sobre la renta del año terminado 
8131 de diciembre 

   

  

  

  

2018 

(Perdida) Utidad del ejercioro (419208) __ 18.308 
4) Pardapacion de Trabajadores - 748] 
(2) Gastos no deducibles locales 213626 8951 
Perdida sujeta a amortización en penados siguientes 0587), _ zasta 

aaa importa 2 
Total impuesto sevsada 538 

(0 Retenciones en la fuenta que lb «calizaron en el eJorciar tscal [CEE] (593) 

Impuesto a la Renta Por Pagar 

Otros asuntos - Ley Orgames de Incentwos y Prevención del Fraude Fiscal Mediarte decreto Mo 
539 publicado en el Regs1o Oficial No 4D7 el 26 de diciembre del 2015 se expice el "Reglamento a la 
Ley Organica de Incentwos a la Producción y Prevención del Fraude Fiscal* mediante el cual se 
establecen entre ctras las siguientes reformas al Regiamento para la Apicación de la Lay Organica de 
Régimen Tnbutario Interno 

«Ampliacion del coricepto de residencia fiscal para personas naturales 
« Impasición sobre dmdendos y antejpo de dwidendo 

Condiciones bajo las cuales serán deducibles las remureraciones y beneferos sociales 
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+ Condiciones pta la deducibilidad de vetenoro de los activos fmancieros correspondientes a 
créditos incobrables 
Se astatlecen los plazos de amortizacion y los casos y condiciones para su deducibiidad 
Porcentaje máximo para la deducción de los costos y gastos Incurrdos en promoción y publicidad 
de bienes y servicios, y c350s en las cuales no será aplicable asle mite 

+ Limites y condiciones para la deduciblidad del pago de regalias servicios técnicos admwistrativas 
y de consultora asi como la deducibildad delos gastos de establecimiento o puesta en marcha de 
operaciones 

+ Casos y condiciones para el reconocimiento de activos y pasivos por Impuestos difendos 
+ Modificación de las reglas establecidas para la dec..cción de los pagos al exterior 

Vodricacion de fa forma en ta que se aplicará la tanta de impuesto a la renta de sociedades 
cuanda la composición societana correspondenie a paraisos fiscales D regimenes de menor 
Imposición sea Inferior al 50% 

+ Tarta y forma de ceterminar el impuesto a la rento sobre la Ltiadad en Ja enajenación de derechos 
representalwos de capital u otros derechos 

+ Se modifica el erticulo relativo a las retenciones en la fuente de impuesto a la renta po" pagos al 
exterior 

- Se dispone la apicación os la retención en la fuente de IVA sobre los fagos y adquisiciones 
efectuadas por contabuyentes espaciales a otros contribuyentes especiales 

La Compañía se encuentra analizando los efectos de los cambios anotados en la legislación tributaria 
para determinar las rmelicancias 8 impactos en sus estados financieros 

Practas de Transferencias » De conformidad con disposiciones legales vigentes, los contribuyentes 
sujetos al impuesto a la renta que hayan efectuado operaciones can paries relacionadas locales y/o del 
extenor dentra de un mismo periodo fscal por un importe acumulado superior a USS 6 millones, están 
obligados a presentar un estudio ue Precios de Transferencia que determine si tales operaciones han 
sido eteztuadas a valores ue piena competencia 

CAPITAL SOCIAL, 

AL 31 de diciemore del 2015 Y 20"5, e' capital social está representada por 627 859 acciones ordinarias y 
nommativas por el valor de US$0 04 cada una, es decir la cantidad US$25 106 

Con fecha 2 de mayo del 2015 se documenta la escntura de constitución del Fidexomiso Mercantl 
denominada "Tenencia y Administración de Acciones Pesalmar” Para fomtar el Fideicomiso 
Mercantil Jos accionistas se integraron en dos Grupos al primero le denorwaron "Srupo de 
Constluyentes o Benefierarlos uno" y al segundo Grupo de Constituyentes o Esenefíciarios dos” Ambos 
grupos aponaron cada uro al Fideomiso Mercantil con 188 202 acuiones con el fin que la fiduciana 
tenga la tlulandad junidica de las acciones Sportadas y cumpla con las instrucciones que recibirá de cada 
vocera designado en zada grupo La instrucción mitial imevocable es la de Administración y 
Representeción legal de la Compania Pesalmar S.A. La compañía Fidunegocios S.A. Admimstradora 
de Fondos y Fideicomisos es quien representa al mencionado Fidexcomiso 

El paquete accionario de PESALMAR 5 A se dde de la siguiente manera. 
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Accionistas alcurra del Ao 2014 Nacionalidad Acciones 

Bumeo Cásillo Jerge Oswaldo Augusto Ecuador 62791 
Bumeo Valdimeso Juan Oswalde Sabasón Ecuador 104,568 
Custo Carrión Elsa Beatriz Marla Del Creme Ecuador 8562 
Sastilo Carmón Maria Augusta Eovador 13085 
Eguiguren Castila Jorge Luls Ecuador 32m 
Eguguren Casto Juía Del Carmen Fruadar 3519 
Eguiguren Gastilo María Del Cisne tovacor asta 
Eguguren Caslulo Pedro Nucolás Ecuador 26387 
Eguiguren Castilo Soto Gonzalo Ecuador 32m 
Eguiguren Riofho Gonzalo Rafael Ecuador 32m 
Fideicomiso Pesalmar Ecundar 372404 
Mora Castllo Rober Enrique Ecuador 12.554 

$27.058 

COSTO DE PRODUCCION 

Composición 

Materia Pira 
Mano de obra directa 
Mantenimiento y reparaciones. 
Combustibles y Lubricantas 
Sumielros Matenales y repuestos 
Depreciación 
Otros pagos 

INGRESOS POR VENTAS DE CAMARON 

Composición 

= 

  

10% 
17% 
1% 
Me 
1% 
1% 
1% 
4% 
a 
1% 

59% 
2 

100%, 

  

2018 
819 646 
325 140 
40248 
89421 

253 925 
118 985 

552 254 

Costo 
Unitario, 
USE 048$ 

DO 2512 
poa 4182 
00 42 
004 522 
00m 1at 
05m 34 
00. 341 
004 1078 
004131 
00% 121 
004 14898 
004 _ 502 

sos 

1 

Y de Diciembre. 
2015 
377 309 
258.428 
128 821 
98 534 
284 098 
73649 
81420 
  2400858 
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1 

19. 

Expalsa Exportadora de Almentas 5.4 
Maramar S.A 
Promansco SA 
Nagocos indusirales Real SA (MASA) 
Frosapo. Pucesadora y Exporadora de Marscas SA, 
Cruntsrrar S.A, 
Promesacora Facfish Ltda 
Omarsa SA 
Otras 

Dltros ingremoy extracétnaros. 
Total Ingresos 

  

EVENTOS SUIBSECUENTES 

sy 
vá 

21 de Dicigmbro 

  

  

2046 205 
95.675 22-98 
44 96D 104418 

527 197 1226 159 
294.168 818817 
107570 248 629 
395% 91782 
49 742 115922 
15 591 25320 
396 19.032 

1149, 07 Ta 
400 009, 2 

TAR 107 2 058,119, 

Entre el 31 de diciembre del 2018 y la fecha de emisión do estis estados financieros (29 de abi 2017), 
existan eventos de qua la ermprasa sea considerada en marcha, por la pérdida siynihcatva del año 2016, 
en opimón de la Acernistracón de la Compañía pudieran temer un efecto signiicatuo sobre dichos 
esladas Mancieros que na 99 hayan 7evelgdo en los memos AL 31 de jul del 2017 68 transfrraron 
acelonas mediante corwrato de vompra-venta efectuada con tarteras personas y atras empresas 

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 

Los estados Ina“cleros par el año terminado el 31 de diciembre del 2016 que correspanden a los estados 
nanceros NIF de la Compaíía, han sijo emil dos con la autorización de fecha 24 de abri del 2917 del 
Gerexte General de la Compañia y posteríormente serán puestos a consderación de la ¿Lnla General de 
Accionstas pera su aprobación defnmva En oprrón de la Adrwnwstración de la Compañia los sstados 
Imancieras edjuntos serán anrabados por los Accionistas sin mocificaciones, 

    

ERA, Carlos Rócoñana 
Cortador 
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