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PESALMAR 5.A,
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DWIEMERE DEL 2015 ¥ 2014

(Expresado en dgdlares
Mota

Aetivos
Activos corrientes
Efectivo y equaaiantss de akectiho 5
Cuentas por cobrar i3

Cligntes

Empleados

Antichss a provendores
Actno por impuestos comertes. 7
Inventarios. B
Aciiwo bichigico (Camankn) 8
Total activos corientes

Activo Mo corriente

Actiw fzo, neto 14
Otra® activos No cormentes

Total activos no corrientes

Total activos

4
31 de Diciambre
2015 2014
18,374 55 014
55 8683 12,613
2 4,859
17.788 20,000
73771 aB.TiE
26677 |
24,587 206.434
438 675 415,508
583,061 712,678
1,910,737 1,884 326
46,745 2822
1,857 482 1,856 548
7 540 543 2,609 626

Las natas-ad]l_.mbﬁ son parte integrants de los estados financieros.
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FPESALMAR S.A,

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMERE DEL 2015 Y 2014
{Expresado en colares estadounidenses)

Pasivo y Patrimonio

Pasivos Corrientes
Dbligaciones Financietas
Cuentas por pagar
Proweedoras
Pasios Acumulsdos
Acreedores wanos
Ohras cuentas por pagar
Total pasivos corrientes

Pasio por Impuestos comenles
Pasivos No Corrients

Obligacionss Financieras largo plazo
Compafias Relacionadas

Total pasivos

Patrimonio neta

Total pasivos y patrimonio

11

12

3

14

11

N 4

31 de Diclembre
2015 2014
18,578 18,70
435,778 635728
175,064 68 483
128,010 23,865
23 564 16,748
781,002 TB3.540
25,565 53,811
12,603 21,181
- 58,818
12 803 80,095
B20.160 207 550
1,720.383 1,702,076
2,540 543 26808626

Las notas adjuntas sen parte Integrante de los estados financieros.
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PESALMAR 5.4

ESTADD DE RESULTADOS INTEGRALES
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMERE DEL 2015 Y 2014
{Expresado en délares estadounidenses)

Ingresos por ventas de camanin
Otras ventas

Estado de produccion:
Imventaria inicial

+ Compras y costos

- Inventario y activos bicidgicos
Costo de venta

Margen bnio en wentas

Gastos opgracionales

Gastos adminisiratves

Gastos fnancieros
Total gastos operacionales
Utilidad neta de aperacion
Otros ingresos nooperacionales

Nota

15

g8

88

18

Margen Operaciona! antes de provisiones
-15% Prowsion participacion trabajadores
- 22% Provisién impuesto a la Renta

Total provisiones

Utilsdad neta de! afio

g )

e

ol i

\,1- r‘fﬁ'f '#-']

Ing Pedra Eguiguren Cagtﬁ%

- Gerente Geﬁersl

01 de Enero al 31 de

Diciembre
215 2014
2,668,719 2,354 483
: 25%
7668 718 2 396989
184,500 54 425
2.400 858 2111486
(463.242)  [418.508)
2122 114 2 046 383
5486 605 350 616
{510.385) (224,689)
(7.912) (12 543)
{528.257) (237,232
18.308 113,384 .
162
18,308 113 545
(2,746) (17,032)
(9,383) (25,743}
(8,139) [42.775)
10,169 T0.771

- Las 2 : adiumas 50N pane integrante de los estados financieros.
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PESALMAR S.A.
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014

{Expresado en dolares estadounidenses)

Fiujo de efectivo de lag actividades operacionales:
Esscto Recibido de Clientes
Efectio pagadn en compras de inenlanos
Efective pagado 2 oiios provesdones v empieadas
Dtros ingregos (gasios) relos
Otras entradas de efectie

Efectivo (utiizados en) ectivideses 8 gperackin

Flujo de efective de las actividades de inversidn:
Adiclones e Acthe fis, rete
Efactva neto prowsio en activdades op nversidn

Flujo de efactive de las actividades do financiamiento:
Financiacidn por préstamos en entidades financiens
Disminocitn an Sobreginos Dancancs
Disminucitn en pasive & |esgo plazo cof aocionistas

Efecivo niete [olilizado)ipsto en f3s achividades de firangiamients

{DiEminucitn) Aumesio nebo de electg y stunelenta al elactng
Elctg y sgunalente de efect 3l inkic del sfio
Efcing y equialente de shectve at fnal del afa

N\ 4

K
21 de Enere al 31 da
hota Diclembre

2018 24
2831720 2446957
(22786564 (1979636
(210,288 (234 530)
- 182
- 253%6
142 565 205,480
10 (170, 5950) (153,212
(170,950) {153.212)
- 7287z

3t.000 -
{39, 161) {143.811%
_(B.16T) (720, 830)
13E.544) (58, 562)
56,814 124 475
5 18371 55,814
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PESALMAR S.4.
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVC

POR LOS ANOS TERMINADCS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 ¥ 2014

(Expresado en délares astadounidenses)

Vienen...

Conciliackin antre |a Gananois neta
tho las aclividades deoperacidn

Nota
Utilidad nets ded peross

Faridas de concilfacidn gntre 3 Ganancia nels.oon e electiv
ralo pronasio de das adividades de oparacidn
Dapreciacidn 10
Provigiones pard cuenkas incobraties
Pamcipacion de 108 rabaiadoras en las utilidades
Impueste & la ranta
Total de sjustes por partidas distnias &l efectvg

Cambigs an activs ypasivos:
an Cuantas gor Cobrar
& Insgntariy
1 Aciiv Bioldgaon
&N cusntas par pagar
Talal camsies en aclivas y pasnos
Efeciva nets provs o de s aclivdades de operacin

91 de Enaroal 31 de Diclem

2015 2014
10,148 Ta.71
12718 £4 824
274E 17,032
_’é,‘&ﬁﬂ- %.?‘43
133 028 - 178,380
{35,000 B2 477
14,310 (106,583)
(18,167) (159 fEd)
35,663 wal 199
TREET 27109
124,850 205459

Las nelas adjuntas son parte Integrante de fos astados financieros.
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PESALMAR 5.A,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014
(Expresatio en ddlares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL

PESALMAR 5.A, fue constituida en Ecuador &! 18 de noviembre del 1983 mediante Resolucién emitida
por ka Superintendencia de Compafias inscrita en e Registrador Mercantil del Canton Glayaguil el 7
de diciembre de 1983 Se encuentra ubicada en la Provincia del Guayas, especificamente en la
Comuna Daular, en el Km. 24 via Changén en el sector conosido come Punta Diamante; su actividad
principal es e cullivo y la cosaecha de camarones vy su comercializacion en el mercado nacional,

Acuerdo con & Ministerio de Agricultura, Ganadera, Acuacultura y Pesca N° 284-2014 por medio de la
Subsecretaria de Acuacultura, Matricula N° 204-2074, se derogt el Acuerdo Ministerial N* 076 dal 10
de abril del 2000 v se otorgo a la empresa PESALMAR S A por el plazo de 10 aflos, la concesidn de
188 40 hectarsas de zona de playa y bahla para ser utilizadas en la oria v cullive de camardn biance,
ubicadas en el sitic: Puerc Diamante, Parroquia Chongon, Cantan Guayaguil, Provingia del Guayas
Cuyos linderos son Norte camaronera POZOMAR S.A., Sur mangler, Este estero Salade y Oeste
manglar con las siguiente coordenadas U.T.M, ac!ualizadas gue corresponden a varios de los vartices,
raferdlas al sistema WGS 84

En julio-del 2011 se concreté el page del valor de la transferencia de las acciones de fa Compafia
Fesalmar 8.4, hasta esa fecha de pmpladad de las compaflas Impartadora Industrial Agricota HASA
S.A. y Tallares para Maquinaria Industrial Agricola S.A., guenes mantuvisron ingctiva & la camaronera
desde el afo 2000, aungue sus piscinas fueron esporadicamente alquiladas a tercercs, Los nuevos
accionistas de capital 100% ecuatorano pusieron en marcha la operacion camarcnera

Le Compania posee B80,30 hectdreas de terrenc de los cuales aproximadamente 304,18 hectarsas
estan dedicadas al cuitivo del camaron en donde funcionsn 38 piscinas y 5 pre-criaderos asi como
canal reservonio. De las tierras dedicadas al cultivo, 1688 40 hecldreas son concesion de use de playas
y bahias por 10 efios, otorgados por el Gobierno Nacional segan scuerds ministeral No. 294 - 2014
femada &l 11 de junio del 2014 Finalmente las 389 11 hectdreas son tierras aftas, delas cuales, 262 50
nEctaress astén en proceso de regularizacion,

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES-

Los presentes estados financieros de la Compaftia al 31 de diciembire deil 2015 han sido preparados de
fcuerdo con las Normas Internacionales de Infarmacion Financiera pera pequefias y medianas entidades
[NIIF para PYMES), emitidas por el Consejo de Marmas Intfermacionales de Contsbilidad (LASB), las que
han saio adoptadas en Ecusdor, y representan |a adopeidn integral, explicsta v sin reservas de |3 referida
norma internacional aplicadas de manera uniforme en los ejercicios gue se presantan

Los estados financieres se han preparado bajo el criteric del costo histdrico aungue modificado por el
imparte en pasivos financieros medidos por su costo amortizado.
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Al 31 de dickembre del 2015 fecha de ciarre de los estados financieras na se ha publicado enmiendas,
mejoras e interpratacionas a las Normas existenies.

21  Uso de estimaciones y juicios

La preparacion de estados financieros de Acuerdo con ias NIIF reguigre gque la Administracion realice
ciertas estmaciones, juicios v supuestos necasarios e inharentas a ia actividad econdmica de la Entidad
que afectan los montos incluidos en estos estados financieras Y 2us nofas relacionadas. En opinisn de
la Administracibn, dichas estimaciones y supuestos se han basado en la mejor ullizacion de fa
informacion dfsmmhle al momento de la preparacion de los estadas financieros, los cuales podrian
llegar a diferir de sus efectos finales.

Las estimaciones y juicios son continuamente evaluados y astan basados en L3 experiencia historica y
oiros factores, incluyendo la expectativa de eventos fuluros gue Se crée son razonables bajo las
actuales circunstancias. En opinitn de Iz Gerencia, estas estimaciones se efectuaron sobre la base de
Su mejor conocimiento de kos hechos relevantes y circanstancias a la fecha de preparacidn de los
estados financieros.

2.2 Moneda funcional y moneda de presentacion

Las partidas en los estados financieros de la Compefila se expresan en la monsda del ambients
geonamica primarnio donde opera [a entidad (moneda funcional). Los estados financieros se expresan
en délares estadounidenses. que es la moneda funcional y la moneda de presentacion de ia Compadiia

23 Efectivo y equivalentes de efectivo

Canstituyen e efectivo disponible en la empresa y saldos de efectivo en bancos del pais depositados en
cuentas cornentes altamente liquidas, las cuales san de libre disponibilidad

24  Activos v pasivos financieros
2.4 1 Clasificacidn

La Compafia clasifica sus activos y pasives financieros en las siguientes categorias “cuentas por
cabrar’ y “cusntas por pagar', y la misima considera el propdsite por el cusl fusron sdguiridos ks sctivos
financieros o contrataran l0s pasivos. La Cnmpama determina la clasificacién de sus activos v pasivos
financicros @ 8 fecha de su reconocimients inicial.

Cuentas por cobrar: representados en el estado de situacion financiera por lag Cuentas por cobrar a
chientes, relacionadas, y olros detdores. Son activas financieros no dervados gue dan derecho a pagos
fijos o determinables v que no cotizan en un mercado activo

Estos aclivos se reconocen miclalments @ valor razonable més cualguier costo de franssccion
directamente atribuible. Posterior al recanacimiento inicial se miden al costa amortizade uiizando =l
metodo del interés efectiva, menas cualguier deferioro ef cual se carga contra o resultades del afio.

Se incluyen en el activa carriente, excepto per los de vencimisnto mayora 12 meses cotados desde la
fecha del estade de situacion financiera, que sa clasifican como activos no cormentes. Dichos saidas se
presentan al valor neminal & mismo que 2e aproxsma al valor razonable.

De exislir una reduccion del valor probable de realizacion de las cuentas por cobrar chantes, se incluina

una pravision la cual se determina en funcidn de un anabisis de la probabilidad de recuperacion de ias
cuentas.

Cuentas por pagar: representados en el estado de situacién financiera por las obligaciones
firancieras, cuenias por pagar a proveedores, pasivos acumuiados. v olras cuentas por Deaar
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Son pasivos financierns, no dervadas eon pagos fos o determinables, que no colizan en un mercado
activo. El peripde de crédito promedic para i compras de bienes y senvicios es de 30 dias.

Sa incluyen en el pasivo corriente, sxceplo por los de vencimiento mayor 2 12 meses cortados desde
la fecha def estado de situacion financiera, que se clasifican como pasivos no cormentes. Dichas saldos
SE presentan al vaiar nomingl &l mismo que se aproxima al valor razonable.

Baja de activos y pasivos financieros

Un active financiero se elimina cuando expiran ios derechos & recibir los flujos de efectivo el activo o
siia Companila transhiere el activo & un tercero sin retener sustanciaimente los riesgos v beneficios del
activa. Un pasivo ez eliminade cuande las obilgaciones de la Compaiiia especificadas en el contrato se
han kguidado.

25  Inventarios

Los inventanos se presentan inicialmente al costo histrico, que &s menar que el valor de mercado, y
se presentan al costo promedic para praoductos terminados. El costo de las ventas de dichos inventarios
et registradao por &l coste promedio de eada ransaceion

Los Inventanos en transitc (de existir) se registran 2l costo de las facturas mas oiros cargos
rélacionados con la importacion,

28  Activo bioldgico

SU registro inickal v Unico se estima al valor de mercado en funcidn de |a biomasa an los criaderos y
piscinas. La Administracion de |2 Compafila considers que al ser la produccitn del camardn
relativamente rApido (mencs de 4 meses), no tiene mays: efacto calcular ef vaky razonable cams fo
indica la NIC 41 '

27 Propiedad Planta y Equipo
a) Reconocimiento y medicion

Las Propiedades Plantas v Eguipas son registrados. al costo histdrico, menos depreciaciones
acumuladas y pérdidas por deterioro, en case e producirse, Las Propiedades Plantas y Equipos se
rECONDCEN coma actives si es probable que se deriven de elios beneficics econdmicos futuros y sy
costo puede ser detarminado de una manera confiabile; el costa incluye los desembalsos directamente
atribulbles a la adquisicién del active

Los desembaoisos pasteriores a la compra o adquisicidn sélo son capitalizados cuanda es probable gus
beneficics econtmicos futurcs asociados a fa inversidn fluyan hacie la Compaiiia y los costos pueden
ser medidos razonablemente.

Las mejoras y rencvaciones mayores que incrementen la vida Util del activo o su capacidad productiva,
son capitalizadas solo si es probable que sa derven de elios beneficios econdmicos futuros para la
Compafia y si 5u costo puede ser conflablemente estimado. Por oira pare los coslos por reparaciones
¥y mantenimientas de rutina de las Propiedades Plantas y Eguipos son reconccidos an resuftados
cuando ocurren
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b}  Depreciacién

La gepreciacion de las Propiedades Plantas y Eguipos, es calculada lineaimente basada en ia vida Ot
astimada de los beonas o de componentes significativos identificables que poseasn vidas Gftiles
diferenciadas, y no considera valores residuales, debido a que Iz Adminisiracion de la Compania estima
que =i valor oe reatizacidn de sus Propedades Plantas y Equipos al término de su vids O sedd
irelevante. Las estimaciones de vidas dtiles de Las Propiedades Pfantas y Equipos son revisadas, y
ajustadas si ez necesano, a cada fecha de cierre de los estados financiercs.

Las wvidas utiles estimadas de las Propiedades Plantas y Equipos para los periodos actuales y
comparatives, de acuerda al avaloo efectuado o 18 palitica corporative de ka Compadia, san ias
siguientes:

- B "
Edifizio 2 &fhom 5%
Musblas v Enseres 10 BhoE 0%
Equipas de Compaiacian 3 afias 33%
Wehicuicg §anas 0%
Diros Equipos 10 afos 0%

c) Retiro o venta de Activos fijos

La utilidad o pérdida que surja del retire o venta de un activo filo es caloulada coma ka diferencia entre
el precic de venta y el valor an libros del activo v reconocida an resultados.

2.8 Deterioro de activos
Deterioro de actives no corrientes

La Compaiia evalGa anualmente la existencia de indicadores de deterloro sobre actives no corrientes. S
existen indicadores, i3 Compania estima el monto recuperable del active deteriorado. Las pérdidas por
detenoro cormesponden al monto en el gue &l valor en libros del activo excede a su valor recuperable. B

alor secuperable de los activos cormesgonde a2l mayor entre el monto neta que se oblendria de su venta
O SUvEhor en uso,

La Administracisn ha realizado los analisis peninentas y considera que no se han producido eventos que
mdiguen gque 2us activos na comientes significatives no podrian recuperarse a su valor en libros.

2.8 Deterioro de activos financieros
Activos valuados a costo amortizado

La Compafiia evallia al final de cada periodo si hay evidencia objetiva de deterioro de ur activo
financiero o grupo de activos financieros. Si existe daterioro de un activo financiers o grupe de activos
financieros la pérdida por deterioro se reconoce soks si hay evidencia obigtiva de deteriorns coma
resultedo de unc 0 mas sventos que ocurnieron despues cel reconocimiento inicial del activo (un “events
de perdida’) y que el evento de pérdida (o eventos) tiene un impacte sobre (os flujos de efectivo
estimados del active financiero o grupo de actives financieros que puede ser estimado confiablemente.

El monte de la pérdica se mide coma % diferencia entre el valor en libros de los activos y el valor
presente de los futuros flujps de efectivo estimados descontados a l1a tasa de interés efectiva origina|
del activo financiere. El valor en libros del activo se reduce y el monts de la perdida se reconoce én el
estado de resultados integrales. 5i. &n un perigde pestenor, el monto de la pérdida por deteriora
disminuye y dicha disminucidn se relacions objetivamente a un eventa que haya oourmdo despuss de



N 4
"

gue se reconscic dicho deteriors, se reconoce en e eslady de resultados integrales [a reversidn de ia
perdica por detanors previamente reconosida,

La Administracion ha realizado los analisis pertinentes y considera que no se han producido eventos
gue indiquen que sus actives financierns significativos no podrian recuperarss a su valor en librgs,

2.10 Impueste a la renta

El gasto por impuesto a fa renta del afic comprende & impuesic 3 ia renta corrignte y <l diferido. El
impuesto s reconoce en el estado de resuitados integrales. excepio cuando e rrata de partidas que
s& reconocen directamente en ef patrimonia. En aste caso el impuesto también g8 reconooe en otros
resuitados integrales o directamente an el patrimania

Impuesio a la renta corriente

El cargo por impuesio a 18 renta corriente se calcula mediante |2 t3sa de impuesio aplcable & lag
utiidades gravables y se carga a los resultados del afio en que se devenga con base en el impuesto
por pagar exigible

A partir del ejercicio fiscal 2010 enfrd en vigor [a norma que exige el pago de un "anticipo minimo de
impuesto @ la renta”, cuyo valor es calculado en funcion de las cifras reportatas e afio anterior sobie

el 0. 2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0 4% de los ingresos gravables y 0.4%
de las actives.

La refersda norma establecic que en caso de que el impuesto a la renta causado sea menor que el
mante del anticipo minimo, este Gimo se convertira an impuesto a ia renta dﬂﬁnrtwu a mendas que &l
contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su devoiucian, o cual podria ser spticable, de
acuerdo con la norma que rige |3 develucion de este anticipo.

Las normas tributarias vigentes establecen una fasa de impuests 2 la renta pars el afio comiente del
22% (2013; 22%] de las utilidades gravables, I3 cual se reduce al 12% (2013 12%) si las utilidades son
reinvertddas por el confribuyenta.

En adicién. @5 importante sefialar que de acuerdo con el Cédigo Organico de |a Produceén, Comercio
e Invarsiones, la tasa del Impueste a la Renta se reduce progresivamente, inkclands en el 2011 con el
24% hasta fegar al 22% en el 2013, por ko que el impuesto diferido se cabkcula considerando el
decrements pregresivo de la tasa impositiva,

2.11Beneficios a los empleados

Beneficios de corto plazo: Se registran en ef rubro de provisiones del estade de situacion financiers
¥ cormespanden grincigalmente a;

i} Participacian de los empleados en las utilidades: Bl 15% de la utlidad anual gue la Compania debe
reconccer a sus trabajadores de acuerdo con la legisiacidn laboral es registrado con cargo a los
resultados del ejercicio en gue 52 devenga

iy Vacaciones, Se registra el cosio comespondiente a las vacationes del personal scbre Dase
devengada,

)  Fondos de Reserva Se registra de acuerdo a ia kegislacion vigente en el Ecuador,

i) Décimo tercer y décimo cuartc sueldo: Se provisionan y pagan da acuerdo 23 legislacion vigenta
enel Ecusdor,



N 4
4

2412 Provisiones y Contingencias

Las abligaciones o perdidas asociadas con provisiones y contingencias, onginadas en reclamos, fitigices,
mulies o penalidades en general, & reconccen como pasive en &l estado de sitUacidn financiera cuando
existe una obligacion legal 0 implicita resultante de eventos pasados, &s probable que sea necesana un
desembelso para cancelar la obligacin refenda v el monto puede ser razonablemente estimada. El
importe reconocido come provision cormesponde & la mejor estimacion, a la fecha del estads de situacion
financiera, de! desembalse necesario para cancelar iz obligacion prasenta, tomandao en consideracion los
riesgos e inceridumbre que rodean 2 la mayoria de los sucesos v ckcunstancias concumentes a la
valoracidn de sstas.

Cuando no &3 probabie que un flujo de salida de beneficios econdmichs Sea requeride, o el monta ne
puede ser esfimado de manera fiable, 3 obligacion (no cuantificada) es revelada como wn pasma
contingents obligaciones razonablements posibles, cuya existencia sera conformada per ja ocwmencis o
no ocuffencia de uno o mas eventos futuros, son también reveladas como pasivos contingsntes (ko
tuantificada) al menos que la probabilidad de un flujo de salida de beneficios BEondmica Sea remola,

2.13 Reconocimiento de Ingresos y Gastos

Los ingresos de la Compalia se caloutan ai valor razonable de lz contraprestacion cobrada o pow cobirar,
teniendo en cuenta el impore astimado de cualquier descuento, borificacion o rebaja comercial que &
Campafia puede olorgar,

Ventas de productos

Los Ingresos ordinanios procedentas de fas ventas de camardn son recongcides suando s cumplen todas
y cada una de [as siguientes condiciones:

B La Compariia ha transferido al compradar los riesgas y ventajas, de tipo significative, dervados de
Iz propiedad de los camarones:

. La Compafiz no conserva para si ninguna Implicacion en la gestisn comente de los camarones
vendidos, en el grado usualmente asociado con la prapiedad, ni retiene el control efective sobre los
Mismos,

El importe de 0% ingresos ordinarios pusda medirse con fiabilidad;

Sea probable que la Compaliia reciba los beneficios econdmicos asociados con la transaccitn, y
Los costes incurridos, 0 por incurrr, en relacién con . la transaccidn pueden ser medides can
fiabilidad.

Los pastos son recanccidas con base al devengado o cuando son Incumdos. Se Teconoce
inmediataments un gasto cuando el desemboise efectuado no produce beneficios economicos futuros.

214 Ingresos Financieros y Costos Financieros

Los ingresos financiarts estan compuesios por ingrescs por concepta de intereses, dividendos, y cambios
&n la evaluacion de los activos financieros at valor razonabie, expuesios en resultados. Los ingresos por
infereses son recanacidos 3l coste amortizado, wtilizands e métode de inferés efectvo.

Las costes financieros estan compuestos por gastos por intereses sobre préstamos o financismientos, I3
actualizacion del valor presente de |as provisiones, v las perdidas por detesiomn reconocidos en los activos
financienos.

Los postos par préstamos que no son directsmente atribuibles a fa adoussicion o la construccién de un
aclwvo gue calfica como tal (capitalizable) se reconocen en resultados usando un método de nterés
electiva,
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2.15Reserva Legal y Facultativa

Resernva Legal La Ley de Compaiifas del Ecuador exige que fas compafias anonimas transfieran a
Reserva Legal un porcsntaje no menor del 10%. de [a ufifidad neta anual, hasia que represente o
gicance por k2 menos el 50% del capital suscrito y pagada. Dicha resarva no st sujeta a distribucion,
exCeplo en caso de liguidacion de ta Companila, pero puede ser ublizada para aumento de capital o
para cubnr pérdidas en las oparaciones.

Beserva Facultztiva: La Ley de Compaiiias permite constituir reservas especiales o de liore disposicion,
mediante la apropiacion parcial de fa utilidad neta anual, en los porcentajes y para |os abjetivos
establecidos por gl Estatute Social o ta Junta General,

2. 16Resultados acumulados

De acuerdo a las disposiciones societarias vigentes. Resultados acumulados incluyen los saldos de las
utitidades acumuladas y los resultados acumulados provenientes de fa adopeitn por primera vez de las
MUFE pars PYMES,

de Informacitn Financiera "NIIF para PYME cia de Comparias ing ‘que los
ajustes de la adopeion por primera vez de las NIIF para PYMES, se deben registrar en el Patrimonio
&N una subcuenta "Reésultados Acumulados provenientes de la adopeion por primera vez de |as NIIF
para PYMES, separada del resto de los resullados acumulados. v su saldo acreedor, se utifizara para
absorber pardidas acumuladas y las del (itimo ejercicio scondmico cencluido, sitas hublere, o devusito
@ sus accionistas en &l caso de liguidacion de la Compadia,

ADMINISTRACION DE RIESGOS
3.1 Factores de rlesgos financieros

Durante el curso normal de: sus operaciones la Compafila estd sxpuesta & los siguientes riesgos
reiacionados con &l uso de mstrumentos financieros:

= Rigsgo de crédito

- Riszgo de liguides

" Riasgn de mercado
Riesgo operacional

a)  Ambiente de administracion de riesgos

Los Adminisiradores son responsables por establecer y monitorear el ambsenta-de administracion de
riesgos, asl coma también, son responsables del desarmollo y moniloreo de las politicas de
admenistrac:én del riesge de la compania.

Las potincas de administracion de resgo de la compafiia son establecidas con ka finalidad de identificar
y analizar aguellos riesgos que pudiera enfrentar la Compafia determinar limites de afectacian
tolerables y definic los controles de riesge adecuado, asi como pare menitorear los riesgos v el
cumplimients de dichos limites. La administracion es responsable también de revisar periddicamente
las politicas v los sistemas de administracion de riesgo de la Compafiia 2 fin de que refiejen los cambios
en las condiciones de procedimientos de adminisiracion, pretende desarroliar un ambiente de control
disciplinado y constructivo en el que todos los empleados entienden sus funciones y obligaciones.

La agministracion monitorea &l cumplimeento de-la politica y los procedimientos de administracian de
FIESQO Y révisa £ s marco de administracion de riesgo apropiado respecio de los riesgos alos que se
les @nfranta ta Compania.
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k) PRiesgo de crédito

La Compafia es reaponsable de la gestibn y analisis de riesgo de crédilo de sus clisntes nugvos antes
de proceder g ofrecer los plazes y condiciones de pagos habituales. El riesge de crédito se orlging par
&l efective y otros activas liguidos equivalentes. y depdsitos en bancos e instituciones financieras, asl
como por fa exposicion gl credio con clientes, ncluyendo las cuentas por cobrar chientes y las
franzacciones acordadas,

El control de mesgo establece ia calidad crediticia. teniends en cuenia su posicien financiera,
guperiencia pasada v otros faclores., cuando se trata de clientes nueves se concede un crédite ro

mayor & fos 30 dias, en el caso de existir confratos de mayor volumien 52 concede un crédite maximo
de 45 dias. :

t)  Riesgo de liguidez

El riesgo de iguidez surge por la posibiidad de desajuste entre [a necesidad de fondes (por gastos
operativos y financieres, inversiones en activos y vencimiento de deudas) v las fuentes de los mismos,

La Compatiia mantiene sus recursos monetanos en el coro plaze. de tal forma que pueda cumplir sus
ooligacicnes por |a operacion de sus actividades. En caso de ser requerido iujo adicianal, la Compafiia
cuenta con &f apoyo fingnciero de sus accionistas:

d) Riesgo de mercado

Es el riesgo de gue & valor razonable o los fiujes futures de efectivo de un instrumenta financiero
fluctilen a los cambeos en los precios de mercads,

Los precios de mercada involucran cuatro tipos de riesge: el nesgo de lasa de inlenés, el riesgo de tasa
de cambio, e riesgo de pracio de los productos basicos y ofres fiesgos de precics, taies como el riesgo
de los Htulss de patrimana,

i Riesgo de tasa de interés sobre el valor razonable y flujos de efectivo

El ri@sgo de tipo de interés de la Compafia surge de las sbiigaciones con Instituciones bancarias, Los
préstamos 3 tipo de interds fijo exponen a s Compafia a riesgos de tipo de interéa de valor razonable.

El financlamiento via sobregiro bancano es una herraméenta financiera que Ja compafila ha debido
toimar come necesdad de fluje de efectivo.

e) Riesgo operacional

El riesgo operacional es el riesgo de pérdida directa e indirecta originado de una amplia variedad de
causas asocladas con los procesos operativos. of personal. |3 infraestructura de la Companiia, y con
los factores- externcs distintos de los riesgos de liguider, de mercado y de créditos como aquelios
riesgos que s& onginan de requerimientos legales y de las normas generaimente aceptadas de
comportamsento corporativo. Los nesgos operacionales surgen de todas las operaciones de la
Comparia.

El sbjetive de la Compafiia es administrar el riesgo operacional de forma tal que logre equilibrar ta
prevenciin de pérdidas financieras v el dafo a ia reputacion de la Compahia con fa efectividad general
de costos, asl como de imitar los procedimientos gue puedan restringir Ia iniciativa v 1a creatividad,

La Administracion tene la responsabilidad bdsica de desarrollar & implementar los controles
direccionados a evaluar y monitorear & riesgo operacional. Esta responsabilidad esté respaidada por
el desarrcllo de normas y procedimientos establecidos por la Compafila v desarocilados en las
ziguienies areas.



- Requenmentos de adecuada segregacion de funciones.
. Roguarmientos de consliiacian v mantares de ransaccionas
- Documentacion suficiente de controles y procedimientos,
: Mitigacidn de nesgos. inciuyends segures cuando son consideradas efectivos,
El cumpiimiento de las normas de ia Compania estd respaldado por un programa de revisiones
pericdicas efectuadas por la Administracion v Auditoria Externa.
4. INSTRUMENTOS FINANCIEROS
Categorias de instrumentos financieros

A continuaciin s& presentan los valores de instrumenics financieros al cierre de cada ejercicio:
Diciembre 31,
2015 2014

(U.S. dblares)
No No
Carriente ﬂqrﬁﬁﬂm Corriente  Corriente

Activez financieros medidos al costo
Efectivo v equinvaientes de sfectivo 18,371 - 55 914

Activos financieros medidos al costo '
amortizado

Cuentas por cobrar comerciales y
otras cuentas por cobrar 73,771 - 12,813 B
Cuentas por cobrar 2 partes relacionadss - 45, 745 23,859 -

Total activos financieros 83 142 48 745 92 888 -
Pasivos financieros medidos al costo

amaortizado

Obligaciones financieras v bancaras 18,578 12,803 18,701 31,181
Cuentas por pagar comerciales y

otras cuentas por pagar 781,952 - 44 839 .
Cuantas por pagar con panes relacionadas - - - 58 918
Total pasivos financiercs 800, 570 12,803 TE3 540 90,089

5. EFECTIVO ¥ EQUIVALENTE DE EFECTIVO

Compasicion,

31 de Diclemiie

Cala 1p92 4,435
Harica Pichincha SA el 448
Banco Machala B A 8,081 42041
Cooperativa de Ahorro y Crédit La Sdlucion SA 2587 2770
Inerslones Temporaies: 238 _ 23h

AT 3 EE faa
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CUENTAS POR COBRAR
CLIENTES:
Composicin,
31 de Diciembre
2015 2m4
Cuentas por cobrar clientes
Hirsa &.A 13.547 -
FProexpo 5.4, 8 436 -
Promarsco 5.A. 11,228 -
Juan Carios Guevara 4624 3,587
Gamaja 7.510 5777
Ctros 8,837 3,578
55,983 12.813

Las cuentas por cobrar clientes son reconocidas iniciaimente al coste. Al cierre del 2015 la Compafia
reversd antiguas cuentas por cobrar de clientes considerados incobrabies para o cual wtilizo la provisian
para cuentas incobrables registrada of afio antenar.

IMPUESTOS CORRIENTES
Activos:
Compesicin,
2015 2014
Credito Tributaric Ao Antenor 28877
26677
Pasivos:
Compeesician)
31 de Diciembre
2015 2014
Impusstos por pagar 20,172 28 168
impueskn & ka renta 5,383 25743

25,5685 63811




a.

INVENTARIOS

Composicion:

Materia prima
Oiros inventanos
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ACTIVO BIOLOGICO
Composicida:
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ACTIVOS FLIOS

Camposicibn:

Terrenos

Rewalpacion de Tamenos
Edificios

Rewaluacian de Edificos
Inslalaciones

Rewvaluadion de nstalaciones
Muelies yanseres
Maguinarias y Equipos

Rewaluacion de Mequinanas y Eguipes

Equipos de Computacian
“izhiculos detransports y Caminern
Equipos de videos

{menos) Depraciacidn SAcumulada

Consiructionss encurso

Movimiento del afio;

Salde neto al fnicic del afio
i} Adlcanes

{-) Disminacion

(-) Cargos por reawiis

() Depreciadciones del ano
Saico neto al final del afio

aVa
-

31 de Diciembre
253111 293,111
152,562 152 662
34,011 1,069
233616 233618
. 16,575
. 164,000
1,388 1,385
343022 208 404
A7 7,500 813,500
5 654 2244
49 803 45803
13,626 13626
2.104 280 1,849 815
193,653 B0 838
1,810,737 1,868 077
. 25,249
1.890,737 1,884,328
21 de Dicimmbre
2018 2014
1,894,326 1,805,348
170 4580 T53.292
(16,575} 3
(103,264} -
(&4 700} {68 834
1 910,737 1,894 376
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OBLIGACIONES FINANCIERAS
Composicidn:
de Dickemb
2015 2014
Obligacionies Bancaras Cone Plazm 18,578 18,701
Obligaclones Bancarias Largo Piam 12803 31,184
31,181 40882
Al 31 de diciambre del 2015
Fnancieras.
Bamco de Machata Prastamas 18,578 12 503 34,1491
18,578 12503 31181
Al 31 de diciembre del 2014
Entidades Bancarias y ipo d¢ Credito CortoPlazo LargoPlaze.  Total
Banca de Machala (1) Presiamos 15 248 31,181 48 429
Cooperativa de Aharro v Credits Le Solucién Prestamos 3453 - 3453
18,701 31,181 45,862

(1)  Préstamo bancario para capital de trabajo otorgado para ser cancelado a 36 meses que vencen
en agastos del 2017, y cuye interés es da 11,52% anual

CUENTAS POR PAGAR - PROVEEDORES

Compasician:

La composicion del saldo de proveedores nacionales al 2015 es la sigulents.
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Totalife SA

Fecoras Industasl ¥ Comercial S.4
Apoguindo S A

Gises BA

AQrosuncorp S8,

Aguasculurs Tropical SA
Tracio Biegel

Leonche GrurSons

Rengifo Lugena Carlas Danilo
Galanez Yepez (Gina Narcisa
Bio Bac 8§ A

Prabac 54

Ramirez Gustawo Eloy.

Luis Daniel Cabache Proafo
Matural Star 5.4

Fertilcami Crus

Soluciones Empresanales S
s

Corresponden a cusntas por pagar proveedores por 1a adguisicion de bienes, equipss ¥y servicios, la

N 4
v

21 de Diciembre
2045 2014

356.568 435476
54 BiGE B2 545
a 21,071
17 .046 18,030
8,260 16408
4,254 10,376
i) 7106
) 68,534
(1 (=l
o 5,324
1) 5188
g 5,143
o 5040
o 6,567
o 3,938
0 2.BE2
o 7,145
R 22,067
T aAs e B35 728

cusles no generan interesas y los plazos de pagos fuctidan entre los 30 v 120 dias

PASIVOS ACUMULADOS

Composicién y movimiente al 31 de diciembre gal 2015

hnjcla Incrementos i s Fing]

Susidas ¥ remuaErEciones 1794 410548 357,597 38,544
Décare lescer suskdo 1923 18770 24207 16,77
Déciro cuatlo susid 7514 208 10,054 21078
Vacaciones 7758 2373 16,087 2273
Aportes al ESS 3848 12,161 11,574 12861
Ferioo de Ragers 2220 L 1144 B51
Particpacin de ios brabajadares en g uliaces 18,311 2745 17082 I748

BE 453 447 485 A4T 435 75,064

Composscidn y movimeento al 21 de diciembre det 2014
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iy MeTementos  Pagos/Austes Eﬂm
Sueldes § remunardciones 31508 452 365 3BB.457 31,784
Deciro srtar sueldo 20,281 43273 20 480 1523
Décirmg suarto sueldo 4974 1E 780 16 220 7574
Vacaciones S5 18084 7.783 7.7B8
Aponss 3| [ESS 4,084 18,621 70882 3548
Fondgde Hesara 3326 Laas 4 931 2220
Parficpecién de los babajadones en les utilidades 10,480 17.032 13,811 13611

75058 830,024 523 453 G 403

IMPUESTO A LA RENTA
Situacion fiscal -

A la fecha de emisicn de estos estados financieros, ta Compafiia no ha sido fiscslizada. Los afics 2012
al 2015 nclusive, se encueniran abiertos 2 revisidn fiseal por pane de fas autoridades correspondientes.

Conciliacidon contable-tributaria -

A eontinuacsén se detalla la determinavion de I provisibn para impuesto sobre la renta del afic
terminado el 31 de dicembra:

Utilidad del sfercisio 1B.308 113,545
(-} Partticipacion de Trabajaderes {2.748) (17.032}
(+) Gastos no deducibles lncales £.851 20 500
Pérdida sujets-a amonizacidn en pericdos siguiantas 24,543 117,014
Tasa impositva 2% 22%,
Total lnpuesio causado 5393 25745
() Retanciones en ia fuente gue le realizaron an ol sjerciclo fiscal 5,383 (23,870)
mpuesina iz Ranta Por Pagar )] T.273

¢ Org Hivos y P fon del Fra : Mediante decreto No
539, puhhcaﬂ-ﬂ £n al Haglslm ﬂﬁcaal Ma 443'«7 &l 29 d&dmiamhm dei 2{|14 sa. expide el "Reglamento a
la Ley Crganica de Incentivos a |8 Produccion y Prevencion del Fraude Fiscal', mediante el cual se
establecen entre otras las siguientes reformas sl Reglamento para la Aplicacién de ia Ley Orgénica de
Régimen Tributario intermo;

Ampliacidn del concepto de residencia fiscal para personas natursles.
Imposickin sobre dividendos y anticipo de dividendo.
Condiciones bajo fas cuales seran deducibles las remuneraciones y baneficios sociales,

Condiciones para |z deducibilidad de dstencrs de los activos financieros comespondientes a
cridditos incobrables

L Se establecen los plazos de amortizacion y los casos ¥ condiciones para su deducibilidad,

T =2 & &
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- Porcentale maxime para la deduccion de los costes y gastos incurrides en promaecian y publicidad
de bienas y servicios, ¥ casos en los cuales no serd aplicable este limite,

b Limites y condiciones parz i3 deducibiidad del pago de regaliae wervicios tcricos,
adminstratives y de consultoria, asi como I3 deducibilidad de os gastos de establecimenta o
puesta an marcha de operaciones

. Casos y condiciones para el reconocimients de actives y pasivos por impuestos difeddas

- Madificacion de ias regles establecidas para la deduccion de las panos gl exterion

" Modificaciin de la forma en la gue se aplicars s tarifs de impuesto a &2 renta de sociedades
cuanda la composicion societaria correspendiente & parafsos fiscales o regimenes de menor
Imiposicien seg inferior al 505,

- Tarifa y forma de determinar el impueste a la renta sabra la utilidad en la enajenacion de decechos
representativos de capital u otros derechos

L Se modifica el articule relativo a las retencicnes en la fuente de impuesto a la renta por pagos al
extenor

. Se dispone fa aplicacion de i retencidn en la fuente de IVA sobre los pagoes y adguisiciones
etectuadas por contribuyentes especiales a otros confrbuyenies especiales.

La Compafia $& encuentra analizanda los efectos de las cambios anotados en fa legislacian tributaria
para determinar las imphicancias e impactos en sus estados financieros.

gCIDS o8 ransferencias.- (ke confermided con disposiciones legales vigentes, los contibuyentes
su}g’m al mraua-staala renta que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas locales yia ded
exterior, dentro de un misma periode fiscal por un importe acumulado superior a LSS & millones, estan

obligades a presentar un estudio de Precios de Transferencia que determine i tales operaciones Han
sido efectuadas a vaiores de plena competencia.

CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diciembre del 2815 Y 2014, el capital social esta representado por 627 658 accionas ordingrizs
y nominativas.por el valor de USE0,04 cada una, es decir Ia cantidad USS$25, 108,

Con fecha Z de mayo del 2014 se documenta k3 escritura de constilucidn gl Fileomiso Mercantil
denominado “Tenencia y Administracidn de Acciones Pesalmar’. Para formar el Fideicomiso
Mercantl, los accionistas se mI&,gramn en dos Grupos, al primero fe denominaron “Grupo de
Constituyentes o Beneficiarios uno”, y al segunds, "Grupo de Constituyentes © Beneficiarios dog”.

Amioos grupos apoeraron cada uno al Fideicomiso Mercantl con 186,202 acciones con el fin que la
fiduciana tenga la Stularidad juridica de les acciones aportadas y cumpta con ias instrucciones quig
reciorra de cada vocerc designado en cada grupo. La Instruccidn Inicial irevocable es g de
Administracion y Representacion legal de la Compafiia Pesalmas S A. La compafiia Fidunegocios S.A,
Administradora de Fondos y Fideicomisos es quien representa al mencionado Fideicamiso

El paquete accionario de PESALMAR S.A. se divide de la siguiente manera:
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Acclonistas al clerre del Afie 2014

Burnen Castils Sarge Oswaldo Apgusio
Burmeo Valdiveso Juan Oswaldo Sshashan
LCasila Canidn E_ls_a Beatriz Maria Del Cisne
Castllo Camon Maria Asgusta

Eguiguren Castille dome Luis

Eguigusen Castillo sulia Dal Carmen
Equiguren Castille Maria De Cisne
Eguiguren Castllo Pedto Micslas
Eguiguren Castillo Shap Gonzalo.
Eguiguren Riofip Gonzalo Ratae!
Fideicomiso Pasalmar

Mora Castilo Rokert Ennaue

Burnes Castlio Jorge Cawalde Augusio
Burnes Vaidiveso Juan Oswakdo Sebassan
Castllo Camdon Elsa Bealriz Maria Del Cisne
Cashllo Carnon Marla Augusta

Eguiguren Casbllo Jorge Luls

Eguiguren Castlla Julia Del Canmen
Eguigursn Cashilo Maria Del Gisne
Eguiguren Castlio Pedro Micodas
Eguiguren Castille Sudo Gonzals
Eguiguren Riofrio Gonzalo Rafael

Mora Castilic José Jaime

Mora Castlle Juan Carlos Benjanin
Wocafresh 5.4

COSTO DE PRODUCCION

Compasicidn,

Macionalidad Acciongs

Ecuadar
Ecuagar
Ecuadar
Ecuadar
Ecuadar
Ecuadar
Ecuasar
Ecuadar
Ecuadar
Ecuador
Ecuador
Ecuador

Ecuadar
Ecuadeor
Ecoador
Ecuadar
Ecuadar
Ecuadar
Ecuadar
Ecuadar
Ecuadar
Ecuasdar
Ecuador
Ecuador
Ecuadar

!_%
B2Te1 0%
104588 7%
4805 1%
13,088 2
3271 1%
8518 19
A58 1%
26 as7 a5
3.271 19
1274 1%
Tz 404 59%
12.554 2%
627858  100%
%
82791 10%
104668 17
34034 534
13085 2%
13,055 2%
53,885 5%
34 000 5%
0708 1%
13,065 )
13085 2%
52,264 8%
84 187 15%
52 284 8%
827853  100%

004

2552
4 183

522
131
341
341
1,078
131
131
14,898
502
25108

ZA12
4,182
1,381
522
522
1,380
1,380
4,267
522
522
z.082
3758
2681
25,108
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18.

19,

Matera Prima

Mano de obra directa
Mantenimients y reparaciones
Commbiustibies v Lubnicanias
Sumiistros, materigies y repuestos
Depreciacian

Otros pagas

INGRESOS POR VENTAS DE CAMARON

Composicon;

ndustrial Pesquera Santa Priscila 5 4,
Expaisa Exportadora de Almestos 5.8,
Maramar 3.4

Pramargoo 5.8

Megocias Industriales Real 54, (NIRSA)

Praexpa, Procesadora y Exportadorade Mariacos 5,4,

Crustarmar SA,
Procesadors Pecfsh Lida,
Aol 5.8,

Oitros

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2015 y Ia fecha de emision de estos estados financieres (09 de septiembra
2018), no se produjeron eventos que, en opinion de la Administracidn de fa Compafiia, pudieran tener

N 4
%

31 de Diciembre

2015 204
1,377,308 1.211.291
358 426 315.224
126,521 191274
SR 534 85857
284 G508 280 848
73,549 B4, 774
81420 71,606
2 400 856 2,191,468
31 de Diciembre
2015 2014
. 637,757
il 557 149
104 415 .
1,224 189 563 640
614,877 61,118
249,823 £16,935
oi.762 2
118,822 35,654
26,520 3
= 116,037
19,032 3175
2,668,714 7 394,465

un efecto significativo sobre dichos estados financieros que no sa hayan revelade en los mismos.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados finarcieros por el afo terminado e 31 de diclembre del 2015, que carrespandena los estados
financieros NIIF de la Compafiia, han sido emitidos con la auterizacidn de techa 71 de septiembre del
Z01E del Gerents General de la Compafiia v posteriormente serdn puestos a consideracian de la Junta
General de Accionistas para su aprabacion definitiva. En opinién de la Adminkstracion de ta Compafia,

los estacos financienos adjuntes seran aprobados por ios Accionistas sin modificaciones,
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Contmador



