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PESALMAR SA. 
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA, 
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

Noa. 

Activos 

Activos corrientes 
Esecino y equielentes de electo 5 
Cuentas por cobrar 6 
Cientes 
Empleados 
Anticipo a proseedores 

Actno por impuestos comentes. 7 
Insentaros. 3 
Acto biológico (Camarón) 9 

Total activos corientes 

Activo No corriente 
Activo, neto 10 
Otros actños no comienes 

Total activos no corrientes 

Total actos 

    

1937 

5590 

17708. 
— am 

28877 
24.567 

498675 

st 

1910797 
4,745 

1.987.482 

Tus 

1506.98 

Tu 

Las notas adjuntas son parte integrante delos estados financieros. 

  

  Led 
GPA Carlos Racohano 

  

ps 

Contador 

Página 2 de 25



Pasivos Corrientes 
Obligaciones Financieras 
Cuentas por pagar 

Proveedores. 
Pasivos Acumulados 
Acreedores vanos. 
Otras cuentas por pagar 

Total pasivos corrientes. 

Pasto por impuestos contentes 

Pasivos No Corriente: 
Obligaciones Financieras largo plazo. 
Compañías Relacionadas. 

Total pasivos. 

Patrimonio neto. 

Total pasivos y patrimonio 

“ 

12 
13 
14 

" 

Las notas adjuntas son parte integrante delos estados Inancieros 

  

Lal. 

  

31 de Diciembre 
2015 2014 

18,578 18701 

435778 636728 
175,084 88.493 
129.010 23,869 
23,564 16,749 

781,902. 763840 

25,568 sm 

12,603 31,181 
59018 

12505 

820,160 907560 

1720.383 1.702.078 

TA 
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PESALMAR S.A, 
ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES 
POR LOS AÑOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

a 31 de 
Nota Diciembre 

as mu 
Ingresos porventas de camarón 15 2BSB7IO 2390483 
Otras vetas 

  

   

Estado de producción: 

Inventano inicial 89 184,500. 354,425 
+ Compras y costos 2,400,856 2,111,486. 

- Inventario y activos biológicos. 89 1463242) (419,508) 

Costo de venta 21214 20633 
Margen bruto en ventas 546,605 350,616 

¡Gastos operacionales 
Gastos administrativos. 16 (510,385) 

Gastos financieros 
Total gastos operacionales. 

Utilidad neta de operación 
Otros ingresos no operacionales 

Margen Operacional antes de provsiones 
- 15% Provisión participación trabajadores 
- 22% Provisión impuesto a la Renta 

Total promsiones 

Utilidad neta del año 10,169 70,774 
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PESALMAR S.A, 
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO 
POR LOS AÑOS TERMINADOS El. 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

  

Noa 
Flujo de alecivo delas actividades operacionales: 
Etcno cido de Cines 26720 2400987 
Eto pagado en compas de inentaos eze (mos Etna pegado a ts proecors y empleados 2102) 20530) 
tos ness gestos) netos E 102 
vas aradas de aero 2 

Eñecivo(lizados er) ciudades de operación 125 26:46 
Flujo de efectivo delas actividades de inerión: 
Asics de Ac Y, elo 1 (70980 (59212 Electo ato pls en actas de ner (70360) — (83212) 

Flujo de afectivo delas acidades de Mnanciamiento 
Francacón pr préstamos e nidads uciers E asa 
Dismiución on otreguos bancesos 1.00 a 

Dirinació en pasta lp lazo con accionistas Seo) 
Eco eto (alzaoJrosto es acutades de Inocimiento 1015) 12085) 
Dismnarió) Aumento nto scr y auna a eno 085 08 Esc y euraene de eco alii elfo SEgu 12040 
Esc y euiaente de lec l rl el ao 5 937 5 
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PESALMAR SA. 
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO, 
POR LOS AÑOS TERMINADOS EL 31 DE DI 
(Expresado en claros estadounidenses) 

  

IEMBRE DEL 2015 Y 2014 

Vienen + 
enalacón ente la Garancs net los fjos 
de ls atadas de operación 

Ol de Eero 131 0 Diciembre 

Utd nr el perso 10160 

  

Panas deconcilacó one la Ganancia neta con teo 
o proWsto dels actas de operación 

Depreciación 10 zi sas 
Prosstnes para cuentas inobraes 

  

2248 1702 
  

Parzpacin els Vatajadores ens Lalo 
Impuesto ela rena 500. 2573 
Tola de ajustes por paridas dtnts al elecio m0 78:38 

Cambios en actes ypasios 
an Coentas por Cobrar 05990) 62477 
ninenro nan (108888) 

en eno biolegico (936n (590) 
an cuantas por pagar 050 20199 
Tollcambis en actos yrestws al 27108 

Eta neto provsto delas actudaes de operación ZA 

Las nos acjuntas son parte integrante delos estados financieros. 

Lado PE 
PA Carlos Rocohano 

Contador 
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PESALMAR S.A. 
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014 
(Expresaco an dólares estadounidenses) 

INFORMACION GENERAL. 

PESALMAR S.A. fue consttuica en Ecuador el 15 de noviembre del 1983 mediante Resolución erica, 
por la Supenntendencia de Compañías inserta en el Registrador Mercanti del Cantón Guayaqui el 7 
de diciembre de 1983, Se encuentra ubicada en la Provincia del Guayas, especificamente en la 
Comuna Daula, en el Km. 24 vía Chongón en el sector conocido como Punta Diamante, su actividad. 
principales el cultivo yla cosecha de camarones y su comerciaización en el mercado nacional 
Acuerdo con el Minsterio de Agricutura, Ganadería, Acuaculura y Pesca N' 204-2014 por medio dela 

Subsecretaría de Acuacultura, Matricula N" 206-2014, se derogó el Acuerdo Ministail N* 078 del 10 
de abri del 2000 y se otorgó a la empresa PESALMAR S.A. por el plazo de 10 años, la concesión de 
168,40 hectáreas de zona de playa y bahía para ser ullizadas en la cria y culivo do camarón blanco, 

lo: Puerto Diamante, Parroquia Chongón, Cantón Guayaquil, Provincia del Guayas. 
son: Norte camaronera POZOMAR S.A., Sur manglar, Este estero Salado y Oesto 
siguiente coordenadas U T M. actualizadas que corresponden a varios de los véric 

rofendas al sistema WGS 84, 

  

     
En julio del 2011 se concretó el pago del valor de la transferencia de las acciones de la Compañía 
Pesalmar S A. hasta esa fecha de propiedad de ¡as compañías Importadora Industral Agricola NASA. 
SA y Taleros para Maquinaria Industral Agrícola S.A. quienes mantuvieron inactiva la camaronera. 
desde el año 2000, aunque sus piscinas fueron esporádicamente alquiadas a terceros. Los nuevos. 

accionistas de capital 100% ecuatoriano pusieron en marcha la operación camaronera. 

La Compañía posee 690.30 hectáreas de terreno de los cuales aproximadamente 301,19 hectáreas. 
están dedicadas al cutio del camarón en donde funcionan 35 piscinas y 5 pre-criaderos así como. 
canal reservorio. De las eras dedicadas al cultivo, 186,40 hectáreas son concesión de uso de playas. 

y bahías por 10 años, otorgados por el Gobiemo Nacional según acuerdo ministerial No. 204 - 2014 
mado el 11 de juio del 2014. Finalmente las 389,11 hectáreas son terras alta, de las cuales, 262,50 

hectáreas están en proceso de reguiazación. 

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES- 
Los presentes estados financieros de la Compañía al 31 de diciembre del 2015 han sido preparados de 
acuerdo con las Normas Intemacionale de Información Financiera para pequeñas y medianas entcades 
(NIF para PYMES), emtidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contablidad ('ASB), las que 

han sdo adoptadas en Ecuador, y representan la adopción integral, expicta y sin reservas de l referida 
norma internacional aplicadas de manera uniforme en los ejeciios que sa presentan, 
Los estados financieros se han preparado bajo el criterio del costo histórico aunque modificado por el 
import en pasivos financieros medidos por su costo amortizado. 
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AL 31 de diciembre del 2015 fecha de cierre de los estados financieros no se ha publicado enmiendas, 
mejoras e interpretaciones a las Normas existentes. 
24 Uso de ostimacionos y juicios 

La preparación de estados financieros de Acuerdo con las NIF requiere que la Administración realice 
ciertas estimaciones, uiios y supuestos necesarios e nnerentes ala actividad económica de la Entidad 
que afectan os montos incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas. En opinión de 
la Administración, dichas estimaciones y supuestos se han basado en la mejor utllzación de la 
información dispone al momento de la preparación de los estados financieros, los cuales pocrían 
llegar a diferir de sus efectos finales. 
Las estaciones y juios son continuamente evaluados y están basados en a experiencia histórica y 
tros factores, incluyendo la expectatwa de eventos futuros que se cree son razonables bajo las 

actuales ccunstancias. En opinión de la Gerencia, estas estimaciones se efectuaron sobre la base de 
su mejor conocimiento de los hechos relevantes y crcunstancias a la fecha de preparación de los. 
estados financieros 
22 — Moneda funcional y moneda de presentación 

Las partidas en los estados financieros de la Compañía se expresan en la moneda del ambiente 
'sconómico primario donde opera la entidad (moneda funciona) Los estados fmancieros se expresan 
en dólares estadounidenses, que esla moneda funcional yla moneda de presentación de la Compañía. 

  

23. Efectivo y equivalentes de efectivo 
Constituyen el efectivo disponible enla empresa y saldos de efeciwo en bancos del pals depositados en 
Cuentas corrientes altamente iqidas, las cuales son de bre disponibilidad. 
24 Activos y pasivos financieros 
24.1 Clasificación 

La Compañía clasica sus activos y pasivos financieros en las siguientes categorías “cuentas por 
cobrar y "cuentas por pagar” yla misma considera el propósito por el cual fueron adquiridos los activos. 

financieros 

  

Cuentas por cobrar: representados en el estado de stuación financiera por las Cuentas por cobrar a 
cientes, relaconadas, y otros deudores Son actos financieros no denvados que dan derecho a pagos. 

jos o determinables y que no cotizan en un mercado activo. 
Estos actwos se reconocen inciaimente a valor razonable más cualquier costo de transacción 
rectamente atibulle. Posteror al reconocmiento inicial se men al costo amorizado utlizando el 

método del interés efecto, menos cualquier deterioro el cual se carga contra los resultados del año, 
Se incluyen en el activo comente, excepto poros de vencimiento mayor a 12 meses cortados desde la 

fecha del estado de situación financiera, que se clasifican como activos no corrientes. Dichos saldos se. 
presentan al valor nominal el mismo que se aproxima al valor razonable 
De existir una reducción del valor probable de realzación de las cuentas por cobrar cientes, se incluia 
una provisión la cual se determina en función de un análisis de la probablidad de recuperación de las 
cuentas. 
Cuentas por pagar: representados en el estado de situación financiera por las obligaciones 
financieras, cuentas por pagar a proveedores, pasivos acumulados, y otras cuentas por pagar, 
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Son pasivos financieros, no dervados con pagos os o determinables, que no coizan en un mercado 
activo. El periodo de crédito promedio para la compras de bienes y servicos es de 30 dias. 
Se incluyen en el pasivo conte, excepto poros de vencimiento mayor a 12 meses cortados desde 
la fecha del estado de situación financiera, que se ciasfican como pasivos no coríentes. Dichos saldos. 
se presentan al valor nominal el mismo que se aproxima al valor razonable. 
Baja de activos y pasivos financieros 

  

jente los nesgos y beneficios del 
activo, Un pasivo es olminado cuando las obligaciones de la Compañía especificadas en el contrato se 
han hquidaco. 

es registrado por el costo promedio de cada transacción. 
Los inventaros en tránsito (de exisli) se registran al costo de las facturas más otros cargos 
relacionados con la importación 

26 Activo biológico 

Su registro Incal y Unico se estima al valor de mercado en función de la biomasa an los criaderos y 
piscinas. La Administración de la Compañía considera que al ser la producción del camarón 
relatvamente rápido (menos de 4 meses), no tene mayor electo calcular el valor razonable como lo 
indica la NIC 41 
27 Propiedad Planta y Equipo 

a) Reconocimiento y medición 

  

Las Propiedades Plantas y Equipos son registrados al costo histórico, menos depreciaciones 
“acumuladas y pérdidas por deterioro, en caso de producirse. Las Propiedades Plantas y Equipos se 

reconocen como actwos si es probable que se derven de ellos beneficios económicos futuros y su 
Costo puede ser determinado de una manera contable el costo incluya los desembolsos directamente 
atrbulbles ala adquisición del activo. 
Los desembolsos posteriores a la compra o adquisición sólo son capitalizados cuando es probable que 

beneficios económicos futuros asociados a la inversión fuyan hacia la Compañia y los costos pueden 
ser medidos razonablemente. 
Las mejoras y renovaciones mayores que incrementen la vida úl del activo o su capacicad productva, 
son capializadas solo si es probable que se deriven de ellos beneficios económicos futuros para la 
Compañia y sí su costo puede ser confablemente estado. Por otra pare los costos por reparaciones. 

y mantenimientos de rutina de las Propiedades Plentas y Equipos son reconocidos en resultados. 
Cuando ocurren 
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b) Depreciación 
opreciación delas Propiedades Plantas y Equipos, es calculada Inealmente basada en la vida au 

estimada de los bienes o de componentes significativos identificables que posean vidas úties. 
diferenciadas, y no considera valores residuales, debido a que la Administración de la Compañía estima. 
que el valor de realización de sus Propiedades Plantas y Equipos al término de su vida út! será 
irelevante. Las estaciones de vidas úbles de Las Propiedades Plantas y Equipos son revisadas, y 

úalustadas ses necesaro, a cada fecha de ciere delos estados financieros. 
Las vidas útles estimadas de las Propiedades Plantas y Equipos para los periodos actuales y 
comparativos, de acuerdo al avalvo efectuado o la polica corporata de la Compañía, son 

siguentes. 

  

  

Tiempo. Pucca 
Esto 20 os se 
Mets y Enseres 0 amos 10% 
FEauipos de Comptación 3anos E 

Venice sos 2. 
os Equipos os 0% 

€) Retiro o venta de Activos fijos. 
La utlidad o pércica que surja del retro o venta de un activo fjo es calculada como la diferencia entre 
el pracio de venta y el valoren Ibros del activo y reconocida en resultados. 
28 Deterioro de activos 
Deterioro de activos no corrientes 

La Compañía evalúa anualmente la existencia de indicadores de deterioro sobre actos no comentes. Si 

La Administración ha realizado ls análisis perinentes y considera que no se han producido eventos que 
indiquen que sus activos no corrientes sigífcativos no podrian recuperarse a su valor en Itros. 
29 Deterioro de activos financieros 

Activos valuados a costo amortizado 
La Compañía evalia al fnal de cada periodo si hay evidencia objetiva de deterioro de un activo 
financiero o grupo de activos financieros. Si exete deterioro de un activo financiero o grupo de activos 
financieros la pérdda por deterioro se reconoce solo si hay evidencia Objeta de detenoro como 

resultado de uno o más eventos que ocurreron después el reconocimiento incial del activo (un "evento. 
de pérdida") y que el evento de pérdida (o eventos) tiene un impacto sobre los fujos de efectivo. 

estimados del activo financiero o grupo de activos financieros que puede ser estimado confablemente. 
El monto de la pérdida se mide como la diferencia entro el valor en lbros de los actwos y el valor 
presente de los futuros fuyos de efecto estimados descontados a la tasa de nterés electa orgnal 
el acto financiero. El valor en bros del acivo se reduce y el monto de la pérdida se reconoce en el 
estado de resultados integrales. S. en un periodo posterior, el monto de la pérdida por deterioro 
'Semnuye y dicha disminución se relaciona objetivamente a un evento que haya ocurnao despues de 
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e 

que se reconoció dicho deterioro, se reconoce en el ostado de resultados integrales la reversión de la 
Pérdida por detoniro previamente reconociaa. 
La Agminttación ha realzado los andisis pertinentes y considera que no se han producido eventos 
que indiquen que sus activos financieros signficatwos no podrían recuperarse a su valor en bros. 
2:10. Impuesto a la renta. 

El gasto por mpuesto a la renta del año comprende el impuesto a la renta comente y el diferido. El 
impuesto se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se tata de partidas que 

se reconocen directamente en el pattmonio. En este caso el impuesto también se reconoce en otros 
resultados integrales o directamente en el patrimonio. 
Impuesto a la renta corriente 

    

El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las 
usidades gravables y se carga a los resultados del año en que se devenga con base en el impuesto 
por pagar explote 
AA partir dl ejercicio fiscal 2010 entró en vigor la norma que exige el pago de un “anticipo mínimo de 
impuesto ala renta", cuyo valor es calculado en función de las ciras reportadas el año anterior sobre. 
el 0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles, 04% delos Ingresos gravables y 0.4% 
de los actvos. 

  

La referida norma estableció que en caso de que el impuesto a la renta causado sea menor que el 
monto del antipo mínimo, este útimo se convert en impuesto a la renta definitivo, a menos que el 
contnbuyente solicite al Servicio de Rentas Intemas su devolución, lo cual podría ser apicable, de 
acuerdo con la norma que rige la devolución de este anticipo. 

    

Las normas tributarias vi stablecen una tasa de impuesto a la renta para el año corriente del 
22% (2013: 22%) delas ulidades gravables, la cual se reduce al 12% (2013. 12%) las utidades son 
retnvertdas por el contribuyente. 

En adición, es importante señalar que de acuerdo con el Código Orgánico de la Producción, Comercio. 
8 Inversiones, la tasa del Impuesto a la Renta se reduce progresivamente. iniciando en el 2011 con el 

24% hasta legar al 22% en el 2013, por lo que el impuesto diferido se calcula considerando el 
“decremento progresivo dela tasa impositiva. 

  

211Benelicios a los empleados 
Beneficios de corto plazo: Se registran en el rubro de provisiones del estado de stuación financiera 
y corresponden principalmente a 
1) Participación delos empleados en las utilidades: El 15% de la utdad anual que la Compañía deve 

reconocer a sus trabajadores de acuerdo con la legislación labora es registrado con cargo a los 
resultados del ejercicio en que se devenga.| 

IM) Vacaciones. Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal sobre base 
devengada 

Ki) Fondos de Reserva: Se registra de acuerdo ala legislación vigente en el Ecuador 
IN) Décimotercer y décimo cuarto sueldo: Se provisionan y pagan de acuerdo a la legislación vigente. 

en el Ecuador 
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212. Provisiones y Contingencias. 

Las obigaciones o perdidas asociadas con provisiones y contingencias, originadas en reclamos, iio, 
multas o penalidades en general, se reconocen como pasivo en 4 estado de suación financiera cuando 
existe una obligación legal o implica resulante de eventos pasados, es probatle que sea necesaño un 
¡desembolso para cancelar la obligación referda y el monto puede ser razonablemente estimado. El 
importe reconocido como provisión corresponde a la mejor estimación, ala fecha del estado de situación 
financiera, del desembolso necesario para cancelar ia obligación presente, tomando en consiseración los 
Se0gos e nario que rodean la mayoria delos nucsos y Cerunsizcis concurs a 

estas 

  

Cuando no es probable que un fuj de salda de beneficios económicos sea requerido, o el monto no 
puede ser estimado de manera fable, la obligación (no Cuantlicada) es revelada como un pasivo 

contingente obligaciones razonablemente posibles, cuya existencia será conformada por la ocurrencia o 
o ocurrencia de uno o más eventos futuros, son también reveladas como pasivos contingentes (no. 

cuantficada) al menos que la probabilidad de un fujo de salida de beneficios económica sea remota. 
2:3. Reconocimiento de Ingresos y Gastos 

Los ingresos de la Compañía se calculan al valor razonable de la contraprestación cotrada o por cobrar. 
teniendo en Cuenta el importe estimado de cualquier descuento, bonificación o rebaja comercial que la 
Compañia puede otorgar 
Ventas de productos. 

Los ingresos ordinarios procedentes delas ventas de camarón son reconocidos cuando se cumplen tadas. 
y cada una delas siguientes condiciones 
+ La Compañía ha transtendo al comprador los nesgos y ventajas. de tpo sgnfcato, denvacos de 

la propiedad de los camarones, 
+ La Compañía no conserva para si ninguna impicación en la gestón comiente de los camarones. 

vendidos, en el grado usualmente asociado con a propledad, ni retiene el control efectivo sobre los 
manos. 

+ El mporte delos mgresos ordmaros pueca medrse con fabiidad; 
+ Seaprobable que la Compañía reciba los beneficios económicos asociados con la transacción, y 
+ Los costos incurridos, o por incurrir en relación con la transacción pueden ser medidos con 

úfablldad 
Los gastos son reconocidos con base al devengado o cuando son incuridos. Se reconoce 
inmediatamente un gasto cuando el desembolso efectuado no produce beneficios económicos futuros. 

2:14. Ingresos Financieros y Costos Financieros. 
Los ingresos financieros están compuestos por ingresos por concepto de intereses, dividendos, y cambios 
enla evaluación de los activos financieros al valor razonable, expuestos en resultados. Los ingresos por 
intereses son reconocidos al costo amortizado, utllzando el método de interés efectwo. 

Los costos financieros están compuestos por gastos por intereses sobre préstamos o financiamientos, la 
actualización del valor presente de las provisiones, y las perdidas por deterioro reconocidos en los activos. 
Fnancieos. 

Los costos por préstamos que no son directamente atrbuibles ala adquisición ola construcción de un 
actwo que callica como tal (captalizabie) se reconocen en resultados usando un método de interés. 
electo 

Pácina 13 de 28



2.16Roserva Logal y Facultativo 

Reserva Legal. La Ley de Compañías del Ecuador exige que las compañías anonimas transtran a 
Reserva Legal un porcentaje no menor del 10% de la utlidad neta anual, hasta que represente o 
alcance por lo menos el 50% del capta suscrto y pagado, Dicha reserva no está sujeta  cistbución 
'exceplo en caso de Iquidación de la Compañía, pero puede ser utizada para aumento de capital o 
ara cubrir pérdidas en las operaciones. 

  

   

Reserva Faculiaiva: La Ley de Compañías permite consttu reservas especiales o de Itre disposición. 
mmedante la apropación parcial de la utidad neta anual, en os porcemajes y para los objetos 
establecidos porel Estatuto Social ola Junta General 
2 16Resultados acumulados. 

De acuerdo alas disposiciones societaias vigentes, Resultados acumulados incluyen los saldos de! 
ublidades acumuladas y los resultados acumulados provenientes de la acopción por primera vez de! 
"NIF para PYMES. 

     

  

e Información Financiera "NIF para PYMES “ajustes de la adopción por primera vez de las NIF para PYMES, se deben registrar en el Patrimonio 
“en una sutcuenta “Resultados Acumulados provenientes de la adopción por primera vez de las NIF 
para PYMES, separada del resto de los resutados acumulados, y su saldo acreedor se ublizará para 
absorver pérdidas acumuladas y las del último ejercicio económico concluido, silas hublere, o devuelto 
a sus accionistas en el caso de liquidación dela Compañ 

ADMINISTRACION DE RIESGOS 

34 Factores de riesgos financieros. 
Durante el curso normal de sus operaciones la Compañía esta expuesta a los siguentes nesgos. 
relacionados con el uso de instrumentos financieros: 

Riesgo de crédito 
Riesgo de iquidez 

- Riesgo de mercado. 
- Riesgo operacional 

a) Ambiente de administración de riesgos 

  

Los Administradores son responsables por establecer y monitorear el ambiente de administración de 
riesgos, así como también, son responsables del desarrolo y monitoreo de las pollicas de 
administración del resgo de la compañía. 

Las pollicas de administración de resgo de la compañía son establecidas con a finalidad de ¡denticar 
y analizar aquellos riesgos que pudiera enfrentar la Compañía determinar limites de afectación 
Tolerables y definir los controles de riesgo adecuado, asi como para monitorear los riesgos y el 
cumplimiento de dichas limites. La administración es responsable también de revisar peróxicamente 
las policas y los sistemas de administración de nesgo de la Compañia a fin de que refiejen los cambios 

en las condiciones de procedimientos de administración, pretende desarralar un ambiente de contr! 
disciplinado y constructivo en el que todos los empleados entienden sus funciones y obigaciones. 
La administración montorea el cumplmiento de la pola y los procedimientos de administración de 

esgo y revisa sl su marco de administración de riesgo apropiado respecto de los nesgos alos que se 
les antrerta la Compañía. 
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b) Riesgo de crédito 

La Compañía es responsable dela gestón y anatsis de riesgo de crécito de sus cientes nuevos antos 
de proceder e ofrecer los plazos y condiciones de pagos habtuales. El nesgo de crédito se origina por 
el efectivo y otros activos líquidos equivalentes, y depósitos en bancos e insttuciones financieras, as 
¡como por la exposición al crédito con cientes, incluyendo las cuentas por cobrar cientes y las 
transacciones acordadas. 

El control de riesgo establece la calidad crediticia. teniendo en cuenta su posición financier 
experiencia pasada y otros faciores., cuando se tata de clientes nuevos se concede un crécto 

ora los 30 das, en el caso de existir contratos de mayor volumen se concede un crédito máximo 
de 45d 

e) Riesgo de liquidez 

El riesgo de iquidez surge por la posiblidad de desajuste entre la necesidad de fondos (por gastos 
operativos y fnanciero, inversiones en activos y vencimiento de deudas) y las fuentes de los mismos. 

     
    

  

La Compañia mantene sus recursos monetarios en el coro plazo, de tl forma que pueda cumplr sus 
'blgaciones por la operación de sus actividades. En caso de ser requerido fujo adicional la Compañía 
Cuenta con el apoyo financiero de sus accionistas. 

d) — Riesgo de mercado 

Es el riesgo de que el valor razonable o los fujos futuros de efectivo de un Instrumento financiero 
fuctien a los cambios en os precios de mercado 

Los precios de mercado involucran cuatro tipos de resgo: el esgo de tasa de interés, el nesgo de tasa 
de cambio, el nesgo de preco delos productos básicos y 0vos nesgos de precios, tales como el nesgo. 
de los títulos de patrimonio. 

L Riesgo de tasa de Interés sobre el valor razonable y lujos de efectivo. 

El riesgo de to de interés de la Compañía surge de as obligaciones con Insttuciones bancarias. Los. 
préstamos a tpo de interés fjo exponen a la Compañía a riesgos de tipo de interés de valor razonable. 
El financiamiento via sobregiro bancano es una herramienta financiera que la compañia ha debido 
tomar como necesidad de fujo de efectwo. 

e) — Riesgo operacional 
El riesgo operacional es el riesgo de pérdida drecta e indecta originado de una amplia variedad de 
causas asociadas con los procesos operativos, el personal, la infraestructura de la Compañía, y con 
los factores extemos distintos de los riesgos de liqudez, de mercado y de créditos como aquellos 
esgos que se originan de requerimientos legales y de las normas generalmente aceptadas de 

comportamiento corporativo. Los riesgos operacionales surgen de todas las operaciones de la 
Compañía. 

El objeto de la Compañía es administrar el nesgo operacional de forma tal que logre equilorar la 
prevención de pérdidas fnancieras y el daño a ia reputación de la Compañía con a efectvicad general 
e costos, asi como de lmitar los procedimientos que puedan restringir la iniciativa y la creatividad 
La Administración ene la responsablidad básica de desarrollar e implementar los controles 
direccionados a evaluar y monitorear el nesgo operacional. Esta responsabilidad está respaldada por 
el desarollo de normas y procedimientos establecidos por la Compañía y desarrollados en las. 
siguientes áreas. 
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+ Requermentos de adecuada segregación de funciones. 
7 Roquonmiantos de concilación y monterso Se transacciones. 
- Documentación suficiente de controles y procedimientos 
= Mitigación de riesgos, incluyendo seguros cuando son considerados efectivos. 

El cumplmiento de las normas de la Compañía está respaldado por un programa de revisiones 
periódicas efectuadas por la Administración y Aucioria Externa. 

INSTRUMENTOS FINANCIEROS. 

  

Activos financieros medidos al costo 

  

Esectivo y equivalentes de efecto. 19,371 - 55914 . 
Activos financieros medidos al costo 
amortizado 
Cuentas por cobrar comerciales y 
otras cuentas por cobrar 137m - 12.019 
Cuentas por cobrar a partes relacionadas. 46746 23,859 - 
Total activos financieros 95142 46,745 92,888 

ivos financieros medidos al costo 
amortizado 
Obligaciones Anancieras y bancañas 18.578 121503 18.701 31,18 
Cuentas por pagar comerciales y 
tras cuentas por pagar 781,962 - 744.839 - 
Cuentas por pagar con partes relacionadas = - 58918 
Total pasivos financieros 00570 12803 7OISAD 90.099 

EFECTIVO Y EQUIVALENTE DE EFECTIVO 
Composición: 

21.4 Diciembre 
2004 

Cola 405 
Banco Pichincha SA. 54ss 
Banco Machala SA. 20. 
Cooperatrn de Ahoro y Creo La Solución SA. 2710 
Invasiones Temporales. 20    a 
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CUENTAS POR COBRAR. 

CLIENTES: 
Composición 

3 de Diciembre 
205 2014 

Cuentas por cobrar clientes Nisa SA 13,547 - 
Proexpo S.A 9.438 a 
Promansco S.A. 1129 E 
Juan Canos Guesara 424 

Gamaja 7.510 
Otros 9597 

  

Las cuentas por cobrar cientes son reconocidas niialmente al costo. Al ciere del 2015 la Compañía 
reversó antguas cuentas por cobrar de cientes considerados incobrables para lo cual ublizo la provisión 
para cuentas incobrables registrada el año anterior 

IMPUESTOS CORRIENTES 
Activos; 

Composición 
31 de Diciembre 
25 2014 

Craso Trato M0 tenor 25517 
28517 . 

Pasivos; 

Composición: 
3 de Diciembre. 

2015 2014 

Impuestos por pagar 20172 28308 
Impuesto ala renta 530 28743 

25585 539 
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a INVENTARIOS. 

Composición 

Materia prima 
Oros imentanos 

PESALMAR S.A. 

    

31 de Diciembre 
2018 2014 

184500 
24567 15984 
24587 — 200484 

  

  

  

  

  

   

        

  

  

3 

   
  

Página 18 de 25



US
RR

UI
ON

yS
es

ad
ar

dn
zo

ns
oo

ro
n,

 ne 
27436 
6.028 

29.10 
5308) 
E 

222 
3022 
22509 
aer) 
22238 

77.063 
21379 
7398 
20.852 
0eon 
az 

    

Sra 
5320 

25928 
220 

20230 
06570) 
200 

   



10, ACTIVOS FIJOS. 
Composición 

Terrenos. 
Reveluación de Terrenos 
Eds 
Rovaluación de Edificios 
Instatacion 
Revaluación de Instalaciones 
Muebles y enseres. 
Maquinarias y Equipos. 
Revalvación de Maquinarias y Equipos. 
Equipos de Computación 
Vehículos de transporte y Caminero 
Equipos de videos. 

  

(menos) Depreciación Acumulada 

Construcciones en curso. 

Movimiento dl año: 

Saldo neto al nico del año 
(+) halcones 
() Disminución 
() Cargos por reavalvo. 
() Depreciaciones del año 
Saldo neto al final del año 

  

2015 
1.894326 
170980 
(16578) 

(103264) 
64700) 

Tao 

a
 a 

  

31 de Diciembre 
2018 2014 
209111 29811 

182.562 152.562 
24011 1.089 
209610 233818 

Z 16575 
- 164.000 

1986 1386 
343.022 200.404 
977.500 813,500 

5554 2244 
49.303 
19.526 

ZTOA290 TS 
(193,563 (80.838) 

1810737 1869077 
A 25.249 
Ti 

  

2014 
1805948 

(64.834) 
104326 
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OBLIGACIONES FINANCIERAS 

Composición 

21 de Diciembre 
2015 2014 

Obligaciones Bancanas Coro Piazo. 10578 18701 
Obligaciones Bancanas Largo Plazo. 12509 31181 

TH 087 

Entidades Bancarias y Tigo de Credito CortoPlazo LargoPlazo Total 
Enancioras. Banco de Machala Prestamos. ses7e 12809 ate 

1857 7 ar 

AL! de diciembre del 2014 
Entidades Bancarias y Tipode Credito Corto Plazo LargoPlazo — Total 
Enancieras. Banco de Machala (1) Prestamos 15248 31301 45429 
Cooperalva de Anorro yCredito La Solución — Prestamos. 3459 a 3489 

TR 

(1) - Préstamo bancario para captal de trabajo otorgado para ser cancelado a 38 meses que vencen 
“en agostos del 2017, y cuyo interés es de 11,82% anual 

CUENTAS POR PAGAR - PROVEEDORES 
Composición 

La composición del salgo de proveedores nacionales a 2015 es la squiente 
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21 96 Diciembre 
208 2014 

Total SA. 350.568 a3sazo 
Fecorsa industial Y Comercial SA. 5406 52549 
Apoquindo SA. 0 z19m 
iia SA 11.006 18090 
Agrosuncor SA 9260 10408 
quacultura Tropical SA 4254 10378 
Traci Diesel o 7108 
Leoncio CruzSoria o ess 
engís Ludena Carlos Danilo o 5926 

Gavianez Yepez Gina Narcisa o 532 
OS o 5168 

Probac SA o 5143 
Ramirez Gusta Eloy o 5040 
Lus Dame! Caiache Proaño o 8567 

Natural Star SA, o 3930 
FerticamiCrus. o 2802 
Soluciones Empresanales SA. o 2:45 

oros o 22087 
urb 57 

Corresponden a cuentas por pagar proveedores por la adquisición de bienes, equipos y servicios, lo 
Cuales no generan intereses y los plazos de pagos fuctúan entre los 30 y 120 dí 

  

19. PASIVOS ACUMULADOS 

nico Ena 
Soecos y remuneracenes ans ao a ss 

Deco te sueo 19m 16770 E 
Decio cuero sueo 754 2010 10054 2008 

Vacaciones 1708 22m 10087 221 
Apores ES 20 non m0 
Fonso de eserva E] 114 ES 

Punpacen de xs rataaores en us tados 274 vo 208 
  

  

AE TERA 
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Po 
ú¡Sosios yromuneracionos 21794 
Décimo tercer sueldo. 1923 
Décimo cuarto sunido 751% 

Vacaciones 7788 
Aponas a1ESS. 29 
Fondo de Resena 
Partcpacón de los trabajadores an las 

2220 
us.    

IMPUESTO A LA RENTA 
Situación fiscal - 

Ala fecha de emisión de estos estados financieros, la Compañía no ha sido fscalzada. Los años 2012 
12015 inclusive, se encuentran abiertos a revisión Ascal por parte delas autoridades correspondientes. 
Conciliación contable-tributaria - 

A continuación se detalla la determinación de la provisión para impuesto sobre la renta del año 
terminado el 91 de diciembre 

  

21 de Diciembre. 
2019 2014 

Vutidad del ejercito 10308 11956 
() Partcipación de Trabajadores — Eras) 702 
(+) Gastos no deducibles locales 5951. 20500 

Persia sujeta a amortaación en periodos siguientes 24st3 amor 
Tasa imposi, E 
Total Impuesto causado. 530 

(> Retenciones ena fuente quelo realizaron en el ejercicio fac (5399) asTO 

Impuesto ala Renta Por Pagar 0) 173 

Otros asuntos - Loy Orgánica de Incentivos y Prevención del Fraudo Flacal; Mediante decreto No 
539, publicado en el Registro Oficial No, 407 el 29 de diciembre del 2014, se expide el "Reglamento a 
la Ley Orgánica de Incentivos a la Producción y Prevención del Fraude Fiscal, mediante el cual. se 

establecen entre oras las siguientes reformas al Reglamento para la Aplicación de la Ley Orgánica de 
Régimen Tributario Intemo: 

Ampliación del concepto de residencia scal para personas naturales 
Imposición sobre dividendos y antcpo de civendo. 
Condiciones bajo las cuales serán deducibles las remuneraciones y benetcos sociales 
Condiciones para la deducilidad de deterioro de los activos financieros correspondientes a 
crécitos incobrables 

+ Se establecen los plazos de amortización y los casos y condiciones para su deduciiidad. 
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15. 

+ Porcentajo máximo para la deducción delos costos y gastos incurridos en promoción y publicidad 
de bienes y servicos, y casos en los cuales no será aplicable esto límite 

+ Limites y condiciones pora la deducidicad del pago de regalías, semcos lécncos, 
adminstratwos y de consultoría, así como la deduciblidad de los gastos de estanlecimiento o 
Puesta en marcha de operaciones. 

+ Casos y condiciones para el reconocimiento de activos y pasivos por impuestos cerdos. 
+ Modticacón de las reglas establecidas para la deducción de los pagos al extenor. 
+ Modifcacón de la forma en la que se apicará a tarta de impuesto a la renta de sociedades 

cuando la composición societaria correspondiente a paralsos fiscales 0 regimenes de menor 
imposición sea interior al 50%. 

+ Tarfayforma de determinar el Impuesto aa renta sobre la tidad en 
representativos de caplu otros derechos 

+ Semodifca el articulo relativo ala retenciones en la fuente de impuesto a la renta por pagos al 
extenor 

+ Se dispone la aplicación de la retención en la fuente de IVA sobre los pagos y adquisiciones. 
efectuadas por contribuyentes especiales a otros contrbuyentes especiales 

  jenación de derechos 
  

La Compañía se encuentra analizando los efectos de los cambios anotados en la legislación tributaria 
para determinar las implicancias e impactos en sus estados financieros. 

úobgados a presentar un estudo de Precios de Transerencia que determine si tales operaciones han 
sido efectuadas a valores de plena competencia 

CAPITAL SOCIAL. 
AI31 de diciembre del 2015 Y 2014, el capital social está representado por 827.958 acciones ordinarias 
y Nominativas por el valor de USSO 04 cada una, es decir la cantidad US$25,108. 
Con fecha 2 de mayo del 2014 se documenta la escritura de consttución del Fideicomiso Mercantil 
denominado “Tenencia y Administración de Acciones Pesalmar” Para formar el Fidecomso 
Mercantil, los accionistas se integraron en dos Grupos: al primero le denominaron “Grupo de 
Constituyentes o Beneficiarios uno”, y al segundo, “Grupo de Constituyentes o Beneficiarios dos” 
Ambos grupos aportaron cada uno al Fideicomiso Mercantil con 188.202 acciones con el fin que la 
fduciara tenga la tiviaridad Juridica de las acciones aportadas y cumpla con las instrucciones que 
reciba de cada vocero designado en cada grupo. La instrucción Inicial ievocable es la de 
Administración y Representación legal de la Compañía Pesalmar S.A. La compañia Fidunegocios S.A. 
Administradora de Fondos y Fidolcomisos es quien representa al mencionado Fideicomiso. 

El paquete accionario de PESALMAR S.A. se dvide dela siguiente manera: 
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Costo. 
nto. 

Asslonatasaliere del Año 2014 us us 
Bumo Casbllo Jorge Oswaldo Augusto 00m 2512 
Bumeo Valáieso Juan Oswaldo Sebastián 00 4183 
Cassi Carión Elan Beatre María Del Cisne 00. 2 
Casto Camón Mara Augusta 00 52 
Eguiguren Caso Jorge Luis 00 131 
Eguiguren Casto Juta Del Carmen 00 3 
Eguiguren Cas'ilo María Del Cisne 00 341 

Eguiguren Castilo Pacto Nicolas 004 1075 
Eguiguren Castilo Sbeo Gorzalo 00 13 

Eguiguren Riot Gorzalo Rata! 00m 1 
Fideicomiso Pesalmar 00% 14008 

Mora Casto Rober Enque 00% 502 
ETA 

Coato. 
atari. 

Accionistas alciorredelAño2013 — Nacionalidad Acciones —% US$ 
Bumeo Castllo Jorge Oswaldo Augusto Ecuador 82791 10% 004 

Bumeo Valdiveso Juan Oswaido Sebastián Ecuador 104568 17% 00% 
Casto Carión Esa BeanizMaria Del Cisne Ecuador — 34004 5% 00 
Casto Camón María Augusta Ecuador — 19088 2% 00% 
Eguiguren Casto Jorge Luis Ecuador 13088 2% 004 
Eguiguren Casto Juia Del Cemen Ecuador 33988 0% 004 

"Eguiguren Casto Mara Del Cisne Ecuador 24000 8% 004 
Eguiguren Casbllo Pedro Nico Ecuador 107300 17% 004 
Eguiguren Castllo Soto Gonzalo Ecuador 13068 2% 004 

Eguguran Ratio Gonza Rate! Ecuador 13068 2% 00% 
Mora Cossllo José Jaime, Ecuador 5220 8% 00 
Mora Cossio Juan Carts Benjamin Ecuador 94107 15% 00% 

Mocatosn SA. Ecuador 82204 6% 00% 
527859, 100% 

16,  COSTODEPRODUCCION 

Composición: 
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1 

21 de Diciembre 
2018 2014 

Matera Prim 1,377,308 120291 
Mano de bra directa 350420 315224 

Menteniriento y reparaciones. 120.521 man 
Combustibles y Lubricantes 90,594 80887 
Sumistos, materials y repuestos 204.908 250848 
Depreciación 73549 54773 
Otros pagos. 81.420 71.508 

2400385 211466 

INGRESOS POR VENTAS DE CAMARON 

  

Composición: 
Judo Orciembre. 201 

nous Pesquera Santa Prscia SA 937757 
Expasa Exportadora de Alimentos SA. 557149 

Merarer SA. z 
Promerco SA 563540 
Negocios industriales Real S.A. (NASA) 61.116 
Prosxpo, Procesadora y Exportadora de Mariscos S.A a169s 

Crustamar SA. B 
Frocesadora Pastish ida 20.58% 
Omersa SA. a 
Aroma SA. 115097 
Onos 3.75 

06 

EVENTOS SUBSECUENTES 
Entre el 31 de desembre del 2015 yla fecha de emsson de estos estados Inanceros (09 de septembre 
2016). no se produjeron eventos que, en opinión de la Administración de la Compañía, pudieran tener 
lun electo signficatwo sobre dichos estados financieros que no se hayan revelado en los mismos. 

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 
Los estados financieros porel año terminado el 31 de diciembre del 2015, que corresponden os estados 
financieros NIF de la Compañía, han sido emidos con la autorización de fecha 11 de septiembre del 

2018 del Gerente General de la Compañía y posteriormente serán puestos a consideración de la Junta 
General de Accionistas para su aprobación defitwa. En opinión de la Administración dela Compañía, 
los estados financieros acjuntos serán aprobados por los Accionistas sn modificaciones. 
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