PESALMAR S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013

1. INFORMACION GENERAL

PESALMAR S.A. fue constituida en Ecuador ef 18 de noviembre del 1983 mediante Resolucion emitida por la
Superintendencia de Compaiias inscrita en el Registrador Mescantil del Cantan Guayaquil el 7 de diciembre de 1983, Se
encusntra ubicada en la Provincla del Guayas, especificamente en la Comuna Dazular, en ef Km, 24 via Chongon en ef
sector conaclda como Punta Diamante; su actividad principal es el cultivo ¥ la cosecha de camarones y su comercializacion
en el mercado nacional.

En julio det 2011 se concretd el pago del valor de ke transferencia de |as acciores de |2 Compafia Pesalmar S.A., hasta
esa fecha de propiadad de las compariias Jmportadors Industrial Agricola HASA S.A. y Talleres para Maquinaria Industrial
Agricola S.A., Pesaimar S.A,, quienes mantenian |z camaronmera inactiva desde el afio 2000, aunque sus picinas fueron
esporédicamente alquiladas a terseros. Los nuevos accionistas de capital 100% ecuatotiano pusieron en marcha la
Operacién camaranera,

La Gompafia posee 690,30 hectareas de terreno de ios cuales aproximadamente 301,19 hectareas  estan dadicadas ai
cultivo det camaran en donde funcionan 36 piscinas y § pre-criaderos asi come canal reservorio. De fas tierras dedicadas
al cuftivo, 166,40 hectareas son concesion de uso de playas y bahias por 10 afies, oforgados por &l Gobierno Nacioral

segin acuerdo ministerial No. 284 - 2014 firmado ef 11 de junio del 2014, Finalmente las 389,11 hectareas son tieras
altas, de fas cuales, 262,50 hectareas estan en proceso de regularizacién.

2, POUTICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS
Dectaracién de cumplimiento

Los estados financieros han sido preparados de conformidad can las Normas Inlernacionales de Informacion Finaniera
(NIIF), emitidas por el Consejo de Momas Intemacionales de Contabilidad (/ASB), las que han sido adoptadas en Ecuador,
¥ representan la adopcion integral, explicita v sin reservas,

Los estados financleros de PESALMAR 8.4, al 31 de diciembra del 2013, fueron presentados por la Adminisiracian de la
Compafifa, con fecha 23 de ahril del 2015.

A continuacion se describen fas principalas polilicas contables adoptadas en la preparacién de estos estados financisros.
Bases de preparacién y Moneda funcional de presentacion

Los estados financieros de PESALMAR SA. comprenden los estades de situacian financiera &l 31 de diciembre def 2013,
los estados de resultado integral, de evolucion en el patimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa facha
han sido preparados de acuerdo con Normas Interacionales de informacién Financiera (NIiF).

Las partidas er: los estados financieras de Ja Compafifa se axpresan en la moneda del ambients econémico primario donde
opera ia Compafiia (moneda funcional). Los estados financieros se expresan en dolares estadounidensss, qua es fa
maneda funcicnal y la meneda de presentacion de la Compafiia.

Costo histérico

El costo histérico generalmente se basa en el valor razonabie de Ja centraprestacién entregada a cambio de bienes y
servicios.

Valor razonable
Et valor razenable se define como el precio que se recibitia por vender un active o que se pagatla por transfsrir un pasivo

en una transaccion erdenada entre paricipantss en el mercado a la fecha de valuacion independientements de si ese
precio es observable o estimado utilizando directamente ofra téanica de valuacion,
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Al estirar el valor razonable de un activo o un pasive, la Compafiia tiene en cuenta las catacteristicas dal activo o pasivo,
si fos parlicipantes del mercado tomarlan esas caracteristicas al momento de fijar el precio del aclivo ¢ pasivo en [a fecha
de medicidn.

El valor razonable para propdsitos de medicion yio revelacién de esfos estados financieros se determina de forma fal y fas
modificaciones que fienen algunas similitudes con valor razonable, pero no es un valor razonable, tal como &l valor en uso
de la NIC 36.

Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo indluye aguellos activos financieros de fibre dispanibilidad, depésiles a inversicnes
financieras liquidas, que se pueden transformar rapidemente en efectiva en un plazo inferior a tres meses. Si hubieren
sobregifos estos son presentados come pasivos corrientes en el estado de sifuacion financiera,

Activos y pasivos financieros

Clasificacion

La Compafiiz clasifica sus activos financieros en las sigulentes categorias: “activos financieros a valor razonable a través
de garancias y pérdidas’, ‘préstamos y cuentas por cobrar”, “activos financieros mantenidos hasta su vencimiento” y
“aclives financieros dispenibles para la venta'. Los pasivos financieros se clasifican en {as siguientes calegorias: "pasivos
financieros a valor razonable a través de ganancias y pérdidas” y “olros pasivos financieros’, La clasificacion depende def
propésito para el cual se adquirieron los activos o contrataron ios pasivos financieros. La Administracién determina fa

clasificacian de sus activos y pasivos financieras a la fecha de su reconccimiento inicial.

A1 31 de diciembre del 2013, la Compafiia mantuve activos financteros en |a categorfa de “préstamos y cuentas por cobrar”.
De igual forma, la Compaiiiz mantuvo dnicamente pasivos financieros en la categoria de "ofros pasivos financleros™. Las
caracteristicas de los refaridos instrumentos financieros se expfican a continuacion:

Préstamos y cuentas por cobrar:

Representados en el estado de situacién financiera por cuentas por cobrar comerciales. Son activos financieros ro
derivados que dan derecho a pagos fijos o determinables y que no cotizan en un mercado activo. Se incluyen en el actvo
cosiente, excepto por los de vencimients mayor & 12 meses cortados desds la fecha del estado de situacién financiera.
Otros pasivos financieros:

Representados en el eslado de situacion financiera por las cuentas por pagar & proveedores, y otras cuentas por pagar,
Se incluyen en el pasivo corriente, excepto por Jos de vencimiento mayor & 12 meses cortados a partir de la fecha del
estada de siteacion financlera.

Reconocimiento y medicion Inicial y posterior

Reconocimiento

La Compafiia reconece un activo o pasivo finansiero en el estado de situacion financiera a la fecha de la negociacion y se
reconocen cuando se comprometen a comprar o vender ¢! activo o pagar el pasive.

Medicién Iniclal

Los activos v pasivos financieros son medidos iniciaimente a su valor razonable més cualquier costo alrbuible a fa
transaccion, que de ser significativo, es reconocido como parte del active o pasivo; stempre que et activo o pasive fnanciero
no sea designado como de "valor razonable & través de pérdidas y ganancias” y este es significative. Con postarioridad al
raconocimiento iniclal fa Compafita valoriza los mismes cormo se descrioe a continuacion:

Medicion posterior

Préstamos y cuentas pos cobrar:
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Posterior a su reconccimiento inicial se miden & costo amortizado aplicando el método del interés efective, menos una
provision por deterioro. La Compaiifa presenta la siguiente cuenta dentro de esta categoria:

Cusntas por cobrar comarciales:

Comasponden a ios montos adeudados por clientes por la prestacion de servicios en el curso nermai ds fos negocios. Si
56 esperan cobrar en un afio o menos se ciasifican como activos comientss, de io contraric se presentan coma activos no
corientes. Se reconncen a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues no generan intereses y son
exigibles hasta 60 dias.

Otros pasivos financieros:

Posterior a su reconocimients inicial se miden i cesto amortizado aplicando el métode de interés efectivo. La Compafiia
presenta las siguientes cuentas dentro de esta categoria:

Proveedarss:

Son cbligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos de proveedores en el curso normal de los negocics. Se
raconocen a su valor nominal que es equivalente a st costo amortizade ya que no generan intereses y son pagadsras en
piazos menores a 30 dias.

Ctras cuentas por pagar.

Corresponden a obligaciones per servicios recibidos de terceros. Se reconocen a su valor nominal que es equivalente a
s costo amortizado ya que sen pagaderas en plazos menores a 30 dias.

Deterioro de activos financieros

La Compafiia establece una provision para pérdidas por deferioro de cuentas por cobrar comerciales cuando exisle
evidencia objefiva de que la Compafiia no sers capaz de cobrar todos los importes que se le adeudan de acuerdo con los
términos originales de las mismas. La existencia de dificultades financieras significativas por parte del deudor, la
probabilidad de que el deudet enlrs en quiebra o recrganizacion financiera y Iz fafta ¢ mera en los pagos se consideran
indicadores de que la cuenta a cobrar se ha deteriorado. El deterioro para cubrir pérdidas se establece por ef importe de
la pérdida que se vatora como la diferencia entre ef importe en libros gel activo y el valor actual de los flujos de electivo
fuluros esfimados descontado 2 la tasa de interés efectiva original del activo financiero.

Baja de activos y pasivos financieros

Un activo financiero se eifmina cuando expiran los derschos a recibir los flujos de efectivo del active o si la Compania
transfiere €l activo a un tercero sin relener sustanciaimente s esgos y beneficios del activo. Un pasivo es eliminado
cuando ias obligaciones de ia Compaiiia especificadas en el contralo se han liquidado.

Inventarfos

Los inventarios se presentan al menor entre su valor en libros y el valor neto de realizacién. El costo se delermina por ef
método promedic

El valor netc de realizacion es el precio de venta estimado en &l curso normal del negosio, menos los gastos estimados
para llevar acabe la venta. El costa de los inventarios puade ser no recuperable en caso de gue los mismes estén dafiados,
0 se encuentren parcial o totalmente obsoletos o bien si sus piecios de mercado han disminuide por mofivos como fos
citados precedentamente.

Activos biclégicos
Su registro inicial y Gnico se estima al valor de mercado en funcion de la edad de la biomasa en los criaderos y piscinas

La administractén de la Compafia considera que al ser fa preduccion del camaron refativamente rapido (menos de 4
meses), no fiene mayor electo calcular el vaior razonable como fo indica fa NIC 41.
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Propiedades, planta y equipos
Medicion en el momento del reconocimiento
Las partidas de propiedades y equipos se mediran incialmente por su costo.

El costo de propiedades y equipes comprende su precio de adauisicion mas todos los costos directamente relacionados
con la ubicacion del active, su puesta en condiciones de funcionamiento segin lo previsto por la administracion y la
estimacion hicial de cualquier costo de desmantelamiento y retiro del elemento o de rehabilitacion de la ubicacidn def
activo.

Adicionalmenie, se considerara como parte del cosfo de los activos, los costos por prestamos directaments atribuibles a la
adquisicion o construccion de activos catificados.

Madicion posterior al reconocimiento: modelo del costo

Después del reconogimiento inicial, las propiedades y equipos son registradas 2! costo menos la depreciacion acumulada
y el importe acumulado de las pérdidas de deterioro de valor.

Al 31 de diciembre del 2013 con base a las Normas Internacionales de Contabifidad (NiC), las Propiedades y equipos
fueron afectadas por el registro del costo atibuide determinada por un avalio realizado por un profesinal independiente.
Las nérdidas por deteriora, si aplicaren, se reconocen a través de una rebaja adicional en su valor, a los componentes
afectados.

Los gastos de reparaciongs y manlenimientos se imputan a resultades en el periodo en que s¢ producen. Meijoras y
renovaciones mayores que incrementen la vida Gtil del activo o su capacidad productiva, son capitalizados solo si es

prebable qua se dariven te ellos beneficios econdmicos futuros para ia Compafia y si su costo puede ser confiablemente
eslimado.

Wétodo de depreciacion, vidas utiles y valores residuales
E casto de propiedades, planta y equipos se deprecia de acuerdo con el métode de finea recta. En funcion de |2 vida ofil.

A cantinuacion se presenten |as principales partidas de propiedadas y equipos, las vidas Utiles usadas er el calculo de la
depreciacion:

Partida confable Vida util {en afios}
Edificios 20
Mugbles y eneseres 10
Maquinaria y equipos 10
Equipas de compuiacién 3
Vehiculo 5
Camara i0

La Compafiia no considera el valor residual de fos activos fijos para fa determinacion del calculo de la dapraciacion, en
virtud que los activos totalmente depreciados son dades de baja acordes a politicas de la Compafia.

Retiro o venta de propiedades y equipos

La utilidad & pérdida que surja del retiro o venta de un activo de propiedades y equipos es caloulada como la diferencia
enre ¢l precio de venta y el vaior en libros del activo y reconocida en resuitados.

En caso de venta o refifo subsiquiente de propiedades revaluadas, el saldo de la reserva de revaluacion es transferido
directamente a las utilidades retenidas.
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Deterioro del valor de los activos tangibles

Al final de cada pericdo la Compaiila svalua ios valores en libros de sus acfivos tangibles para determinar si existe un
indicativo de que estos activos han sufrido alguna pérdida por deterioro. En tal caso, se caleuta el importe recuparable del
activo o unidad generadora de efeckivo 2 fin de detarminar el alcance de fa pérdida por deteriore {de haber alguna).

Las pérdidas por deferiora se reconocen inmediatamente en los resullados, salvo si el activo se registra a un importe
revaluado, en cuyo caso se debe considerar la pérdida por deterioro como una disminucion de la revaluacion.

Cuando une pérdida por deterioro es revertida, el vator en libros del activo eumenta al valor estmado revisado de su importe
racuperabie, de tal manera que el valor en libros incrementado no excede el valor en libros que se habria caleulado sino
se hublera reconacida la pérdida por deterioro para dicha acfivo en afios anteriores. Elreverso de una pérdida por deteriora
es reconocido en resultados, salve si el activo correspondiente se registra al importe revaluado, eh cuyo caso el revarso ce
la pérdida por deterioro se manieja como un aumento en la revaluacion.

Impuestos a las ganancias

El gasts per impuesto & la renta del afio comprende el Impuesto a la renta corriente y el diferido. El impuesto se reconace
en e estado de resultacos Integrales, excepto cuand se irata de parfidas que se reconocen directaments en gl patrimonio.
En este caso el impuesto también se reconace en otros resultados integrales o directamente en el patrimonio.

Impuesto corriente

El cargo por impuesto a Ja renta corriente se caloula mediante [a tasa ds impuesto aplicable a las utilidades gravables y se
sarga a los resultados del afio en que se davenga con base en el impuesto por pagar exigible.

Impuestos diferides

Etimpuesto diferide se reconoce sobre las diferenclas temporarias entra el valor en libros de los activos y pasivos incluidos
en los estados financieros y sus bases fiscales. El pasivo por impuesto diferido se reconoce generalmente para todas las
diferencias temporarias impenibles. El registro de un active por impuesto diferide se reconace, por lodas las diferencias
temporarias deducibles, en la medida en que resulte probable que fa Compafiia disponga de utlidades gravables futuras
contra las que podria cargar esas diferencias temporarias dedusibles.

Los activos y pasives por impuestos diferidos se miden empleando las tasas fiscales que se espera sean de aplicacion en
&l periodo en el gue el activo se reatice o el pasivo s cancels,

La Compaiiia compensa activos por impuestos diferides con pasivos por impuastes diferidos stlo si tiens reconocido
legalmenis el derecho e compensar, frents a la autoridad fiscal, los importes reconocidos en esas partidas; y la Compaia
tiene la intencian de fiquidar sus actives y pasivos como netos,

Impuestos corrientes y diferidos

Lo impuestos corrientes v diferidos, se reconocen como ingreso o gasto, y son incluidos en ¢l resultado, excepto en ta
medida en que hayan surgido de una fransaccion o suceso que se recenoce fuera def resuliado, ya sea en ofro resultade
integral o directamente en el patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se reconocs fuera del resultado.

Provisiones

Las provisiones se recchacen cuando la Compaiiia tiene una obiigacion presente (ya sea tegal o asumida) como resultado
de un suceso pasado, s probable que la Compaiiia tenga que liguldar la obligacion. y puede hacerse una estimacion
confiable del importe de la obligacion.

El importe que se reconace come provision es ta mejor estimacion del desembalso necesario para liquider ta obligacidn
prasente, al final def periodo sobre el que se informa, tenisndo en cuenta los riesgos y las incertidumbres que rodean a fa
obligacion. Cuando se valia una provisién usando Tos flujes de efectiva estimados para liguidar la obligacin prasente, su
valar en fibros representa el valor presenis de dichos flujos de efectivo {cuando el efecto del valor def dinero en el tiempo
s material).
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Cuando se espera la recuperacion de un tercers de algunes o lodos los beneficios econdmicos requaridos para liguidar
una provision, se reconacs Una cuenta por cobrar como un activo sf es virualmente cierto que se recibiré el desemtolso y
el monto de 1a cuenla por cobrar puada ser valuado confiablemente.

Beneficios a empleados

Jubilacion Patronal & Indemnizacion por Desabucio:

La obligacién nata de ta Compaiia con respecic a planes de beneficios de jubliacicn patronal esta definida por el Codigo
de Trabajo de la Repiblica det Ecuadar que establece la obligacién por parte de los empleadores de conceder Jubilacion
patronal a todos agueilos empleados que hayan cumplido un fiempo minimo de servicio de 25 afios en una misma
compafita; obligacion la cual representa un plan de beneficios definidos sin asignacion cbligatoria legal de fondos
separados, para cumplir & futuro con esa abligacion.

Ei Cédigo de Trahgjo estableca que cuando la relactén laboral termine por desahucio, et empleador deberé pagar una
indemnizacion calcuiada en base al nimero de afios de servicio

Al 21 de diciembre del 2013 la Gompaiiia no ha registrado provision alguna por estos des conceptos basados en que su
operacion camaronera como empresa en marcha se reestablecid en el afio 2012, y considera que el sfecto de no
tagistrarios ro es significativa frente &l total que representan los Estados Financieros. Para el afio 2014 ia Compafiia
contratara los servicos de un actuario calificado.

Beneficios por Terminacion laboral

Las indemaizaciones pox terminacién intermpestiva o cese laborat son reconacidas como gastos cuando es tomada la
decision de dar por terminada la relacion confractuat con les empleados.

Vacationes

Se registra ef costo correspondiente a ias vacaciones del personal sobre bass devengada.
Décimos fercer y cuarto sueldos:

Se provisionan y pagan de acuerdo a |a legistacion vigente en el Ecuador,

Participacion a trabajadores

La Compafifa reconoce un pasivo'y un gasto por a participacion de los trabajadores en sus utilidades del afic. Este
heneficio s caicula a la tasa del 15% de las utilidades liquidas o contables de acuerde con disposiciones legalas.

Reconocimiente de ingresos

Los ingresos se calculan al valor razonable de la contraprestacion cobrada o por cobrar, feniendo en cuenta el importe
astimado de cualquier descuento, bonificacion o rehaja comercial gue 1a Compafiia pueda otorgar.

Costos y Gastos

Los cosios y gaslos s registran al costo histérico. Los costos y gastos se recanocen a medida que son incurridos,
independientsmente de |a fecha en que se haya realizado of pago, y se regisiran en el periodo mas cercano en ¢l que se
congeen.

Compensacion de saldos y transacciones
Como norma genaral en los estades financieros no se compensan los actives y pasivos, t2mposo los ingresos y gastos,
salvo aguellos casos en los que la compensacion sea requerida o permitida por alguna norma y esta presentacién sea el

refiejo de 1a esencia de {a transaccion

Los ingresas y gastos con origen en fransacciones que, contractualments o por una norma legal, contemplan la posibiidad
da compensacién y la Compaiiia tiene |2 intencién de liquidar per s imperte neio o de realizar el activo y praceder al page
del pasivo de forma simultanea, se presentan nefos en |a cuenta de resuitados.
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Normas contables, nuevas y revisadas, emitidas y su aplicacién

Las siguientes Normas Intemacionales de Infommacion Financiera {NIiF), y Normas Intemacionales de Contabiiidad (NIC),
nuevas y revisadas han sido emitidas, con su fecha de aplicacién obligatoria, asi:

Norma Titule Aplicacion a parfir
NIC 32 Enmienda, “Instrumentos Financieros: Presentagion” Enero 1, 213
NIF 10, 12y NIC 27 Enmienda, “Consalidacién de entidades de inversion” Enero 1, 2013
NIC 36 Entienada “Deterioro de los activos” Enero 1, 2013
NIC 39 Enmienda “Reconocimienio y medicién: renovacion de Enera 1, 2013
derivados”
NIF 9 Instrumentos financieros Enerc 1, 2015
IFRIC 21 Gravamenes — Interpretacion de la NIC 37 Enerc 1, 2015

La Administracion de la Compafia, estima que la adopeion de normas y enmiendas antes descritas, no fuvieron ni
tendran un impacte significativo en los estados finangieros de la Compaifa.

3. JUICIOS CONTABLES CRITICOS Y FUENTES CLAVE PARA LA ESTIMACION DE INCERTIDUMBRES

Gn la aplicacion de las politicas contables de la Compafia, la administracién debe hacer juicios, estimados y presunciones
scbre los importes en fibros de los activos y pasivos que aparentemenie no provienen de otras fuentes. Las estimaciones
¥ juicios asociados se basan en |a experiencia historica y ofros factores que se considsran como relevantes. Los resultades
reales podrian dilerir de dichos estimaos.

Las estimacionss y juicios subyacantes se tevisan sobre una base reguiar. Las revisiones a las estimaciones contables se
reconocen en el periodo de la revision y periodos fuluros si la revisian afecta tanto al periodo actual como a periodos
subsecuentes.

Respecto a las fuentes clave de ingerfidumbre en las estimaciones, se discutan los supuestos clave respecto al futuro y

olras fuentes clave de incertidumbre en las estimaciones al final del periodo, que tienen un riesgo significativo de resultar
en ajustes importanles en los valores en libros de los activos y pasives durante ef proximo afo.

4. ADMINISTRAGION DE RIESGOS
Factores de riesgos financieros

Durants el curso normal de sus operaciones la Compafifa estyé expuasta a los siguientes riesgos relacionados con el uso
de instrumentos financieros:

Rigsgo de liquidez
Rigsga de crédito
Riasgo de mercado
Riesga operacional

Ambiente de Administracion de riesgo

La administracitn de riesgos os responsable por eslablecer y monitorear ol ambiente de administracién de riesgos, as!
como también, es responsable del desarrollo y monitoreo de las peliticas de adminisiracion de fiesgos de la Compafiia.

Las politicas de administracion de riesgo de la Compafiia son establacidas con la finalidad de identificar y analizar aquellos
riesgos que pudiera snkenlar la Compaifa, deferminar limites de afectacion tolerables y definir fos controles de riesgo
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adecuados; asi compo también para monitorear los riesgos y ef cumplimiento de dichos limites. La Adminitracion s
responsable también de revisar perisdicamente las politicas y los sistemas de administracién de riesgo de la Compaiiia a
fin de que reflejen los camblos en las condiciones de mercado y en sus actividades. La Compafifa, a través da sus normas
y procedimientos de administracion, pretende desarreliar un ambiente de control disciplinado y constructive en el que todos
los empleados entienden sus funciones y obligaciones.

Riegqo de liquidez

El riesgo de liguidez se refiers al riesgo de que la Compariia tenga dificultades para curplir sus chiigaciones asociadas
con sus pasivos financieros, los cuaies sen fiquidados mediants la entrega de efectivo u ofros activos financieros. El
enfoque de la Administracion para administrar la liquidez es la obtencion y disgregacion de los recusros suficisntes para
curmplir con sus obligaciones cuando venzan, ya sea hajo condiciones normales como en casos de demandas judiciales o
de negociacian necesaria. sin incurrr en pérdidas inaceptables o arriesgar la reputacion de la Compariia.

La Administracian dispone de informacién oue le permitr monitorear los requerimientos de flujo de efectivo; normafmente
la Compafiia tiene como objetiva contar con fos recursos necesatios para solventar los gastos operacionales esperados
durarte un periodo de un mes, incluyendo el pago de cbiigacienes financiera cuando venzan; esto excluye el posinle
impaclo de ¢ircunstancias extremas que no pucden predecirse razonablemente. Ala feche de la emisién de este informe
no ge han detectado situaciones que a criterio de Ya Administracion pucdan ser censidarsdes como riesgo de liquidez.

Riesao de crédito

El iesgo de crédito es el riesgo de 1a perdida financlera que podriz enfrentar ia Compafiia si un grupo importante de clientes
o lzs contrapartes sn un instrumento financiero no cumplan con las obligacicnes pactadas, lo cual se origina principalmente
en las cuentas por cobrar comerciales.

Cuentas y documentos per cobrar comerciales y otras euentas y documentos por cobrar -

La Compafila evidencia pollicas de conirol y disminucion de riesgo de crédito relacionado con las veptas, como a
conilnuacion se explica:

o Al gierre del ejercico fiscal del afio 2013, 'as cuentas por cobrar a las compafilas Nirsa $.A., Proexpo SA &
Industria Pesquera Santa Priscila S.A., y Gamaja (por concepto de venta de camaren), ascienden a US$5,584,
US$22,874, US§12,534 y LISS27,777 respectivamente, o cual equivale a aproximadamente 20 dias promedio de
crédito por el camaron vandido, un plaze razonable considerado |a solvencia financiera y buena reputacion de
estas comparifag asi como de Expalsa quien tamhién es dliente de Pesaimar S.A. La Administracién planea
disminuir los dias promedios de crédito durants el afic 2014, a un promedio de 15 dias crédito.

Riesqo de mercado

Al ceme del afio 2013, la exposicion de la Compaiila al riego de mercado es casi nula, por los motivos que se exponen a
continuacion:

Durante e afio 2013 se evidencid el aumento de precios del camaron en aproximadamante un 40%, motvado
principalments por 1a disminucidn de la oferta de camardn en Tailandia, China, otros palses de Asla, y México en
Centroaméfica, se visron alectados por € virus que causa la enfermedad conocida como ef Sindrame de la Muerte
Temprana, lo que causd que sk producciones fueran muy bajas en comparacion con Jas del afio 2011 y 2012; per tales
mofivas, los precios del camardn aumentaron en el afio 2013.

Sin ermbargoe &l cierre del afie 2014, la exposicién de la Compaiia af riesgo de mercado se volvié importante, porlos motivos
que se exponen a continuacion:

Durante ¢l afic 2014, especialmente durante su dlimo iimesire, se evidensio una importante disminucion de los precios
del camarén: par ejemplo, Ios precios del camaron registrados en Diclembre de 2014 fueron 20% menores que los precios
registrados en diciembre de 2013. Laantes mencionada reduceién de los precios del camardn fue motivada principalments
por el aumento en la produccién mundial, especialmente en i india, y moderadamente en palses asiaticos cuyas
producciones de camardn fueron afectadas como anteriormente s& menciond, pero en sf affo 2014 fograron una mederada
recuperacion de sus producciones, Durante el afo 2014 también se registrd un aumento de produccion de camarbn en
Centroamerica,
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A partir del segundo semesire del afio 2015 se praves una ‘moderada’ recuperacién en fos precios del camardn, situacion
que obliga a |25 camaroneras & incrementar preductividad pero al misme fiempo controlar y restringir minycicsamete los
gastos administratives y de produccion.

Riesqo operacional

E| rissge operacional es el riesga de pérdica directa o Indirecta ofiginado de una amgplia variedad de causas asociada &
[os procesos de produccion y comercializacin, ef personal, la infraestructura de la Compafifa, y con los factores extemnes
distintos  los riesgos de liquidez, de mercado y de srédito como aquellos fiesgos que se originan de requerimientos legales
y ragulatorios y deé las normas generalments acepladas de comportamientos corperativos. Los riesgos operacionales
surgen de todos las operacicnes de la Compaiia. Elobjetivo de la Compafiia es administrar ¢l riesge operacional de forma
tal que logre equilibrar la prevencian de pérdidas financieras y el dafio a la reputacion de la Companiacon on la efectividad
general de costos, asi como de fimitar los procedimientos da control que puedan restringir la iniciativa y la creatividad.

La Administracién fiene Ia responsabliidad basica de desarrollar e implementar ‘os controles diresnionados a evaluar y
monitorear el riesgho operacional. Esta responsabiidad esta respaldada por ¢l desarrolla da normas y procedimientos
establecidos por la Comapfiia para ia Administracion del riesgo operacional wen las siguientes éreas:

- Requerimiento de una adecuada segregacion de funciones.

. Requerimientod de conciliacién y menitoreo ds transacciones.

. Cumplimiento de requerimientos reguiatotios y ofros requerninientos legales aplicables.

. Documentacian suficiente de procedimisntos y controtes.

- Requerimisntos de evaluacion periorica def fiesge opetacional identificado, v la idoneidad de los controles y
procedimientos para abordar tales riesgos.

. Desarolio de planes de confingencia.

- Capacitacion y desarrollo profesional.
Narmas elricas y de negocios.

- Mitigacion de riesgos, incluyendo seguros cuan

E! cumplimiento de las normas de la Compania esta respaldado por un programa

la Administracion.

5 PROPIEDAD PLANTA Y EQUIPOS

Se corpone de:

do son considerados efectivos.

Al 3ide Al3lde
diciermpre  Adiciones Avaluo diclembre
del 2012 del 2013
Cosla
Terrenss 283,111 152,562 445,673
Instaiaciones - 813,500 813,500
Edifcios 1,088 - 233,615 234,705
Maquinaria 38,341 29,591 184,000 281,832
Equipos 2.529" - - 2,529
Vehiculos 1,840 10,248 - 12,088
Muebles y ensercs v equipos de aficina 14135 - - 1415
Lamara - 8,036 - 8,036
Total Cosio 388,024 47,875 1,363,678 1,788.878

Menos Deprasiacion Acumulada

actve fiip Newo

6. PATRIMONIO

Capitai Socigl

Al 31 de diciembre del 2013
ordinarias y neminalivas.

(4,979)
T 383346

(15.004)
1,783,873

de revisiones pariodicas sfectuadas por

y 2012, esta representado por 527,850 acciones de valor nominal unitario de USS0,04; tedas
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Reserva Legal

De acuerdo con la legislacion vigente, la Compafita debe aprapiar por lo menos el 5% de la utlidad nefa del afio a una
resenva legal hasta que el saldo da dicha reserva alcance al 20% del capital suscrito, La reserva fegal no esta disponible
nara distribucién de dividendos, pero puede ser capitafizada o utilizada para absorber pérdidas, Al 31 de diciembre del
2013 la reserva constituida aicanza el 18% del capital suserito.

Resultados acunutados

Los rasuliados {utifidades o pérdidas) de cada sjercicio son incluidos en esle rubro, mantenigndo registros que permiten
identificar su ejercicio de origen. Con la apobacion de fa Junta General de Accionistas y cumpliendo las disposiciones
nomativas aplicables, las utiidades son distribuidas o destinadas a reservas, mienras que |as pérdidas se mantienen en
Resultados acumulados o se compensan con ta Reserva legal, Reserva de capital u olras reservas y cuentas natrimorialas
de libre disposicin de los Accionisias.

7. IMPUESTO A LA RENTA Y CONCILIACION GONTABLE - TRIBUTARIA
Situacion Fiscal

A la fecha de eimision de estos estados financieros, las declaraciones de Impuesto a ta renta no han sido revisadas por las
autoridades fiscales.

La provision para impuesto a la renta corrients se caleula mediante |a tasa de impuesto aplicable aas utiidades gravables.
Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impueste ala renta del 22% (2012: 23%) aplicable a las utilidades
distribuidas; dicha tasa se raduce al 12% {2013: 13%) sf las utiidades son reinvertidas por el contribuyente en acfivos
productivos.

A partir del ejercicio fiscal 2010 entrg en vigor la norma que exige ¢l pago de un “anticipo minima de impuesto a la renta’,
cuya valor es calculado en funcion de las cifras del afio anteriory en base del 6.2% el patrimonio, 0.2% de los costos y
gastos deducibles, 6.4% de los activos y 0.4% de los ingresos gravables, Curante el 2013 fa Compafifa no lo pagé.

La referida norma establesio que en caso de que el impuesto 2 la renfa causado sea meror que sl monlo del anticipo
minimo, aste (kMo se converiré en impuesto a la renta definitive, a mencs que el contribuyente solicite al Servicio de
Rentas Intermas su devolucion, lo cual podria ser aplicable, en limitadas circunstancias descritas en la norma que rige este
anticipo.

Congiliacién tributaria

Al A de
zmm
uss
UTEIDAD SEGUN ESTADOS FINANCIOERCS
NETA DE PARTICIPACION LABORAL 7727
LIAS GASTOS NO DEDUCIBLES 67,427
ASE TRIBUTARIA 144,254
TASA MPOSITIVA 22% 2%
IMPUESTO A LA RENTA POR PAGAR 31,736

8, HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOERE EL QUE SE INFORMA

Enfre el 31 d diciembre del 2013 v ia fecha de emisidn de los estades financieros (21 de julio det 2015) no se produjeron
eventos que en opinion de la Administracion pudieran tener un sfecto importante sobre los estados financieros adiuntos.
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9. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afo terminado el 31 de dicieribre del 2013, fuston pusstos a consideracion de la Junta
General de Accionistas para su aprobacion definitiva con fecha 23 de abril del 2015

R P .

C.P.A, Carlos Rocohano
Contador

AR
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