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INFORME DE AUDITORIA EMITIDO POR UN AUDITOR INDEPENDIENTE

A les Accianistas da
PESALMAR S A

Cpinidn

Hemos auditado o8 estados financieros adjuntos de PESALMAR S A gue comprenden
los estados de situacion financiera al 31 de diciembre del 2018 y 2018, y los
corespondenies esfados dé resultados inlegrales, de cambios en & pairmonio y da
figos de efectivo por los afios terminados en esas fechas, asi como & resumen de las
politicas contablas significativas y ofras nolas aclaralonas

En nuestra opinidn, ks estados financsercs adjuntos presentan razonablements, en
todos los aspeclos iImportanies, la situacion financiera de PESALMAR 5. A al 31 de
diciembre del 2019 y 2018, asi como sus resultados y flujos de efectivo por los afos
terminados an esas fechas, de conformidad con Normas Internacionales de Informacion
Financiera - NIIF.

Fundamgnio de 3 opinidn

MNuesira auditoria fue efeciusds de conformidad con las Normas Inlernacionales de
Auditoria - NIA. Nuestra responsabilidad de acuerdo con dichas normas se descnbe con
mas detalle en la seccion Responsabiigdades def sudiior an redacion con 3 auditora do
los estados fnancerns e nuestro informea.

Somos independientas de la Compafia de conformidad con los requermiantos del
Cadige de Etica para Contadores emilido por &l Consejo de Normas Intemacionales de
Etica para Contadores (IESBA)], v hemos cumplido aon nuesiras oiras responsabilidades
dticas que son aplicables a nuestra auditoria da los estados financieros en Ecuador

Consideramos que |a evidencia de auditorfa que hemos obtenido es suficienta para
proporcionar una base mzonable para nuesira opinion

Asunio de

6. Al 31 de dicembre dal 2019, la Compafila mantiens saldos por cobrar y por pagar con

paries relacionadas por USSD18,934 (2018: USS1,712.438) y USS2 083,682 (2018
USS2 670,538), respectivamente, comc se expone en la Nota & PARIES
RELACIONADAS evidenclandose que |as operaciones con una relacionada
corresponden fundamentaimenta a los ingresos percibidos por la venta de camardn, ver

Notas 1, ACTIVIDAD ECONOMICA y 6 PARTES RELACIONADAS Este asunto de

enfasis no modfica nuesira opinidn,
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Otra informacidn gue se presenta &n fa Junta General Crdinaria

T.

El Informe de auditorla externa a los estados linanciercs se emile con fecha Marzo ©
2020, previo a la celebracién de la Junta Genesal Ordinana de Accionistas en Ia cual se
presentark informacion por parte de la Administracidn, sobre la que ésta as
responsable. Esta ofra informacion. & @ fecha de emision de este informe, no ge
encuentra digponible, par esta razon, no ha sido somelida a nuesira revision ¥ na
podemos manfestar la existencia de congruencia entre la ofra Informacisn qUe .
presantard & |8 Junta y los estados financiercs auditados.

Nuestra opinién sobre los estados financieros no cubre ia otra informacion gue presenta
la Adminisiracion a la Junla y no expresamos ninguna forma de concluzidn gque
proporcione un grado de segundad sobwe ésta, quedando fuera de nuestra
responsabifidad como audiores

Responsabilidades de la Administracien v los Accionistas en relacion con los estadoy
fingngierog

g

10

La Administracion da la Compafiia s responsable de ia preparacion y presentacion flel
de eslos eslados financeros adjunios de conformidad con las Normas intemacionales
de Informaciin Financiera - NIIF, y de conirol interno gue la Administracion considers
necesario para pemmitir la preparacién de estados financieros libres de erores
imporantes debide a fraude o error.

En la preparacién de los estados financleros, i Administracion es responsable de
evaluar la capacidad de la Compafiia de continuar como negocio en marcha, revelands,
segun cofresponda, los asunlos reiacionados con la Compadiia en funcionamiento y
utiizando &l prncipio contable de negocio &n marcha, salvo gus 13 Adminisiracan tenga
la intencidn da liquidar ta Compafia o cesar sus operaciones.

. Lot Accionislas son responsables de supervisar el proceso de presentacidn de los

infarmes financieros de |la Compafiia

12.

Nuestros objetives son obtener una seguridad razonabie acerca o8 si los estados
financieros #n U conjunto estdn libres de errores materiales, ya sea por fraude o por
error, y amitir un informe de auditorla gue contiena nuesira opinion. Seguridad razonable
es un alto nivel de seguridad, paro no es garantia de que una auditoria realizada de
conformidad con las Normas Internacicnales de Auditoria - NIA siempre detecte amores
materiales cuando existan, Las equivocaciones pueden surgir por fraude o error y se
considera material s mndwvdualmente o en su conjunio, puade esperarse
razonablements gue influyan en las decisiones economicas de los usuarios, basadas an
los estados financiercs
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|nforme sobre obros requarimienios lecales v regamentanios

13. El informe de Cumplimients Tributano de PESALMAR S A al 31 de diciembre del 2018
pov requenmiants o8l Senvico de Rantas Intemas ﬁcT: hite por sapilﬂl:iq:

Guayaquil, Ecuador
8 2030
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Anexo

Responsabibdades dal auditor an relacidn con Ia suditoris de gty fi

Como parte de la audiloria a los esiados financieros de PESALMAR S A de confomidad
con las Normas Intemacionsles de Audioria - MNIA aphcamos el juicic profesional v
manenemos una actiiud de escepicsmo phofesional durante foda la auddora. Tambesn

loentificamos y evaluamos los nesgos de ermores significativos en los estados
financieros. disefiamos y, realizamos procedimientos de audiloria que responden a
&508 resgos, oblensmos evidenca de auditoria suficiente y apropiada para
proporcicnar una base para nuesira ofnion

Optensmos un entendimianto del contrel intemo relevante para la auditarda con el fin
ga disefiar procedimientos de auditoria que sean aproplados en las cincunetancias,
pire no con &l propdsito de expresar una opinidn 2obre la efectividad del control intemo
de la Compafila.

Evaluamos lo adecuado de las pollticas contables ulilizadas y la razonabildad de las
estimaciones contables y revelsciones relacionadas efectuadas por la Administracion,

Concluimos sobre al use adecuade por la Adminlsiracion del supuesto de empresa an
marcha y en base a |a evidencia de auditorla aoblenida, sl existen o no relaciones con
aventos o condicionas que puedan proyectar una duda importante sobre la capacidad
de la Compafia para continuar como negocio en marcha. Nuesitras conclusiones se
basan en la evidencia de suditoria obtenida hasta Ia fecha de nuestro informe de
auditoria; sin embargo, aventos fuluros o condiciones pueden causar que la Compahia
na pueda confinuar como una empresa en marcha.

Evaluamos la presentacion, estructura y contenido de los estados financieros,
incluyendo las revelaciones, v sl los estados financiaros representan las operacionas
subyacentes y eventos en una forma gue logre presentacion razonable. Obtenendo
suficiente evidencia apropiada de auditoria respecto de la Informacidn financiera de la
Compafia para expresar una opinion sobre ios estados financieros.

Somos responsables de la direccidn, supervision y eecucion de la auditoria de la
Compafia Somos los Gnicos responsabies de nuestra opinion de audioria

Nos comunicamos con [ Administracion de la Compafiia en relacion con, enire otras
cosas, 8 alcance y el momento de realiraciin de la auditoria y los resultados
importantes de la audiloria. incluidas posibles deficencias significativas en el control
niamo que identiicamos durante nuesira auddoria




PESALMAR S A
N FINAMNCI

DICIEMBRE 31, 2019 Y 2018
{Expresados en dalares da E.U.A)

ACTIVDS

Efectivo

Cuentas por cobrar
FPartes relaclonadas
Imvenianos

Activos biologicos
Oiros activos

Total activo comiania

Propiedades, maquinarias y equipos, nefo

Taotal activoas

PASIVOS Y PATRIMONIO
PASIVOS

Obligacicnes financieras
Cuenias par pagar

Paries relaclonadas
Gastos acumulados

Total pasivo corriente

Oblgaciones fmancieras
Obligaciones por beneficios a los empleados
Impusesto diferdo

PATRIMONIL

Capital social

Rasarva legal

Reserva facultativa
Resultados acumulados
Total patrimonio

Total pasives v patrimonio

Hotas

[ 4]

B =l

10
1

12

10
15
14

16
18
16

w18

270,031
268,153
618,834
221,167
1,261,274
91,743

il

3,032,302
9,002 247

12,124,548

674,785
1,268,747
2,083,682

237,671

4 554 BES

1,100,873
31,060
144,813

500,000
21,807
201,185
5,570,226
8,293,018

12,124 548

2018

6,312
530,986
1,712.438
113,477
871,330
143, 772

3,378,324
__B;727 922

12,108 248

431,648
1,050,471
2,670,538

__ 111881
4,764,418

2,075,758
18,360
142,854

500,000

4 553
40.862

5 089 251

b St ol

5,604,816

12,106,246

Las notas 1 - 18 adjuntas son parte integrante da los estados financleros.
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PESALMAR 5.A

ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRALES

RICIEMBRE 31,2018 Y 2018
(Expresados en délares de E.LLA.)

Motas 2019 18
Ingresos por actividadas ordinarias 1y6 B.197.457 5,515,667
Costo da ventas {6,453, 868) (4,717,018}
Litilidad bruta 1,737,689 708,648
Gastos
(Gaslos administrativos (320,831) (212,374
Gastos financieros {363,305) {332 ,648)
Otros ingresos, nelo B8, 587 2B, 78T
Total gastos (615 649} {516,238)
Litilidad antes de participacion a trabajadores
= impuesio a las ganancias 1,122,040 282,412
Farticipacion a trebajadores 13 {168,306) (42.362)
Impuesto a las ganancias 13 {258,212} (62,813)
Utilidad neta del gjercicio 805 522 177, 237

2019 2018

Utilidad neta del ejerciclo 685,522 177,237
Oiro resultado inbegral
(Perdida) ganancia actuarial 15 {7, 320) 4,106
Resultado integral dal afio 688,202 181,343

Las notas 1 - 18 adjuntas son parte integranie de los estados financleros.
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PESALMAR §.A
T DEF 11

DICIEMBRE 31, 2019 Y 2018

(Expresados en ddlares de E.U.A.)

2018 £018
FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE OPERACION:
Resultado inlegral del afio 888 202 181,343
Ajusies para reconciliar & resuitado integral del afio con & efectivo
neto provisto (utfizado) en aclividades de operacién
Depraciacion 554 340 438 358
impuesta a las ganancias 258,212 62,813
Participacion a trabajadores 168, 308 42 362
Obligacicnes por beneficios a los empleados 8,118 13,867
Otros resultados integraies 7,320 (4,106)
Cuentas por cobrar 1,107,368 {1.901.613)
Activos biologicos (377 B42) {195 555)
Inventarios {(118,783) (58.351)
Cuentas por pagar {681,305) 334 845
Efective neto provisto (utilizado) en actividades de operacidn 1,613,841 {1,086,837)
E VO 1VIDADES DE |NVERSION:
Adquisicion, ventas y/'o bajas de propledades. maguinarias y
equipas. nelo (818.674) 1,469,653)
Efectivo neto (utilizado) &n actividades de inversion (918.674) {1,459, 653)
FLUJ FEC DE FINA
Obligaciones financieras (431,548) 2,491,443
Efectivo neto (ulllizado) provisto en actividades de financiacin (431, 548) 2481 443
Aumanto (disminucion) neto en efectivo 283,718 {68,187)
Efectivo al comienzo del afio 8.312 T4 450

270,031 6,312

Efectivo al final dal afio

Las notas 1 - 18 adjuntas son parte integrante de los estadas financieros.
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Representante Legal Eu'ta:ﬁuu Genaral



PESALMAR 5 A

NOTAS A LOS ESTADDS FINANCIEROS
DICIEMBRE 31, 2018 Y 2018
(Expresadas enddlares de EUA )

1. ACTIVIDAD ECONOMICA,
Oparacion

PESALMAR S A fue constiluida en Ecuador el 16 de noviembre de 1983 medianie
Resolucion emitida por la Supenniendencia de Compafiias, Valores ¥ Seguros a inscrita
én el Registro Mercantil del canion Guayaquil el 7 de diciernbre de 1983, Se encuentrs
ubicada en la provincia del Guayas, especificamente en fa Coamuna Daular, en el Km 24
via Chongan.

Su actividad principal es el cultivo y la cosecha de camarones para su comercializacion
2n @ mercado nacional. La Compafia inicid sus operacionas en noviembre del 2017

Durante los afos 2018 y 2018, el 100% de las venlas de camaron fueron realizadas &

Sociedad Nacional de Galapagos C A . ver Nota 6 PARTES RELACIONADAS

La Compaftia posea 51040 heclareas dedicadas al cultive de camardn en donde
funcionan 33 {2016: 31) piscinas y 8 {2018: 9) pre criaderos, De |as tierras dedicadas al
cultivo de camaron, 166 40 hectareas son concesion de uso de playa y bahla par 10
afios, otorgados por el Gobierno Macional segin Acuerdo Ministerial No, 294-2015
firmade el 11 de Junio del 2014, ver Nota 17 COMPROMISOS Y CONTINGENTES

l&n de estados financ

Los eslados financieros por el afic terminado el 31 de dicembre del 2019, han sido

émitidos con |la autorizacién de |a Adminsiracion y seran puestos en conssderacion de

la Junta General de Accionistas que se realizara dentro del plazo de ley, para su

modificacidn y'a aprobacion definitiva, Los estados financiercs al 31 de diciembre del

;giﬂ fusron aprobados por la Junta Ordinaria de Accionistas de fecha 19 de anaro dal
168

2 BASES DE ELABORACION Y RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Estos estados financeros se han elaborado de acuerdo con las Nomas Intemacionabes
de Informacidén Financiera (NIIF Compilstas) emilidas por el Consejo de Normas
inlemnaciona’es de Conisbiidad (IASB), de conformidad con la Resolucion
SC.DS G.09.006 amitida por la Supenintendencia de Compafiias, Valores y Seguros
{publicado &n el R.O. 84 dal 23 X1I DG}

a) Bases de slaboracitn

Los esiados financieros han sido preparados en base al costo histonco. El costo
hislonco esta generaimente basaco en &l valor razonable de la contraprestacion dada @
cambio de bienas y senvicios




El valor razonable &8 &l pracio que seria recibido por vender un actve o pagado por
fransferir un pasivg en una frensaccion ordenada entre participantes dea mercado a la
fecha de medicidn, independientements de si dicho precio es direclamente observable
o eztimado usando olras lecnicas de valoracion. En la estimacion del valor raronable de
un activo o pasivo, la Compafiia toma en cuenta las caracteristicas de un activo 0 un
pasivD gue o8 parlicipaniss de mercado endrian &nh cuanta al fijar &l precio de dichio
aciivo o pasivo en la fecha de la medicion

Adicionalmenie, para propositos de informacion financiera, &l valor razonable esta
categorizado an los niveles 1, 2 y 3, basado en @l grodo &n qua los datos oe entrada
para la medicion del valor razonable son observablas v la importancia de los datos de
entrada para la medicion del valor rezonable en su totalidad. Los niveles de los datos
de entrada sa desoriben a continuacion:

+ Los datos de entrada de nivel 1 son precios cotizados (sin sjustar) =n mercados
activos para activos o pasivos idénticos 2 los que la Compafiia puade accader en la
fecha de la medicion

#» Lot dafos de antrada de nivel 2 son distintos do 08 precios colizados nclucos en &
nivel 1 que son observables para los aclivos 0 pasivos, dirécta ¢ indreciamante

= Los datos de entrada de nivel 3 son datos de antrada no observables para el activo
O DasENG.

b} Ingtrumanios financiercs

Ln instrumento financlero &s cualguier contrato que dé lugar & un activa financiers en
una Sompafila ¥ a un pasive flinanclero o a un insirumento de patrimonio en ofra
Compafiia, Los activos y pasivos financieros sen reconocides cuando la Compadia se
convierta en una parte de las causulas contractuales del inatrumento

El efecivo v los deudores comerciales representan los aclivos financieros de la
Compafiia, Para propositos de presentacidn del eslado de fujos de efedlivo. ia
Companiia mchuye en esta cuenla caja ¥ bancos

La mayoria de ias venlas se realzan con condiciones de crédito normales, y los valores
de los deudores comerciales no tienen intereses. Cuando el crédito se amplia mas alls
de las condicionos de crédito normales, los valores de deudores comerciales sa miden
al costo amortizado utllizando & mélodo de interds elactivo

Al final de cada periedo sobre el que s2 informa, los valores en [ibros de los deudores
comerciales se revigan para determingr si existe alguna avidencla objetiva da que no
vayan a ser recupérables 5i es asl, s reconode inmediataments en resultados una
pércida por detarioro del valor

Los acreadores comerciales representan los pashvos linancierps de la Companiita. Los
acreedores comerciales son cbligacones basadas en condiciones de crédito normales
y no benen mieresss Los gasios por inlereses de los présiamos bancancs 5 reconocen
sobre la base del método del interes efectivo y se ncluyen en los gastos financieros

¢} Activos bi i

Sa miden iniclalmente y en su crecimiento al costo, y luego en su cosecha al valor
razonable reconociendo cusiguier diferencia en resultados coma ingreso o pérdida. Los
cambios en el valer razonable son reconocidos en los resultados en &l periodo que se
progucean.



d) Propledades maguinanas y equipos

Las propiedades, maquinarias y equipos se miden inkcialmente por su costo. El costo
comprende su precio de adguisicion. Después del reconccimiento inicial, las
propiedades, magquinarias y aquipos se miden al costo menos la depreciscion
acumiiada y e imporie acumulato de 38 péndidas por detenoro de valor, 81 lo hubera

En &l 2017, se modifico la politica de meadicion posienor para terrenos al modealo de
revalorizacion, que comprende el monto revaluade mences la depraciacian acumulada y
el Importe acumulado de las pérdidas por deterioro de valor, Los gastos de reparacianss
¥ mantenimientics se cargan a resultados en el paniods gue 28 producen

La Admunisiracon de & Compafiia evalia 1odos los afos gue los valores en fibros de
propiedades. maguinarias y oguipos sean razonables. En caso de que, considere gue
hay indicios de diferencias a favor 0 en contra planiea a los accicnistas I contralacion
de perios especializados con registro en la Superintendencia de Compafilas. Valores y
Seguros pera que realicen las inspecciones y establezcan el valor razonable de
maercade, Estas contrataciones se haran en funcién al juicio de la Adminisiracion, pero
se patima sardn cada 3 0 5 afos

La depreciacion de los activos se registra en los resuliados del affo, ubhzando fasas de
depreciacion basadas en la vida il estimada de los bienes, siguiendo ¢ mélodo de
linea recta, asi tenemos

Edificios 20 afios
Instalaciones 10 afios
Maquinariae, equipas a inslalaciones 10 afos
Muobles y enseres 10 affos
Equipos de video 10 aflos
Vehiculos v embarcaciones 5 afios
Equipos de computacion 3 afos

8) Impuesto a las ganancias

El gasto por impuesto a las ganancias representa la suma del impussto corriente por
pagar y del impuesto diferido. El Impuesto corrlente por pagar estd basado en |a
ganancia fiscal del afio. El cargo por impuesto a las ganancias corriente serd el mayor
de antre al calculo sobre la renta imponible del af0 utliizando la tasa impositiva para
soCiedades del 25%. sobra kb suma de coeficienles gue constituysn &l impussio minimo,
exceplo para sociedades Cuyos accionistas se @ncuentran establecidos en paraisos
fiscales o regimenes de menor imposicién, serd maximo hasta un 28%.

El impuasio diferido se reconoce a partir de las diferencias entre los impartas en libros
de los activos y pasivos en los estados financieros v sus bases fiscales cormespondientes
{conocidas como diferencias temporarias) Los pasivos por mpuestos diferidos se
reconocen para todas (a8 diferencias lemporarias gue 58 esper que incrementen (3
ganancia fiscal en el futuro. Los activos por impuastos diferidos se reconocen para todas
las diferencias ltemporanas que s espere gue reduzcan la ganancia fscal en &l futuro,
y cualquier pardida o crédito fiscal no utilizado Los activos por impuestos diferidos se
miden al importe maximo gue. sobre ia base de la ganancia fiscal actual o estimada
futura, &s probable gue sa recuperen.

El valor &n libros neto de los activos y pasivos por impuasios diferidos se revisa an cada
fecha sobve la que se informa y se aiusta para reflejar la evaluacion actual de las
ganancias y perdidas fiscales futuras. Cusiguier ajuste se reconoce en e resultado del



periodo, El impuesio diferido se calcula segun las fasas impositivas gue se espera
aplicar a la ganancia (pérdida) fiscal de los periodos an log que se aspera reallrar &l
stlivo por impuestos difendos o cancelar el pasivo por impuesios diferdos, sobve (a
base d= las (asas impaositivas que hayan sido aprobadas o cuyo proceso de aprobacidn
aslé practicamente terminado al final dal periode sobre el que se infarma

f) Qbligaciones por benefcios & los empleados

El pasivo por obfigaciones por beneficios a los empleados esta relacionado con lo
establecido por el goblemo pars pagos por largos periodos de servicio. El gasio y la
obligacién de la Compafiia de realizar pagos por beneficios a loa empleados sa
reconocen duranie los penodos de servicio de los empleados

La NIC 18 especifica la contabilidad e informacién a revelar de ios benaficios a los
empleados por parle de los empleadores. Los pasivos por los benelicios posl-empleo
|ubilacién patronal y desabucio, son registrades en los resultados, en base al
cormespondiente estudio actuarial determinado por un profesional independiente

El estudio actuaral s8¢ realiza en base & supussios acluanazles. Las suposiCiones
actuariales conshituyen las mejores estimaciones sobre las variables gue daterminaran
el costo final de proporcionar los beneficios post-empien. Las suposiciones actuarnales
sarin compatibles enlre 31 cuando refisjen las relaciones economicas existentes entre
faclores tales como la inflacion, tesas de aumento de fos salaros v tasas de descusnto,

Los supuestos acluariales utilizados por Actuaria Consuftores Cla. Lida para determnar
I provisadn presentada an & informe son 188 siguienies

4019 2018
Ta=a de descuanto BZ1% TT2%
Tasa de incremento salanal oip 3.00% 3.00%
Tasa de incremento salanal p 1.50% 2.30%
Tasa da rotacion 11.80% 11.80%

De acuerdo con disposiciones del Codige de Trabajo, los trabajadores que par veinte
anos o mas hubleran prastado sus servicios en forma continua o iInterrumpida, tendrdn
derecho a ser jubillados por sus empieadores sin perjuicio de la jubllacion que les
comesponde an su condicdn de afiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social

En los casos de terminacion de la relacion laboral por desahucio solicitade por el
emplsador o por ! trabajader, el empleador bordficard al rabajador ¢on i 25% del
equivalente a & utima remuneracién mensual por cada uno de los afos de servicios
prestados a la misma empresa o empleadar,

g) Eaticipgcon 3 rabaadores

El derecho de los trabajadores al reparto de la participacion en las ulifidades da la
empresa es calculado sobre las ulilidades liguidas obtenidas en & ejercicio econdmico;
debiendo emender por utildad liguida ei total de los ingresos menos e total de ks costos
y pasios. El derscho asciende al 15% de |a utiidad liquida, sin ajustes tribuianes salhvo
precios de transferencla y ptras arbérariedades. en proporcion al tlempo de sarvicio
prestade en la empresa durante el ejercicio econdmico: 10% (dos lerceras pares del
derecho) sera destinado a fodos ios trabajadores, y @l §% (una tercern parie) restante
serd entregado al trabajador en proporcion @ sus cargas famlliares,



La Compafiia reconoce un gaslo y un pasvo por parficipacidn a rabajadores ded 15%
de la ullided liquida del ejercicio comiente an base a normas jegales; por o tanto, e
provisionan estos valores al cierre del gjercicio

£l reconocimianio, medicion y presentacion de este beneficio a los irabajadores, son
tratados como un beneficio a los ampleados & corto plazg, de acuerde con la NIC 18

h} Begonocimiento dg Ingreses por achividades ordinarias
Los MQresos pod acividates oriinanas comprandan & valor d8 a venta de camanin,

netd de impuestos a las ventas, rebajas vy descuentos. Se reconocen cuando e
Compafia ha realizado la transferencza de dominio de los productos al cliente.

i) Musvos pronunciarmientos contables
Las normas que eniraron én vigor duranie 108 8hos 2018 vy 2010 son las siguienies

Aplicacion obligators

Norma Tema g parfit de:
NIIF 8 Comesponde @ la revision final de fa NIIF 9 que

reamplaza las publicadas anteriormente y & la NIC 39

y sus gulas de aplicacion | de enero 2018
MNIF 15 Publicacidn de la norma "Reconocimiento da los

ingresss procedenies de los conlralos con oS

chentes”, esta norma reemplazard a la NIC 11y 18 1 de enero 2018
NIIF 18 Publicacidtn de la noma “Amendamientos” esta

norma reemplazard a la NIC 17 1 de enero 2019

CINIF 23  Publicacidn de la interpretacion "La Incerbidumbre
frante a los ftratamientos dal Impuesto a las 1 de enero 2018
Ganancias’

En relacdn con la=s normas anles menconadas, i3 Adminsirasin ha realizado au
andlizis y ha determinado gue no exisien impaclos @n su aphcacibn

3, SUPUESTOS CLAVES DE LA INCERTIDUMBRE EN LA ESTIMACION

En |la aplicacidn de las politicas de 2 Compafiia. que son descritas en [a Nota 2, w8
requisre que @ Administracidn haga juicios, estiimaciones y supuesios del valor en libros
de los aclivos y pasivos. Las eslimaciones y supuestos asociados eslan basados en la
experiencia de costo histdrico y otros faclores que sean considerados relevantes. Los
resultados actuales pueden diferr de dichas eslimaciones, Lag pstimaciones y los
supuaston subyacentes son revisados en un modelo de negocio an marcha.

4. ADMINISTRACION DE RIESGO FINANCIERQ

Diurante &l curso normal de |as operacionas, la Compafila esia axpussta a una vanedad
de riesgos financieros. El programa de administracion de nesgos de la Compafiia trata
de minimizar potenciaies efectos adversos en ¢l desempeadio financiero de la Compafila,
a} Riesgo de precios

La Compafia eslda expuesia a riesgos comerciales provenientes de cambios 2n los
precios de U compelenca
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b Riesgos naturales

El camardn estd sujeto a la existencia de nuevas enfermedades o mutaciones de
enfermedades bacterianas o virus. Hislancamante s& ka visto gue oourren en periodos
de tiempo rapidos; es decir, llega la enfermedad y afecia inmediatamenie a las
progucciones

En cierfas ocasiones se puede predecir o advertir de enfermedades gue se esian
manifestando en otros palses procductores, por lo gue la Compafia puede con antelacion
lomar medidas para evitar gue Ios productores del pals sean afeciados. Denira da las
mas desbastadoras enfermedades que han llegade al Ecuador, han sido: yellow heat,
mal de taura y &l recienie white spol Cabe mencionar que las tres anfermedades antes
descritas nunca fueron erradicadas del pais, v el sector camaronero aprendid a convivie
v & llevar las produccionas con astos virus ¥ enfermedades

g] Fesgos Sconomicos

El precio del camardn estd inmerse a precios internacionales debido a que toda la
produccion de camaron de [a Compafia es vendida para la exportacian, Es por ella, que
fa venta se ve inmersa ante vanantes de los mercados intemacionales o Que puade
ocasionar que el negocio s2 vea afectado con precios bajos, sin gue el productor pueda
hacer nada al respecto

CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de diciembre del 2018 v 2018, las cuentas por cobrar estan compuestas de |a
siguiente manera

2019 2018
Impuestos 248 686 444, 140
Anticipos a (erceros 4517 81,600
Otros __15850 5,248

268,153 530,966

. PARTES RELACIONADAS

Al 31 de diciembre del 20718 v 2018, |las cuentas por cobrar con partes relaclonadas se
componan de la sigulents manera.

2019 2018
Sociedad Nacional de Galapagos C.A. (1] 411,355 1,625 048
Empacadora Champmar 5.4 5.885 4]
Camaraonara Lebama S A, 1,080 0
Dal-mos Salinas Mosquifiana 3.4, GG 37,382

918034 1,712438

(1) Al dediciembre gel 2018, corresponds a cuenizs por cobrar por facturas comercizles por
LSS428 136(2018: USIT92.827) y pagards cony vencimiento hasta marzo ded 2020 (2078,
junéo ded 2015} par US5482 219 {2018, USEE3Z 218} a una fzsa de interes entre el 5.5% ¥
7.25% (Z018. 7.25% y 8% anual.
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Al 31 de diceembre del 2018 y 2018, las cuentas por pagar con partes relacionadas se
companen de la sigulante manara

2018 2018
Camaronara Agromarina S.A. (1) 1,925,678 2612247
Acuasemillas-Seaquest S A (Agquest) 6.325 Z3.004
Criaderos do Especios Bioacuaticaz Cneshbio 5.A 16,824 13,356
Funcionarics 122 512 13,260
Burpasla 5 A Burpesiasa g57 2593
Camaronsra Lebama 5 A 0 2,752
Empacadora Champmar 5 A, 172 1,533
Seciadad Nacional de Galapagos C A, a 1,365
Aniani S.A 114 8]

2.063682 2 2670538

(1] Al 31 de Ziciembre del 201%, coresponde a préstamo por USS1.921,765 (2018
LIS32 561, 720 con vencimiento en diciembne del 2020 (2018 octubre dei 2019) 5 una 528
dal 8% v tacturas varins por USS514. 313 (2018 USS50.521)

Durante los afios 2018 y 2018, s ransacciongs con panes relaconadas fueron ias
sapnenies

2019 2018
Venla de camandn 8 191,457 5,516,667
Ciras ventas 267.578 26.013
Compras de larvas y olros 681,450 626,011
Documentos por cobrar (1) 1,114,438 1,882,749
Préstamos por cobrar 358 862 421,308
Préstamos por pagar (2) 33,506 215,728
Capitalizacién de obligacionas (3] 0 474 B94
Intereses pagados 186,487 215,762
Interases ganados 45,586 38,021

(1} A3 de dicembre 0ol 2018, corrssponde 3 présiamos oon inlerds anlie & B.5% y 7.25%
{2018 7.25% y B%) anual ¥y vencmientos hasla marzo oel 2020 [2018: junio ded 20N8)

(2} Al 31 do diciembre del 2015, comesponde a8 prestamos Con leres del B%: anual ¥
vencimierdo &n sepiamone del 2020 (2018; oclubre dal 2018)

{3} VerNota 16 PATRIMONIC, Aumento de capdtal

Las transacciones antes descritas fusron efectuadas en términes y condiclonos
equiparables @ las realizedas con lerceros, de acuerdo con & principio de plena
compatencia

ACTIVOS BIOLOGICOS

Al 31 de diceembre del 2018, e saldo de activos bwoldgicos o8 de US31,261 274 (2018:
US5871,339), que incluye el camaron en proceso y SUS respactivos cosios y gastos
incurnidos en el cultivo del camaron, cuya cosecha esta prevista para el ano 2020 (2019).



8 QIROS AGTIVOS

Al 31 de diciambra del 2019 y 2018 & saldo de olros activos estd compuesio de B
siguiente manera

2019 e 18
Activos operativos (1) 75485 102,502
Pages anticipados 16,274 41270
891,743 143,772

{1} Al 31 de diciembra dol 2078 y 2018, 8l movimeenio de los activos operativos es comi sigue

2018 2018
ok i 102 502 128 651
Reclasificacion (i) 27070 26 842
Amorlizackdn (52 2T8) (52.891)
Bajzs __(1828) 0
Saldo final 15 485 102 502

(1} Ver Nota 8. PROPIEDADES. MACUINARIAS ¥ EQUIPDS. NETO,

. Var pagina siguiente Nota 8. PROPIEDADES, MAQUINARIAS Y EQUIPOS, NETO
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10. CBLIGACIONES FINANCIERAS

Al 31 de diciembre del 2018 y 2018, las obligacionas financleras se componen de la
siquiantd manera;

2018

Corto Largo

plazo plazo Total
Banco Bolvarana C.A (1)
Prestamo con vencimientos hasta marza del
2021, a una tasa dal 5.50% anual 500,000 166 667 GEG BET
BEF Bank
Préstamo con vencimisntos hasta abril del
2022 a una tasa del 5.50% anual AT 636 RS £55 209 08

Bance de la Produccion S.A. Produbanca (2

Prastamo con vencimientos hasta abrl del

4023, a una tasa del 7.15% anual 111,148  38R.851 500,000
874785 1,100,873 2,075,758

2018

Cortg Lago

plazo plazg Total
Banco Bolivariano C.A. (1)
Fréstamo con vencimisntos hasta marzo del
2021, a una tasa del 6.50% anual 333,333 G55, 667 1,008,000
BEF Hank
Prastamo con vencimientes hasta abril del
2022, a una tasa del 6.50% anus| G0 909 Q09 oo 1,000,000

Banco dg |a Produgcion 5 A Produbanco (2)
Prézstamo con vencimientos hasta abril del

2023, 8 una tasa del 7.15% anual o 500,000 R0, 000

Cresale Cla. Lida

Freztamo con vencimientos hasla sepliembre

del 2018, con tesa de interés del 14.768% anual 7,308 0 7,308
431,648 2,075,768 2 507 306

(1) Al 31 de diclembre dal 2078 y 2018, 1a ¢blgacion esta garantzace con parte relacionada
coma codeudor

#E,‘I Wer Natas 8. FROPIEDADES MAZUINARIAS ¥ EQUIPOS, METO Y 17, COMPREOMISOS
Y CONTINGENTES, Garantias bancaras,

11. CUENTAS POR PAGAR

Al 31 da diciembre del 2018 y 2018, |as cuentas por pagar s componen de |a siguienie

mansra:

2019 2015
Locales B30 523 BED 483
Impuestos, asas y contrbuciones (1) 283 64T B1.811
Oitras 35577 8177

1,258 747 1,050,471
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{1} A 31 de diclembre del 2018, incluye principalments el impussio comente por US3256 493
(2018 USHA9,.0158), ver Note 13 IMPUESTO A LAS GANANCIAS

12 GASTOS ACUMULADOS

Al 31 de diclembra del 2019 y 2018, los gastos acumulados se componen de la siguiente

maneara:
2018 2018
Parficipacitn a Irabajadores (1) 168,306 42 382
Beneficios sociales (2) 25075 21,836
Apartes IESS 12977 14,3789
Otros __ 21,313 33,284
237 871 111, 861

(1) Ver Nota 13 JMPUESTO A LAS GANANCIAS
(2] &5 31 de digembre def 2019 y 2018, & movimiento de la provisian de beneficios sociales fue

COMD 5l L

Décimg Déeimo  Fondode

R CLao FESRTYR T ot
Saldo al 11 de gicierchie dal 2017 2. 170 8.748 Ba G BT
Provisshn del abo 53 464 20,513 2,570 a5 487
Pagos efectuados [61,983) (19.858)  (1685) (73.234)
Saido al 31 de diciembie ded 2013 #4541 16,384 a5 21,6838
Provisidn del aho 53811 31,115 {0,572 D5 568
Pagos afectuados [65484) (27478 (10.520) (93.462)
Ajustes 1,305 74) (128) 1103
Saido al 31 de dicembre del 2079 4 783 19 048 833 25078

13 IMPUESTO A LAS GANANGIAS

Al 31 de diciembre del 2018 y 2018, de acuerdo con disposiciones legales la tarda para
&l impuaslo a (a8 genancas 3& sstablaca en al 25%

Al 31 de diciembre del 2018 v 2016, la conciliscion entra Ia ultiidad segun &slao0s
financiercs y la ulilidad gravable es como sigue,;

2018 2018

Ltiidad antes de participacien a rabajadores e

mpuesto a las ganancias 1,122,040 282 412
Participacion a frabajadores {168,306) (42 362)
Gastos no deducibles 184,695 132832
Amortizacitn de pérdidas tributarias _{112,458) {83,221)
Utilidad gravable 1.025.971 278 661
Impuesto corrients 256 483 82815
Impuesto diferide 1718 _ @)

Impuesto a las ganancias : __EE-E.E'IE 62813
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13,

18.

PUESTO DIFERI

Al 31 de diciembre del 2018 y 2018, de acuerdo con @l mélodo del pasivo basado an &
estado de situacion financiera, el impuesto diferido pasivo es

2018 2018
Saldo inicial 142 854 146,980
Ajuste a resultados del ejercicio 1,718 {7.102)
Saldo final 144 613 142 BG4
OBLIGACIONES POR BENEFICIOS A LOS EMPLEADOS

Da acuerdo con disposiciones del Codigo del Trabajo. los trabajatores qua por veinte
afos o0 mas hubleran prestado sus servicios en forma continua o inlemumpida, fendran
deracho a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la jubilacion que les
comesponde en su condicidn de afifiados al Instiluto Ecuatoriano de Sagurnidad Socal.

De acuerdo con disposiciones del Codigo del Trabawo, en los casos de lerminacion de
5 relacion laboral por desahucio solictado por &l empleador o por &l trabajador, &
ampleador bonificara al frabajador con el 25% del eguivalenta a la Gitima remuneracian
mensual por cada uno o8 los afios de servicios prastados a la misma empresa o
emplaador

Al 31 de diciembre del 2015 v 2018, [a Compafila tiene ragistrada una provision por
dichos conceplos sustenteda en un estudio actuarial preparado por un profesional
Independenta, el movimients de la provision es el sigulenie:

Jubliacion

patronal Resahucio Total
Saldo-al 31 de diciembre del 2017 3.768 8.078 9.847
Costo laboral | intards 7102 8,865 13,967
{Ganancia) actuaria (1.514) (2.592) (4, 106)
Beneficios pagados S 0 (1,348) (1,348)
Saldo al 31 da diciembre dad 2018 8357 8,003 18 380
Cesto lsboral / inlerés 5.388 3 72T 9115
Pérdida acluarial 5921 34849 0 420
Efecto de reducciones y bquidaciones
anticipadas (2,100} Q {2,100
Beneficios pagados 0 (3,73 {3.736)
Saldo al 31 de diclambre del 2019 8,667 12 493 31,060
PATRIMONIO
Capdal social

El capital suscrito y pagado de la Compafiiz es de 12,500,000 acciones ordinaras y
naminativas de valor nominal de USS0.04 cada una

al Aumenlo de capial

Medianta Acta de Junta General Extraordinana de Accionistas, celebrada &l T ce marzo
del 2018 y escritlura inscrita en & Registra Mercantll &l 16 de marzo del 2018, se
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determmmnd por unanmidad & aumenio del capital social de la Compafiin por medio de ia
compensacion de crédito con Ia cuenta pasiva a favor de Camaronera Agromarnina S A
por USS474 884, quedando asi e capital total en USS500,000, ver Nota 6. PARTES
RELACIONADAS

Ressrva egal

La Ley de Compafiias requisre gue por lo menos al 10% de |a ublidad ancal se asigne
como reserva hasta que ésta como minimo alcance el 50% del capital social. Esta
resarva no @8 disponible para el pago de dividendos, pero puede destinarse a aumeniar
el capilal social con la aprobacidn de los accionistas,

MMaciante Acta de Junta General Osdinania de Accionistas, celebrads al 10 de enarg ded
2019, se aprobd por unanimidad el aumento de [a reserva legal por LISS17 014

Reserva facultativa

Wechante Acta de Junta General Ordinana de Acoconsias, celebrada el 10 de encsro del
2019, se aprobd por unanimedad & aumento de la reserva facultativa por US$H160,223

1 Y NTINGEMNT

Autlorizacktn de la actividad acuicola

Mediane Acuerdo No. 477 de fecha 21 de noviembre del 2018, & Ministerio de
Acuacultura y Pesca autcriza a la Compafila, el sjercicio de la actividad acuicola, a
través de lacrla y cultiva de camardn Blanco, v la somarcializacitn en e mercado intermo
de la produceidn obtenida de la camaronera en construccion de 344 hectareas de tierras
de propiedad privada, ublcada en el sitio Punta Diamante, parogquia Chongdn, cantan
Guayaquil, provincia del Guayas

Mediante @l acuerdo No. 204-2015 del 11 de junio del 2014 se olorga @ PESALMAR
SA  por el plazo de 10 afos, la concesiton de 166 40 hactdreas oo Zona de playa ¥y
bahia para ser Utikzadas en ia cria y culfivo de camanin blanco, ubicadas en Puerto
Diamanle, Parmoquia Chongtn, Guayaquil

Garantias DanCANEs
Al 31 de diclembre del 2019 y 2018, para cumplmienio de la obligacion financiera

descrita en la Nota 10, OBLIGACIONES FINANCIERAG, se han constituido prendas
industrigies con |a sigulente inefitucion financiera:

2018
Prenda Erenda
Industrial de  ingustirial de
Institucidn financiera maguinaria yahigulg Total
Banco de la Produccidn
S A Produbanco 243.078 453280 735358
243078 493 280 7468, 358

b o
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2018

Prenda Franda
Industrial do Industinial de
Institucion financiers maauinara yehiculo Total
Banco oa la Prodursisn
5.4, Produbanco 243 078 493,280 736 358
243 078 4813 28O 136,358

EVENTOS SUBSECUENTES

Hasta lo facha da emisidn de aslos astados financiercs (Margo 8, 2020) no s& prodularon
eventos, én la opinedn de s Administracion d& la Compahia, que pudleran tener unp
efecto significativo sobre dichos estados financeros que no hayan sido ajustados o en
os mismos




