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INFORME DE 1.OS AUDITORES INDEPENDIEN

A los Accionistas y Junta de Directores
de Ecuatoriana de Crustdceos S. A.:

1. Hemos auditado el balance general de Ecuatoriana de Crustdceos S. A.
al 31 de diciembre de 1991 y los correspondientes estados de resultados,
de cambios en el patrimonio de los accionistas y de cambios en la posi-
ciéon financiera por el afio terminado en esa fecha. Estos estados
financieros son responsabilidad de la administracién de la Compairiia.
Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre estos estados
financieros, basada en nuestra auditoria.

2. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con normas de auditoria
generalmente aceptadas. Estas normas requieren que una auditoria sea
disefiada y realizada para obtener certeza razonable de si los estados
financieros no contienen errores importantes. Una auditoria incluye el
examen, a base de pruebas, de la evidencia que sustenta las cantidades y
revelaciones presentadas en los estados financieros. Incluye también la
evaluacidon de los principios de contabilidad utilizados y de las estima-

ciones importantes hechas por la administracién, asi como una evaluacién
de la presentacion general de los estados financieros. Creemos que
nuestra auditoria provee una base razonable para nuestra opiniodn.

3. En nuestra opinion, los referidos estados financieros presentan razona-
blemente, en todos los aspectos importantes, la situacion financiera de
Ecuatoriana de Crustdceos S. A. al 31 de diciembre de 1991, 1los
resultados de sus operaciones y los cambios en la posicién financiera
por el arfio terminado en esa fecha, de acuerdo con principios de con-
tabilidad generalmente aceptados modificados en ciertos aspectos por
normas y prdcticas contables establecidas o autorizadas por la Superin-
tendencia de Compariias del Ecuador.

4. La Compaiiia reexpresd ciertas partidas no monetarias del balance general

al 31 de diciembre de 1991 de acuerdo con el reglamento de aplicaciédn
del sistema de correccién monetaria que entré en vigencia en diciembre

de 1991 mediante Decreto Ejecutivo No. 2959.
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ECUATORTANA DE CRUSTACEOS S, A,

BAIANCE GENERAL AL 31 DE DICIEMBRE DE 1991

ACTIVOS NOTAS

(sucres en miles

ACTIVOS CORRIENTES:

Caja y bancos 6,718
Cuentas por cobrar 3 1,232,797
Inventarios & 340,869
Gastos anticipados 10,044
Total activos corrientes 1,590,428
PROPIEDADES: 5, 10, 12

Terreno, edificios y piscinas 5,291,279
Maquinarias y equipos 1,552,310
Vehiculos y embarcaciones 553,386
Muebles y enseres 158,386
Total 7,555,361
Menos depreciacién acumulada (3.536,764)
Propiedades, neto 4,018,597
INVERSIONES 6, 10, 12 913.303
TOTAL 6,122,328

Ver notas a los estados financlieros



PAS1VOS NOTAS

(sucres en miles)

PASIVOS CORRIENTES:

Vencimientos corrientes, obligaciones largo plazo 8 14,455
Cuentas por pagar 7 2,268,657
Gastos acumulados 9.466
Total pasivos corrientes 2.292 578
PASIVOS NO CORRIENTES:

Obligaciones a largo plazo 8 27,111
Aporte para aumento de capital 9 73,504
Total | 102,615
PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS:

Capital social 115,100
Reserva por revalorizacién 10 3,964,554
Déficit acumulado _(352.519)
Patrimonio de los accionistas 3,727,135
TOTAL 6,122,328
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ECUATORIANA DE CRUSTACEQS S. A.

ESTADO DE RESULTADOS
POR EI, ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 1991

NOTA
(sucres en miles)

INGRESOS:
Ventas 11 819,797
Otros, principalmente de compaiiias relacionadas 619,785
Total 1,439,582
COSTO Y GASTOS:
Costo de ventas 11 078,101
Generales y administrativos 75,966
Financieros 25,581
Depreciacién 377,409
Total 1,457.05
PERDIDA NETA (17,475)

Ver notas a los estados financieros



ECUATORIANA DE CRUSTACEQOS S. A.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
POR EI. ANO TERMINADO EI 31 DE DICIEMBRE DE 1991

Enero 1, 1991

Pérdida neta

Correccion monetaria

Diciembre 31, 1991

Ver notas a los estados financieros

Capital
social Reserva
acciones por reva- Déficit

de S$/1.000 lorizacién acumulado
(sucres en miles)

115,100 2,430,902 (335,044)
(17,475)

1.233.622
115,100 3,964,554  (352,519)
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EGUATORIANA DE CRUSTACEOS S. A,

ESTADO DE CAMBIOS EN LA POSICION FINANCIERA
POR EI. ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 1991

(sucres en miles)

FUENTES DE FONDOS:

Pérdida neta (17.475)
Depreciacién que no afecta el capital de trabajo: 377.409
TOTAL 359,934

APLICACIONES DE FONDOS:
Aumento (disminucién) en componentes del capital de trabajo:

Caja y bancos 2,479
Cuentas por cobrar 375,766
Inventarios 71,941
Gastos anticipados 2,926
Documentos por pagar a bancos | 39,666
Vencimientos corrientes de obligaciones a largo plazo 80,834
Cuentas por pagar (272,418)
Gastos acumulados _____ 382
Aumento en capital de trabajo 301,576
Aumento en propiedades excluyendo reexpresién, neto 58,358
TOTAL 359,934

Ver notas a los estados financieros




ECUATORIANA DE CRUSTACEQS S, A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 1991

1.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

La Compaiiia estd constituida en Ecuador desde 1983 y su actividad principal es
el cultivo y cria de camarones en piscinas. La Compafiia inicid sus operacio-
nes en julio de 1985.

Bases de Presentacidén - Los estados financieros adjuntos fueron preparados de
acuerdo con normas y practicas contables establecidas o autorizadas por la
Superintendencia de Compariias del Ecuador, las que difieren de los principios
de contabilidad generalmente aceptados en que no contemplan la consolidacién
de estados financieros con subsidiaria ni reconocen en forma integral los
efectos de las variaciones en el poder adquisitivo del sucre, nota 2, excepto
por el balance general que al 31 de diciembre de 1991, fue preparado aplicando
el Sistema de Correccidén Monetaria Integral de conformidad con lo establecido
en disposiciones legales, utilizando para ello, principalmente el indice de
precios al consumidor a nivel nacional para dar efecto a los cambios en el
poder adquisitivo del sucre en las partidas no monetarias. Los rubros que
conforman el estado de resultados estdn presentados a sus costos histdricos,
excepto el cargo por depreciacién de propiedades que se calcula en base al
valor revalorizado de tales activos.

Partidas no Monetarias - Los saldos de las partidas no monetarias incluidos en
el balance general al 31 de diciembre de 1991, fueron ajustados, princi-
palmente, en funcién a la variacion porcentual en el indice de precios al
consumidor a nivel nacional considerando las fechas de origen de tales par-
tidas. Los rubros no monetarios incluyen los saldos de propledades e
inversiones. El ajuste de tales partidas se registré con crédito a reserva
por revalorizacién del patrimonio.

Valuacién de Inventarios - Al costo histérico o mercado el menor. Costo
representa principalmente costo histérico promedio de produccidn o de
adquisicién.

Inversiones Permanentes - Estan reglistradas al costo de adquisicioén ajustado
el cual no excede al valor patrimonial proporcional.

Propiedades - Al costo de adquisicion ajustado. Hasta el 31 de diciembre de
1990, el pardmetro utilizado para el ajuste fue la variacién del sucre, con
respecto al délar de los Estados Unidos de América en el mercado de interven-
cién. A partir de 1991, el ajuste fue realizado en funcién a la variacion
porcentual en el indice de precios al consumidor a nivel nacional.

El costo ajustado de las propiedades es depreciado de acuerdo con el método de
linea recta en funcién de los afios de vida util estimada de 65 para edificios,
20 para piscinas, 10 para maquinarias y equipos, muebles y enseres y 5 para

vehiculos.
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2.

INDICES DE PRECIOS AL CONSUMIDOR

La disminucién del poder adquisitivo del sucre distorsiona el significado y la
comparabilidad de los estados financieros con los de ailos anteriores. La
informacidn relacionada con el porcentaje de variacién en los indices de
precios al consumidor, preparada por el Instituto Nacional de Estadistica y
Censos, es como sigue:

Afio terminado Porcentaje
diciembre 31 de variacién
1988 86
1989 54
1990 * 50
1991 49

CUENTAS POR COBRAR

(sucres en miles)

Compaiiias relacionadas 1,215,152
Empleados 3,882
Otros 13,763
Total 1,232,797

Al 31 de diciembre de 1991, cuentas por cobrar, Comparifias relacionadas no
generan interés, ni tienen plazo de vencimiento establecido.

INVENTARIOS

(sucres en miles)
Camarones en piscinas 315,206
Suministros y materiales 25,663
Total 340,869
PROPIEDADES

El movimiento de las propiedades durante 1991 fue el siguiente:

(sucres en miles)

Saldo al inicio del aifio | 3,204,782
Adquisiciones, netas 58,358
Reexpresion, neto 1,132,866
Depreciacion (377,409)
Saldo al final del afio 4,018,597

- 7 -



Las propiedades fueron osignadas en garantias de obligaciones a largo plazo.

6. INVERSIONES

% de parti- Valorx Valor
cipacidén Costo ajustado patrimonial

(sucres en miles)

Marines C. A. 45.72 75,504 239,440 239,440
Vanalarva S. A. 50 24,845 193,967 194,379
Acuacultura de Camarones S. A. 21 12,168 79 .896 263,245
Total 112,517 513,303 697,064

TR I Tk D TR S i TEE T R TR S

En 1991 la Compariia no recibio dividendos en efectivo por las inversiones en
las compafiias indicadas precedentemente.

/. CUENTAS POR PAGAR

(sucres en miles)

Compafiias relacionadas 2,251,437
Otros 17,220
Total 2,268,657

Al 31 de diciembre de 1991, cuentas por pagar, Compafilas relacionadas no
devengan interés, ni tienen plazo de vencimiento establecido.

8. OBLIGACIONES A LARGO PLAZO

Al 31 de diciembre de 1991, obligaciones a largo plazo y sus vencimientos
corrientes representan préstamos por $/41 millones pagaderos hasta 1994 al 23X
v 54% de interés anual, cuyos vencimientos incluyen S/14 millones en 1992;
S/12 millones en 1993 y S/15 millones en 1994,

APORTE PARA AUMENTO DE CAPITAL

Al 31 de diciembre de 1991, aporte para aumento de capital esta conformado por
S/58 millones en efectivo y S/18 millones de compensacién de créditos. Al 8
de marzo de 1991 la formalizacion legal de este aumento estaba en tramite.



10.

11.

12,

RESERVA POR REVALORIZACION

Representa la contrapartida de los ajustes efectuados a las partidas no
monetarias incluidas en el balance general adjunto. El saldo de ésta cuenta
no puede distribuirse como dividendo en efectivo, pero puede ser capitalizado,
y proviene del ajuste de los siguientes activos no monetarios:

(sucres en miles)

Superavit por revalorizacion afio 1990 2,430,902
Propiedades 1,132,866
Inversiones 400,786
Total 3,964,554

TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

Las principales transacciones con partes relacionadas durante 1991, determina-
das de comin acuerdo entre las partes, incluyen las siguientes:

(sucres en miles)

Compra de camardn 48,934
Compra de larvas de camardn 189,573
Ingresos por servicios técnicos 620,243
Venta de camarodn 819,798

DIFERENCIA ENTRE ESTADOS FINANCIEROS Y REGISTROS CONTABLES

Para presentar los estados financieros por el afio terminado al 31 de diciembre
de 1991 de acuerdo con normas y prdcticas contables establecidas o autorizadas
por la Superintendencia de Compafiias del Ecuador, la compariia incluydé en los
estados financieros adjuntos los ajustes por correccidén monetaria de terrenos
e inversiones, los efectos de registrar tales transacciones fueron aumentar
propiedades en S/15 millones, inversiones en S/401 millones y reserva por
revalorizacion en S/416 millones.



