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{NFORME DE 1OS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Accionistas y Junta de Directores |
de Ecuatoriana de Crustaceos S. A.:

1. Hemos auditado el balance general de Ecuatoriana de Crustdceos
S. A. al 31 de diciembre de 1990 y los correspondientes estados de
resultados, de cambios en el patrimonio de los accionistas y de
cambios en la posicién financiera por el arfio terminado en esa
fecha. Tales estados financieros son responsabilidad de la
administracién de la Compariia. Nuestra responsabilidad es
expresar una opinidén sobre dichos estados financieros, basados en
nuestra auditoria.

2. Nuestra auditoria fue-:efectuada de acuerdo con normas de auditoria

generalmente aceptadas. Estas normas requieren que una auditoria
sea disenada y realizada para obtener certeza razonable de si los
estados financieros no contienen errores importantes. Una

auditoria incluye el examen, a base de pruebas, de la evidencia que
sustenta las cantidades y revelaciones presentadas en los estados
financieros. Incluye también la evaluacién de los principios de
contabilidad utilizados y de las estimaciones importantes hechas
por la gerencia, asi como una evaluacién de la presentacidn general
de los estados financieros. Creemos que nuestra auditoria provee
una base razonable para nuestra opinién.

3. Los estados financieros han sido preparados sobre bases del costo
histérico complementado por ajustes de revalorizaciones de
propiedades como estd indicado en la nota 5 y por lo tanto no
muestran en forma integral todos los efectos de cambios en el poder
adquisitivo del sucre.

4. En nuestra opinidén, los referidos estados financieros presentan
razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situacién
financiera de Ecuatoriana de Crustdceos S. A. al 31 de diciembre
de 1990, 1los resultados de sus operaciones Yy los cambios en la



posicidén financiera por el ario terminado en esa fecha, de acuerdo
con principios de contabilidad generalmente aceptados modificados

en clertos aspectos por normas y practicas contables establecidas
o autorizadas por la Superintendencia de Companias del Ecuador
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ECUATORIANA DE CRUSTACEQOS S. A,

BALANCE GENERAL AL 31 DE DICIEMBRE DE 1990

ACTIVOS NOTAS

(sucres en miles)

ACTIVOS CORRIENTES:

Caja y bancos 4,239
Cuentas por cobrar 3 857,031
Inventarios 4 268,928
Gastos anticipados 7.118
Total activos corrientes 1,137,316
PROPIEDADES : 5, 9, 12

Terreno, edificios y piscinas 1,007,740
Maquinarias y equipos 388,635
Vehiculos y embarcaciones 174,970
Muebles y enseres 25,321
Total 1,596,666
Menos depreciacién acumulada (391.725)
Propiedades al costo, neto 1,204,941
Revalorizacién, neto 1,999 841
Propiedades, neto 3,204,782
INVERSIONES 6 112,517
TOTAL 4,454,615

Ver notas a los estados financieros



PASIVOS NOTAS

(sucres en miles)

PASIVOS CORRIENTES:

Documentos por pagar a bancos 7 39,666
Vencimientos corrientes de obligaciones a largo

plazo 9 80,834
Cuentas por pagar 8 1,996,239
Gastos acumulados 9.848
Total pasivos corrientes 2,126,587
PASTIVOS NO CORRIENTES:
Obligaciones a largo plazo 9 41,566
Aporte para aumento de capital 10 75,504
Total 117,070
PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS:
Capital social 115,100
Superdvit por revalorizacién 5, 12 2,430,902
Déficit acumulado (335.,044)
Patrimonio de los accionistas 2,210,958
TOTAL 4,454,615




ECUATORIANA DE CRUSTAGCEOS S. A.

ESTADO DE RESULTADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 1990

NOTA
(sucres en miles)

INGRESOS :

Ventas 13 331,949
Otros, principalmente de compariias relacionadas 397.0/4
Total 729,023
COSTO Y GASTOS:

Costo de ventas 13 543,362
Generales y administrativos 55,130
Financieros 42 .865
Depreciacidn 289,205
Amortizacion 7,211
Total 937,773
PERDIDA NETA | (208,750)

el e Sl e s S —

Ver notas a los estados financieros




ECUATORIANA DE GRUSTAGEOS S. A.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 1990

.Capital social. . Superavit
(acciones de S/1,000) por revalo-

Cantidad Valor rizacién

(sucres en miles)

Enero 1, 1990 115,100 115,100 1,145,173

Pérdida neta

Revalorizacién de propiedades 1,285,729
Diciembre 31, 1990 115,100 115,100 2,430,902

——

Ver notas a los estados financieros

Déficit

acumulado

(126,294)

(208, 750)

(335,044)




ECUATORIANA DE CRUSTACEOS S. A,

ESTADO DE CAMBIOS EN 1A POSICION FINANCIERA
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 1990

FUENTES DE FONDOS:
Pérdida neta
Gastos que no afectan el capital de trabajo:
Depreciacidn
Amortizaciodn
Capital de trabajo proveniente de operaciones
Pasivo no corriente, obligaciones a largo plazo

TOTAL

APLICACIONES DE FONDOS:

Aumento (disminucién) en componentes del capital de trabajo:
Caja y bancos
Cuentas por cobrar

Inventarios
Gastos anticipados

Documentos por pagar a bancos
Vencimientos corrientes de obligaciones a largo plazo

Cuentas por pagar
Gastos acumulados
Disminucidén en capital de trabajo
Aumento en propiedades excluyendo revalorizacién, neto

TOTAL

Ver notas a los estados financieros

(sucres en miles)

(208,750)

289,205
/.210
87,665
70,000

1,459
(168 ,954)
122,507

2,285
21,361
21,527
57,866

(5,105)
52,946

104,719

157,665
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ECUATORIANA DE CRUSTACEQOS S. A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 1990

1. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

LLa Comparfiia estd constituida en Ecuador desde 1983 y su actividad principal es

el cultivo y cria de camarones en piscinas. La Compariia inicidé sus operaciones
en julio de 1985.

Bases de Presentacién - Los estados ftinancieros adjuntos fueron preparados de
acuerdo con normas y prdcticas contables establecidas o autorizadas por la
Superintendencia de Companias del Ecuador las que difieren en ciertos aspectos
de los principios de contabilidad generalmente aceptados en que no contemplan el
ajuste de los estados financieros para reconocer en forma integral los efectos
de las variaciones en el poder adquisitivo del sucre, y permite no registrar al

método de valor patrimonial las inversiones con participacidén accionaria superior
al 20%.

Valuacién de Inventarios - Al costo o mercado el menor. Costo representa
principalmente costo promedio de produccién o de adquisicidn.

Inversiones Permanentes - Estdn registradas al costo de adquisicién el cual no
excede al valor patrimonial proporcional.

Propiedades - Estdn registradas al costo revalorizado nota 5. El costo y la
revalorizacién son depreciados de acuerdo con el método de linea recta en funcioén
de los anos de vida Gtil estimada de 20 para piscinas, 10 para maquinarias vy
equipo, muebles y embarcaciones y 5 para vehiculos. Las propiedades incluyen
S/9.7 millones de intereses y §/700.8 millones de diferencia de cambio
identificables con los activos adquiridos.

Cambios en Estimacién - Desde enero 1 de 1990 la wvida Gtil estimada de las
piscinas basado en la experiencia, fue extendida de 10 a 20 afios. La extensidn
de la vida Gtil de las piscinas redujo la pérdida del afio 1990 en S/17/2 millones.

2. INDICES DE PRECIOS AL CONSUMIDOR

La disminucion del poder adquisitivo del sucre distorsiona el significado y la
comparabilidad de los estados financieros con los de afos anteriores. La
informacidén relacionada con el porcentaje de variacién en los indices de precios
al consumidor, preparada por el Instituto Nacional de Estadistica y Censos, es
como sigue:



Afic terminado Porcentaje

diciembre 31 de variacién
1987 32
1988 86
1989 54
1990 50

CUENTAS POR COBRAR

(sucres en miles)

Comparfilias relacionadas 849,662
Empleados 4,270
. Otros 3,099
Total 857,031
INVENTARIOS

(sucres en miles)

Camarones en piscinas 251,564
Materia prima 5,180
Suministros y materiales 12 184
Total 268,928
PROPIEDADES

El movimiento de las propiedades durante 1990 fue el siguiente:

(sucres en miles)

Saldo al inicio del afio 2,103,539
Adquisiciones 104,719
Revalorizacidén, neta, atios 1989 y 1990 1,285,729
Depreciaciodn (289.,205)
Saldo al final del arfio 3,204,782

o mm s

La Compafiia ha registrado S/2,443 millones por revalorizacidén de propiedades y
S/700 millones por diferencias de cambios que aumentaron el valor en libros de
piscinas, maquinarias y equipos y otros activos fijos de acuerdo con decretos
gubernamentales que establecieron la revalorizacidén desde 1982. Las revalori-
zaciones fueron acreditadas a superavit por revalorizacién el que puede serx
capitalizado. En caso de existir pérdidas estas deben ser absorbidas por el
superdvit antes de la capitalizacién. Hasta 1990 la Compariia apropié S/12

millones para absorber pérdidas.
- 8 -



El cdlculo de revalorizacidén de propiedades ha sido revisado por los auditores
independientes como parte del examen de los estados financieros de 1990.

Las propiedades fueron asignadas en garantia de obligaciones a largo plazo.

INVERSIONES
% de Parti- Valor Valor
cipacién Costo nominal patrimonial
(sucres en miles)
Marines C. A. 45 .72 75,504 51,206 147,744
Vanalarva S. A. 50 24,845 22,810 135,968
Acuacultura de Camarones S. A. 21 12.168 12.168 158.133
Total 112,517 86,184 441 , 845

—r—— el S - JE— L —-

En 1990 la Compania no recibié dividendos en efectivo por las inversiones en las
compariias indicadas precedentemente.

DOCUMENTOS POR PAGAR A BANCOS

Al 31 de diciembre de 1990, incluye documentos con vencimientos a 180 dias e
interés promedio del 56% anual. El importe mdximo de documentos por pagar a

bancos durante 1990 fue de S/61 millones y el promedio del ano fue de S/43
millones.

CUENTAS POR PAGAR

(sucres en miles)

Compariias relacionadas 1,983,614
Otros 12,625
Total | 1,996,239

—t = e

OBLIGACIONES A LARGO PLAZO

Al 31 de diciembre de 1990, obligaciones a largo plazo y sus vencimientos
corrientes representan préstamos por S$/122 millones pagaderos hasta 1994 al 18%

y 36% de interés anual, cuyos vencimientos incluyen S/81 millones en 1991; S/l4
millones en 1992; S/12 millones en 1993 y S/15 millones en 1994.



10.

11.

12.

APORTE PARA AUMENTO DE CAPITAL

Al 31 de diciembre de 1990, aporte para aumento de capital esta conformado por
S/58 millones en efectivo y S/18 millones de compensacién de creditos. Al 8
de marzo de 1991 la formalizacién legal de este aumento estaba en tramite.

TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

Al 31 de diciembre de 1990, las transacciones con partes relacionadas incluyen
principalmente lo siguiente:

(sucres en miles)

Compra de camaroén /8,258
Compra de larvas de camardn 137,019
Ingresos por servicios técnicos 395,084
Venta de camardn 331,949

DIFERENCIA ENTRE ESTADOS FINANCIEROS Y REGISTROS CONTABLES

Para presentar los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre
de 1990 de acuerdo con normas y prdacticas contables establecidas o autorizadas
por la Superintendencia de Compafiias del Ecuador, la Compariia incluyé en los
estados financieros adjuntos la revalorizacién de propiedades por el afio 1990;
cuyo efecto fue aumentar propiedades y superdvit por revalorizacién en S/67/1
millones.
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