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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Accilonistas y Junta de Directores
de Ecuatoriana de Crustdceos S, A.:

l. Hemos auditado el balance general de Ecuatoriana de Crustdceos S.
A. al 31 de diciembre de 1989 y los correspondientes estados de
resultados, de cambios en el patrimonio de los accionistas y de
cambios en la posicién financiera por el afio terminado en esa fecha.
Tales estados financieros son responsabilidad de la administracién
de la Compariia. Nuestra responsabilidad es expresar una opinidn
sobre dichos estados financieros, basados en nuestra auditoria.

2. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con normas de auditoria
generalmente aceptadas. Estas normas requieren que una auditoria
sea disefiada y realizada para obtener certeza razonable de si los
estados financieros no contienen errores importantes. Una auditoria
incluye el examen, a base de pruebas, de la evidencia que sustenta
las cantidades y revelaciones presentadas en los estados financieros.
Incluye también la evaluacién de los principios de contabilidad
utilizados y de las estimaciones importantes hechas por la gerencia,
asi como una evaluacién de la presentacién general de los estados
financieros. Creemos que nuestra auditoria provee una base razo-
nable para nuestra opinidn.

3. Los estados financieros han sido preparados sobre bases del costo
histérico complementado por ajustes de revalorizaciones de propie-
dades como estd indicado en la nota 5 y por lo tanto no muestran en
forma integral todos los efectos de cambios en el poder adquisitivo
del sucre. Aunque los ajustes por revalorizaciones reconocen par-
cialmente los efectos de los cambios en el poder adquisitivo del
sucre (nota 2), consideramos que dichos cambios afectan el sig-
nificado y la comparabilidad de los estados financieros referidos
en el parrafo 1 en relacién con periodos anteriores, consecuente-
mente, los estados financieros de 1989 deben ser analizados con-
siderando tales circunstancias.



4., En nuestra opinién, los referidos estados financieros presentan
razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situacién
financiera de Ecuatoriana de Crustdceos S. A. al 31 de diciembre de

1989, los resultados de sus operaciones y los cambios en la posicidn
financiera por el afio terminado en esa fecha, de acuerdo con prin-

cipios de contabilidad generalmente aceptados modificados en ciertos
aspectos por normas y prédcticas contables establecidas o autorizadas

por la Superintendencia de Compafifas del Ecuador.
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ECUATORIANA DE CRUSTACEOS S. A.

BATANCE GENERAIL AL 31 DE DICIEMBRE DE 1989

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES:

Caja

Cuentas por cobrar
Inventarios

Gastos anticipados

Total activos corrientes

PROPIEDADES :

Terreno, edificios y piscinas
Maquinarias y equipos
Vehiculos y embarcaciones

Muebles y enseres
Total

Menos depreciacién acumulada
Propiedades al costo, neto
Revalorizacidén, neto
Propiedades, neto

INVERS IONES

CARGOS DIFERIDOS

TOTAL

Ver notas a los estados financieros

(sucres en miles

2,780
1,025,985
146,421

4,833

1,180,019

939,926
363,495
166,825
21,309
1,491,555
(268,016)
1,223,539
880,000
2,103,539

112.517

/7,210

3,403,285
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Déficit acumulado
Patrimonio de los accionistas

TOTAL
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PASIVOS NOTAS
PASIVOS CORRIENTES:

Documentos por pagar a bancos 8
Vencimientos corrientes de obligaciones a largo plazo 10
Cuentas por pagar 3
Gastos acumulados

Total pasivos corrientes

PASIVOS NO CORRIENTES:

Obligaciones a largo plazo 10
Aporte para aumento de capital 11
Total

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS:

Capital social |

Superavit por revalorizacidn 5

(sucres en miles)

61,027
21,527
2,054,105

4,743

2,141,402

52,400
75,504
— 127,904

115,100
1,145,173

(126,294)
1,133,979

3,403,285
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ECUATORIANA DE CRUSTACEOS S. A.

ESTADOS DE RESULTADOS
POR EIL ANO TERMINADO EI 31 DE DICIEMBRE DE 1989

INGRESOQS:
Ventas

Otros, principalmente de companias relacionadas
Total |

COSTO Y GASTOS:

Costo de venta

Generales y administrativos
Financieros

Depreciacioén

Amortizacidn

Diferencia de cambio

Total

PERDIDA NETA

Ver notas a los estados financieros

NOTA

13

13

(sucres en miles)

450,402
351,111
801,513

467,669
37,715
79,301

327,943

7,212
7,967
927,807

(126,294)




ECUATORIANA DE CRUSTACEQS S. A.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 1989

.Capital social. . Superavit
(accliones de S/1,000) por revalo- Déficit
Cantidad Valor rizacién acumul ado

(sucres en miles)

Enero 1, 1989 115,100 115,100 472,708 (6,863)
Pérdida neta - (126,294)
Absorcién de pérdidas (6,863) 6,863
Revalorizacién de propiedades 679,328

Diciembre 31, 1989 115,100 115,100 - 1,145,173 (126,294)

Ver notas a los estados financieros



ECUATORIANA DE CRUSTACEOS S. A.

ESTADO DE CAMBIOS EN LA POSICION FINANCIERA
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 1989

(sucres en miles)

FUENTES DE FONDOS:

Pérdida neta (126,294)
Gastos que no afectan el capital de trabajo:
Depreciacién 327,943
Amortizacioén 7,212

TOTAL 208,861
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APLICACIONES DE FONDOS:
Aumento (disminucién) en componentes del capital de trabajo:

Caja (33,004)
Cuentas por cobrar 369,689
Inventarios (139,758)
Gastos anticipados 981
Documentos por pagar a bancos 6,473
Vencimientos corrientes de obligaciones a largo plazo 26,356
Cuentas por pagar (1,121,353)
Gastos acumulados 3,449
Disminucién en capital de trabajo (887,167)
Aumento en propledades excluyendo revalorizacién, neto 103,985
Obligaciones a largo plazo compafila relacionada 992,043
TOTAL 208,861

Ver notas a los estados financieros



ECUATORIANA DE CRUSTACEOS S. A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL. ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 1989

1. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

La Compariia estd constituida en Ecuador desde 1983 y su actividad principal es
el cultivo y cria de camarones en piscinas. La Compania inicidé sus operaciones

en julio de 1985.

Bases de Presentacidén - Los estados financieros adjuntos fueron preparados de
acuerdo con normas y practicas contables establecidas o autorizadas por 1la
Superintendencia de Compaiiias del Ecuador las que difieren en ciertos aspectos
de los principios de contabilidad generalmente aceptados en que no contemplan
el ajuste de los estados financieros para reconocer en forma integral los efec-
tos de las variaciones en el poder adquisitivo del sucre, permiten diferir
diferencias en cambio y gastos preoperacionales y no registrar al método de
valor patrimonial las inversiones con participacién accionaria superior al 20%.

Valuacién de Inventarios - Al costo o mercado el menor. Costo representa
principalmente costo promedio de produccidéon o de adquisicidn. |

Inversiones Permanentes - Estdn registradas al costo de adquisicioén el cudl no
excede al valor patrimonial proporcional.

Propiedades - Estdn registradas al costo revalorizado nota 5. El costo y la
revalorizacién son depreciados de acuerdo con el método de linea recta en funcién

de los arfios de vida Gtil estimada de 10 para piscinas, maquinarias y equipo,
muebles y embarcaciones y 5 para vehiculos. Las propiedades incluyen S/9.7

millones de intereses y S/705.4 millones de diferencia de cambio identificables
con los activos adquiridos.

Gastos Preoperacionales - Costos incurridos durante la etapa de desarrollo, que
fueron capitalizados (nota /) son amortizados en 5 arfios.

2. INDICES DE PRECIOS AL CONSUMIDOR

La disminucién del poder adquisitivo del sucre distorsiona el significado y la
comparabilidad de los estados financieros con los de arfios anteriores. - La
informacién relacionada con el porcentaje de variacidén en los indices de precios

al consumidor, preparada por el Instituto Nacional de Estadistica y Censos, es
como sigue:

Atio terminado Porcentaje
diciembre 31 de variacién
1986 27
1987 | 32
1988 86
1989 54
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5.

CUENTAS POR COBRAR

(sucres en miles)

Compafiias relacionadas | 1,016,704
Empleados | | 2,440
Otros | 6.841
Total | 1,025,985
INVENTARIOS

(sucres en miles)

Camarones en piscinas 124,657
Materia prima 7,740
Suministros y materiales l 14,024
Total | 146,421
PROPIEDADES

El movimiento de las propiedades durante 1989 fue el siguiente:

(sucres en miles)

Saldos al inicio del ario 1,190,766
Adquisiciones 105,297
Ventas y retiros (244,702)
Revalorizacion neta, 1988 679,328
Diferencia en cambio capitalizada 700,793
Depreciaciodn (327.,943)
Saldos al fin del arfio 2,103,539

jrw—

La Compariia ha registrado S/1,157 millones por revalorizacidén de propiedades vy
S/700 millones por diferencias de cambios que aumentaron el valor en libros de
piscinas, maquinarias y equipos y otros activos fijos de acuerdo con decretos
gubernamentales que establecieron la revalorizacidén desde 1982. Las revalori-
zaciones fueron acreditadas a superavit por revalorizacién el que puede ser
capitalizado. En caso de existir pérdidas estas deben.ser absorbidas por el
superdvit antes de la capitalizaciédn. Hasta 1989 la Compariia apropidé S/12
millones para absorber pérdidas.

Al 31 de diciembre de 1989, la Compaiiia no efectud revalorizacion de propiedades
correspondiente al afio 1989,

Las propiedades fueron asignadas en garantia de obligaciones a largo plazo.



6.

10.

INVERSIONES
$ de Parti- Valor Valor
cipacién Costo nominal patrimonial
(sucres en miles)
Marines C. A. 45.72 75,504 51,206 62,398
Vanalarva S. A. 50 24, 845 22,810 71,914
Acuacultura de Camarones S. A. 21 12.168 12,168 92.160
Total 112,517 86,184 226,472
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En 1989 la Compaiiia no recibié dividendos en efectivo por las inversiones en
las compafiias indicadas precedentemente.

GASTOS PREOPERACIONALES

Al 31 de diciembre de 1989, gastos preoperacionales incluye costo de larvas,
alimentos, fertilizantes, mano de obra directa y gastos indirectos excepto
depreciacidén que fueron considerados parte de la actividad de desarrollo.

DOCUMENTOS POR PAGAR A BANCOS

Al 31 de diciembre de 1989, incluye documentos con vencimientos a 180 dias e
interés promedio del 35% anual. El importe mdximo de documentos por pagar a

bancos durante 1989 fue de S/67 millones y el promedio del ano fue de §/28
millones.

CUENTAS POR PAGAR

(sucres en miles)

Comparilas relacionadas 2,042,495
Otros 11,610

--—n-—l-—hu—

Total 2,054,105

T — =——-ﬂ-l — - E—

OBLIGACIONES A LARGO PLAZO .

Al 31 de diciembre de 1989, obligaciones a largo plazd representa préstamos por
S/74 millones pagaderos hasta 1994 al 18% de interés, cuyos vencimientos incluyen

S/22 millones en 1990; S/16 millones en 1991; S/9 millones en 1992; S/12 millones
en 1993 y S/15 millones en 1994,



11.

12.

APORTE PARA AUMENTO DE CAPITAL

Al 31 de diciembre de 1989, incluye S/58 millones de aportes en efectivo y S/18
millones de compensacién de créditos para aumento de capital. Al 30 de marzo
de 1990 la formalizacién legal de este aumento estaba en tramite.

TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

Al 31 de diciembre de 1989, las transacciones con partes relacionadas incluyen
principalmente lo siguiente:

(sucres en miles)

Compra de camarén 24,3573
Compra larvas de camarén 52,584
Ingresos por servicios técnicos 345,426
Venta de camarén 450,402
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