Ec. Washington Aguirre Garcia

INFORME DEL AUDITOR INDEPENDIENTE

A 10s Accionistas de

ORO ACUATICO S. A.

He examinado el balance general adjunto de ORO ACUATICO S.A. al
31 de Diciembre de 1993 y los correspondientes estados de
resultados, evolucidn del patrimonio yv flujos de efectivo por el
ano terminado en esa fecha. Estos estados financieros son
responsabilidad de 1la Administracion de 1la Compafila. Mi
responsabilidad consiste en expresar una opinidn sobre esos
estados financieros en base a mi guditoria.

Ejecute la revision de acuerdo c¢coOn normas de auditoria
generalmente aceptadas. Estas normas requieren gque planee vy
realice 1la auditoria de tal manera gue pueda obtener una
seguridad razonable de si los estados financieros estan libres de
errores importantes. La auditoria incluve el examen, en base de
pruebas selectivas, de la evidencia que soportan las cifras vy
revelaciones presentadas en los estados financieros, la evalua-
ciédn de los principios de contabilidad utilizados y de las esti-
maciones 1importantes efectuadas por la Administracion, asl como
una evaluacién de la presentacién de los estados financieros en
su conjunto. Considero que la auditoria proporciona wuna Dbase
razonable para mi opinién.

Como se 1indica en la Nota 1, la Compania prepara sus estados
financieros y lleva sus registros de contabilidad de acuerdo con
las normas de contabiliad establecidas por la Superintendencia de
Companlas de 1la Republica del Ecuador y con los principios de
contabilidad generalmente aceptados en aquellos aspectos gque no
se oponen a, O no existen, disposiciones especificas en 1la
legislacidn societaria y tributaria del Ecuador.

En mi opinioén, 1los estados financieros indicados en el primer
parrafo presentan razonablemente, en todos los aspectos
importantes, 1la situaciédn financiera de ORO ACUATICO S. A. al
31 de Diciembre de 1993, l1los resultados de sus operaciones y
tlujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de
contformidad con las normas de contabilidad generalmente aceptadas
promulgadas por la Superintendencia de Compafiias del Ecuador
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ORO ACUATICO S.A.

BALANCE GENERAL

ACTIVO CORRIENTE:

Efectivo S/.

Documentos y cuentas por cobrar
Inventarios, productos en proceso
Gastos pagados por adelantado

TOTAL DE ACTIVOS CORRIENTES

CARGOS DIFERIDOS
PROPIEDADES, MAQUINARIAS Y

EQUIPOS (Nota 2)
INVERSIQONES PERMANENTES (Nota 3)
CUENTAS POR COBRAR A PARTES

VINCULADAS (Nota 4)

S/.

PASIVO Y PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

PASIVO CORRIENTE:

Documentos y cuentas por pagar S/.

Gastos acumulados por pagar, impuestos
y participacion de trabajadores

TOTAL DE PASIVOS CORRIENTES

CUENTAS POR PAGAR A PARTES

VINCULADAS (Nota 5)
INVERSION DE LOS ACCIONISTAS:

Capital Social (Nota 7)
Reservas

Reserva por revalorizacion del

patrimonio.

Reexpresion monetaria
Deficit acumulado

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS S/.

Ver notas a los estados financieros



ORO ACUATICO S.A.

ESTADO DE RESULTADOS

AL 31 DE DICIEMBRE DE 1993

INGRESOS

Ventas S/.

COS5TO Y

———rde

GASTOS DE OPERACION:

Costo de wventas
Gastos financieros y otros
Gastos de administracion

Perdida del ejercicio . S/.

Ver notas a los estados financieros
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0RO ACUATICO S.A.

ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO
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ACCIONES ~ REEXPRESION  RESERVA POR |
REVALORIZACION  |RESERVA  RESERVA UTILIDADES
COMUNES ~ MONETARIA DEL PATRIMONIO  |LEGAL FACULTATIVA  (PERDIDAS) TOTAL
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Saldo a Enero 1 de 1993 40.000.000  19.920.357  234.714.451 1,344,814 1.305.793  10.867.877  13.518.484
Correcclon monetaria 1993 130,776,521 90.288.913 3,810,325 3,310,325
Transferencia 4 reservas. 10,867.877 {10.867.877] -{)-

Perdida del ejercicio (6.102.642)  (6.102.542)
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Ver notas a los estados financieros




ORO ACUATICO S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
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METODO INDIRECTO
CUADRO # 1

FLUJO DE CAJA DE OPERACIONES:

Efectivo recibido de clientes S/. 644 .890.389

Efectivo pagado a proveedores
y empleados (645.845.760)

Efectivo neto provisto de (955.371)
operaciones

FLLUJO DE CAJA DE ACTIVIDADES
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DE INVERSION

Disminucion de inversiones

permanentes S/. 4.840.130
Efectivo neto utilizado en
actividades de inversion 4.840.130
Aumento neto de Caja y equivalentes 3.884.7509
de Caja
Caja y equivalentes de Caja al principio
del ano 7.515.108
Caja y equivalentes de Caja al final del 11.388.867
ano === ===== 1
-/

Ver notas a los estados financieros




ORO ACUATICO S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVOQ
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METODO INDIRECTO
CUADRO #2

Perdida Neta: S/.(6.102.642)

Conciliacidn de la perdida neta
con la caja neta provista por
actividades de operacidn:

Depreciaciones y amortizaciones S/. 106.692.652

Cambio en Activos y Pasivos, netos:

Disminucion en Cuentas por Cobrar 383.277.683
Aumento en Inventarios (201.499.114)
Aumento en Gastos anticipados (525.522)
Disminucion en documentos y
cuentas por pagar (280.201.811)
Disminucion en gastos acumulados
por pagar (2.596.617)
Ajustes totales 5.147.271
Caja neta provista de operaciones (955.371) l} 1
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Ver notas a los estados financieros
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ORO ACUATICO S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
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SUMARIO DE POLITICAS DE CONTABILIDAD SIGNIFICATIVAS:

ORO ACUATICO S.A. (la compafiia) fue constituida el 26 de
Octubre de 1987 en 1la ciudad de Guayagquil-Ecuador. Su
actividad principal es 1la c¢cria en viveros vy piscinas de
especies bioacuaticas, comprendiendo 1los PDrocesos de
extraccion, desove, cria y produccion de los mismos en Su
fase primera y en su segunda tfase se dedicara a
industrializar su produccion para su comercializacion en el
pais o0 exportarlo.

PRACTICAS CONTABLES ECUATORIANAS.- La Compania mantiene sus
registros contables en sucres (S/.) de acuerdo con 1los
principios de contabilidad generalmente aceptados promulgados
por la Superintendencia de Compafilas del Ecuador, los mismos
que son wutilizados en la preparacidn de los estados

financieros.

SISTEMA DE CORRECCION MONETARIA.- De acuerdo con los Decretos
Ejecutivos 2959 v 407 de Diciembre de 1992 Y 19463
respectivamente, con el proposito de registrar los etectos de
la inflacion, la Compafiia reexpreso las cuentas no monetarias
del balance al 31 de Diciembre, en base a 1la wvariacion
procentual del indice nacional de precios al consumidor
elaborado por el Instituto Nacional de Estadisticas y Censos

( INEC) que para 1993 fue del 32.30%. Las cuentas
revalorizadas son las siguientes
Inventarios

Gastos anticipados, seguros
Propiedad, maquinaria y equipo
Cargos diferidos

Patrimonio de accionistas.

El resultado neto de la revalorizacion fue registrado en 1993
en la cuenta Reexpresion Monetaria. Esta cuenta, se presenta
en el patrimonio de los accionistas.

Los 1nventarios.- Se presentan al costo de produccion o
compra mas 1la revalorizaciones por 1la aplicacion del sistema
de correccion monetaria, en base al costo promedio.

El costo revalorizado no excede el valor del mercado.

Las inversiones permanentes.- Representan acciones. Estan
registradas al costo de adquisicion mas las revalorizaciones
por la aplicacion del sistema de correccion monetaria que no
excede al valor de mercado.




ORO ACUATICO S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
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(continuacion)

SUMARIQO DE POLITICAS DE CONTABILIDAD SIGNIFICATIVAS:

Cargos diferidos.- Corresponde al diferimiento de la perdidas
cambiarias a cinco afos.

Las Propiedades, Maquingrias y Equipos.- Estan contabilizados
al costo, mas aumentos derivados de 1la revalorizacidn y

correccidon monetaria de activos, en base al 1ndice de
devaluacidn anual, hasta 1990. A partir de 1991 el ajuste se
lo realizo en base del indice de inflacion, de acuerdo a las
normas establecidas en el reglamento de correccion monetaria.
El costo y las revalorizaciones son depreciados de acuerdo
con el metodo de linea recta, tomando como base la vida util

estimada de los activos relacionados.

Los gastos menores de mantenimiento y reparacidn se cargan a
los resultados en el afio en que se produce el gasto, excepto
cuando se determina que representa adiciones y mejoras de
importancia en cuyo caso se han activado.

Los afios de wvida %til estimada de las propiedades,
maquinarias y eguipos son como Ssigue:

Activos Anos

Edificio e instalaciones

Industriales 20
Maquinaria y Equipo 10
Equipo de Computacion 5
Muebles y Enseres 10
Vehiculos 5



ORO ACUATICO S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
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(continuacion)

SUMARIO DE POLITICAS DE CONTABILIDAD SIGNIFICATIVAS:
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Reserva por Revalorizacion del Patrimonio.- Registra el
efecto de la aplicacion del sistema de correccion monetaria
sobre las cuentas del patrimonio de 1l0s accionistas, excepto
los efectos de la correccion monetaria de 1las utilidades
retenidas. El1 saldo de esta cuenta no puede distribuirse como
utilidad pero puede ser capitalizado libre de i1mpuesto a 1la

renta.

Reexpresion Monetaria.- Registra los efectos de la aplicacion
del sistema de correccion monetaria sobre 1las cuentas de
activos y pasivos no monetarios y del patrimonio de 1los
accionistas, el saldo de esta cuenta no esta sujeto a
revalorizacion. De acuerdo con la Ley No 51, el saldo deudor,
puede ser compensado total o parcialmente con las utilidades
retenidas o reservas de libre disposicion, originando un
credito tributario del 20% del saldo compensado y el saldo
acreedor en la parte que excede a las perdidas acumuladas,

puede ser total o parcialmente capitalizado, sujeto a 1la
tarifa unica de impuesto del 20%.

De acuerdo con la disposicion transitoria cuarta de 1la Ley No
51, 1la Compafiia transfirido a esta cuenta, el saldo de 1la
cuenta "Reexpresion Monetaria Diferida'" presentada en el
pasivo no corriente al 31 de Diciembre de 1992.

En 1993, 1las diferencias en cambio originadas por la
realizacion de activos vy cancelacion de pasivos son
registradas en los resultados del periodo y las diferencias
en cambios provenientes del ajuste de los activos y pasivos
aplicando el tipo de cambio de cierre a la fecha del balance
fueron registradas en los resultados del periodo en gque se

devengaron.
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ORO ACUATICO S.A.
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PROPIEDADES, MAQUINARIAS Y EQUIPOS:

Al costo de adquisicion

Terrenos S/.

Instalaciones
Maquinarias y equipos
Piscinas y precriaderos
Muebles yv enseres

Menos depreciacion acumulada

S/.
Revalorizacion de activos fijos
Terrenos S/ .

Instalaciones
Maquinarias y equipos
Piscinags y precriaderos
Muebles y enseres

Menos depreciacion acumulada

10
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2.

ORO ACUATICO S5.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
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PROPIEDADES, MAQUINARIAS Y EQUIPOS: (Continuacion)

Los movimientos de las cuentas del activo fijo, por el afno
1993, es como sigue:

Costo original:

Saldo inicial S/. 73.632.945
Adgquisiciones i
Saldo final 73.632.945

sy M W R ke e

Depreciacidn acumulada al costo:

Saldo inicial 32.138.337
Gasto del afio 6.551.226
Saldo final 38.689.563

Revalorizacon de activos fijos:

Saldo inicial 1.061.834.486
Correccion monetaria del ano 366.755.978
Saldo final 1.428.590.464

Depreciacién acumulada por revalorizacion:

Saldo inicial S/. 806.208.200
Gasto del ano 96.288.169
Correccidon monetaria del afio 315.583.899
Saldo final S/. 1.218.080.268

El efecto neto resultante del ajuste por correccion monetaria
se registra en 1la cuenta Reexpresion Monetaria. El
incremento del patrimonio por la reexpresion monetaria de
los activos fijos asciende a S/. 51.172.079 en el afio 1993.

11



3.

ORO ACUATICO S.A.
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INVERSIONES PERMANENTES:

Valor nominal:

Camaronera Deli S.A.

Coloro S.A.

Alquimia Marina S.A.
Delicias del Mar S.A.
Camaronera Golfomar S.A.
Laboratorio Somicosa S.A.
Inversiones Corpthor S.A.
Norbson S.A.

Incremento reexpresion
Camaronera Deli S.A.

Coloro S.A.

Alquimia Marina S.A.
Delicias del Mar S.A.
Camaronera Golfomar S.A.
Laboratorio Somicosa S.A.
Inversiones Corpthor S.A.
Norbson S.A.

TOTAL

CUENTAS POR COBRAR A PARTES VINCULADAS:

e Tl it et Sl kel

Camaronera Golfomar S.A.
Camaronea Algquimia Marina S.A.

CUENTAS POR PAGAR A PARTES VINCULADAS:

Inversiones Argeoli (1)
Camaronera Colas de Oro S.A.
Camaronera Deli S.A.

000.
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S/ . 4 .

4.

S/ . S.

S/ . 34.

1.

9.

33.

66.

S/ 145

S/ 154
S/.

43

S/. 43

S/. 212.

17.

13.

244

(1) Representan US $ 104.078. Genera intereées a la tasa

Anual. Esta obligacion se encuentra
Banco Central del Ecuador.
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ORO ACUATICO S.A.
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AL 31 DE DICIEMBRE DE 1993
(continuacion)

TRANSACCIONES CON COMPANIAS RELACIONADAS Y ACCIONISTAS:

o D NN o

Compras a:

Camaronera (Colas de Oro S/. 101.770.204
Somicosa S.A. 10.034.048
Camaronera Deli 14.337.353
S/ 126.141.605

Ventas a:
Alquimia Marina S.A. S/. 109.430.385
Se han efectuado transacciones de gque vinculan a 1los

accionistas y compafiias relacionadas cuyos saldos y detalles
al 31 de Diciembre de 1993 se exponen en esta nota yv en 1las
notas # 4 y {# 5. Las transacciones referidas no tienen

fecha de vencimiento ni generan intereses.

CAPITAL SOCIAL

El capital autorizado, suscrito y pagado de la compania al 31
de Diciembre de 1993 esta dividido en 40.000 acciones

ordinarias y nominativas de S/.1.000,00 cada una.

TIPOS DE CAMBIOS:

El tipo de cambio de libre mercado vigente al 31 de
Diciembre de 1993, utilizado para registrar activos y pasivos
en moneda extranjera fue de S/. 2.046,00 por cada dolar.

SITUACION FISCAL:

LLa Compafila se encuentra pendiente de revision de 1los
ejercicios fiscales de 1992 vy 1993, por parte de la
administracion tributaria.
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