
  
(2) 

FINAMÉRICA 5, A 
(Una subsidiaria de Automotores Contmental S, A) 

Notas a los Estados Financieros 

31 de diciembre de 2015 

(En dólares de los Estados Unidos de Arnérica - US$) 

Entidad que Reporta 

FINAMÉRICA S. A fue constituida en la ciudad de Guayaquil - Ecuador, según escritura 
pública de fecha 1 de agosto de 1983, A partr del 16 de febrero de 2013 y según 
Resolución SC.AJ,DJCPTE.O.12006602 de la Superintendencia de Compañías, la dirección 

registrada de la oficina de la Compañía es Avenida Eloy Alfaro 540-153 y Jose Queri, Quito » 
Ecuador. Las actividades de la Compañía consisten en la renta de vehículos livianos de toda 
marca. 

La Cornpañía esta sometida al control y vigilancia de la Superintendencia de Compañías, 
Valores y Seguros de la República del Écuador, 

La Compañía forma parte del Grupo Automotores, slendo su principal accionistas 
Automotores Continental S A., una compañía incorporada en Ecuador. 

Bases de Preparación de los Estados Financieros 

la) Declaración de Cumplimiento 

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de conformidad con lo previsto 
en las Normas Internacionales de Información Financiera (NIF). 

Estos estados financieros fueron autorizados para su émisión por la gerencia de la 

Compañía el 4 de marzo de 2016 y según las exigencias estatutarias serán sometidos 
a la aprobación de la junta de accionistas y del directorio de la misma. 

(b) Bases de Medición 

Los estados financieros hán sido preparados bajo el principio de costo histórico, 

(c) Moneda Funcional y de Presentación 

Los estados financieros están presentados en dólares de los Estados Unidos de 
Armérica, que constiluys la moneda funcional de la Compañía. Poda la información se 
presenta en tal moneda, excepto cuando $e máica de otra manera. 

(d) Uso de Juicios y Estimados 

La preparación de estados financieros de acuerdo con lo previsto en las NUF requiere 
que la Administración de la Compañía realice juicios, estimaciones y supuestos que 
afectan la aplicación de políticas de contabilidad y los montos reportados de aclivas, 
pasivos, Imgresos y gastos. Los resultados reales pudieran diferir de tales 
estimaciones 

Las estimaciones y supuestos relevantes son revisados regularmente. Las revisiónes 

de las estimaciones contables son reconocidas prospectivamente 
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Juicios 

La Administración informa que no existen juicios críticos en la aplicación de 
políticas de contabilidad, que pudieran tener efecto importante sobre los montos 
reconocidos en los estados financieros 

Supuestos e Incertidurabres en las Estimaciones 

La inforrnación sobre supuestos e incertidumbres de estimación que tienen un 
riesgo significativo de resultar en un ajuste material en el año que terrnnará el 

31 de diciembre de 2018, se incluye en la nota 13 - medición de obligaciones por 
beneficios definidos: supuestos actuariales claves. 

Medición de Valores Razonables 

Algunas de las políticas y revelaciones contables de la Compañía de acuerdo con 
lo previsto en las NIF requieren la medición de los valores razonables tanto de 
los activos y pasivos financieros como de los no hinancieros. 

La Compañía utiliza la medición de los valores razonables principalmente para 
propósitos de: (1) reconocimiento inicial, (il) revelación y (1) cuando existen 
indicios de deterioro tratándose de activos no financieros 

Cuando se mide el valor razonable de un activo o pasivo la Compañía utiliza 
datos de mercados observables siempre que sea posible. De acuerdo con lo 
previsto en las NIIF los valores razonables se clasifican en niveles distintos 
dentro de una jerarquía del valor razonable que se basa en las variablos Usadas 
en las técnicas de valoración, como stgue: 

+ Nivel 1. precios cotizados (no ajustados) en mercados activos pare activos O 
pasivos idénticos 

" Nivel 2: datos diferentes de los precios cotizados incluidos en el Nivel 1, 
que sean observables para el activó o pasivo, yá sea directamente (precios) 
o indirectamente (derivados de los precios). 

- Nivel 3: datos para el activo o pasivo que no se basan en datos de mercado 
observables 

Si las variables Usadas para medir el valor razonable de un activo o pasivo 
pueden clasificarse en niveles distintos de jerarquía del valor razonable, 
entonces la medición del valor razonable se clasifica en su totalidad en el rrismo 
rival de jerarguia del valor razonable de la variable de nivel más bajo que 568 

significativa a la medición total Cualquier transferencia entre los niveles de 
jerarquía del valor razonable se reconoce al final del periodo en el cual ocurrió el 
cambio. 

En la nota 5 (a) se incluye información adicional sobre los supuestos hechos al 

medir los valores razonables, 
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FINAMÉRICA S, A. 
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Notas a los Estados Financieros 

(En dólares de Jos Estados Unidos de América - US$) 

Políticas de Contabilidad Significativas 

Las políticas de contebiidad mencionadas más adelante han sido aplicadas 
consistentemente a todos los perlodos presentados en estos estados [inancieros, a menos 
que otro criterio sea indicado. 

(al Clasificación de Saldos Corrientes y,po Corfjantes 

Los saldos de activos y pasivos presentados en el estado de situación financiera se 

clasifican en función de su vencimiento, es decir, como cornentes aquellos con 
vencimiento igual o infenor a 12 meses, los que están dentro del ciclo normal de la 
operación de la Compañía, y coro no corrientes, los de vencimiento superior a dicho 
período 

(0) Instrumentos Anencieros   

La Compañía clasifica los actvos financieros no derivados en la categoría de 
préstamos y partidas por cobrar. Adicionalmente, clasifica los pasivos financieros no 
derivados en la categoría de otros pasivos financieros, 

Activos Financieros y Pasivos Financieros no Derivados,» Reconggmiento y Baja 
        

La Compañía reconoce inicialmente los préslamos y partidas por cobrar y los 
instrumentos de deuda en la fecha en la cual $e originan. Los otros activos y 
pasivos financieros $e reconocen inicialmente en la fecha de contratación. 

La Cornpañia de de baja un activo financiero cuando los derechos contractuales 
a los flujos de efectivo derivados del activo expiran, o cuando transfiere los 
derechos a recibir los fiujos de efectivo contractuales del activo financiero en 
una transacción en la cual se transfieren substancialmente todos los riesgos y 
beneficios relacionados con la propiedad del activo financiero. Cualquier 
participación en los activos financieros transleridos que sea creada O retenida 

por la Compañía, se reconoce come un activa o pasivo separado 

La Compañía de de baja un pasivo financiero cuando sus obligaciones 
contractuales son pagadas o canceladas, o éstas han expirado. 

Los activos y pasivos financieros son compensados y el monto neto presentado 

en el estado de situación financiera cuando, y sólo cuando, la Compañía cuenta 
con un derecho legal para compensar los montos y tiene el propósito de liquidar 
sobre una base neta o de realizar el activo y liquidar el pasivo simultáneamente, 

in Activo     

  

ho Derivados - Medición 

Partidas por Cobrar 

Estos activos inicialmente se reconocen al valor razonable más cualquier costa 
de transacción directamente atribuible, 

Postenor al reconocimiento inicial, los préstamos y partidas por cobrar se valoran 

al costo amortizado usando el método de interés efectivo, menos las pérdidas 
por deterioro. Los préstamos y partidas por cobrar se componen de deudoros 
comerciales y atras cuentas por cobrar. 
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FINAMÉRICA $. A 
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Notas a los Estados Financieros 

(En dólares de los Estados Unidos de América - US$) 

Pasivos Financieros no,Derivados - Medición 

Los otros pasivos finangeros no derivados $e reconocen inicialmente a su valor 
razonable menos los costos de transacción directamente atribuibles, Posterior al 
reconocimiente inicial, estos pasivos financieros se valoran al costo amortizado 
Usando el método de mterés efectivo, 

La Compañía tiene los siguientes otros pasivos financieros préstamos y 
obligaciones financieras, acreedores comerciales y olras cuentas por pagar. 

z
 Capital Social 

Los costos Incrementales atribuibles directamente a la emisión de acciones 
ordinarias, de haberlos, son reconocidos como una deducción del patrimonto, 
neto de cualquier efecto tributario. 

(c) Propiedades y Equipos 

Reconocimiento y Medición 

Las partidas de propiedades y equipos son valoradas al costo Menos 
depreciación acumulada y pérdidas por deterioro. El costo de terrenos al 1 de 
enero de 2011, techa de apertura por adopción de las NIF, fue determinado por 
un perito indepenthiente con base en el valor razonable a esa fecha. 

Cuando partes signihcativas de una partida de propiedades y equipos poseen 
vidas Útiles distintas, son registradas de forma separada como un componente 
integral del activo, 

Cualquier ganancia o pérdida de la disposición de un elemento de propiedades y 
equipos, se reconoce en resultados, 

1 Costos Posteriores 

Mejoras y renovaciones mayores que incrementen la vida útil del activo, son 

capitalizadas sólo sí es probable que se deriven de ellas beneficios económicos 
futuros para la Compañía y su costo puede ser estimado de manera fiable, 

in Depreciación 

La depreciación de los elementos de propiedades y equipos se calcula sobre el 
monto depreciable, que corresponde al costo de un activo menos su valor 

residual. 

La depreciación es reconocida en resultados con base en el método de línea 
recta, considerando la vida útil estirnmada pará cada componente de las 

propiedades y equipos. El método de depreciación, las vidas Útiles y los valores 
residuales son revisados en cada ejercicio y $6 ajustan sy es Necesario, 

(Contmúa) 
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FINAMÉRICA $, A. 
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Notas a los Estados Financieros 

(En dólares de los Estados Unidos de América - 115$) 

Las vidas Úútilos estimadas para los períodos actuales y comparativos son las 
siguientes: 

Yida Gt) 

Vehículos B 

Edificios 28 y 40 

Muebles y equipos de oficina 10 

Herrarmentas y equipos 10 

Equipos de computación 3 
e 

Activos Arrendados 

La clastficación del arrendamiento de activos depende st la Compañía asurne 
sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad. Son 

clasificados como financieros cuando se asumen todos los riesgos y beneficios 
inherentes a la propiedad, en caso contrario se clasifican como operativas, 

Los pagos reahzados bajo Un contrato de arrendamiento operativo se reconocen en 
resultados ba¡0 e) método de línea recta, durante el período de arrendarniento. 

Las Mejoras hechas a los activos arrendados se reconocen como mstalaciones y 
mejoras, se clasican como propiedades y equipos y se deprecián por el mayor de los 
lapsos entre la vida Útil estimada del bien y la vigencia del contrato de arrendamiento 
operativo, 

Deterioro de Valor 

! Activos Financiaros    Deriyados 
  

Los sctivos financieros son evaluados por la Compañía en cada fecha de 
presentación de los estados financieros, para determinar sí existe evidencia 
objetva de deterioro 

La evidencia objetiva que un activo financiero está deterimrado puede mcluir el 
incumplimiento de pago por parte de un deudor, la reestructuración de un valor 
adeudado a la Compañía en términos que ésta no consideratia en otras 

circunstancias, indicadores gue el deudor o emisor se declarará en bancarrota, 
cambios adversos en el estado de pago del prestatana de la Compañía, 
desaparición de un mercado activo para un instrumento y datos observables 
que indican que existe un descenso medible en los flujos de efectivo 
esperados de un grupo de activos financieros 

La Compañía considera la evidencia de deterioro de las partidas por cobrar a 
nivel individual y colectivo, todas las partidas por cobrar indwidualmente 

siomticativas son evaluadas por deterioro específico, Las partidas por cobrar que 
no son individualmente significativas son evaluadas por deterioro colectivo 
agrupando las partidas por cobrar con caracteristicas de riesgo similares. 

(Continúa) 
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FINAMÉRICA 5. A. 
(Una subsidiaria de Automotores Continental S A.) 

Notas a los Estados Financieros 

(En dólares de los Estados Limdos de América - US$) 

Una pérdida por deterioro relacionada con un activo financiero que se valora al 
costo amortizado, se calcula corno la diferencia entre el importe en libros del 
activo y el valor presente de los flujos de efectivo futuros estimados, 

descontados a la tasa de interés efectiva contractual, Las perdidas se 
reconocen en resultados y se reflejan en una cuenta de estimación para 
detenoro de la cartera de clientes. Cuando la Compañía considera que no 

existen posibilidades realistas de recuperar el activo, los importes involucrados 
son castigados. Cuando un hecho posterior causa que el monto de la pérdida 
por deterioro disminuya, esta disminución se reconoce en resultados. 

Las pérdidas por detenoro pueden ser revertidas únicamente sl la reversión está 
objetivamente relacionada con un evento ocurrido después de qué la pérdida por 
deterioro fue reconocida. 

Activos no Financieros 

El importe en libros de los activos no financieros de la Compañía, diferente a 
impuesto a la renta diferido, es revisado en la fecha del estado de situación 
financiera para determinar si existe algún indicio de deterioro 

Si existen tales indicios, entonces se estima el imporle recuperable del activo, 

Pará propósitos de evaluación del deterioro, los activos que no pueden ser 
probados individualmente, son agrupados en el grupo más pequeño de activos 
llamados “unidad generadora de efectivo” que generan flujos de entrada de 
electivo provenientes del uso continua, los que son independientes de los flujos 

de entrada de efectivo de otros activos o unidades generadoras de efectivo 

El importe recuperabie de un activo o unidad generadora de efectivo es el valor 
mayor entre su valor en uso y su valor razonable, menos los costos de venta. 
Para determinar el valor en uso, se descuentan los flujos de efectivo huturos 
estimados a su valor presente, usando una tasa de descuento antes de 
impuesto que refleja las valoraciones actuales del mercado sobre el valor del 
dinero en el tiempo y los mesgos especificos que puede tener el activo, 

Se reconoce una pérdida por detenoro sí el importe en libros de un activo 
unidad generadora de efectivo excede su importe recuperable. Las pérdidas por 

deterioro son reconocidas en resultados, 

Las pérdidas por deterioro se revlerten si existe un cambio en su importe 
recuperable Cuando se revierte una pérdida por deterioro, el valor del activo no 
puede exceder al valor que habría sido determinado, neto de depreciación o 
amortización, si; no se hubiese reconocido una pérdida por deterioro. 

(Continda) 
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Benéliciós a los Empleados 

ii. 

Beneficios Post-Emplea 

Planes, de Beneficios Definidos - Jubilación Patronal e Indermuzación por 

Desahucio 

La Compañía determina la obligación neta relacionada con el beneficio por 
jubilación patronal e indernnización por desahucio por separado, calculando el 
monto del beneficio futuro gue los empleados han adquirido a cambio de sus 
servicios durante el período actual y períodos previos; ese beneficio se 
descuenta para determinar su valor presente. 

El cálculo es realizado anualmente por un actuario calificado, usando el “Método 
Actuarial de Costeo de Crédito Linitario Proyectado”, con el cual se atribuye una 
parte de los beneticios que se han de pagar en el futuro a los servicios prestados 
en el periodo corriente 

Las disposiciones legales no prevén la obligatoriedad de constituir fondos O 
asignar activos para cumplir con tales planes, por lo cual estos calfican como 

planes de beneficios definidos sin asignación de fondos separados 

La Compañía reconoce en otros resultados mtegrales todas las ganancias O 
pérdidas actuariales que surgen de las nuevas mediciones de la obligación por los 

planes de beneficios definidos; el costo del servicio y el saneamiento del 
descuento se reconoce en resultados como gastos de beneficios a los 

empleados y costo financiero, Tespectivamente 

La Administración utiliza supuestos para determinar la mejor estimación de estos 
beneficios, los cuales son definidos por la Compañía, utilizando información 
financiera pública y propia Estos supuestos ineluyen una tasa de descuento, los 
aumentos esperados en las remuneraciones y permanencia futura, entre otros 

Cuando tengan lugar mejoras o reducciones en los beneficios del plan, la 
moditicación resultante en el benefició que se relaciona con servicios pasados 
prestados por los empleados o la ganancia o pérdida por la reducción, será 
reconocida inrnediatamente en resultados. La Compañía reconoce ganancias y 
pérdidas en la Iiguidación de un plan de beneficios definidos cuando ésta ocurre, 

Beneficios por Terminación 

Las indemnizaciones por terminación o cese laboral son reconocidas como gasto 
cuando es tomada la decisión de dat por terminada la relación contractual con los 
empleados. 

Beneficios a Corto Plazo 

Las obligaciones por beneficios a corto plazo de los trabajadores son medidas 
sobre una base no descontada y son reconocidas como gastos en la medida en la 
cual el empleado provee el servicio o el beneficio es devengado por el mismo. 

(Continúa) 
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Se reconoce un pasivo sl la Compañía posee una obligación legal o implicita 
actual de pagar este monto como resultado de un servicio entregado por el 

empleado en el pasado y la obligación puede ser estimada de manera hable, Las 
principales acumulaciones reconocidas por este concepto corresponden a bonos 
por desempeño y las establecidas en el Código de Trabajo del Ecuador, tales 
como participación de los trabajadores en las utilidades de la Compañía, décimo 
tercera y décimo cuarta rerrauneración. 

Provisiones y Contingencias 

Las obligaciones o pérdidas asociadas con provisiones y contingencias, originadas en 
reclarnos, litigios, multas o penalidades en general, se reconocen como pasivo en el 
estado de situación financiera cuando existe una obligación legal o implícita resultante 
de eventos pasados, es probable que sea necesario un desembolso para pagar la 
obligación y el monto puede ser razonablemente estimado, 

Las provisiones se determinan descontando el flujo de efectivo que se espera a 
futuro, a la tasa antes de impuesto que refleja la evaluación actual del mercado sobre 
el valor del dmero en el tiempo y los Mesgos específicos de la obligación. — El 

saneamiento del descuento se reconoce como costo financiero, El importe 
reconocido como provisión corresponde a la mejor estimación, a la fecha del estado 
de situación financiera, tornando en consideración los riesgos e incertidumbres que 
rodean a la mayoría de los sucesos y circunstancias concurrentes a la valoración de 

éstas 

Cuando nó es probable que un flujo de salida de beneficios económicos sea 
requerido, o el monto ho puede ser estimado de manera fiable, la obligación es 
tevelada como un pasivo contingente, Obligaciones razonablemente posibles, cuya 
existencia sera confirmada por ta ocurrencia o no ocurrencia de uno o más eventos 
futuros, son también reveladas como pasivos contingentes, a menos que la 
probabilidad de un flujo de salida de beneficios económicos sea remota, 

No se reconocen Ingresos, ganancias o activos contingentes. 

Reconocimiento de Ingresos Ordinarios y Gastos 

Los ingresos provenientes de ta renta de vehículos en el curso de las actividades 
ordinarias, 30n reconocidos al valor razonable de la contrapartida recibida o por recibir, 
neta de descuentos. Los ingresos son reconocidos cuando el servicio ha sido 
prestado y no subsisten incertidumbres significativas relativas a la recuperación de la 
consideración adeuda y los costos asociados y el monto del ingreso pueden ser 
medidos de manera hable 

Si es probable que se otorguen descuentos y el monto de estos puede estimarse de 
manera flable, el descuento se reconoce como reducción del ingreso cuando se 
reconocen los mismos. 

(Continúa)
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Ventas. de Vehiculos 

Los ingresos provenientes de la venta de vehículos som feconocidos al valor 

razonable de la contrapartida recibida O por recibir, cuando existe evidencia 
persuasiva de que el riesgo y los beneficios significativos de propiedad han sido 
transferidos al comprador, es probable la recuperación de la consideración adeudada, 
los costos asociados y el monto del ingreso pueden 5er medidos de manera fiable. 

Gastos 

Los gastos son reconocidos con base en lo causado o cuando son incurridos, Se 
reconoce inmediatamente un gasto cuando el desembolso efectuado no produce 
beneficios económicos futuros 

Los costos financieros están compuestos principalmente de gastos por intereses 
sobre préstamos o financiarnientos y el sanearmento del descuento de las 
obligaciones por planes de beneficios defimdos Los costos por préstamos que no 

son directamente alribuibles a la adquisición o la construcción de un activo que 
califica, se reconocen en resultados usando el método de interés efectivo, 

Impuesto ale Renta 

El gasto por impuesto a la renta está compuesto por el impuesto a la renta corriente 
y él impuesto a la renta diferido, És reconocida en resultados, excepto que se 

relacione con partidas reconocidas en otros resultados integrales o directamente en 
el patrimonio, en cuyo caso el monto de impuesto relacionado es reconocido en otros 
rosultados integrales o en el patrimonio, respectivamente, 

LL Impuesto a la Renta Corrente 

El impuesto a la renta corriente es el impuesto que se espera pagar sobre la 

Utilidad gravable del año, utilizando la tasa impositiva aprobada o a punto de ser 

aprobada a la fecha del estado de situación financiera y cualquier ajuste al 
impuesto por pagar de años anleriores 

¡impuesto a la Renta Diferido 

El impuesto a la renta diferido es reconocido sobre las diferencias temporarias 
existentes entre el importe en libros de los activos y pasivos para propósitos de 
información financiera y los montos usados para propósitos tributarios. 

No se reconoce impuesto a la renta diferido por las diferencias temporarias que 
surgen en el reconocimiento irclal de un activo o pasivo en una transacción que 
no es una combinación de negocios, y que no afecta la utilidad o pérdida 
financiera ru gravable. La medición del activo y pasivo por impuesto diferido, 
refleja las consecuencias fiscales que se derivarlan de la forma en la cual la 

entidad espera, al final del periodo sobre el cual se informa, recuperar o liquidar 
el imparte en bros de sus activos y pasivos, 

(Continúa) 
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Él impuesto a la renta diferido es medido a la tasa de impuesto que se espera 
aplicar a las diferencias temporarias cuando son revertidas, basándose en las 
leyes tributarias que han sido aprobadas o a punto de ser aprobadas a la fecha 
del estado de situación financiera, 

Los activos y pasivos por impuesto a la renta diferido son compensados si se 
cumplen ciertos criterios, 

Un activo por impuesto diendo es reconocido por las pérdidas tributarias no 
ublizadas y las diferencias temporarias deducibles, en la medida en la cual sea 
probable que estarán disponibles ganancias gravables futuras contra las cuales 
pueden ser utilizadas, Los activos por impuesto a la renta diferido son revisados 
en cada techa del estado de situación financiera y son reducidos en la medida en 
la cual na $63 probable que los beneficios por impuestos relacionados serán 
realizados. 

Exposición Tributaria 

Al determinar el importe del impuesto a la renta corrente e impuesto a la renta 
diferido, la Compañía considera el impacto de las posiciones fiscales inciertas y 
si pueden adeudarse impuestos e intereses adicionales, 

Esta evaluación depende de estimaciones y supuestos y puede involucrar Una 
serie de juicios acerca de eventos futuros. Puede surgir nueva información que 
haga que la Compañía cambie su juicio acerca de la idoneidad de los pasivos 
fiscales actuales, tales cambios en los pasivos fiscales impactarán el gasto fiscal 
en el periodo en el cual se delerminen. 

Normas Nuevas e interpretaciones Aún, no Adoptadas 

Las nuevas normas, modificaciones a normas e interpreteciones que se mencionan a 

continuación, son aplicables a jos períodos anuales que comienzan después del 1 de enero 
de 2015, y nó han sido aplicadas anticipadamente en la preparación de estos estados 
financieros, 

NIF 9 Instuimentos Financieros 

La NIF 2 publicada en julio de 2014 reemplaza las guías de la NIC 39 “Instrumentos 
Financieros: Reconocimiento y Medición” — La NIF 9 incluya guías revisadas para la 
clasificación y medición de instrumentos financieros, imcluyendo un nueve modelo de 
pérdidas crediticias esperadas para caloular el deterioro de los activos financieros, y nuevos 
requermientos generales de contabilidad de coberturas. La NUF 9 mantiene las guías 
relacionadas con el reconocirmento y baja de instrumentos tnancieros de la NIC 39. 

La NIF 9 es efectiva para períodos anuales que comiencen en o después del 1 de enero de 

2018, con adopción temprana permitida 

La Compañía ha iniciado el proceso de evaluar el impacto potencial resultante de la 
aplicación de la NUF 9; sin embargo no anticipa que su adopción tenga un Impacto 
significativo sobre los estados financieros. La Compañía no planea una adopción temprana 
de esta norma. 

(Continúa) 
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FINAMÉRICA $. A, 
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Notas a los Estados Financieros 

(En dólares de los Estados Unidos de Arnérica - US$) 

NUF 15 Ingreso de Actividades Ordinarias Procedente de Contratos con Chentes 

La NIF 15 establece un marco completo para determinar sí se reconocen Ingresos de 
actividades ordinarias, cuándo se reconocen y en qué ronto La NiÉ 15 reemplaza las 
actuales guías para el reconocimiento de ingresos, incluyendo lá NIC 18 “Ingreso de 
Actividades Ordmarias”, la NIC 11 “Contratos de Construcción” y la CINNF 13 “Programas 
de Fidelización de Clientes”, 

La NIF 15 es efectiva para períodos anuales que comiencen en o después del 1 de enero 
de 2017, Su adopción temprana es permitida. 

La Compañía está evaluando el impacto potencial sobre los estados financieros resultante 
de la aplicación en la N4F 15. La Compañía no planea una adopción temprana de esta 
norma. 

La Compañía no espera que las siguientes nuevas normas o modificaciones tengan un 
impacto significativo sobre los estados financieros: 

e NUF 14 Cuemas de Diferirmuento de Actividades Reguladas. 

Contabilidad para la Adquisición de Intereses en Operaciones Conjuntas (Modificaciones 
ala NUF 11) 

* Aclaración de los Métodos Aceptables de Depreciación y Amortización (Modificaciones 

ala NIC 16 y NIC 38). 
« Venta o Contribución de Activos entre un Inversionista y sus Asociadas o Negocios 

Conjuntos (Modificaciones a lá NIF 10 y NIC 28) 

* Mejoras Anuales a las NIF Ciclo 2012 » 2014 — vanas normas. 

Instrumentos Emancieros - Valores Razonables y Administración de Riesgos 

(a) Valores Razonables 

Las políticas contables de la Compañía requieren que se determinen los valores 
razonables de los activos y pasivos Hnancieros para propósitos de valoración y 
revelación, conforme los criterios que se detallan a continuación. 

Cuando corresponda, se revela mayor información acerca de los supuestos 
efectuados en la determinación de los valores razonables 

Préstamos y Partidas por Cobrar 

Los montos en libros de los deudores comerciales y otras cuentas por cobrar se 
aproximan a su valor razonable, dado su vencimiento de corto plazo. 

Los deudores comerciales cormentes sin tasa de interés son medidas al monto de la 
factura onginal, sí el efecto del descuento es inmaterial Este valor tazonable se 
determina al momento del reconocimiento inicial y para propósilos de revelación en 
cada fecha de los estados financieros anuales. 

(Continúa) 
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FINAMÉRICA 5. A, 
(Una subsidiaria de Automotores Continental S, A.) 

Notas a los Estados Financieros 

(En dólares de los Estados Unidos de América - US$) 

Otros Pasivos Emancieros 

El valor razonable, que se determina al momento del reconocimiento inicial y para 
propósitos de revelación en cada techa de los estados financieros anuales, se calcula 
sobre la base del valor presente del capital futuro y los flujos de interés, descontados 
a la tasa de interés de mercado a la fecha del estado de situación hnanciera 

El valor de los préstamos y obligaciones Ímancieras (medición categorizada en el nivel 
2 de valor razonable - véase nota 2.d.01) se aproxima al monto en libros puesto que las 
tasas de interés de fos frustmos son simiares a las tasas de mercado, para 

instrumentos financieros de similares características, 

Los montos registrados de acreedores comerailes y otras cuentas por pagar se 

aproximan a sy valor razonable, debido e que tales Instrumentos tenen vencimiento 
en el corto plazo 

  

Adwinistración de Riesgo Financiero, 

La Compañía está expuesta a los siguientes riesgos relacionados con al uso de 
instrumentos financieros. 

«+ Fiesgo de crédito 
« Riesgo de hguidez 
+ Riesgo de mercado 

1. Marco de Agrnimstración de Riesgos 

La Adennistración es responsable por establecer y supervisar el marco de 
adrmmnistración de riesgos, así como el desarrollo y seguimiento de las políticas 
de adtrunistración de nesgos de la Compañía. Los departamentos de crédito y 
finanzas son los encargados de desempeñar dichas funciones que les han sido 
olorgadas por el directorio y/ o la gerencia general, 

Dichos departamentos identifican, evalúan y admimsten los riesgos en 
coordmación estrecha con las unidades Operativas de la Compañía. El Directorio 
proparcióna guías y principios para la adremistración genera! de riesgos así como 
las políticas para cubrir áreas específicas, tales como el riesgo de crédito, el 

riesgo de liquidez y el rlesgo de mercado, 

Las políticas de sdranistración de nesgo de la Compañía son establecidas con el 
objeto de identificar y analizar los rlesgos enfrentados por la Compañía, fijar 
líírutes y controles de resgo adecuados, y para momtorear los resgos y él 

cumplimiento de los lírmtes. 

Se revisan regularmente las políicas y los sistemas de adrimstración de riesgo 
de la Compañía a fin de que reflejen los cambios en las condiciones de tnercado 
y en las actividades. La Compañía, a través de sus normes y procedirmentos de 
administración, pretende desarrollar un ambiente de control disciplinado y 

constructivo en el cusl todos los empleados entiendan sus roles y obhgaciones, 

(Continda) 
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FINAMÉRICA $. A. 
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Notas a los Estados Financieros 

(En dólares de los Estados Unidos de América - US$) 

La Administración monitorea el cumplimiento de las políticas y los 
procedimientos de administración de riesgo y revisa si su marco de 
adrrinisiración de riesgo es apropiado respecto a los riesgos a los cuales se 
enfrenta la Compañía. 

Riesgo de Crédito 

El resgo de crédito es el riesgo de pérdida hnanciera que enfrenta la Compañla, 
si un cliente o contraparte en un instrumento financiero no cumple con $us 
obligaciones contractuales, y se origina principalmente de los deudores 
comerciales 

El importe en libros de tos activos financisros representa la máxima exposición al 
résgo de crédito. 

Deudores Comerciales 

La Compañía ha establecido una política de riesgo bajo la cual se analiza a cada 
cliente individualmente en lo que respecta a su solvencia antes de ofrecer las 
condimones estándares de cobro y entrega del servicio, La revisión de la 
Compañía considera lás garantías recibidas ya sean cheques, así como pago con 
tarjetas de crédito, 

La Compañía establece la estimación para deterioro de valor, que representa su 
mejor estimado de las pérdidas 8 incurmr en relación con los deudores 
comerciales, 

Para la evaluación de deterioro se considera la pérdida específica para cada una 
de las cuentas individualmente significativas de los deudores comerciales, las 
cuáles se relacionan con clientes corporativos y para el resto de clientes se 
agrupan las partidas por cobrar de riesgos similares, a las cuales se aplican 
estadísticas de evaluaciones históricas de la morosidad de los créditos y del 
nivel de recuperación de éstos. 

La antigiedad de los saldos de deudores comerciales a la fecha del estado de 
situación financiera es como sigue: 

  Mota 2015 2014 

Vigentes y no deteriorados US$ 349.126 280.712 

De 1 a 30 días 70.289 54.557 

De 31 a 60 días 16.006 34875 

De 61 días a 90 días 23126 2.094 

Más de 90 días 26.931 12923 

Total 6 us$ 485.448 385.159 

La variación en la estimación para deterioro respecto a los deudores comerciales 
fue la siguiente: 
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Año terminado el 31 

de diciembre de 

Nota 2015 2014 

Saldo al inicio del año US$ 5.017 1.568 

Estimación cargada a resultados — 15 (b) 3,752 3 449 

Saldo al final del año 6 US$ 2.709 5017 

La Compañía considera que los montos en mora por más de tremta días son 
recuperables sobre la base del comportamiento de cobro histórico y los análisis 
de! riesgo de crédito de los clientes. 

Otras Cuentas por Cobrar 

El riesgo de crédito en otras cuentas por cobrar al 31 de diciembre de 2015 lo 
constituye el importe cuentas por cobrar a Budget Internacional por el alquiler de 
vehículos que contratan el servicio en el exterior, reclamos a aseguradoras por 
siniestros de vehículos, y el crédito tributario por impuesto a la renta, por 
US$183 964 (reclarnos a aseguradoras y Budget internacional por US$91.083 en 
2014), La Compañía cree que no requiere una estimación para deterioro para 
ninguno de los saldos de otras cuentas por cobrar (véase nota 6). 

Electo. v.Equivalentes de Efeclvo 

La Compañía mantenía efectivo y equivalentes de efectivo por US$369,222 al 31 
de diciembre de 2015 (L/S£84 953 en 2014) El efectivo y equivalentes de 
efectivo son mantenidos substancialmente en bancos e instituciones financieras 
que en general superan la calificación “A”, según agencias calificadoras de 
riesgo tegistradas en la Superintendencia de Bancos del Ecuador. 

  

Riesgo da, .qu. 

El riesgo de liquidez es el riesgo de que la Compañía tenga dificultades para 
cumplir con $us obligaciones asociadas con sus pasivos financieros, que son 
tiquidados mediante lá entrega de efectivo u otros activos financieros. 

El enfoque de la Administración para administrar la hiquidez, es contar con los 

recursos suficientes para cumplir con sus obligaciones cuando vencen, tanto en 
condiciones normales como de tensión, sin incurnr en pérdidas inaceptables o 
arriesgar la reputación de la Compañía, La Compañía controla la liquidez 
requerida mediante una adecuada gestión de los vencimientos de activos y 

pasivos 

La Administración dispone de información que le permite monitorear los 
requerimientos de flujo de efectivo; por lo general la Compañía tiene como 
objetivo contar con los recursos necesarios para solventer los gastos 
operacionales esperados durante un período de 7 días, incluyendo el pago de 

obligaciones financieras cuando vencen; esto excluye el posible impacto de 
ercunstancias extremas que no pueden predecirse razonablemente. 

(Continda) 
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Al 31 de diciembre de 2015, los pasivos cormentes exceden a los activos 
corrientes en US$973,002. La Adrnirustración no considera este indicador corno 

clave en la evaluación del riesgo de liquidez ya que en la práctica 
aproximadamente el 50% de la flota de vehículos de alquiler, que son 
registrados cómo activos fijos, son renovados anualmente. Esta venta de 
unidades usadas apalancó el año 2015 el 49% (71% en el 2014) de las compras 
de unidades nuevas, El indicador Activo Comente menos Pasivo Corriente 
resulta insuficiente para evaluar el caprtal de trabajo real de la compañía, ya que 
no incluye los flujos de efecuvo por la venta anual de vehículos, por renovación 
de la flota. El pago de las obligaciones bancarias ocurrirá según lo requerido y 
usando flujos de efectivo de la operación, en el 2015 el flujo operativo fue 
positivo en US$2,244,545 (en el 2015 fue posttivo en US$721 547) y cuenta 
además con el respaldo de su parte relacionada Autormotoras Continental 5. A, 
como garante para la adquisición de muevas líneas de crédito en el caso de 
requerirse, En consecuencia, la Adrrunistración de la Compañía considera no 
existe una condición dettertaria del capital de trabajo a la fecha de los estados 
financieros, 

La Compañía mantiene Una línea de crédito (dos en 2014) con entidades 
financieras locales para la adquisición de su flota de vehículos. Las líneas de 
crédito generan tasas de interés fia y variable, con pagos trimestrales de caprial 
e intereses; con vencimiento en mayo de 2017. 

A continuación se resumen los vencimientos contracluales de los pasivos 
financieros no derivados. Los importes $6 presentan brutos, no descontados e 
incluyen los pagos estimados de intereses (en dólares americanos): 

  

  

  

  

Flujos de Entra 

Importe efactivo 6 meses 0 6y12 Más de 

contable comtracluales menos Meses 12 meses 

31 de diciembre de 2015 
Prestamos y obligaciones financieras Us3 — 1000,000 1012 161 170959 504 297 336910 

Acreedores comerciales 1421514 1421 514 832870 588 844 - 
Otras cuentas par pagal 31861 31981 > . 

USE 2453,375 2485 536 1003 629 1093 136 330 910 

31 de diciembre de 2014 

Prestamos y obligaciones financiarse USE 186/52 2.082 470 590,022 397,249 1075 199 

Acreedores comerciales 399,145 399,145 309.45 - . 
Ólras cuentas por pagar 47,308 42306 42.386 - 

USA 2,309,054 2.504 001 1037 653 397 249 1075 199 
  

Bréggo de Mercado 

El riesgo de mercado es el riesgo de que los cambios en los precios de 
mercado, por ejemplo en las tasas de cambio o tasas de interés, afecten los 
ingresos de le Compañía o el valor de los instrumentos financieros que 
mantiena. 

El objetivo de la administración del resgo de mercado es administrar y controlar 
las exposiciones a este riesgo dentro de parámetros razonables y al mismo 

tiempo optimizar la rentabilidad. 

(Corrtiria) 
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Notas a los Estados Financieros 
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Riesgo de Moneda 

La moneda utilizada para las transacciones en el Ecuador es el dólar 

americano, moneda funcional de la Corapañía y las transacciones que realiza 
la Compañía principalmente som en esa moneda; por lo tanto, la 
Adrninistración estima que la exposición de la Compañía al riesgo de moneda 
ño es relevante 

Riesgo, de Tasa de interés 

Este riesgo está asociado con las tasas de interés variable de las obligaciones 
contraídas por la Compañía y que por lo mismo causan incertidumbre 
respecto a los cargos á resultados por concepto de intereses y por la cuantía 
de los flujos futuros. El endeudarmento a tasas variables expone a la 
Compañía al riesgo de tasas de imterós sobre sus flujos «de efectivo, La 
Compañía administra este nesgo tratando de asegurar que un alto porcentaje 

de su exposición a los cambios en las tasas de interós sobre préstamos y 
obligaciones fmancieras que causan imléreses, se mantengan sobre una tasa 

ha. 

La Administración considera que la exposición a los cambios en dichas tasas 

no tiene un impacto significativo en los estados financieros de la Compañía, 
pues la tasa efectiva máxima, de acuerdo con lo previsto por el Banco Central 
del Ecuador, es 9,33% 

El perfil de los pasivos según el tipo de interes, es como sigue: 

Importe en libros 

  

e 

instrumentos financieros a 

tasa de intorés fija - 

Pasivos financieros US$ - 200.856 

Instrumentos financieros a 

lasa de interés variable - 

Pasivos financieros us$ 1,000,000 1.666 887 

Análisis de Sensibilidad, de! Flujo de Efectivo para Instrumentos Financieros a 
Tasa de Interés Variable 

  

Para los pasivos financieros a tasa de interés variable, una variación de un 
punto porcentual en la tasa de interés habría aumentado/disminuido el 
patnmonio y resultados en US$16667 en 2016, Este análisis asume que 
todas las otras variables se mantienen constantes. 

Análisis del Valor Razonable para Jos Instrumentos a Tasa Fija 

La Compañía no mide los activos y pasivos financieros al valor razonable a 
través de resultados y ño participa en transacciones de derivados (permuta 
financiera de tasa de interés), Por lo tanto, Una variación en la tasa de interés 
no afectaría el valor registrado de los activos y pasivos financieros a tasa de 
interés fija o los resultados o el patrimonio de la Compañía, 

(Continúa) 
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FINAMÉRICA $. A, 
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Notas a los Estados Financieros 

(En dólares de los Estados Unidos de América - US$) 

v.  Agramistración de Capital 

La politica de la Compañía es mantener un mivel de capital que le permita 
conservar la confianza de los inversionistas y acreedores y sustentar el desarrollo 
futuro de sus negocios. El capital se compone del patrimonio neto. La Compañía 
no está sujeta a requerimientos externos de capital. 

enfogue de la Compañía para la adroinistración de caprtal durante el año, El 
Directorio también hace seguimiento al nivel de dividendos pagados a los 
accionistas. 

El índice deuda-patrimonio ajustado de la Compañía al término del período del 
estado de situación financiera era el siguiente: 

Total pasivos 
Menos: efectivo y equivalentes 

de efectwo 

Deuda neta 

Patrimonio, neto 

indice deuda-palrimonio, neto 

ajustado 

Reudores Comerciales y Otras Cuentas por Cobrar 

Un resurnen de los deudores comerciales y otras cuentas por cobrar es camo sigue! 

US$ 

US$ 

US$ 
ho
 015 

55.449 

  

2. ca
 

369 222 

2.486 227 

3,157 388 

0,79 

Notas 2015 

Deudores comerciales. 

Clientes US$ 376.030 

Tarjetas de crédito 17.724 

Partes relacionadas 19 (0) 91 694 

5.1 435.448 

Estimación para deterioro de valor 5bii (8 769) 

470.679 

Otras cuentas por cobrar; 

Crédito tributario - impuesto a la renta 73.543 

Reclarno aseguradoras 23 124 

Budget International 27,297 

Anticipos a proveedoras 3674 

Empleados 5,126 

Otros 27.887 

220.651 

US$ 697 330 

-24-> 

No hubo cambios en el 

    

2014 

2.717 219 

234.953 

2.632.266   
3012979 

0,87 

2014 

349.503 

31.758 

4.898 

385.159 

(5.017) 
380.142 

4783 

49 633 

36 667 

8,324 

6 225 

500.662 
a A AR 
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FINAMÉRICA 8, A, 
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Notas a los Estados Financieros 

(En dólares de los Eslados Unidos de Arnérica - US$) 

La exposición de la Compañía a los nesgos de crédito y moneda y las pérdidas por deterioro 
relacionadas con deudores comerciales y otras cuentas por cobrar se revela en la nota $ (ha) 
il 

(MM Pagos, Articipados 

Un resumen de los pagos anticipados es como sigue 

2015 201 

Seguro US$ 73.708 74,469 

Matriculación 72,164 37847 

US$ 150.872 112.116 
A 

(8) Propiedades, y. Equipos 

EJ detalle del movimiento de las propiedades y equipos es el siguiente 

Y de anefo 31 de diciembre 
de 2015 Adguisiciónes — Disposiciones, de 2018 

  

  

  

  

Costo: 

Terrenos Us$ 285.000 - - 395 000 

Vehículos 5 005 698 1685 995 (1 472 233) 5219460 

Edificios 124 222 - - 134,222 
Instalaciones y Mejoras y 

propiedades alrendadas 610 604 1565 - 612,169 

Muebles y equipos de oficina 76 236 - - 76 A86 

Herrarmentes Y OQUIpOs 26.443 - - 26 443 

Equipos do computación 30372 7.527 - 37,299 

8 329 225 1695 087 (1472 223) 6 552,079 

Depreciación acumulada" 

Vehiculos 1082 950 268 815 (632 532) 1393 209 

kdificios 72345 7238 - 20,183 

Instalaciones y Majoras a 

promiedades arrendadas 164,415 97518 - 261933 

Muebles y equipos de oficina 35,986 6.909 “ 42,895 

Herramientas y EQUINOS 5.216 2646 a 7862 

Equipos de computación 20564 10099 a 30663 

1361476 1 093.825 (633,532) 1816,759 

Importe neto en libros USE 4,967 749 601 262 (833 701) 4735 310 
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FINAMÉRICA $ A. 
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Notas á los Estados Financieros 
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dde enero 31 de diciembre 
de 24 Adeusiciones — DiSpasiciones de 2014 

  

  

  

  

Costo" 

Terionos Ust 295,000 - - 385 000 
Vehículos 5.531 829 2062 156 (2 588 286) 5.006 698 

Edificios 184 222 - . 104 222 

instalaciones y mejoras a 

propiedades arrendadas 609.720 84 - 610,604 

Muebles y equipos de oñema 78.028 1858 * 76 826 

Herramientas y equipos 19 129 7314 - 26 443 

Equipos de computación 30372 - - 30372 

6.845.300 2.072.211 (2 583 286) 6329,226 

Depreciación acurnulada 

Vehiculos 1,290,296 929 659 (1.137 005) 1052950 
Edificios 64506 7839 - 72345 

Instalaciones Y majoras a 

propiedades arrendadas 66 909 27506 . 164,415 
Muebles y equipos de oflcina 28 434 7552 - 25 936 

Herramientas y equipos 2809 2407 - 5216 

Equipos de computación 10710 9854 - 20,564 

1463,604 1,084 817 (1157 005) 1.387 478 

importe neto en libros US$ 5,381 636 1017394 (1,431 281) 4967 749 
  

Propiedades Pignoradas como Garantía 

Al 31 de diciembre de 2015, los préstamos contraídos con una entidad financiera están 
garantizados con una prenda Industrial abierta sobre los vehículos adquiridos en el 2014, 
cuyo importe neto en libros a esa fecha es US52,440,302. 

(9) Préstamos y Obligaciones Financioras 

Un resumen de los préstamos y obligaciones financieras es el siguiente: 

Valor nominal e 

Tasa de mterés — Añode importe en lbros en US$ 

noralmal — venemiento 2015 2014 

Préstamo bancario con garantía 8,00% 2015 - 185.682 

Préstamo bancano con garantia 8,50% 2017 1 000,000 1666 687 

1000 000 11852,349 

Intereses por pagár 12 160 15 174 

1,012,160 1867523 
rr as 

Comentes 673.827 867.523 

No corentes 333333 1 000 000 

1012 160 1.867523 

(Continúa) 
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El préstamo que vence en el año 2017 está garantizado con prenda industnal de vehículos 
(véase nota 8). Adicionalmente, el accionista controlador de la Compañía es codeudor de esta 

obligación bancaria. 

El vencimiento anual del préstamo bancario no corriente por el año 2017 es de US$323,233, 

(10) Acreedores Comerciales 

El detalle de los acreedores comerciales es el siguiente. 

Nota 2015 2014 

Anticipos recibidos de clientes US$ 47,447 20 988 

Proveedores 107.892 242,865 

155.339 203.353 

Partes relacionadas 19 (b) 1.206.175 135.292 

US$ 1.421.514 399.145 

(10 Otras Cuentas por Pagar 

El detalle de las olras cuentas por pagar es el siguiente. 

  

2015 2014 

Servicio de Rentas internas (SAI): 

Impuesto al Valor Agragado - IVA US$ 22 145 30.049 

Retenciones de impuesto a la renta e 
IVA 8.728 11.792 

Otras 988 545 

US$ 31.861 42.386 

(12) impuesto aja Renta 

e) Impuesto a la Renta Reconocido en Resultados 

Año terminado al 

31 de diciembre de 

2015 2014 

Impuesto a ta renta comente US$ 38.929 74.780 

Impuesto a la renta difendo 4615 32,518 

USE 43 544 107.298 

(Continúa) 
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9) Coneliación de la Tasa Efectiva de Impuesto a la Renta 

Año térrminado el 31 de diciembre de 
  

  

  

2015 2074 

% LISi5 A Us$ 

Ganancia antes de impuesto a la renta 151.937 333.287 

Impuesto a la renta que resultaría de 

aplicar la tasa corporativa a la utilidad 

antes de impuesto a la renta 22,00% 233,426 22,00% 13323 

Mas (menos): 
Ingresos exentos 1,77% (2.590) 0,00% - 

Gastos no deducibles 3,44% 5.220 10,20% 33,994 
Otros 4,99% 7,587 -0,01% (9) 

28,06% 43,544 32,19% 107.298 
  

(c) Movimiento de Activo y Pasivo por Impuesto a la Renta Diferido 

Año terminado el 31 de diciembre de 2015 

Saldo neto al Saldo neto al 
1 de enero Reconocido en 31 de diciembre 

de 2015 resultados de 2015 

Benaficios de empleados - No comentes US$ 4615 (4,015) 

Año terminado el 31 de diciernbre de 2014 

Saldo neto al Saldo neto al 

1 de enero Reconocido en 31 de diciembre 
de 2014 resultados de 2014 

Beneficios de empleados - No corrientes US$ 31338 1277 4615 

Propiedades y equipos 42.618 (42 618) - 

Propiedados y equipos (8 823) 8 823 - 

US$ 37133 (82518) 4615 

(d) Precios de Transferencia 

El Decreto Ejecutivo No, 2430 publicado en el Suplemento al Registro Oficial No, 494 del 

31 de diciembre de 2004 incorporó a la legislación tributaria, con vigencia a partir del año 

2005, normas sobre lá determmación de resultados tributables originados en Operaciones 

con partes relacionadas 

(Continúa) 
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De acuerdo con la Resolución del Servicios de Rentas internas (SRi) No. NAC» 
DGERCGC15-00000455 del 27 de mayo de 2018, los sujetos pasivas de impuesto a la 
renta que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas dentro de un mismo 

período fiscal en un monto acumulado supenor a US$3,000 000, deben presentar al 

Servicio de Rentas Internas el anexo de operaciones con partes relacionadas, y el informe 

de precios de transferencia cuando sus operaciones con partes relacionadas sea superior a 
US$15,000,000. 

Debido a que las transacciones con partes relacionadas, correspondientes al año 2015 (asi 

como al 2014) no han superado los montos previstos en la resolución antes mencionada, 

es opinión de la Administración de la Compañía que no está requerida a presentar el 

Informe Integral de Precios de Transferencia, exigido por la Ley Orgánica de Régimen 
Tributano, 

(e) Situación Fiscal 

Las declaraciones de impuesto a la renta, impuesto al valor agregado y retenciones en la 
fuente presentadas por la Compañía por los años 2012 al 2015, están abiertas a revisión de 
las autoridades tributarias 

La Compañía cree que sus obligaciones acumuladas por impuestos son adecuadas para 

todos los años fiscales abiertos sobre la base de su evaluación de muchos factores, 
incluyendo interpretaciones de las leyes tributarias y la experiencia previa, 

(13) — Bengficios a los Empleados 

El detalle de los beneficios a los empleados es el siguiente: 

Nota 2015 2014 

Participación de los trabajadores en las 

unidades 18 US$ 26.812 52.852 

Sueldos y beneficios por pagar 31.402 30.118 

Jubilación patronal e indemnización 

por desahucio 331.700 325.195 

US$ 389.914 408.165 
— o Pres 

Cornentes US$ 58,214 82.970 

No corrientes 331.700 325.195 

USE 389.914 408.165 
ARK 

(Continúa) 
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Jubilación Patronal e, indemnización por Desahucio 

El Código de Trabajo del Ecuador, establece la obligación por parte de los empleadores de 
conceder jubilación patronal a todos aquellos empleados que hayan cumplido 25 años de 

servicio para una misma compañía, De acuerdo a lo previsto en tal Código, los empleados 
jubilados tenen derecho a pensión vitalicia, la que se determina en función de la remuneración 
percibida en los último cincos años previos al retiro, con un mínimo para la cuantificación de la 

pensión vitalicia mensual de US$20 si el trabajador es beneficiario de la jubilación del lESS y de 
US$30 si sólo tiene derecho a ta jubilación patronal; sin edad mínima de retiro 

Además dicho Código de Trabajo establece que cuando la relación laboral termine por 

desahucio, el empleador deberá pagar una indemnización calculada con base en el número de 
años de servicio 

El movimiento del valor presente de la obligación por Jubilación patronal e indemnización por 
desahucio es como sigue: 

Jubilación indemnización 

  

Nota patronal por desahucio Total 

Valor presente de obligaciones por beneficios 

definidos al 1 de enero de 2014 US$ 235 802 65575 301477 
Costo laboral por servicos actuales 16 19364 2800 

Costo financiero 18 15857 4 456 
Gasto del período 25,221 7256 

Resultado integral - 

Pérdida actuarial 14 4.201 - 4201 
Beneficios pagados (17810) (5 150) (22960) 

Valor presente de obligaciones por beneficios 

definidos al 31 de diciembre de 2014 257.414 67781 325.195 

Costo laboral por servicios actuales 16 18829 9682 28711 

Costo financiero 18 16 093 4288 20381 

Gasto del periodo 34922 14,170 49,092 

Resultado integral - 

Ganancia actuarial 14 (37 396) 1380 (36 016) 

Beneficios pagados (0657) (4919) (6571) 

Valor presente de obligaciones por beneficios 

definidos a131 de dicienbre de 2015 US$ 263,288 18412 331.700 

De acuerdo con los estudios actuariales, el valor presente de la reserva matemática actuarial de 
jubilación palronal es como sigue: 
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2015 2014 

Valor actua! de las reservas 

matemáticas actuariales: 

Jubilados US$ 15 534 17.272 
Empleados activos can tiempo 

de servicio mayor a 10 años 219,380 219.347 
Empleados activos con tempo 

de servicio menor a 10 años 18.324 20.795 
  

US$ 253.288 257.414 

Los supuestos utilizados en los estudios actuariales fueron: 

2015 2014 

Tasa de descuento 6,31% 6,54% 

Tasa de incremento salana! 3,00% 3,00% 

Tasa de incremento de pensiones 2,00% 2,50% 

Tabla de rolación (promedia) 20,14% 20,27% 

Vida labora! promedio remanente 5,9 5,6 
Tabla de rnortalidad e invalidez TM 1ÉS5 2002 TM 1ES$S 2002 

  

Las suposiciones actuariales constituyen las tmejores estimaciones que la Compañía poseo 
sobre las variables que determinarán el pago futuro de esla obligación. Los cambios en las 

tasas O supuestos usados en los estudios actuariales pueden tener un sfecto importante en los 

importes reportados, 

Análisis de Sensibilidad 

Cambios razonablemente posibles en las suposiciones actuariales relevantes a la fecha del 
estado de situación financiera al 31 de diciembre de 2015, siempre que las otfas suposiciones 

se mantuvieran constantes, habrían afectado la obligación por beneficios definidos en los 

siguientes importes mcluidos a contnuación: 

  

  

  

2015 2014 

Aumento, Disminución Aumento Disminación 

Tesa de descuento (- /+ 0,5%) 19 135 (17.364) 18,602 (16.901) 
Tasa de crecimiento cle salario (+/- 0,5%) 19 682 (17977) 19.176 (17 534) 

(Continúa) 
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Patrimonio 
  

Capital Social 

La Compañía ha emitido únicamente acciones ordinarias y nominativas con valor nominar de 

US$10 cada una. Al 31 de diciembre de 2015, el capital de la Compañía está conformado por 
200.000 (1,234,989 con un valor nominal de US$0,04 en 2074) acciones suscritas y pagadas 

La Jumia General Universal de Accionistas de la Compañía celebrada el 30 de octubre de 2014 
resolvió por unanimidad aumentar el capital social autorizado de la Compañía a US$2.000,000 y 

cambiar el valor de las acciones de US$0,04 a US$10 cada acción El incremento del capital se 
autoriza a través de un aurnento de US$1.950,600 mediante" 1) la capitalización de utilidades no 
disinbuidas de los ejercicios económicos 2011, 2012 y 2013, 1 de aportes para futuros 
aumentos de capital, 11), Capitalización de reserva legal, iv) caprtalización de reserva facultativa 

y, v) capitalización de la reserva de capital proveniente de la cuenta de resultados acumulados, 
en su valor neto luego de compensar saldos negativos de la subcuenta resultados acumulados 

provenientes de la adopción por primera vez de las NUIF,, la aprobación y ejecución de este 

capital entró en vigencia en el año 2015, 

Reserva Legal 

La Ley de Compañías de la República del Ecuador, requiere que las compañías anónimas 
transheran a reserva legal, por lo menos, el 10% de la utilidad neta anual, hasta igualar, por lo 

menos, el 50% del capital social Dicha reserva no está sujeta a distribución, excepto en el 

caso de liquidación de la Compañía, pero puede ser utilizada para aumentos de capital o para 
cubrir pérdidas en las operaciones. El monto mínimo a apropiar para reserva legal de la utilidad 

neta del año 2015 es US$10,838, 

Resultado Acumulado Proveniente de la Adopción Por Primera Vez de las NIIF 

La Superintendencia de Compañías del Ecuador, mediante Resolución 

5C.G.ICi,CPAIFRS 11.007 del 9 de septiembre de 2011, publicada en el Registro Oficial No. 566 

del 28 de octubre de 2011, determinó que el saldo deudor generado por los ajustes 
provenméntes de la adopción por primera vez de las NIF y que se registraron en el patrimonio 

en una subcuéenta denominada “Resultado acumulado proveniente de la adopción por primera 
vez de las NIF”, separada del resto de los resuliados acumulados, podrá ser absorbido por los 

resultados acumulados y los del último ejercicio económico silos hubiere. 

Reserva de Caprlal 

La reserva de capital constituye el efecto neto por la transferencia de los saldos ongimados en la 

conversión de los estados financieros de sucres a dólares de los Estados Unidos de 
Armmérica, Unidad monetaria adoptada por la República del Ecuador a partr del 13 de marzo de 

2000, de conformidad con lo previsto en la Ley de Transformación Económica del Ecuador. De 

acuerdo con las disposiciones societarias vigentes, este saldo no está sujeto a distribución de 

los accionistas, pero puede ser objeto de caprtalización o de absorción de pérdidas, previa 

decisión de la Junta General de Accionistas. 
(Continúa) 
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La Superintendencia de Compañías del Ecuador, mediante Resolución 

SC.ICI.CPAIFRE G 11 007 del 9 de septiembre de 2011, publicada en el Registro Oficial No, 566 
del 28 de octubre de 2011, deterrmnó que la reserva de capilal generada hasta el año anterior al 

periodo de transición de aplicación de las NIF, debe ser transferida al patrimonio a la cuenta 

Resultados Acumulados, subcuenta Resérva de Capital, saldo que sólo podrá ser capitalizado 

en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del último ejerticio económico 
concluido, si las hubieren; utilizado en absorber pérdidas; o devuelto en el caso de [iguiciación 
de la Compañía. En 2014 la Junta de Accionistas tesolvió capitalizar esle importe, la 
capitalización se hizo efectiva en enero 2015, 

Utilidades Disponibles 
  

La Junta General de Accionistas celebrada el 27 de marzo de 2014, aprobó el pago de 
dividendos a los accionistas en proporción a su participación accionaria, por 1S$1 000.000, 
importe que fue pagado durante el año 2015 

Otros Resultados Integrales 

Los otros resultados integralos corresponden a las pérdidas o ganancias actuariales que surgen 

de las nuevas mediciones de las obligaciones por planes de beneficios definidos, 

lagresos y Gastos 

(e) Otros Ingresos 

Los otros ingresos se restimen a continuación: 

Año terminado el 

31 de diciembre de 

2015 2014 

Cormsiones por venta US$ 22,498 41 537 

Utilidad en disposición de activos 300 41,636 
Recuperaciones de seguros 12,227 23 985 

Otros Ingresos 27.347 10.000 

US$ 62.372 117,158 
    

(b) Gastos por Naturaleza 

Un detalle de los gastos por naturaleza es el siguiente” 
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Año terminado el 

31 de diciembre de 

Nota OR AO 

Depreciación 8 US$ 1.093.825 1.054,817 

Costo del servicio de renta de vehículos 831.463 887 964 

Gastos de beneficios a los ampleados 16 861.273 848,285 

Regalías 20 211.206 211.206 

Arrendamiento operátivo 17 212,665 215,439 

Comisiones 107.372 145,567 

Promociones y publicidad 108.630 122.910 

Agua, energía, luz y telecominicaciones 57.884 47,816 

Impuestos, contribuciones y otros 24,570 37.057 

Hononanos 24.945 22.211 

Guardianía 34,259 21.085 

Gastos viaje - 26.933 

Seguros y reaseguros 12.624 - 

Mantenimiento y reparaciones 9.053 6.956 

Estimación para deterioro de deudores “ 

comerciales 5 (b)a 3.752 3,449 

Transporte y combustibles 352 597 

Otros 77.247 60.864 

US$ 3,670,920 3.713.156 
A 

(16) — Gastos de Beneficios a los Empleados 

Los gastos relacionados con beneficios a los empleados se resumen á contintiación” 

Año terminado el 

31 de diciembre de 

Nota 2015 zo14 

Sueldos y salarios US$ 552.321 532 985 

Beneficios sociales 208.195 152,727 

Otros beneficios 45 234 87.557 

Parvoipacion de los trabajadores 

enlas utilidades 13 26 812 52.852 

Jubilación e indernruzación por 

desahucio 13 28.711 22164 

15 Us$ 861.273 248.285 

(Continúa) 
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De acuerdo con lo establecido en las leyes laborales vigentes en Ecuador, la Compañía debe 
distribuir entre sus trabajadores 15% de la utihdad antes de impuesto a la renta La Compañía 
ha estimado al gasto de participación de los trabajadores en las utilidades, de la siguiente 
manera: 

Año terminado al 

31 de diciembre de 

2015 2014 

Ingresos US$ 3.980.852 4.217.857 

Costos y gastos 3.802.103 3,831 /18 

Menos ajuste por impuesto diferido - 33.793 

Base para el cálculo de la participación 
de los trabajadores en las utilidades 178.749 352.346 

15% 15% 

Participación de los vabajadores en 
las utilidades US$ 26,812 52,852 

Al 31 de diciembre de 2015 la Compañía dispone de 44 trabajadores (51 en 2014), distribuidos 

enlre empleados de administración y contabilidad, mecánicos, representantes de ventas y 
auxiliares de servicios, 

Arrendamientos Operativos 

La Compañía arrienda equipos y terreno mediante contratos de arrendamiento operativo, sobre 

un terreno arrendado construyó el local comercial en el cual la Compañía preste sus servicios al 

público. El vencimiento de los contratos está en un rango desde 1 a 5 años. Durante el año 

terminado el 31 de diciembre de 2015 el gasto por concepto de arrendamiento operativo fue de 

1/S$212,605 (US$215 439 en el 2014). 

Los pagos mínimos futuros de arrendamientos son como sigue: 

Menos de 1 año US$ 102.714 

Entre 1 y 3 años 151.370 

Us$ 254.084 

La Compañía ha constituido garantias bancarias, por (US$22.568, en relación con el tiel 

cumplimiento de tres de los contratos de arrendamiento suscrilos, 

Costos Financieros 

Los costos financieros se componen de lo siguiente: 
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Año terminado el 31 

de diciembre de 

Nota 2015 2014 

Intereses sobre préstamos bancarios US$ 119.908 145.388 

Inlereses sobre préstamos con accionistas 12.667 - 

Gastos hancanos 5.039 5,713 

Costo financiero de planes de beneficios 

definidos 13 20381 20.313 

US$ 157.995 171.414 
—— litio A 

(19) — Transacciones y Saldos con Partes Relacionadas 

(la) Transacciones con P: Relacionadas 

  

El resumen de fas principales transacciones con partes relacionadas es el Siguiente" 

Año terminado el 31 de diciembre de 2015 

  

  
Automatores Ecuawagen 

Continental S A S.A Total 

Ingresos ordinarios: 
Venta de vehiculos USS 553.704 795.536 849.240 

Servicios - , - 

Compras: 

Vohículos 1.538.700 1,638 700 

Servicios 302,103 - 202 103 

Préstamos recibidos 200 000 - 300.000 

Costo fmenciero 12667 - 12.667 

Ingresos ordinarios. 

Venta de vehículos 

Servicios 

Compras: 

Vehículos 

Servicios 

  

Año terminado 6131 de diciembre de 2014 

  

Automotores Ecuawagen 

Continental S.A, Total 

US$ 1.617.877 1617677 

11376 11.376 

2.009.483 114,070 2.173.553 

350253 31097 353 950 
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(b) Saldos con Partes Relacionadas 

El siguiente es un detalle de los saldos con partes relacionadas" 

  Nota 2018 2014 
AGtvos: 

Cuentas por cobrar - 

Ecuawagen S.A. US$ 57.330 - 

Automatores Continental S. A, 34.364 4.898 

6 US$ 91.694 4 898 
 qóágsA A A 

Pasivos" 

Acreedores comerciales - 

Automotores Continental S. A. USE 1.266,175 135,064 

Ecuawagen $. A. - 229 

10 USE 1.266.175 135 292 
LE éáAA A 

(c) Compensación Recibida por el Persona) Clave de la Gerencia 

Las compensaciones recibidas por el personal ejecutivo y por la gerencia clave por 
concepto de bonos y honorarios $e resumen a continuación: 

Año terminado al 31 

de diciembre de 

2015 2014 

Sueldos y salarios US$ 65.383 60,000 

Compromisos 

Acuerdo de Licencia de L/so de Marca 

En abril de 2012 y con vigencia hasta el 31 de marzo de 2017, la Compañía renovó con Budget 

Renl a Car System Inc,, entidad propietaria de la marca Budget Rent a Car, un acuerdo de 

licencia de uso de marca mediante el cual tal entidad le otorga el derecho, licencia y uso de la 
marca “Budget”, 

Por él uso de marca, la Compañía deberá remunerar a Budget Rent a Car System Inc. 6% de 
los ingresos por alquiler de vehículos El contrato prevé que si las regalías asi determinadas no 

alcanzan los montos mínimos establecidos para cada año de contrato, la Compañía deberá 

pagar la diferencia, después del final de cada período reportado, Los montos mírimos a pagar 

por concepto de regalías son vanables para cada periodo en un rango que Va desde 

US$179 361 en el primer periodo hasta US$232.863 en el último periodo 
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La Compañía se compromete a desarrollar su negocio de renta de vehículos en el territorio 

nacional mediante el aumento de su cuota en el mercado en la misma medida que el alcance 

de la red, el número de localidades, los ingresos de alquiíer y tamaño de la flota; para esto, 

debe mantener un número mínimo de automóviles que van desde 210 en el primer periodo 
hasta 245 en el último período. Al 31 de diciembre de 2015 (y en 2074), la Compañía registró 

gastos por este concepto por US$£211.206, 

Eventos Subsecyentes 

La Compañía ha evaluado los eventos subsecuentes hasta el 4 de marzo de 2016 fecha en que 
los estados financieros adjuntos estuvieron disponibles para ser ermuíidos. 

Ningún evento significativo ocurmó con posterioridad al 31 de diciembre de 2015, fecha del 

estado de situación financiera pero antes del 4 de marzo de 2016, que requiera revelación Q 

ajuste a los estados financieros de los cuales estas notás son parte integral. 
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