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FINAMERICA §. A.
(Una subsidiaria de Automotores Continental 5. A))

MNotas a los Estados Financieros
31 de diciermbre de 2015

{En dblares de los Estados Unidos de América - USH)

Entidad aue Reporta

FINAMERICA 5. A fue constituide en la ciudad de Guayaquil « Ecuader, segin escritura
publica de fecha 1 de agosto de 1983, A partir del 16 de febraro de 2013 v segdn
Resolucion SC.ADJCPTE.Q.12008602 de iz Superintendencia de Compafias, ia direccion
registrada de la oficing de la Compariia es Avenida Eloy Alfare 540-183 v Jose Queri, Duitg -
Ecuador. Las actividades de la Compefia consisten &n la renta de vehiculos livianos de toda
miarea.

ta Compafita esta spmetida sl control v vigilancis de la Supearintendencia de Compafias,
Valores y Seguros de ta Repablica del Ecuador.

La Compaiiz forma parte del Grupo Autormotores, siendo su  principal  accionists
Automotores Continental S, A, una compania incorporada en Ecuador.

Bases de Preparacion de los Estados Financieros

e Beclaracién de Cumplimignto

Loz estados financieros adjuntos han sido preparedos de conformidad con lo previsto
en tas Normas Internacionales de Informacion Financiara (NHF).

Estos estados financieros fueron autorizados para su @mision por la gerencia de la
Compahla o 4 de marzo de 2016 vy segdn las exigencias astatutarias seran sometidos
a la sprobacian da la junta de accionistas v de! directorio de la misma.

b} Bases de Medicidn

Loz estados financieros han sido preparados bajo el principio de costo histérico.

{c) Moneda Fungignat v de Presentagion

Los ostados financieros estdn presentados en ddélares de los Estados Unidos de
Arnérica, gue constituye fa monada funcional de la Compania. Toda la informacion se
presenta en tal moneda, excepto cuando se indica de otrs manera.

iy Usp de Juicios v Estimados

La preparacion de estados financieros da acuerdo con la previsto en las NHF requiere
gue la Administracidn de la Compania reslice juicios, estimaciones v supusstos gue
afectan la aplicacion de politicas da contabilidad v los montos reportedos de activas,
pasivos, ingrescs vy gastos.  Los resultados reales pudieran diferir de tales
estimaciongs. :

Las estimaciones v supuastos relevantes son revisados regularmente. Las revisiones
da las estimaciones contables son reconocidas prospectivamente.
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Juicios

La Administracidn informa gque no existen juicios corfticos en la aplicacién de
polfticas de contzbilidad, que pudieran tener efecto importanie sobre los montos
reconccidos en los estados financieros.

Supuestos e Incertidumbres an las Estimaciones

La informacion sobre supuestos e incertidumbres de estimacion que tienen un
riesgo significativo de resultar en un sjuste material en el afo que terminard &l
31 de diciembre de 2016, se inciuye en la nots 13 - medicidn de obligaciones por
heneficios definidos: supuesies actuariales claves,

Medicion de Valores Bazonables

Algunas de las politicas v revelaciones contables de la Compafia de acuerdo con
le previsto en las NIF requisren la madicién de los valores razonables tanto de
los activos y pasivos financieros como de ios no financieros.

La Companiz utiliza 18 medicién de los valores razonables principalments para
propasitos de: (i) reconocimiente inicial, (i) revelacidn v (il cuando existen
indicios de detarioro tratdndose de activos no financieros.

Cuando se mide el valor raronable de un activo o pasivo la Compafiia utiliza
datos de mercados observables siempre gue sea peosible. De acuerdo con o
previsto en las NIF los valores razonebles se clasifican en niveles distintos
dentro de una jerarquia del valor razonable que se basa en las varables usadas
en las técnicas de valoracion, como sigue: '

- Nivel 1: precios cotizados (no ajustados) en mercados aclivos para activos o
pasivos identicos.

- Nivel 2! datos diferentes de los precios cotizados incluidos en el Nivel 1,
fue sean observables para el active o pasivy, ya sea directaments (precios
o indiractarnente (derivados de los precios).

- Mivel 3. datos pars el activo o pasiva gue no se basan en datos de mercado
ohaervables.

Si lzs veriahles usadas para medir el valor razonable de un sctive © pasivo
puaden clasificarse en niveles distintos de jerarqufa del valor razonable,
entonces la medicidn del valor razonable se clasifica en su totalidad 2n el mismo
nivel de jerarguia del valor razonable de s varisble de nivel mas bajo que sea
significativa a la medicion total.  Cualquier transfereéncia entre los niveles de
jerarquia de! valor razonable se reconoce al final del pericds en el cual ocurrio el
camibia.

En la nota 5 (&) se incluye informacian adicional sobre los supuestas hechos al
medir log vaiores razonables,
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Faliticas de Contabilidad Significativas

Las poifticas de contebilidad mencionadas  méas  adelante han  sido  splicadas
cansistenternente a todos los perfodos presentados en estos estados financieros, 2 mencs
gue otro oritario sea indicado,

@ Clasificagign de Saldos Comientes v po Corrantes

Los saldus de activos y pasivos presentados en & estado de situacion financiera se
clasifican en funcidn de su vencimiento, es dacir, como corrientas aquellos ¢on
vencimiento igual o inferior a 12 rmoeses, los que estan dentro del ciclo normal de la
opergcian de la Compania, vy como no corrigntes, los de vencimiento superior a dicho
pericdo.

b Instrumentos Financieros

La Compaila clasitica los activos financieros no derivados en la categoria de
prestamos v partidlas por cobrar. Adicionalmente, casifica los pasives financieros no
derivados en s categoria de otros pasivos financieros,

i Activeg Financiergs v Pasivos Finangieros no Derivados - Reconggimients v Bajs

La Compaiia recontee iniclalmente los préstamos y partidas por cobrar v los
instrumentos de deuda en la fecha en la cual se originan. Los otros activos y
pasivos Tinancieros se reconacen inicialmante en fa fachs de contratacion.

La Compafiia da de baja un activo finangiero cuando los derechos contractuales
a los flujos de efectivo derivados del active expiran, o cuando transfiere los
derschos a recibir Jos fujos de efectivo contractuales del active financiero an
una transaccion en fa cual se transfieren substancialmente fodos los riesgos vy
bensficios ralacionados con la propiedad del activo financiero.  Cualguier
participacién en los actives financieros transteridos que sea creada o retenida
por la Compariia, se reconoce coma un activa o pasive séparado.

La Compafifa da de baja un pasivo financiero cuando sus obligaciones
cantractuales son pagadas o canceladas, o datas han expirado.

Los activos v pasivos financieros son compenssdos v el monto neto presentade
en el estado de situacion financiera cuando, y sdlo cuando, la Compalfia cuenta
con uh derecho leoal para cornpensar los monics v tiens el propdsito de liquidar
20bre una base neta o de raalizar el activo v liquidar &l pasivo simultdngaments,

i, Activos Financieros no Derivados - Medicién

Prastamos v Partidas por Cobwar

Estes activos micialmente se reconocen &l valor razonable mas cualquier costo
de transaccion directamenta atribuible,

Pasterior 3l reconocimisnto inicial, los préstamos v partidas por cobrar s& valoran
al costo amortizado usando el métado de interés efectivo, menos las peérdidas
por deteriore.  Los préstamos v partidas por cobrar se componen de deudaras
cornerciales y otras cuantas por cobrar,

(Contina)
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il Pasivos Fingneigeos no Derivados - Medigion

Log otros pasivos Tinangigros no derivados se reconocen inicialmente a su valor
razonable menos los costes de transaccion directamente atribuibles, Postetior al
reconocimients inicizl, estos pasivos financieros se valoran al costo amattizads
usandn & método de interés efactivo,

la Compafla tiens los siguientes otros pasives financieros: préstamos vy
obligacionas financieras, acreetorss comerciales v ofrag cuentas por pagar.

iv. Capital Social
l.os costos incrementales atribuibles directarmente 2 la emision de acciones

ordinarias, de habarlos, son reconocidos como una deduceidn dal patrimonio,
neto de cuslguier efecto tributario. ‘

¢} Propiedades v Equinns

i.  Reconocimiento vy Meadicion

Las pariidas de propiedades y equipos son valoradas al costo mMenos
depreciacién acumulada y pérdidas por deterioro.  El costo de terrenos al 1 de
aharo de 2011, fecha de apertura por adopeidn de las NIiF, fue determinado por
un periic independiente con base en el valor razonzble a asea fecha.

Cuando partes significatives de una partida de propiedzdes v equipos poseen
vidas Utiles distintas, son registradas de forma separada como un componente
integral del activa, ‘

Cualguier ganancia o pérdids de ta disposicion de un elemertto de propiedades v
equipos, se recanece en resultados,

i, Costos Posteriores

-Mejorag y renovaciones mayores que incregmenten la vida vt del activo, aon
capitalizadas sdlo sl es probable que se doriven de ellas beneticios econdmicos
futuras para la Compafiia v su £osto puede ser estimade de manera fiable,

. Depraciagion

La depreciacion de los elementos de propledades v eguipos se caloula sobre el
monto depreciable, que corresponde al cosio de un active menos su valor
residual.

La depreciacion es reconccida en resultados con base en el méteds de linea
recta, considerande la vida Otil estimada para cada compenente de las

propiedades v equipas. Bl método de depreciazion, las vidas Utiles y los valores
residugies son revisados en cada ejercicio y s& ajustan si 83 necesario,

(Continta)
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Las vidas (tiles estimadas para los periodos actusles y comparativos son las

siguientes:
Vida vl
Vehiculos B
Edificios 28y 40
Mugbles v equipos de oficina 10
Herramigmas v equipos 10
Equipos de computacion 3
it
Activos Arrendados

Lz ¢lasificacion del arrendamiento de activos depende st la Compabia gsurne
sustancialmente todos fos riesgos vy beneficios inherentes a la propiedad,  Son
¢lasificados como financieras cuando se asumen todos log rissgos v beneficios
mherentes a la propledad, en caso contrario se clasifican comao operativas,

.03 pagos realizados bajo un contrate de arrendamiento operativo 5e re&conocen en
resultados bajo ol métado de linea recta, durante el periodo de arrendarniento.

Las maejoras hechas 2 los activos armendados se reconocen come instalacionses y
majoras, se clasilican como propiedades y equipos v se deprecian por ef mayor de los
lapsas entre la vida atil estimada del bien y 13 vigendiz del contrato de arrendarmiento
aparativo,

Detarioro de Valgr

. Activos Finanaieros no Derivados

Los sctivos financieros son avaiuados por a2 Compafla en cada fecha de
presentacion de los estados financiercs, para determinar si existe avidencia
objetiva de deteriaro.

La evidencia objetiva gque un activo financierc estd deterinrado puede incluir el
incurmplimiento de pago por parte de un deudor, la reestructuracion de un valor
adeudado & la Cormpafifa en térmings que ésta no consideratiz en otras
circunstancias, indicadores que el deudor o emisor s& declararé en banicarrots,
camblos adversoz en el estado de pago del prestatario de la Compatiia,
desaparicidn de un mercade activo para un instrumento v datos observables
gua indican que existe un descenzo medible en los flujos de efectivo
esperados de un grupo de actives financieros.

La Compefils considera 13 evidencia de detaricro de las partides por cobrar a
nivel individuai v colectivo, todas las partidas por cobrar individusimente
significativas son evaluadas por deterioro especifico. Las partidas por cobrar que
no son individealmenie significativas son evaluadas por deterioro solectivo
aorupando 1as partidas por cobrar gon caracteristicas de rigsgo similares,
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Una perdida por deteriore relacionada con un activo finenciers que se valora al
costo amortizado, se calcula como la diferencia entre el importe en Hbros del
activo y el valor presente de los flujos de efectivo futuros estimados,
descontados a la tasa de interés efectiva contractual,  Las perdidas se
reconocen en resultados y se reflejan en una cuenta de estimacidn parz
deterioro de la cartera de clientes. Cusndo la Compania considera gue no
exislen posibilidades cealistas de recuperar el aclivo, los importes involucrados
son castigados. Cuando un hecho posterior causa que el monto de Ja perdida
por deteriore disminuya, ests disminucion se reconace en resultades,

Las pérdidas por deterioro puaden ser revertidas Gnicaments sila reversion esta
ohietivaments relacicnada con un evento ocurrido después de que la pérdida por
detaricro fue reconocida.

Activos no Financiaros

Ef importe en libros de fos activos no financieros de la Compadia, diferente a
impuesto a lg renta diferido, es revisado en la fecha del estado de situacion
financiera para determinar si existe algin indicio de deterioro.

Si existen tales indicios, entonces se estirma el importe recuperable del activa,

Para propésitos de evaluacion del deterior, los actives que no pugden seér
probados individualmente, son agrupados en el grupo mas pequefic de activos
llamados “unidad generadora de efective” gue generan flujos de entrada de
efectivo provenientes del uso continua, los que son independientas de les flujos
de antrada de efectivo de otros activos o unidades generadoras de efective.

El importe recuperabie de un active o unidad generadora de efectivo es el valor
mayor entre su valor en use v su valor razonable, menos los costos de venta.
Para determinar &l valor &n uso, se descuentan los flujos de efective futuros
egtimados a su valor presente, usando una tasa de descuento antes de
Impuesto gue refieja las valoraciones actuales del mercado sobre el valor del
dinera en el tiempo vy los riesgos especifices que puede tener &l activo,

Se reconoce una peérdida por deterioro si el importe en libros de un activo o
unidad generadora de efectivo excede su imports recuparable, Las pérdidas por
deteriore son reconocidas en resultados, '

Las pérdidas por deteriore se revierten si existe un cambic en su importe
recupereble. Cusndo se revierte una pérdida por deterioro, el valor de! activo no
puede excader al valor que habria sido detgrminado, neto de depreciacion ©
amortizacian, s no se hubiass reconocide una pérdida por deterioro.

{Continda)
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Beneficios & los Empleados

iff.

Beneficios Post-Emplea

Flangs _de  Senefigios. Definidos - Jubilacion Patronal & Indemnizacién por
Lesahucio

La Cormpania determina la obligacion neta relacionada con el beneticio por
jubilacion patronal e indernnizacién por desahucio por separado, caleulando el
monto del beneficio fulre gue los empleados han adquiride a cambio de sus
servicios durante el periodo actual v perlodos previes, ese beneficio se
descuenta para determinar su valor prasente,

El céleulo es realizado anualmente por un actuario calificade, usando e “Meatedo
Actuarial de Costeo de Credido Unitario Proyectade”, con el cual se atribuye una
parte de los beneficios gue se han de pagar en el futuro & los servicios prestedos
en el perodo corrients.

Was disposiciones legates no prevén la obligatoriedad de constitulr fondos o
asignar activos para cumplir con tales planes, por lo cual estos califican como
planes de heneficios definidos sin asignacion de fondos separados.

La Compafla reconoce en otros resultados integrales todas las ganancias o
pérdidas actuariales que surgen de las nuevas mediciones de la obligacion por los
planes de bheneficios definidos; & costo def servicio v el saneamisnto del
descuento se reconoce en resultados como gastos de beneficios a los
empleados y costo financiery, respectivamante.

La Administracién utiliza supuestos para determinar la mejor estimacion de estos
beneficios, los cuales son definidos por la Compafia, utilizande informacion
financiera pablica v propia. Estos supuestos incluyen una tasa de descusnta, los
aurnentos esperados en lag remuneraciones y permanenaa futura, entre otros.

Cusndo tengan lugar mejoras o reducciones en los beneficics def plan, la
modificacion resultante en el beneficio gque se relaciona con servicios pasados
prestados por los empleados © le ganancia o pérdide por la reducgion, serd
reconocida inmediatamente en resultades., La Companiz reconoce ganancias y
pérdidas en la liquidacion de un plan de beneficios definidos cuando ésta ocurre,

Beneficios por Terminacian

Las indemnizaciones por tarminacion o cese laboral son reconocidas como gasto
cuando es tomada la decisidn de dar por terminada la relacién contractual con los
ampleados.

Eeneficios a Corto Plazo

l.as obligaciones por beneficics a corto plaze de los trabajadores son medidas
sobre una base no descontada vy son reconccidas come gastes en la medida en |z
clal el empleado proves el servicio o el beneficio es devengado por el mismo.

(Continta)
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Se reconoce un pasivo st la Compadfia posee una obligacion legal o imolicita
actual de pagar este monto como resultado de un servicic entregado por el
empleado en of pasado v Iz obligacion puede ser estimada de manera fiable, lLas
principales acumulaciones reccnocidas por este concepio corrgspondan a bonos
por desempefio v las establecidas en el Codigo de Trabajo del Fouador, tales
como participacion de los trabajadores en las utilidades de la Compania, décima
tercera y décimo cuarta rermsuneracian,

Provigionas v Contingancias

Las obligaciones o pérdidas ascciadas con provisiones v contingencias, originadas en
reclarmos, litigios, multas o penalidades en general, se reconocen come pasive en al
gstado de situacién financiera cuando existe una obligacion legal o implicita resultante
de eventos pasados, es probable gue ses necesario un desembolso para pagar la
obligacién y el monto puede ser razenablerments estimado. :

Las provisiones se determinan descontando el flujo de efectivo que se espera &
futuro, a la tasa antes de impuesto que rafleja la evaluacion actual del mercado sobre
gl valor del dinera en el tiempo v los riesgos especificos de la obligacidn.  El
saneamiento del descuentc se reconoce como costo financigro. Bl imports
reconocido como provision corresponda a la mejor estimacion, a la fecha del estado
de situacién financiera, tomande en considaeracion los riesgos e incertidumbres gue
radean & la mayoria de los sucesos y circunsiancias concurrentes a la valoracion de
éstas.

Cuande no es probable gue un flujo de salida de beneficios econdmicos ses
requerido, ¢ el monio no puede ser estimado de manera fisbie, la obligacidn es
revelada como urn pasivo contingente,  Obligaciones razonablemente posibles, cuya
axistencia sera confirmada por la ccurrencia o no ocurrencia de uno o Mas eventos
futuros, son también reveladas como pasivos contingentes, a manos gue la
orobahilidad de un flujo de salida de beneficios econdrmicos sea remota,

NO s& reconocen ingrascs, ganancias o activos contingentes,

Reconocimiento de Ingresos Qrdinarios v Gastos

Renta de Vehiculos

Los ingresos provenientes de fa renta de vehiculos en el curso de las actividades
ardinarias, san reconacides al valor razonable de la contrapartida recibida o por recibir,
ngta de descuentos, Los ingresos scon reconocidos cuando el servicio ha sido
prestado v no subsisten incertidurmbres significativas relativas a le recuperacicn de la
consideracién adeuda y los coslos asociados v ef monte del ingreso pusden ser
medidos de rnanara Tiable.

Si es probable que se ctorguen descuentos v el monto de estos puede estimarse de
manera fisble, el descuento se reconoce coma reduccidn del ingreso cuando se
reconocen los mismos.

{Continga)
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Ventas de Veniculos

Los ingresos provenientes de la venta de vehiculos son reconocidos al valor
razonable de la contrapartida recibide o por recibir, cuando existe evidencia
persuasiva de que el riesgo v los beneficios significativos de propiedad han sido
transferidos al comprador, es probable la recuperacién de la consideracidn adeudada,
los costos asociados y ¢l monte del ingreso pueden ser medidos de manera fiable.

Gastng

Los gastos son reconocidos con base en o causado o cuande son ncurridos, Se
reconoce inmediatamente un gasto cuando ef desembolso efectuado no produce
beneficios econdmicos futuros.

Costos Financigros

Los costos financieros estan compuestos principalments de gastos por Intereses
scbre préstamos o financiamienios v el saneamiento del descuento de las
obligaciongs por planes de heneficlos definidos. Los costes por préstamos gue no
son directamente atribuibles a la adquisicion o la construccién de un activo que
califica, se reconocen en resultados usando el método de interds afactiva,

Impuesto alz Banta

El gasto por impuesto a lz renta estd compuesto por el impuesto a la renta corriente
y ¢l impuesto a la renta diferido.  Es reconocido en resultados, excepto gue se
ralacicne con partidas reconocidas en otros resultados integrales o directamente gn
el patrimonio, en cuye caso el monto de impuesto relacionade eg recenccida en otros
resultados integrales o en el patrimonio, respectivamenta,

i Impuesto ala Benta Corriente

El impuesto a la renta coriente &s el impuesto que se espera pagar sobre iz
utilidad gravable det afo, utilizando Ja tasa impositiva aprobada o & punto de ser
aprobada a lz fecha del estade de situacién financiers v cuslguisr ajuste al
impuesto por pagar de afnos anteriores.

i. lmpuesto ala Renta Diferide

El impuesto a la renta diferido es reconocido sobre las difgrencias temporarias
gxistentes enire el importe en libros de log activos v pasivos para propositos de
informacion financiera y los montos usados para propositos tributarios.

No se reconoce impuasto a la rents diferido por las diferencias temporarias gue
surgen en el reconocimiento inicial de un activo o pasivo en una transaccién gue
no es una combinacién de negocios, v que no afecta la utilidad o pérdida
financieta ni gravable. La medicion del activo vy pasive por impuesto diferide,
refleja lag consecuencias fiscales qgue se derivarfan de le forma en ia cual Ia
entidad espera, al final del periodo sobre el cual se informa, recuperar o tiguidar
ef importe en libros de sus activos v pasivas,

{Continda)
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El tmpuesto a la renta diferido s medido a la tasa de impuesto que se espers
aplicar a las diferencias temperarias cuando son ravertidas, basandose en las
leyes tributarias que han sido aprobadas ¢ a punlo de ser aprobadas a la fecha
del estado de situacian financiera,

Los actives y pasivos por impuesto a la renta diferide son compensados si se
cumplan ciertos criterios.

Un activo por impusgsto diferido es reconocido por las pérdidas tributarias no
utilizadas y las diferencias temporarias deducibies, en la medida en la cual sea
probable que estardn disponibles ganancias gravables futuras contra ias ouales
pueden ser utitizadas. Los activos por impuesto & la renta diferido son revisados
en cada fecha del estado de situacian financiera v son reducidos en la medida en
la cual na sea probeble que los beneficios par impuestos relacionados serén
realizados.

fii.  Expostcidn Tributaria

Al detarminar el importe del impuesto a la renta corriente @ impuesto a la renta
diferido, fa Compafia considera el impacto de las posiciones fiscales inciertas y
si pueden adeudarse impuestos e interesas adicionales,

Esta evaluacion depende de estimaciones v supusestos v pueds involuctar una
sarie de juicios acerca de eventos fuluros. Pueds surgir nueve informacion gues
hapa que la Compafia cambie su juicio acerca de la idoneidad de los pasives
fiscales agtuales; tales cambios an los pasives fiscales impactardn el gasto fiscal
en ef periodo en &l cual se determinen.

Mormas Nuevas e interpretaciones Augn nn Adoptadss

Las nuevas normas, modificaciones 8 normas e interpretaciones que se mencionan a
continuacidn, son aplicablas a los periodos snuales que comienzan después dal 1 de enero
de 2015, v no han sido aplicadas anticipadarnente en la preparacion de estos estados
financiaros,

NI 9 Instrumantos Financieros

La MNIIF 9 publicada en julio de 2014 reemplaza las guias de la NIC 38 "Instrumentos
Financieros: Reconocimiento v Medicion”.  La NIF 9 incluye guias revisadas para la
clasificacion y madicidn de instrumentos financierss, inciuyendo un nuevo modelo de
pérdidas craditicias esperadas para caloular el deterioro de los activos financieros, y nuevos
requerimientos gensrales de ¢ontabilidad de coberturas, La NUF 8 mantiene las guias
relacionadas con el reconocimienta v baja de instrumentos financieros de la NIC 38,

La NIiF 8 es efectiva para periodos anuales que comignoen en o después del 1 de enero de
2018, con adopcidn temprana permitida.

La Compafia ha iniciade el proceso de evatuar e impacto potencial resuftante de la
aplicacion de la NHF 9 sin embargo no anticipa gue su adopcion tenga un impacto
significative sobre los estados financieros. La Compafia no pianea una adopeion ternprana
de esta norma.

(Continda)
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NIF 15 Ingreso de Actividades Ordinarias Procedente de Contratos con Clientes

La NIF 15 establece un marco complete pars determinar i se reconccen ingrescs de
actividades ordinarias, cudndo se reconocen v en gué monto. La NIF 15 reemplaza las
actuaies guias para el reconocimiente de ingresos, incluyando la NIC 18 "ingreso de
Actividades Crdinarias”, ta NIC 11 “Contrates de Construcgion” v la CINHF 13 “Programas
de Fidelizacion de Cligntes”,

La MNIIF 15 es efectiva para periodos anusles gue comiencen en o después del 1 de enero
de 2017, Su adopcidn termprana 4 permitida.

l.a Cormpafiia estd evaluando ef impacto potencial sobre los estados financieros resultante
de la aplicacién en fa NHF 15, La Compafia no planea una adopcign temprang de esta
HOKE.

La Compafila no espara que las siguientes nuevas normas o modificaciones tengan un
impacto significativo sobre los estados financieros:

+  NUF 14 Cuentas de Diferimiento de Actividades Reguladas.
Contabitidad para la Adguisicion de Intereses en Operaciones Conjuritas (Modificaciones
aia NIF 11).

s Aglaracidn de los Métodos Aceptables de Depreciacion y Amortizacion (Modificaciones
aia NIC 16 vy NIC 38).

¢ \V\enta o Contribucion de Actives entre un Inversionista v sus Asociadas o Negocios
Conjuntos (Madificacionas a la NIIF 10 y NIC 28).

s Mejoras Anuales a las NIIF Ciclo 2012 -~ 2014 - varias normas.

Instrumentos Cinancieros - Valores Razonables v Administracion de Riescos

(8)  Valores Mazonables

Laz politicas contables de la Compafiia requieren que se determinen los valores
razonables de los activos vy pasivos financieros para propdsitos de valoracion vy
revelacidn, conforme los criterios que se detalian a continuacian.

Cuandc corresponda, se revela mayor informacion acerca de los supuéstos
efectuados en la determinacion de los valores razonables.

Préstamos v Partidas por Cobrar

Los monios en libros de los deudores comerciates v olras cuentas por cobrar se
aproximan a su valor razonable, dado su vencimiento de corto plazao.

Los deudores comercinles corrientes sin tasa de interés son medidas al monto de la
factura original, si et efecto del descuento es inmaterial.  Este valor razonable sa

determina al momento del reconocimiento inicial v para propasitos da revelacién en
cade fecha de los estados financieros anuales.

{Contintia)
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Otros Pasivos Finangieros

& valor razanable, que se determing al momento del reconocimiento inicial v para
propésiios de revelacidn en cada fecha de lus estados financiaros anusles, s calculs
sobre la base del valos presente del capital futyro v los flujos de inferds, descontados
a la tasa de interés de mercade g {a fecha del estado de situacidn financlers.

Ef valor de los préstamos v obligaciones financieras (medicidn categorizada en ai nivel
2 de valor razonable - véase nota 2.0.00) se aproxima al monte en libros puasty gue las
tagas de interds de fos rmismos son similsres o las tasas de mercato, pars
instrurmentes financieros de similares caractaristicss,

Los montos registrados de acreedores comercialea y otras cuentas por pagar se
aproxirnan a su valor razonahle, debido o que tales instrumenios tisnen vencimienio
en el carto plazo.

Adeninistracion de Rissgo Finangiern

{a Compafila estd expuesta a los siguientes riesgos relacionados con &l yso de
instrumentos finangieras:

» FRiesgo de cradito
« PRiesgo de tiguider
« Riesgo de marcado

i.  Marco de Admipistiacion de Hiesgos

Lz Administracion es responsable por establecer v supervisar el marco de
adrmnistracion de rigsgos, asi como el desarrolio v seguirniento de las politicas
de administracién de riesgos de la Cormpariia. Los depariarmentos de créditc v
finanzas son fos encargados de desempefar dichas funciones que les han sido
olorgadas por &l directorio y/ 0 la gerencia genearal,

Dictios  departamentos  identifican, evalden vy administran ios riesgos  an
coordinacién estrecha can (as unidades operativas de la Cormpadia. Bl Directorio
propacciona guias v principios pare (a edministracidn general de riesgos asf camao
lns politicas para cubrir dreas especificas, tales como el resgo de crédito, el
rieago de liguidez v e riesgo de mercado,

Las polficas de sdministracion de riesge de la Compaia son establacidas con al
objeto da identificar v analizar los riesgos enfrentadas pot la Compafia, filar
iirites v controles de riesgo adecuados, v para monitorear los riesgos y &l
cumplimienta de lag limites.

Se revisan regularmenie las politicas v los sistemas de administracidn de riesgo
de la Compafifa 3 fin da gque reflefen (os cambios en las condiciones de mersado
y en las artividadas, La Compalia, a través de sug nonmas vy procedirigntos de
sdrministracidn, pretende desarrollar un amblente de control disciplingdo v
constructive en el cus! todos los empleadoes enticndan sus roles v obiipacionags,

(Continda)
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La  Administracion  menitorea el cumplimiente de las politices v los
procedimientos de administracién de riesgo vy revisa si su marco de
administracion de riesgo a5 aproplado respecto a los riesgos a los cuales se

enfrenta la Compania.

Riesgo de Crédito

El riesgo de crédito es ¢l riesgo de pérdida financiera gue enfrenta la Cormpafia,
si un clients o contraparte en un instrumento financiero ne cumple con sus
obligacicnes contractuales, v se origing principalments de los deudores
comerciales.

£t importe en libros de los activos financieros reprasenta la maxima expaosicion al
riesto de crédito.

Deudores Comercisles

l.a Compafia ha sstablecido una politice de riesgo bajo s cual se analiza 2 cada
cliente individualmente en o que respecta a su solvencia antes de ofrecer las
condiciones estdndares de cobro v entrega del servicio, e revision de la
Compania considera las garantiaa recibidas ya sean cheques, asl como pago con
tarjetas de crédito,

la Compafia establece ta estimacién para detericro de valor, gue representa su
mejor estimado de las perdidas & incurrir en relacion con los deudores
comerciales,

Para la evaluacion de detericro se considera la pérdida especffica para cada una
de las cuentas individualmente significativas de los deudores comerciales, las
cuales se velacionan con clientes corporativos y para el resto de clientes se
agrupan las partidas por cobrar de riesgos similares, a fas cusles se aplican
astadisticas de evaluaciones histéricas de la morosidad de los créditos y del
nivel de recuperacion de &stos.

l.a antigliedad de los saldos de deudores comerciales a la fecha del estado de
situacion financiera &g como sigue:

Mota 2015 28314
Vigentes y no deteriorados Us% 348,126 280.712
L2 15 3Qdias 70.289 B4 557
De 31 3 60 dias 16,006 34875
Da 61 dias a 20 dias 23126 2.084
Mas de 90 dias 26,831 12.921
Totat 5] HER 486,448 385.1569

La variacion en @ estimacidn para deterioro respecto a los deudores comergiales
fue la siguients:
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Ang terminada e 31
de diciernbre de

MNota 2015 2014
Saldo al inicio del ane LSS 5.017 1.568
Estimacion cargada a resultados 15 (W) 23,7572 3.445
Saldo al final gel afo G Uss 8.765 5.017

Ly Compafila considera gue los montos en mora por mas de {reinta dfas son
recuperables schre la base del comportamiento de cobro histérico v los andlisis
de! riesgo de crédito de los clientes.

Otras Cuentas por Cobirar

El riesgo de crédito en otras cuentas por cobrar al 31 de diciembre de 2015 lo
constituye el irmporte cuentas por cobirar a Budaet Indernacional por el alguiler da
vehicules gue contratan el servicio en & exterior, reclamos o aseguradoras por
siniestros de vehlculos, v el crédito tributario por impuesto a la renta, por
LS$183.964 (reclamos a aseguradoras y Budget internacional por US$91.083 en
2014}, La Compafia cree que no requiere una estimacion para deteriors pars
ninguns de os saldos de otras cuentas por cobrar (véase nota &),

Efective vy Eauivalentes de Efectivo

La Cormpafia rmantenia efectivo vy equivalentes de efectivo por US$369.222 al 31
de diciambre de 2015 {LJS$84.953 en 2014). El efectiva v equivalentes de
efactivo son mantanidos substanciglmente en bancos & instituciones financieras
que en general superan fa calificacidon "A", segun agengias calificadoras de
riesgo registradas en la Superintendencia de Bancos del Rcuador.

Riesga de Liguidez

El riesgo de liquidez es el rlesgo de que la Compafia tenga dificultades para
curmplir can sus obligaciones asociadas con sus pasivos financieros, que son
liquidados mediants |s entrega de efectivo u otros activos financieres,

El enfoque de la Administracion para administrar la liguidez, &3 contar con 0s
recuraos suficientas para cumplic con sus cbligaciones cuando vencen, tanio en
condiciones normalas como de tensidn, sin Incurrir en pérdidas inaceptables o
arriesgar la reputacion de o Compafia,  La Compadia confrola la liguidez
requerida mediante una adecuada gestion de los vencimientos de sctivos vy
pasivos.

La Administracion dispone de informacidn que lg pereite monitorear los
requarimientos de fiujo de efectivo; wor lo general la Compania tigng como
obigtive contar con los recursos necesarios para solventsr los gastos
operacionales esperados durante un periodo de 7 dias, incluyendo el pago de
obligacionas financieras cuando vencen; esto excluye el posible mpacte de
circunstancias extremas gue no pueden predecirse razonablemente,

(Continta)
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Al 31 de diciembre de 2015, los pasivos corrientes axceden a ios activos
corfientes en USE973.002. La Admiristracidn no considera este indicador cormo
glave en o evaluscion del riesge de liguider va que en la practica
aproximadamente e 50% de la flota de vehiculos de alguier, gue son
registrados covne activos fijos, son renovados anualmente. Eszta venta de
unidades usadas apalancd ef afo 2015 el 42% (71 % en el 2014) de las compras
da unidades nuevas, B! indicador Active Corrignte menos Pasive Corriente
resulta insuficiente para evaluar @l capial de trabajo real de ia compafiia, ya que
na ingluye los flujos de sfectivo por ta venta anual de vehiculos, por rencvacidn
de la flota. El pago de las obligacionss bancarias courrird segun o requerito v
usando fiujos de efective de la operacidn, en el 2015 el fiujo operativo fue
positivo en USE2.244.546 {en el 2015 fue positive en LUSE721.547) y cuenia
adamas con el respaido de su parte relacionada Adtomotores Comtinantal 5. A,
como garanie parz la adquisicion de nuevas Ineas de crédite en el caso de
requeriras, En gonsecdencia, la Adrministracidn de la Compafia considera no
existe una condicidn deticitaria del capital de trabajo a la fecha de los estados
financieros,

La Compafiia mantiene una linea de crédito (dos an 2004 con entidades
financieras locales para la adquisicion de su flota de vehicwlos. Las fineas de
crédito generan tasas de interés fija y variabie, con pagoes trimestrales de capital
e interesas; con vencimiento en mavo de 2017,

A continuacidn se resurnep los vencimientos contracluales de los pasivos
financieros no derivados. Log importes s¢ presentan brutos, no descontados e
incluyen los pagos estimados de intereses {en délares americanos);

Elujps de Enira
Ipocte sfacthvg & mesas 0 Byi2 Méz de
contable  coalimcidules ik IMESEE 12 meses
31 e dliciermbre de 2015
Préstamas y obligacionas financierss usg  ro0goop 101011 170559 5042400 336.910
Avreeroras qomecisles 1421514 1421614 832.670 53284 -
Otias Gusntas par pagar 31 861 a1.881 . 4 .
USE 2453478 2480436 1,003,620 108314 236.310
31 de diciempre o 2014 :
Pristamos y obligacionss financierss Ut 1BGRA.G 2.082.470 590,022 397.243 1475.199%
Acreadares comercialey 233,148 AN 9,145 - -
(llras cuentas por pager 42366 42.386 42,286 - -
Usk 2308054 2504001 1.037.553 367.049 1075180

Biggsgo de Mercado

Bl riesgo de mercado es el riesgo de que los cambins en los precios de
mercado, por ejernpic en las tasas de cambio o tasag de interés, afecten los
ingresos de la Companla © el valor deg los instrumentos financietos que
maritiane,

El objetive de [z administracién del riesgo de mergade es adrninistrar v ¢ontrolar
las exposiciones a este riesgo dentro de pardmetros razonables vy al mismo
tizmpo optirnizar la rentabilidad,
(Contirnia)
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BRizsgo de Moneda

La moneda utitizada para las transacciones en @ Ecuador es el dolar
americanz, moneds funcional de fa Compaifiia v las transacciones que realiza
la Compafdia principalmente son en esa moneda: por lo tanto, la
Adrministracion estima gue la exposicion de la Compatia al riesgo de moeneda
no es relevante.

Riegsan de Tasa de interds

Este fiesgo esta asociado con a8 tasas de interés variable de |zs obligaciones
contraidas por la Compafia v gue por lo mismo causan incertidumbre
respecto a los carges a resultades por concepto de intereses y por ia cuantia
de los fivjos futuros, El endsudamiesto a tasas variables expone a la
Compafiia sl riesgo de tasas de interés sobre sus flujos de efectivo, La
Cornpafifa administra este riesgo tratando de asegurar que un 20 porcentaje
ge su exposicidn g los cambios en las tasas de interds sobre préstamos v
obligaciones finzncieras que causan intergses, s mantengan sobre una tasa
fila.

La Administracion considera gue la exposicion a los cambios en dichas tasas
no tigne un impacic significative en lus estados financieros de la Compafiia,

pues la tasa efectiva maxima, de acuerde con lo previsto por el Banco Central
del Ecuador, s 9,33%.

El perfil de los pasivos segdn el tipo de intergs, es como sigue:

Importe en libros

Z0TH 2074
lnstrumentos financieros a
tasa de interas fija -
Pasivos financieros Uss - 200.856
Instrumentos financieros a
tasa de interés vanable -

Pasives financieros Usg  1.000.600 1.666.667

Andlisis de Sensipiidad. del Fluio de Efectivo pars Instrumentos Financieros a
Tasz da |ntarés Variable

Para los pasivos fingncieros o tasa de interés variabie, una variacian de un
punio porcentual en la tasa de interés habriz aumentado/disminuido el
patrimenio vy resuliedos en USHIB887 en 2078, bste andlisis asume que
todas las otras variables se mantignan constantes,

Andlisis del Velor Rezonable para lgs Instrurmentos a Tasa Fija

Lz Compaffa no mide los activos y pasivos financigros al valor razonable a
través da resultados v no padicipa en transacciones de derivados {permuts
financiera de tasa de infergs). Por lo tanto, una variacién en la tasa de interés
no afectaria o valor registrado de los actives v pasivos financieros a tasa de
interas fifa o los resultados o el patrimenio de la Compania,

{Continda)
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v.  Administracitn de Capital

USH)

La politica de la Compafila es mantener un nive! de capital que le permita
conaservar la confianze de los inversionistas y acreedores vy sustentar el desarrollo
futuro de sus negocios. Ei capital se compone del patrimonic neto. La Compafifa

Nno &s1d suieta a requerimientos externos de capital

No hubo cambios en el

enfoque de la Compafia para iz administracidn de capital durante o afig, El
Directoric tambien hace seguimiente al nivel de dividendos pagados a los

accionistas.

El indice deuda-patrimonic ajustado de le Compafiia al términe del periods del

estado de situacién financiera era et siguiente:

201k 2014
Total pasivos Uss% 2855448 2.717.219
Menaos: efective v equivalentes
de efectivo 360227 24803
Ceuds netz LS% 2.486.227 2.632.266
Patrimoenio, nete USE 3.167.388 3.012.979
indice deuda-patrimonio, neto
ajustado 0,74 0,647
Raudores Comerciates v Otras Cuentas por Cobrar
Un resurmen de los deudores comerciales v otras cuentas por cobrar g5 ¢omo sigue:
Motas 2015 2014
Deudores comersiales:
Clientes Uss 376.0320 348.603
Tarjetas de crédito 17.724 31.7%8
Partas relacionadss 19 (b 91.694 4.898
‘ - 5.b.ii 485,448 385159
Estirmacion para deteriore de valor 5. i (8.769) (5.017)
476,679 380142
Crtras cuentas por cobrar,
Cridito tributario - impuestio a la rents 73.543 4.783
Reclarme aseguradoras 23124 48 633
Budget Intermational 87.297 36.687
Anticipos a provesdores 3.674 8.324
Empleados 5.126 5.235%
Otros 27.887 14,878
220.651 120.620
Uss BO7.330 500,662
{Continda)
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L5 exposicidn de la Compania a los riesgos de crédito y moneda v fas pérdidas por deterioro
retacionadas con deudores cornerciales y otras cuentas por cobrar se revela en fa nota 5 (b}

S i,

{7 Pagas Anticipados

Un resuman de los pagos anticipades es como sigue:

L 2015 2014

. Seguro Us$ 78.708 74.469
iy Matriculacion 72.164 37.647
L USS 150872 112,116

(&) Pronledades v Eauipos

El dataile de! movimiento de las propiedades vy equipos es el siguiente:

5 1 de anein 31 de diciembre
de 2015 Adguigicignes  Disposicignes de 2018
Costa:
: Tefrencs Us$ 305.000 - - 305.000
= Vehfculos 5.005.888  1.885.005 {1.472.233) 5.219.460
Edificios 184.222 - - 184,722
i Instalaciones y mejoras a
- propiedades arrondadas §10.604 1.565 - 612,169
Muahles v equiges da aficing 76.086 - - 76,586
= Herrarmiantas v equipes 26.443 - - 26.443
‘ Equipes de computasion 30372 7.527 - 37,898
6.328.225 1.685.087 {1.472.233) 6,555,079
Depreciacidn scumulads:
" Vehieulos 1.082.950 9628.815 1638.532) 1.382.233
| Edificios 72.345 7.838 - 20,183
L Instalaciongs y Majoras &

’ propiedades arendades 164,415 97.518 - 261,933
iy Muebles y equipos de oficing 35.956 6.008 . 42,898
| Heramientas v squinos 5.216 2.648 B 7.882

Equipos de computacion 2.8564 10,049 " 30.683
S 1.361.476 1.083.825 (658,532 1.816,769
_ tmporte neto en libros USS 4,067,749 601.262 (B33 701) 4,735 310

{Continua)
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t de enars 31 de diciernbie
des 2014 Aduuisigiones  Bisposicinnes de 2014

Coster

Terrenos ust 395,000 - - 385.000
Vehigulos £.531.829 2.062.158 {2 EBB.286) R 00%. 698
Bidificias 184,22 - N 184,722

instalaciones y mejoras o
propiadades arrendacus 808.720 an4 - B10.604
Musbles y squipos de oficing 7h.028 1.853 . 76,886
Harramienias y squipns 18.129 7B - 26443
T Equipos de compltacion 30.372 - - 30372
E—aily §.B48,300 2.072.211 {2,B98.286) £.329.228

) Depragiagitn acurmulada:

ki Vehleios 1,200,206 528,659 {1,187.005) 1.0672.950
N Eeificios GLE0E 7.839 - 72.345

[ Instalaciones y meioras a
propiedades arrendadas 66.903 27.606 . 164,415
Mughles v aguipos de ofloing 28.4534 7.552 - a5.88¢
- Herramientas y squUipos 2809 £.407 - 5.216
- Eguipes de computagion 10.716 9 854 - 20864
1465 664 1.084.817 11.157.008) 1.387.478
Imponte neto en libros USH 5,381.836 1.017.354 {1.437.289) 4.067.74%

Propiedades Pianoradas comoe Sarantia

N Al 31 de diciembre de 2015, ios préstamos contraides con una entidad financiers estén
' garantizados con una prenda industrial abierta sobre los vehiculog adguiridas en el 2014,
g cuye importe neto en lbros a esa fecha es US$2.440.302.

() Frastamas v Qbligaciones Financiaras

Un resumen de los préstamas y obligacionas financieras gs ¢l sigulente:

= Valor nominal 2

Tasa de interés  Afode importe en liprog en USE

’ nomital  vensimiantg 2015 2014
» Préstamo bancario con garantia 8.00% 2015 - 185.682
Préstamo bancario non garantia 8.560% 2017 1.000.000 1.668.667
o 1.006.000 1,852,349
IMtereses por pagar 12,180 15174
. 1,012,160 | 867.523
Cofrientes B73.827 5B7.823
e Mo corrientes 333.333 1.000.000

e 1.012.180 1.887.523

{Continga)
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El préstamo gue vence en el &ho 2017 estd garantizado con prenda indusirial de vehiculos
{véase nota 8). Adicionalmente, &l accionista controlador de la Compaiifa es codeuder de esta
obligacion bangaria.

El vencimisnto anual del préstamo bancario no corriente por el afio 2017 s de US$E333.233.

(10) Acreedores Comerciales

Cl detalle de los acresdores comercizles es el siguiente:

MNota 2015 2014
Anticipes recibidos de clientes US% 47,447 -20.988
Provesdores 107.882 242,885
155.339 263.853
Partes relacionadas ' 19 (b 1,266,175 135.282
US$ 1.421.514 38581456

{1hH Otras Cuentas por Pagar

El detalle de las otras cuentas por pagar es ¢ siguiente:

7015 2014
Servicio de Rentas Internas (SR1):
Impuesto at Valor Agragado - IVA Uss 22,145 30.049
Retanciones de impuesto a la renta e
VA B.728 11.792
Otras org 545
UsE 31.861 42.386

(12)  impuesto ala Renta
(@ |mnuesto ala Renta Begonagido en Resultados

Aho terminado a!
31 da diciembre de

2018 2014
Impuesto a fa renta corriente LSS 38.929 74.780
Impuesto a la renta diferido 4.615 32.518
LSS 43,544 107.288

{Continta)
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() Congifiacion de fa Tasa Efective de Imouaato a la Benta

Ano terminado el 31 de diciembre de

: 2015 2014

ot | % USE % Us§
Ganancia antes de impuesto a la renta 151.937 333.287
L‘ _ Impuesto & la renta gue resultar(a da
e aplicar la tasa carporativa a 1z utilidad
. antes de impuesto 3 la renta 22,00% 334728 22,00% 73.323
. Mas {menos): _
Ingresos exentos S1,77% (26200 0,00% -
I Gastos no deducibles 3,44% 5220 10,20% 33,994
{ i Otros 4,89% 7.587 -0,01% {19)

28,66% 43.544 32,19% 107.288

{©)  Movimiento de Active y Pasivo por imouesto a la Renta Diferidn

Ao terminado et 31 da diciembre de 2016

Lol Saldo neto.al Saldo nsto al
] 1 de angro Reconogido en 37 de diciernbe
de 2015 resultados de 2015
Benaficios de empleados - No corrientas st © 4815 14.615)

Ano terminado &l 31 de diciernbre da 2014

" Saldo neto al Zaldo neta al
1 de enera Reconocide en 31 de dicierbre
" du 2074 rasuitados da 2014
Beneficios de emplaados - No cormentas UsE 3.238 1.277 4.6715
Fropiedades v eqUipos 42,818 (42 BTHE)
Propiedades v aquipos {8.823) 2.823 -
USE 37185 {32.518) 4.818

(dy Precics de Transfarancia

Ei Decreto Ejecutive Mo, 2420 publicado en el Suplemento ai Registro Oficial No. 484 del
31 de diciembre de 2004 incorpord a la legislacion tributaria, con vigencia a partir del afio
2008, norrnas scbire la determinacion de resultados tributables originados en cparaciones
con partes relacionadas.

{Continga)
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De acuerdo con lz Besolucion del Sarvicios de Rentas Internas (SRI) No. NAC-
DGERCGC16-00000455 del 27 de maye de 2015, los sujetas pasivos de impuesto a la
renta que hayan efectuade operaciones con gartes relacionadas dentro de un mismo
perindo fiscal en un monte acumulado superior & US$3.000.000, deben presentar al
Servicio de Rentas Intermas el anexo de operaciones con partes relacionadas, v &l informa
de precios de transferancia cuando sus operaciones con partes relacicnadas sea superior a
U5%15.000.000.

Debide a gue las fransacciones con partes relacionadas, correspondientes al afo 2015 (asi
como al 2014) no han superado los montos previstos en la resolucidn antes mencionada,
es apinicn de la Administracion de fa Compafila que ne estd reguerida a preseniar el
Informe Integral de Pracios de Transferencia, exigido por ia Ley Qrganica de Reégimen
Tributario,

Situacion Fiscal

Las declaraciones de impusesto & la renta, impuesto al valor agregado v retencionss an la
fuente presentadas por iz Compafiia por los afos 2012 al 2015, estan abiertes a revision de
lag autoridades tributarias.

La Compafila cree gue sus obligaciones acumuladas por impuestos son adecuadss para
todos los anos fiscales abiertos sobre la base de su evaluacion de muchos factores,
incluyendao interpretaciongs de las leyes tributarias y la experiencia previa,

Beaneficios a los Empleados

El detalle de ios baneficios a los empleades es el siauiante:

Nota 2015 2014

Parlicipacién de los trabajadoras en las

utilidades 16 US3E 26.812 52.857
Sueldos vy beneficios por pagar 31.402 30.118
Jubilacidn patronal e indemnizacion

por desshucic 321,700 325.185

Us$  389.914 408.165

Corrientes USH Ba.214 82.970
Mo corrientes 331.700 325.195

UsSg  389.914 408.165

(Continta)
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Jubilaciér: Patrongl & indemnizacion por Desahucio

El Codige de Trabaje del Ecuador, establece la obligacion por parte de los empleadores da
conceder jubilacidn patronal a todos aquellos empleados que havan cumplido 25 afios de
servicio pars una misma compafia, De acuerdo a o previsto en l Codigo, las empleadas
jubllados tienen derecho a pensidn vitalicia, la que se determina en funcion de la remuneracién
percibida en los iimo cincos afos pravios al retiro, con un minimo para la cuantificacion de la
pension vitalicia mensual de USE20 si el trabajador es beneficiario de la jubilacion cel 1ESS y de
US$30 si solo tiene derecho a fa jubilacién patronal; sin edad minima de retiro.

Adaemds dicho Cédigo de Trebajo establece que cusndo la refacion laborai termine por
desahucic, &l empleador debera pagar una indemnizacién calculada con base en el nimero de
anos de servicio.

El movimiento del valor presente de la obligacion por jubllacidn patronal e indemnizacion por
desahucio es como gigue:

Jubilacian indemnizacion

Mota pational por desatiucio Totai
Valor presente de obligacionas por benaticios
definidos al 1 de anero de 2014 US4 235 802 BE.G75 301.477
Costo lahoral por servicios acluales 16 19364 2.800 22.164
Coste financiero 18 15.857 4456 20313
Gagto dal periodo 362 1256 42 477
Resuitads thtegral -
Pérdida actuarial 4 4201 - 4201
Beneficios pagados ‘ {(17.810) (5.15Q) (22.860)
Valor presente de obligactones por beneficios
definidos al 31 de diciembre de 2014 257414 87,781 326,195
Costo laboral por servicios astuales 16 18.829 9582 2871
Costo financiers 13 16.083 4288 20381
Gasto del parlodo 34522 14,370 49,002
Resultado integral -
{ianancie actuarial 14 {37.326) 1.380 R6.016)
Beneficions pagados (1.852) @4.919) B850
Valor presenta de obligadionas por benaficios
definidos al 31 de diciembre da 2015 USE 253 288 78412 331.700

De acuerdo con los estudios actuariales, ¢ valor presents de a reserva matemética actuarial de
jubitacion patronal s como sigus:

2A0 -
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) 20156 2014
Valor actual de las reservas
matemélicas actuzriales:

Jubilados LSS 15.584 17.272

Empleados ectives con tiempo

" de servicio mayor a 10 afics ‘ 219,380 219.347
il Empleados activos ¢on tiempo

. da servicio menor a 10 anos 18.324 20.795

USE 253.288 257,414

Los supuestos utilizados en los estudios actuariales fueron:

2015 2014

- Taga de descuento 6,31% B6,54%
- Tasa de incremento salanal 3,00% 3,00%
_ Tasa de incremanto de pensiones 2,00% 2.50%
Tabla de rotacion {promedic) 20.14% 20,27%

- Vida lahborg! promedio remanente 5,8 5.8
Tabla de mortalidad e invalider T™ IESS 2002 T IESS 2002

Las supesiciones actuarizles constituyen las mejores estimaciones que it Compafia poses

sobre las variables qus detarminaran et pago future de esta obligacion. Los cambios en las
il tasas o supuestos usados en log estudios actuariales pueden tener un efacie importanie en los
) irnportes reportados.

Anglisis de Sensibilidad

Cambios razonablemente posiblas en las suposiciones actuariales relevantes a la fecha del
estado de siluacion financiera al 31 de diciernbre de 2015, siempre que las otras suposicionss
se mantuvieran constantes, habirfan afectado la obligacién por beneficios definidos en o
sigyientes importes incllidos a continuacion,

2015 2014
Aumeanto Disminueidn Aumanto Dtzminucion
Tasa de descusnto (- /+ 0,.5%) 19.135 (17.364) 18,602 (16.907)
Tasa de crecirmianto de salsrio {(+/- G,5%); 19.687 (17.977) 18176 {17.534)
(Continga)
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Patrimonic

Capital Socal

La Compafiia ha emitido Gnicaments acciones ordinarias v nominativas con valor nominar de
US$10 cada una. Al 31 de diciembra de 2015, of capital de ls Compahfa estd conformada por
200.000 (1,234,989 ¢on un valor nominai de US$0,04 en 2014) accionas suscritas y pagadas.

l.a Jurta General Universal de Accionistas de la Compafia celebrada 2l 30 de octubre de 2014
resclvio por unanimidad aumentar el capital soclal autcrizado de la Compafifa a US$2.000.000 v
cambiar el valor de las acciones de US$0,04 a US$10 cada accion. Elincremento del capital se
autoriza a traves de un aurnento de US$1.960.600 mediants: i) la capitalizacion de utilidades no
distribuidas de los ejercicios econdmicos 2011, 2012 y 2013, i) de sportes para futuros
aumentos de capital, i), capitalizacion de reserva legal, iv) capitalizacion de reserva facultativa
v, v} canitalizacion de la resarva de capital proveniente de ta cuenta de resultados acumulados,
en su valtr nato uego de compensar saldos negativos de la subcuenta resuitados acumulados
provenientes de la adopcién por primera vez de las NiIF, |a aprobacidn v elecucidn de este
capital entrd en vigencia en ef afio 2015,

Beserva Legal

La Ley de Compahias de la Republica del Ecuador, requiere gue las compafias anonimas
transfieran a reserva legal, por lo menas, el 10% de la utilidad neta anual, hasta iguatar, por lo
menos, el 0% dei capital soclal. Dicha resarva no estd sujeta a distribucion, excepto en &l
casc de fquidacion de la Compafifa, pero puede ser utilizada para aumentos de capital o para
cubric pérdidas en las operaciones. El monto minimo a apropiar para reserva legal de la utilidad
neta del afo 2015 es USE10.838,

Fesultado Acumulado Proveniente de la Adopeidn Por Primera Vez de las NIIF

La Superintendencia tle Companlas del Ecuador, medianie Rasolucion
5C.GICLCPAIFRS. 11,007 del 9 de septiambre de 2011, publicada en al Registro Oficial No. 566
del 28 de octubre de 2011, determiné que el saldo deudor generado por los austes
provanientes de la adopeidn por primera ver de las NIF v que e registraron en el patrimonio
en una subousenta dencminada "Resultads acumuiado provenients de la adopeidn por primers
verz de las NIIF”, separada del resto de los resultados acurmulados, podra ser absorbido por los
resuitados scumulados v les del Gtimo ejercicio econdmico s los hubiere,

Reserva de Capital

L& reserva de capital constituye ef efecto nete por la transferencia de los saldos originados en la
convarsion de los estados financieros de sucres a délares de log bstados Unidos de
América, unidad monetaria adoptada por la Repdblica de! Ecuador a partir del 13 de marzo de
2000, de confermidad con lo previsto en ia Ley de Transformacion Econdmica del Ecuadar. De
acuerdo con las disposiciones societarias vigenies, este saldo no estd sujeto g distribucion de
los accionistas, pero puede ser obieto de capitalizacién o de absorcion de pérdidas, previa
decision de la Junta General de Accionistas.

- (Continda)
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La  Superintendencia de  Compafilas  del Ecuador, mediante Resolucion
SCICLCPAIFRS.G.11.007 del 8 de septiembre de 2011, publicada en el Registro Oficial No, 566
del 28 de octubre de 2011, determind gue la reserva de capital generada hasta el afio anterior al
pariodo de transicion de aplicacion de las NIIF, debe ser transferida al patrimonio a la cuenta
Resuitados Acumulados, subcuenta Reserva de Capital, saldo aue sélo podré ser capitalizado
en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas v las del Oltime sjercicio egondémico
conciuide, silas hubieren; utilizado en absorber pérdidas; o devuelts en el caso de liguidacion
de la Compaffa.  En 2014 la Junta de Accionisias reschvid capitslizar este imporie, la
capitalizacion ge hizo efectiva en enero 2015,

Utilidades Disponiblag

La Junta General de Accionistas celebrada el 27 de marze de 2014, aprobd el pago de
dividendos a los accionistas en proporcion a su participacion accionaria, por LUS%51.000.000,
importe gue fue pagado durante el afic 2015,

Otros Besuliades Integrales

Los otros rasultados integrales corresponden g las pérdidas o ganancias acluarisles qguea surgen
de las nuevas mediciones de las obligacionas por planes de beneficios definidos,

Ingresos v Gasies
(@) Qtros Ingrescs
~Los otros ingresos se resumen a continuacion:

Ano terminado &}
31 de diciembre de

2015 2014
Comisiones por venta Uss 22.498 41.537
Utifidad en disposicibén de activos 300 41.636
Recuperaciones de saguros 12.227 23.085
Otros ingresos 27.347 10.000

Uss §2.372 117.158

(b} Gaglos por Natyrateza

Un detalle de los gastos por naturaleza es el sigulente:

33 -



FINAMERICA S. A
{na subsidiaria de Automotoras Continental 5. A

Motas a los Estados Financieros
(En dolares de 105 Estados Unidos de America - LS%)

Afo terminado el
31 de digiembre de

Nota 2015 2014
Depreciacién 8 UsS$ 1.083.825 1.054.817
Costo del servicio de renta de vehiculos 831,483 B57.964
(Gasios de beneficios a los empleados 16 861.273 848,285
Regalias 20 211.208 211.206
Arrendamiento operative 17 212.665 218,439
Comisionsas 107.372 145.567
Promociones y publicidad 108,830 122.910
Agua, energla, tuz v elecominicacionss 57.884 47,816
Impuestos, contribuicionas vy otros 24.370 - 37.087
Hononarios 24.845 2221
Guardiania 34,258 21.085
Gastos viaje - 26.933
Seguros y reaseguros 12.624 -
Mantenimignto y reparaciones 9.053 8.8956
Estirnacion para detericro de deudores -
comerciales : & (b i 3.752 2.449
Transporte y combustitles 352 597
Otros 77.247 £0.864

UsE 3.6870.920 3.713.1586

(16)  (astos de Reneficios a los Empleados

Los gastos relacionados con benaficios a los emaleades se resumen a continuacion:

Afg terminado el
31 de diciembre de

MNota 20156 2014
Sueldos v salarios US%  552.321 B32 985
Beneficios sociales 208.196 152,727
Otros beneficios 4K 234 87.557
Participacion de log trabajadores
en las utilidades 13 26.812 52,852
Jubilacian e indermnizscion por
desahucic 13 28.711 22164
15 JS%  B61.273 848,285

(Contintia)
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De acuerdo con lo establecido en las leyes laborales vigentes en Eouador, la Compafiia debe
distribuir entre sus trabajadores 15% de la utilidad antes de impuasto a la renta. Le Comparifa
ha estimade el gasto de participacion de los trabajadores en las utilidades, de la siguiente
manera;

Afo terminado al
271 de diciembre de

201b 2014
Ingresos US$ 3.880.852 4217 BRY
Costos y gastos 3.802.103 3.831.718
Menos ajuste por impuesto diferido - 33.723
Base para &l calcule de la paricipacion ‘
de los trabajadores en las utilidades 178.7439 352348
169 15 Y%
Participacion de los trabajadores en
las utilidades LSS 26,812 52,852

Al 31 de diglembre de 2015 la Compafla dispone de 44 trabajadores (51 en 2014), distribuidos
entre empleados de administracion v contabitidad, mecanicos, representantes de ventas vy
auxiliares de sarvicios,

Arrendamientos Qparatives

lL.a Compahia arrienda equipos y terreno mediante contratos de arrandamiento opearative; sobre
un terreno arrendado construyd ! locel comercial en el cual la Compania presta sus servicios al
publico.  El vencimiento de los contratos estd en un range desde 1 a 5 afos. Durante el aho
terminado & 31 de diciembre de 2015 &l gasto por concepto de arrendamiento operative fue de
LS$212.665 (USE215.439 en & 2014}

Los pagos minimos futuros de arrendamientos son como sigue:

Menos de 1 afio LSS 102.714
Entre 1y 3 afios 161.370

Us$ 264,084

ia Compafiis ha constituide garantlas bancariag, por US$22.568, en relacion con el fiel
cumplimiento de tras de los contratos de arrendamiento suscritos,

Costos Financieros

o5 costos financiercs se componan de 1o siguighte,
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Intereses sobre préstamos bancarios
Inlereses sobre préstames con accionistas

(Gastos bancarios

Costo financiero de planes de bensficios

definidos

Transacciones v Saldos con Partes Belacionadas

Transscciones con Partes Relacionadas

U

5

3

AfRo terminado el 31

de diciambre de

Uss

2015 2014
119.908 145,388
12.667 _

5.Q38 5.713
20.381 20313
157,995 171.414

El resumen de fas principales fransacciones con partas relacionadas es ef siguients:

Ingrasog ordinarios:

Vanla de vehiculos

Servicios

Compras:
Vahiculos
Servicios

Préstamos recibidoes

Costo finanaiaro

Ingresos ordinarios:

Venta de vehiculos

Sarvicios

Cornpras:
Vehiculos
Servicios

Afe tarrinado sl 31 de diclem bre de 2015

Autorm atoras Ecuawagen
Continental 5. A, S0 A Total
Uss 563.704 295 538 S48.,240
1.638.700 1,8638.700
302103 - 202.103
300.000 - 300.000
12867 ~ 12.667
Afo terminade el 31 de diclembre de 2014
Automotores Ecuawagen
Continental 5, A, 5. A Total
ISE 1.617.677 - 1.617.677
11.376 - 11378
2068 483 114.070 2173553
350253 3.697 253.950

- 36 -
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(v)  Saldos con Partes Pelacionadas

El siguiente os un detalle de los saldos con partss reiacionadas:

Nota 2015 2014
Activos;

Cuentas por cobrar -

Ecuawagen S5.A. Us$ 57.330 | -
Autornotores Continental 5. A, 34.3684 4,895
& USH 91.694 4,898

Pasivos:

Acreedores comerciales - :
Automotores Continental S. A USsE 1.286.175 135,084
Ecuawagen S, A, - 229

10 USH 1.266.175 135.292

(¢}  Compensacion Recibida por el Personal Clave de 1a Gergnela

Las compensaciongs recibidas por el personal elecutive v por fa gerencia clave por
congepto de bonos v honorarios $e resumen a cortinuacian:

Afo terminado el 31
da diciembre de

2015 2014
Sueldos v salsrins Ust 6h.383 60.000

Compromisos

Acuerdo de Licencia de 1iso de Marca

En abril de 2012 v con vigencia hasta el 31 de marze de 2017, 1a Compafia renovd con Budget
Rent a Car System Inc,, entidad propietaria de la marca Budget Rent a Car, un acuerdo de
licencia de uso de marca mediants @i cual tal entidad le otorga el derecho, licencia v uso de la
rarca "Budget”,

Por & uso de marca, la Compafia deberd remunerar & Budget BRent g Car System Inc. 6% de
las ingresos por alguiler de vehiculos. Bl contrato prevé que si las regalias asi determinadas no
gicanzan los montos minimos establecidos para cada afio de contrato, la Compafia debera
pagar la diferencia, después dal final de cada periods reportade. Los montds mirimes a pagar
por concepto de regalias son varighles para cada pericdo en un rango que va desde
LIS$178.381 en &l primer pericdo hasta USE232.863 &n el ditime periada.

(Continla)
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La Compafia ge compromete g desarrcllar su negocio de renta de vehiculos en al territorio
nacional mediante el aumento de su cuota en el mercado en la misma medida que el alcancs
de fa red, el nimero de localidades, los ingresos de alquiler v tamafio de ia flota; para esto,
debe mantener un ndmerp minimo de automdviles que van desde 210 en el orimer perfodo
hasta 245 en ef Ghimo periodo. Al 31 de diciembre de 2015 (y en 2014), ta Compafifa registrd
gastos por este concepto por US$211.2086,

Eventog Subsecyentes

La Compafia ha evaluado los eventos subsecuentes hasta et 4 de marzo de 2016 fecha en que
ios estados financieros adiuntos estuviaron disponibles para ser @rmitidos.

Ningtn evento significativo oourtid con posteriondad al 31 de diciermbre de 2078, fecha del

astado de situacion financiers perg antas def 4 de marzo de 2016, que requiera revelacion ¢
gjuste a los estados financieros de los cuales estas notas son parte integral.
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