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FINAMERICA S. A.
{Una subsidiaria de Automotores Continental S. A.)

Notas a los Estados Financieros

(En ddlares de los Estados Unidos de América - US$)

Para la evaluacion de deterioro se considera la pérdida especifica para cada
una de las cuentas individualmente significativas de los deudores comerciales,
las cuales se relacionan con clientes corporativos y para el resto de clientes se
agrupan las partidas por cobrar de riesgos similares, a las cuales se aplican
estadisticas de evaluaciones histdricas de Ia morosidad de los créditos y del
nivel de recuperacidn de éstos.

La antigliedad de los saldos de deudores comerciales a la fecha del estado de
situacion financiera es como sigue:

Nota 2014 2013
Vigentes vy no deterorados uss 280,712 122.262
De 1 a 30 dias - 54.557 166.291
De 31 a 60 dias 34.875 18.596
De 61 dias a 90 dias 2.094 2.880
Mas de 90 dias 12.921 5.340
Total 6 uss 385.159 316.369

La variacién en la estimacion para deterioro respecto a los deudores
comerciales fue la siguiente:

Afo terminado el 31
de diciembre de

Nota 2014 2013
Saldo al inicio del afio uss 1.588 48.868
Estimacién cargada a resultados 16 (b) 3.449 2.412
Castigos - (49.712)
Saldo al final del afio 6 uss 5.017 1.568

La Compafiia considera que los montos en mora por mas de treinta dias son
recuperables sobre la base del compertamiento de cobro histérico y los analisis
del riesgo de crédito de los clientes.

Otras Cuentas por Cobrar

El riesgo de crédito en otras cuentas por cobrar al 31 de diciembre de 2014 lo
constituye el importe de reclamos a aseguradoras por siniestros de vehiculos,
comistones por cobrar e impuesto al valor agregado por US$91.083 (impuesto al
valor agregado por US$72.589 en 2013). La Compafia cree que no requiere
una estimacion para deterioro para ninguno de los saldos de ofras cuentas por
cobrar (véase nota 6).

(Contindia)
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FINAMERICA S. A.
{Una subsidiaria de Automotores Continental 3. A.)

Notas a los Estados Financieros

(En ddlares de los Estados Unidos de Ameérica - US$)

Efectivo ¥ Equivalentes de Ffectivo

La Compafiia mantenia efectivo y equivalentes de efectivo por US$84.953 al 31
de diciembre de 2014 (US$265.036 en 2013). EIl efectivo y equivalentes de
efectivo son mantenidos substancialmente en bancos e instituciones financieras
que en general superan la calificacién “A", segln agencias calificadoras de
riesgo registradas en la Superintendencia de Bancos del Ecuador.

Riesgo de Liguidez

El riesgo de liquidez es el riesgo de que la Compaiiia tenga dificultades para
cumplir con sus obligaciones asociadas con sus pasivos financieros, que son
liguidados mediante la entrega de efectivo u otros activos financieros.

El enfoque de la Administracién para administrar |a liquidez, es contar con los
recursos suficientes para cumplir con sus obligaciones cuando vencen, tanto en
condiciones normales como de tensién, sin incurrir en pérdidas inaceptables o
arriesgar la reputacién de la Compaiia. La Compafia controla la liquidez
requerida mediante una adecuada gestion de los vencimientos de activos y
pasivos.

La Administracion dispone de informacién que le permite monitorear los
requerimientos de fiujo de efectivo; por lo general fa Compafila tiene como
objetivo contar con los recursos necesarios para solventar los gastos
operacionales esperados durante un periodo de 7 dias, incluyendo el pago de
obligaciones financieras cuando vencen; esto excluye el posible impacto de
circunstancias extremas que no pueden predecirse razonablemente.

Al 31 de diciembre de 2014, los pasivos corrientes exceden a los activos
corrientes en US$694.203. La Administracion estima que el pago de las
obligaciones bancarias ocurrird segln lo requerido y usando flujos de efectivo de
la operacidon, adicionamelte cuenta con el respaldo de su parte relacionada
Automotores Continental S. A. como garante para la adquisicion de nuevas
lineas de crédito en el caso de requerirse . En consecuencia, [a Administracion
de la Compaiiia considera que tal condicion deficitaria del capital e trabajo a la
fecha de los estados financieros, no constituye una incertidurnbre respecto a la
habilidad de la Compafla para continuar con la empresa en marcha duranie el
futuro previsible.

La Compariia mantiene dos lineas de crédito con entidades financieras locales
para la adquisicion de su flota de vehiculos. Las lineas de crédito generan tasas
de interés fija y variable, con pagos trimestrales de capital e intereses; con
vencimiento en mayo de 2017.

A continuacién se resumen los vencimientos confractuales de los pasivos

financieros no derivados. Los importes se presentan brutos, no descontados e
incluyen los pagos estimados de intereses (en ddlares americanos):
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FINAMERICA S. A,
{Una subsidiaria de Automotores Continental §. A.)

Notas a los Estados Financieros

(En ddélares de los Estados Unidos de América - USS)

Plujos de Entre
Importe efectivo 6 meses o 6y 12 Més de
contable  confractuales TEnos meses 12 meses
3% de diciembre de 2014
Préstamos y obligaciones financieras US§  1.867.523 2.062.470 590.022 397.249 1.075.199
Atreedores comerciales 399.145 399.145 399.145 - -
Ctras cuentas por pagar 42,386 42386, 42,386 -

USS  2.300.054 2.504.001 1.031.553 397,249 1.075.189

31 de diciembre ge 2013

Préstamos y obligaciones financieras USS  B93.089 946.980 378,792 378.792 189.396

Acreedores comerciales 1.043.335 1.043.335 1.043.335 - -

Ctras cuentas por pagar 157.098 157.098 157.098 - -
Uss 2093522 2.147.413 1.579.225 378.792 189.396

Riesao de Mercado

E! riesgo de mercado es el riesgo de que los cambios en los precios de
mercado, por ejemplo en las tasas de cambio o tasas de interés, afecten los
ingresos de la Compaiia o el valor de los instrumentos financieros que
mantiene.

El objetivo de |a administracién del riesgo de mercado es administrar y controlar
las exposiciones a este riesgo dentro de parametros razonables y al mismo
tiempo optimizar la rentabilidad.

Riesgo de Moneda

La moneda utifizada para las transacciones en el Ecuador es &l ddlar
americano, moneda funcional de la Compaiia y las transacciones que realiza
la Compafia principalmente son en esa moneda; por lo tanto, la
Administracion estima que la exposicion de 1a Compaiiia al riesgo de moneda
no es relevante.

Riesqo de Tasa de Interésv

Este riesgo esta asociado con las tasas de interés variable de las
obligaciones confraidas por la Compafia y que por lo mismo causan
incertidumbre respecto a los cargos a resultados por concepto de intereses y
por la cuantia de los flujos futuros. El endeudamiento a tasas variables
expone a la Compafila al riesgo de tasas de interés sobre sus flujos de
efectivo. La Compaiiia administra este riesgo tratando de asegurar que un
alto porcentaje de su exposicion a los cambios en las tasas de interés sobre
préstamos y obligaciones financieras que causan intereses, se mantengan
sobre una tasa fija.

La Administracién considera que la exposicién a los cambios en dichas tasas
no tiene un impacto significativo en los estados financieros de la Compafifa,
pues la tasa efectiva maxima, de acuerdo con lo previsto por el Banco
Central del Ecuador, es 9,33%.

El petfil de los pasivos segun el tipo de interés, es como sigue:
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FINAMERICA S. A.
{Una subsidiaria de Automotores Continental 5. A.)

Notas a los Estados Financieros

(En délares de los Estados Unidos de América - US§)

El perfil de los pasivos segin el tipo de interés, es como sigue:

Importe en libros
2014 2013

Instrumentos financieros a
tasa de interés fija -
Pasivos financieros Uss$ 200.856 893.088

Instrumentos financieros a
tasa de interés variable -
Pasivos financieros Uss 1.666.667 -

Analisis de Sensibilidad del Flujo de Efective para Instrumentos Financieros a
Tasa de Interés Variable

Para los pasivos financieros a tasa de interés variable, una variacién de un
punto porcentual en la tasa de interés habria aumentado/disminuido el
patrimonio y resultados en US$11.366 en 2014, Este andlisis asume que
fodas las otras variables se mantienen constantes.

Analisis del Valor Razonable para los Instrumentos a Tasa Fija

La Compaiiia no mide los activos y pasivos financieros al valor razonable a
traves de resultados y no participa en transacciones de derivados (permuta
financiera de tasa de interés). Por lo tanto, una variacion en la tasa de
interés no afectaria el valor registrado de los activos y pasivos financieros a
tasa de interés fija o0 los resultados o el patrimonio de la Compaiiia.

Administracion de Capital

La politica de la Compania es mantener un nivel de capital que le permita
conservar la confianza de los inversionistas y acreedores y sustentar el desarrollo
futuro de sus negocios. El capital se compone del patrimonio nete. La Compaiia
no esta sujeta a requerimientos externos de capital. No hubo cambios en el
enfoque de la Compafia para la administracion de capital durante el ano. El
Directorio fambién hace seguimiento al nivel de dividendos pagados a los
accionistas.

El indice deuda-patrimonio ajustado de la Compafiia al término del periodo del
estado de situacion financiera era el siguiente:

2014 2013
Total pasivos Uss 2.717.219 2.532.817
Menos: efectivo vy equivalentes

de efectivo 84.953 265.036

Deuda neta USE 2.632.266 2.267.781

Patrimonio, neto USE 3.012.979 3.791.191
Indice deuda-patrimonio, neto '

ajustado 0,87 0,60

(Continda)
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FINAMERICA S. A.
{(Una subsidiaria de Automotores Continental 8. A.)

Notas a los Estados Financieros

(En ddlares de los Estados Unidos de América - US$)

(6) Deudores Comerciales y Otras Cuentas por Cobrar

Un resumen de los deudores comerciales y otras cuentas por cobrar es como sigue:

i
e
¢
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Notas 2014 2013
Deudores comerciales;
Clientes uss 348.503 241.187
Tarjetas de crédito 31.758 74.822
Partes relacionadas 20 (b) 4.898 380
385.159 316.369
Estimacién para deterioro de valor (5.017) (1.568)
380.142 314.801
Otras cuentas por cobrar: ‘
Impuesto al valor agregado (IVA) - 72.589
Credito tributaric Impuesto a la renta 4.783 -
Reclamo aseguradoras 49.633 16.169
Budget Intemational 36.667 469
Anticipos a proveedores 8.324 2,207
Empleados 6.235 1.222
Otros 14.878 8.899
120.520 101.555
uss 500.662 416.356

La exposicion de la Compafiia a los riesgos de crédito y moneda vy las pérdidas por
deterioro relacionadas con deudores comerciales y otras cuentas por cobrar se revela en la
nota 5 (b)ii.

(7) Pagos Anticipados

Un resumen de los pagos anticipados es como sigue:

2014 2013
Seguro uss 74.469 53.437
Matriculacién 37.647 54,859
Otros - 2.084
Uss 112.116 110.380

(8) Activos Mantenidos para [a Venta

Durante el afio 2013, se ejecutd la promesa de venta por el precio de US$1.750.000, de los
activos mantenidos para la venta al 31 de diciembre de 2013, promesa que fue suscrita en
agosto de 2012. Con la baja de este activo, se ha transferido directamente a las “Utilidades
disponibles” el importe de US$1.503.846 de la cuenta patrimonial “Superavit por
Revaluacion”, el cual es inherente al referido activo,

(Continua)
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FINAMERICA S. A.
(Una subsidiaria de Automotores Continental 5. A.)

Notas a los Estados Financieros

{En délares de los Estados Unidos de América - USS)

En abril de 2013, la Compafila suscribid con un tercero una promesa de venta por
US595.000 en refacion con un terreno ubicado en la ciudad de Guayaquil, gue conforma el

saldo de los activos mantenidos para la venta al 31 de diciembre de 2013. En junio de
2013, el promitente comprador pagd US$75.000 en relacidn con el precio pactado, que se
presenta como anticipo recibido en otras cuentas por pagar (véase nota 12). Desde ese
entonces, v segin lo convenido en la referida promesa de venta, procede la entrega

materfal del inmuable. Con fecha 8 de abril de 2014, se formaliza |la venta del inmueble que

US%95.000.

Saldo al inicio del afio
Reclasificacion desde propiedades

de inversion
Disposicién

Saldo al final del afio

Propiedades v Equipos

Costo

Temenos

Vehiculos

Edificios

Instalaciones y mejoras a
propiedades amendadas

Muebles y equipas de oficina

Herramientas y equipos

Equipos de computacion

Depreciacién acumulada:
Vehiculos
Edificios
Instalaciones v mejoras a

propiedades arendadas

Muebles y equipos de oficina
Herramientas y equipes
Equipos de computacion

Importe neto en libros

El movimiento de los activos mantenidos para la venta fue como sigue:

al 31 de diciembre de 2013 se mantenia para la venta, el precic de venta fue de

Afo terminado
el 31 de diciembre de

2014 2013
us3 53.364 1.750.000
- 53.364
{53.364) {1.750.0G0)
Uss - 53.364

El detalle del movimiento de las propiedades y equipos es el siguiente:

1 de enero 31 de diciembre
de 2014 Adquisiciones Disposiciones de 2014
Uss 395.000 - . 395.000
5.531.829 2.062.155 (2.588.286) 5.005.698
184.222 - - 184.222
609.720 884 - 610.604
75.028 1.858 - 76.886
19.129 7.314 - 26.443
30.372 - 0372
6.845,300 2.072.211 (2.588.286) 6.329.225
1.290,296 929,659 (1.157.005) 1.062.950
64.506 7.839 - 72.345
66,909 97.506 - 164,415
28.434 7.852 - 35.986
2.809 2,407 - 5.216
10.710 9.854 - 20.564
1.463.664 1.054.817 (1.157.005) 1.361.478
LSS 5.381.636 1.017.294 (1.431.281) 4.967.749

-25-
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FINAMERICA S. A.
(Una subsidiaria de Automotores Continental S. A.)

Notas a los Estados Financieros

{En ddlares de los Estados Unidos de América - USS)

1 de enero 31 de diciembre
de 2013 Adguisiciones [Disposiciones Transferencias de 2013

Costo:

Temenos uss §55.000 - (160.000) - 395.000
Vehiculos 3.977.447 2.826,908 {1.272.528) - 5.531.829
Edificios 184.222 . - - 184.222

Instalaciones y mejoras a
propiedades arrendadas - - - 609.720 §03.720
Muebles y equipos de oficina 72.482 2.546 - - 75.028
Hemamientas y equipos 17.583 1.546 - - 19.129
Equipos de computacion 22.435 19,937 {12.000) - 30.372

Consirucciones en proceso 442,884 166.836 - (609.720) -
5.272.033 3.M7.773 (1.444.526) - 6.845.300
Depreciacion acumulada:

Vehiculos 1.426.259 680.672 (816.635) - 1.280.296
Edificios 56.668 {3.5686) 11,404 - 64.506

Instalaciones y mejoras a
propiedades arendadas - £6.909 - - 66.909
Muebles y equipos de oficina 21,175 7.259 - - 28.434
Heramientas y equipos 1.012 1.797 - - 2.809
Equipos de computacion 1.094 9.616 - - 10.710
1.506.208 762.687 {805.231) - 1.463.664
Importe neto en libros uss 3.765.845 2.255,086 {639.295) - 5.381.636

Propiedades Pignoradas como Garantia

Al 31 de diciembre de 2014, los préstamos contraidos con una entidad financiera estan
garantizados con una prenda industrial abierta sobre 141 vehiculos adquiridos en el 2014,
cuyo importe neto en libros a esa fecha es US$2.440.302.

Cambio en |las Estimaciones

Durante el ano 2013, la Compaiiia revisd la vida 0Otil de vehiculos, 1o que resultd en cambios
en el uso esperado de dichos activos. Producto de dicha revision la vida util esperada de
estos activos aumentd de 3 a 5 afos. El efecto de estos cambios en el costo de servicios y
gastos de administracion por la depreciacion real y esperada, es como sigue:

Ao
2013 2014 2015
(Disminucion} aumento del gasto
por depreciacién {441.169) (529.666) 30.140

(Continua)
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FINAMERICA S. A.
{Una subsidiaria de Automotores Continental S. A.)

Notas a los Estados Financieros

{En ddlares de los Estados Unidos de América - US$)

(10)  Préstamos Bancarios

Un resumen de los préstamos y obligaciones financieras es el siguiente:

Valor nominal e

Tasadeinterés Afcde importe en libros en US$
nominal vencimento 2014 2013

Préstamo bancario con garantia 8,00% 2015 185,682 892.098

Préstamo bancario con garantia 8,50% 2017 1.666.667 -
1.852.349 892.098
Intereses por pagar 15.174 991
1.867.523 893.088
Corrientes B867.523 707.407
No cerrientes 1.000.000 185.682
1.867.523 £93.089

El préstamo que vence en el afio 2017 esta garantizado con prenda industrial de vehiculos
(véase nota 9). Adicionalmente, el accionista controlador de la Compania es codeudor de esta
obligacién bancaria.

Los vencimientos anuales de los préstamos bancarios no corrientes por cada afic subsiguiente
al 31 de diciembre de 2014 son como siguen:

ARo que terminaré e
31 de diciembre del

2016 Us$ 666.667
2017 333.333

Uss 1.000.000

(1) Acreedores Comerciales

El detalle de los acreedores comerciales es el siguiente:

Nota 2014 2013

Anticipos recibidos de clientes Uss 20.988 57.418
Proveedores 242.865 86.757
263.853 144.173

Partes relacionadas 20 (b) 135.202 899.162
Uss 309.145 1.043.335

(Continda)
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{En ddlares de los Estados Unidos de América - US§)

(12)  Otras Cuentas por Pagar

El detalle de |as otras cuentas por pagar es el siguiente:

2014 2013
Anticipos recibidos Uss - 75.000
Sendcio de Rentas Internas (SRI):
impuesto a la renta - 56,602
Impuesto al Valor Agragado - IVA 30.049 -
Retenciones de impuesto alarenta e
IVA : 11.792 21,173
Otras 545 4.323
Uss 42.386 157.098

Los anticipos recibidos corresponden a una proporcion del precio de venta acordado en las
promesas de compra—venta de aclivos mantenidos para la venta al cierre del afio 2013.

3323322322388 383383022 82222]

{13) Impuesto a la Renta

{a) Impuesto a la Renta Reconocido en Resultados

Anfo terminado el
31 de diciembre de

2014 2013
Impuesto a la renta corriente Uss 74.780 127.339
Impuesto a la renta diferido 32.518 63.150
Us$ 107.298 190.489

{b) Conciliacién de la Tasa Efectiva de Img'uesto a fa Renta

Afio terminado el 31 de diciembre de

2014 2013
% uss % Uss

Ganancia antes de impuesto a la renta 333.287 562.566
impuesto a la renta que resultaria de

aplicar la tasa corporativa a la utilidad

antes de impuesto a larenta 22,00% 73.323 22,00% 123.765
Mas (menos):

Gastos no deducibles 10,20% 33.994 20,02% 66.724

Otros -0,01% {19) - -

3219%  107.298 33,86% 190.488

(Continaa)
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FINAMERICA S. A.
{Una subsidiaria de Automotores Continental S. A.)

Notas a los Estados Financieros

(En délares de los Estados Unidos de América - USS§)

{c} Movimiento de Activo v Pasivo por Impuesto a 1a Renta Diferido

(d)

Afio terminado el 31 de diciembre de 2074

Saldo neto al Saldo neto al
1 de enero Reconocidoen 31 de diciembre
de 2014 resuitados de 2014
Beneficlos de empleados - No comientes Uss 3.338 1.277 4.615
Propiedades y equipos 42,618 (42.618) -
Propiedages y equipos {8.823) 8.823 -
uss 37.133 (32.518) 4.615
Impuesto a la renta diferido active uss . . 4.615

Afio terminado el 31 de diciembre de 2013

Saido neto al Saldo neto al
1 de enero Reconocide en 31 de diciembre
de 2013 resultados de 2013
Beneficios de empleados - No conientes uss 2.73% 509 3.338
Propiedades y equipos 110.463 {67.845) 42,618
Activos mantenides para [a venta (5.168) 5.169 -
Propiedades y equipos (7.752) {1.07% {8.823)
UsSs 100.281 {63.150) 37.133
Impuesio a la renta diferido activo Uss 45,956
Impuesto a 1a renta difeddo pasive uUss {8.823)

Precios de Transferencia

El Decreto Ejecutivo No. 2430 publicado en el Suplemento al Registro Oficial No. 484 del
31 de diciembre de 2004 incorpord a la legistacion tributaria, con vigencia a partir de
2005, normas sobre la detemminacién de resultados tributables originados en operaciones
con partes relacionadas. A partir del anfo 2013, de acuerdo con lo previsto en la
Resolucién del Servicios de Rentas Internas (SRI) No. NAC-DGERCGC13-00011, los
sujetos pasivos de impuesto a la renta que hayan efectuado operaciones con partes
relacionadas locales y/o domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo periodo fiscal en
un monte acumulado superior 2 US$6.000.000, deben presentar al SRI el anexo de
operaciones con partes relacionadas e informe de precios de transferencia.

Debido a que las transacciones con partes relactonadas locales y/o domiciliadas en el
exterior, correspendientes al afio 2014 (asl como al 2013} no han superade los montos
previstos en la resolucion antes mencionada, es opinidn de fa Administracion de la
Compafila que no estd requerida a presentar el Informe Integral de Precios de
Transferencia, exigido por la Ley Organica de Régimen Tributario,

Situacion Fiscal

Las declaraciones de impuesto a la renta, impuesto al valeor agregado y retenciones en la
fuente presentadas por la Compafia por los afios 2011 al 2014, estan abiertas a revision
de las autoridades tributarias,
(Continva)
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FINAMERICA S. A.
{Una subsidiaria de Automotores Continental S. A.)

Notas a los Estados Financieros
(En délares de los Estados Unidos de América - USH)
La Compaiiia cree que sus obligaciones acumuladas por impuestos sen adecuadas para

fodos los afos fiscales abiertos sobre la base de su evaluacion de muchos factores,
incluyendo interpretaciones de las leyes tributarias y la experiencia previa.

Beneficios a los Empleados

El detalle de los beneficios a los empleados es el siguiente:

Nota 2014 2013
Participacién de los trabajadores en las
utilidades - _ : - 17 US§ - - 52.852 99.276
Sueldos y beneficios por pagar 30.118 38.542
Jubilacion patronal e indemnizacion '
por desahucio 325.195 301.477
Uss 408.165 439.295
Corrientes Us$ 82.970 137.818
No corrientes 325.195 301.477

Ussg 408.165 439.295

Jubilacién Patronal e Indemnizacién por Desahucio

El Cddigo de Trabajo del Ecuador, establece la obligacién por parte de los empleadores de
conceder jubilacion patronal a todos agquellos empleados que hayan cumplido 25 afios de
servicio para una misma compafia. De acuerde a lo previsio en tal Codigo, los empleados
jubilados tienen derecho a pension vitalicia, la gue se determina en funcién de la remuneracién
percibida en los dltimo cincos anos previos al retiro, con un minimo para la cuantificacién de la
pension vitalicia mensual de US320 si el trabajador es beneficiario de |a jubilacion del IESS v
de US$30 si sdlo tiene derecho a la jubilacion patronal; sin edad minima de retiro.

Ademas dicho Cédige de Trabajo establece que cuando la relacion laboral termine por
desahucio, & empleador deberé pagar una indemnizacion calculada con base en el nimero de
afios de servicio.

El movimiento del valor presente de la obligacion por jubilacion patronal e indemnizacién por
desahucio es como sigue: '
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Valor presente de obligaciones por beneficios
definidos a! 1 de enerc de 2013 -
Costo laboral por sendcios actuales
Costo financiero
Gasto del periodo
Resultado integral -
Ganancia actuarial
Beneficios pagados
Valor presente de obligaciones por beneficios
definidos al 31 de diciembre de 2013
Costo laboral por sendclos actuales
Costo financiero
Gasto del pericdo
Resultado integral -
Pérdida actuarial
Beneficios pagados
Valor presente de obligaciones por beneficios
definidos al 31 de diciembre de 2014

Jubilacion  Indemnizacidn
Nota patronal por desahucio Total

Uss 404,186 111.761% 515.947

17 33.837 5.873 39.710
19 23.537 7.203 30.740
57.374 13.076 70.450
15 (45.056) (7.701) (52.757)
(180.702) (51.461)  (232.163)

235.802 65.675 . 301477

17 19.364 2,800 22.164
19 15.857 4.456 20,313
35.221 7.256 42477

15 4.201 - 4.204
{17.810) (5.150) {22.950)

Uss 257 414 67.781 325,195

De acuerdo con los estudios actuariales, el valor presente de la reserva matematica actuarial

de jubilacidn patronal es como sigue;

Valor actual de las reservas
matematicas actuariales:
Jubilados
Empleados activos con tiempo
de servicio mayor a 10 afos
Empleados activos con tiempa
de servicio menor a 10 afios

Los supuestos utilizados en los estudios actuariales fueron:

Tasa de descuento

Tasa de incremento salarial

Tasa de incremento de pensiones
Tabla de rotacidn {promedio)
Vida laboral promedio remanente
Tabla de mortalidad e invalidez

-39 -

2014 2013

Uss 17.272 17.847

219,347 202,785

20.785 15.170

US$F 257.414 235.802

2014 2013

6,54% 7,00%
3,00% 3,00%
2,50% 2,50%
20,27% 8,90%
56 5,6
TMIESS 2002  TM IESS 2002

{Contindia)
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Las suposiciones actuariales constituyen las mejores estimaciones que la Compafia posee
sobre las variables que determinaran el pago futuro de esta obligaciéon. Los cambios en las
tasas o supuestos usados en os estudios actuariales pueden tener un efecto importante en los

importes reportados.

Analisis de Sensibilidad

Cambios razonablemente posibles en las suposiciones actuariales relevantes a la fecha del
estado de situacion financiera al 31 de diciembre de 2014, siempre que las ofras suposiciones
se mantuvieran constantes, habrian afectado ia obligacion por beneficios definidos en los
siguientes importes incluidos a continuacion:

2014 2013
Aumento Disminucidn Aumento  Disminucién
Tasa de descuento (- /+ 0,5%) 18.602 {16.901) 17.140 {15.596)
Tasa de crecimiento de salaro (+/- 0,5%) 19.176 {17.534) 17.749 (16.248)
Patrimonio
Capital Social

La Compaiiia ha emitido 1.234.989 acciones ordinarias y nominativas con valor nominal de
US3$0.04 cada una, las cuales estan autorizadas, suscritas y pagadas al 31 de diciembre de
2014 (y 2013).

Reserva Legal

La Ley de Compariias de la Repdblica del Ecuador, requiere que {as compafiias anénimas
transfieran a reserva legal, por lo menos, el 10% de la utilidad neta anual, hasta igualar, por lo
menos, el 50% del capital social. Dicha reserva no esta sujeta a distribucién, excepto en el
caso de liguidacion de la Compaiiia, pero puede ser utilizada para aumentos de capital o para
cubrir pérdidas en las operaciones. Al 31 de diciembre de 2014 (y 2013}, la reserva legal
representa el 50% del capitat social de la Compafhia.

Resultado Acumulado Proveniente de la Adoncion Por Primera Vez de |as NIIF

ta  Superintendencia de  Compaitias  del Ecuador, mediante  Resolucidn
SC.G.ICL.CPAIFRS.11.007 del 9 de septiembre de 2011, publicada en el Registro Oficial No,
566 del 28 de octubre de 2011, determing que el saldo deudor generado por los ajustes
provenientes de la adepcién por primera vez de las NIIF y que se registraron en el patrimonio
en una subcuenta denominada “Resultado acumulado proveniente de la adopcién por primera
vez de [as NIIF", separada del resto de los resultados acumulados, podra ser absorbido por los
resultados acumulados y los del Gitimo ejercicio econdmico si los hubiere.

{Continda)
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Notas a los Estados Financieros
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Reserva de Capital

La reserva de capital constituye el efecto neto por la transferencia de los saldos originados en
fa conversidn de los estados financieros de sucres a ddlares de los Estados Unidos de
América, unidad monetaria adoptada por la Reptblica del Ecuador a partir del 13 de marzo de
2000, de conformidad con lo previsto en la Ley de Transformacion Econdmica del Ecuador, De
acuerdo con las disposiciones societarias vigentes, este saldo no esta sujeto a distribucion de
los acclonistas, pero puede ser objeto de capitalizacion o de absorcién de pérdidas, previa
decision de la Junta General de Accionistas.

La  Superintendencia de  Comparias del Ecuador, mediante Resolucion
SC.ICLCPAIFRS.(.11.007 del 2 de septiembre de 2011, publicada en el Registro Oficial No.
566 del 28 de octubre de 2011, determind que la reserva de capital generada hasta el afio
anterior al pericdo de transicion de aplicacién de las NIIF, debe ser transferida al patrimonio a
la cuenta Resultados Acumulados, subcuenta Reserva de Capital, saldo que sélo podra ser
capitalizado en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del Gitimo
ejercicio econdmico concluido, si las hubieren; utilizado en absorber pérdidas; o devuelto en el
caso de liquidacion de la Compafiia.

Utilidades Disponibles

La Junta General de Accionistas celebrada ef 27 de marzo de 2014, aprobd el pago de
dividendos a los accionistas en proporcidn a su participacidn accionaria, por US$1.000.000,
importe que fue pagado durante el afio 2014,

La Junta General de Accionistas celebradz el 25 de marzo de 2013, aprobé el pago de

dividendos a ios accionistas en proporcion a su participacion accionaria, por US$463.000,
importe que fue pagado durante el afio 2013,

Otros Resultados Integrales

Los ofros resultados integrales corresponden a las pérdidas o ganancias actuariales que
surgen de las nuevas medicicnes de [as obligaciones por planes de beneficios definidos.

Ingresos y Gastos

(a) Ofros ingresos

Los otros ingresos se resumen a continuacion:

Afo terminado el
31 de diciembre de

2014 2013
Comisiones por venta uss 41.537 23.499
Utilidad en disposicion de activos 41,636 34.000
Recuperaciones de seguros 23.986 48.176
Otros ingresos 10.000 12.246
uss 117.158 117.921
(Continga)
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(b} Gastos por Naturaleza

Un detalle de los gastos por naturaleza es el siguiente:

Nota

Depreciacion 9

Costo del servicio de renta de vehiculos

Gastos de beneficios a |os empleados 17

Regalias 21

Arrendamiento operativo 18

Comisiones

Promociones y publicidad

Agua, energia, luz y telecominicaciones

Impuestos, contribuiciones y otros

Hononarios

Guardiania

Gastos viaje

Mantenimiento y reparaciones

Estimacidn para deterioro de deudores
comerciales 5(b)

Transporte y combustibles

Otros

(17)  Gaslos de Beneficios a los Empleados

uUs$

Afio terminado el
31 de diciembre de

2014 2013
1.054.817 762.687
887.964 681,352
848.285 882.109
211.206 198.085
215.439 177.166
145.567 104.247
122.910 103.141
47.816 55.267
37.057 42.097
22.211 39.163
21.085 33.563
26.933 29.431
6.956 9.977
3.449 2.412
597 298
60.864 71.065
US$  3.713.156 3.192.060

Los gastos relacionados con beneficios a los empleados se resumen a continuacion:
Afo terminado el
31 de diciembre de

Nota

Sueldos y salarios
Beneficios sociales
Otros beneficios
Participacién de los trabajadaores

en las utilidades 14
Jubilacién e indemnizacién por

desahucio 14

-34 -

Us$

Uss$

2014 2013
532.985 522.078
162.727 140.998
87.557 80.047
52.852 99.276
22.164 39.710
848.285 882.109
(Continta)
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De acuerdo con lo establacido en las leyes laborales vigentes en Ecuador, la Compafia debe
distribuir entre sus trabajadores 15% de la utilidad antes de impuesto a la renta. La Compaiiia
ha estimado el gasto de participacidon de los frabajadores en las utllidades, de la siguiente

manera:

Afo terminado al
31 de diciembre de

2014 2013

Ingresos USS  4.217.857 3.895.553
Costos y gastos ' 3.831.718 3.233.711
Menos ajuste por impuesto diferido - 33.793 -
Base para el célculo de la participacion .

de los trabajadores en las utilidades 352.346 661.842

15% 15%

Participacion de los trabajadores en

las utilidades Us$ 52.852 90.276

Al 31 de diciembre de 2014 la Compafiia dispone de 51 frabajadores (51 en 2013}, distribuidos
entre empleados de administracion y contabilidad, mecéanicos, representantes de ventas y
auxiliares de servicios.

Arrendamientos Operativos

La Compaiiia amrienda equipos y terrenc mediante contratos de arrendamiento operativo; sobre
un terrenc arrendado construyo el local comercial en el cual la Compafia presia sus servicios
al publico. El vencimiento de los contratos esta en un rango desde 1 a 5 afios. Durante el afio
terminado el 31 de diciembre de 2014 el gasto por concepto de arrendamiento operativo fue de
US5215.439 (US$177.166 en el 2013).

Los pagos minimos futuros de arrendamientos son como sigue:

Menos de 1 afio ) Uss . 98241
Entre 1y 3 afos 146.251

uss$ 245.492

La Compafiia ha constituido garantias bancarias, por US$22.568, en relacidn con el fiel
cumplimiento de tres de los contratos de arrendamiento suscritos.

(Continaa)
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(19)  Costos Financieros

Los costos financieros se componen de lo siguiente:

[
o
—
i

Intereses sobre préstamos bancarios

Gastos bancarios

Costo financiero de planes de beneficios

definidos

(20)  Transacciones v Saldos con Partes Relacionadas

(a) Iransacciones con Partes Relacionadas

Afo terminado el 31

de diciembre de
2014 2013
uss 145.388 104.951
5.713 5.236
20.313 30.740
Uss 171.414 140.927

El resumen de las principales transacciones con partes relacionadas es el siguiente:

fngresos ordinarios:
Venta de vehiculos
Servicios

Compras:
Vehiculos
Senvicios

Ingresos ordinarios:
Venta de vehiculos
Servicios

Compras;

Vehiculos

Servicios

Qtros gastos

Ang terminado ef 31 de diciembre de 2014

Autornotores Ecuawagen S.
Continental 8. A. A Total
uss 1.617.677 - 1.617.677
11.376 - 11.376
2.059.483 114.070 2.173.553
350.253 3697 353,950

Ano terminado el 31 de diciembre de 2013

Automotores Ecuawagen S.
Continental S. A A, Total
Us$§ 594,196 - 594.196
2.991 - 2.991
2.495.686 150.446 2.646.132
170.198 - 170.198
18.000 - 18.000

-38 -
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{b) Saldos con Pares Relacionadas

El siguiente es un detalle de los saldos con partes relacionadas:

Nota 201 2013
Activos:
Cuentas por cobrar -
Automotores Continental S. A, 6 Uss 4.898 380
Pasivos:
Acreedores comerciales -
Automotores Continental S. A. Uss 135.064 809,162
Ecuawagen 5. A. 228 .

11 Usé 135.292 899,162

Compensacién Recibida por el Personal Clave de |a Gerencia

Las compensaciones recibidas por el personal ejecutivo y por ia gerencia clave por
concepio de bones y honorarios se resumen a continuacion:

Ano terminado el 31
de diciembre de

2014 2013
Beneficios sociales US$ - 183
Sueldos y salarios £0.000 41,726
Ush 60.000 41,909

Compromisos

Acuerdo de Licencia de Uso de Marca

En abril de 2012 y con vigencia hasta el 31 de marzo de 2017, la Compania renovd con
Budget Rent a Car System Inc., entidad propietaria de la marca Budget Rent a Car, un
acuerdo de licencia de uso de marca mediante el cual tal entidad le olorga el derecho,
licencia y uso de la marca “Budget”.

Por el uso de marca, la Compafia debera remunerar a Budget Rent a Car System Inc. 6%
de los ingresos por alquiler de vehiculos. El contrato prevé que si las regalias asl
determinadas no alcanzan los montos minimos establecidos para cada afio de contrate, la
Compania deberd pagar la diferencia, después del final de cada periodo reportado. Los
montos minimos a pagar por concepto de regalias son variables para cada periodo en un
rango gue va desde US$179.361 en el primer periodo hasta US$232.863 en el ditimo
periodo.

{Continta)
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La Compafiia se compromete a desarrollar su negocio de renta de vehiculos en el territorio
nacional mediante el aumento de su cuota en el mercado en la misma medida que el
alcance de la red, el ndmero de localidades, los ingresos de alquiler y tamafio de la flota;
para esto, debe mantener un nimero minimo de automodviles que van desde 210 en el
primer periodo hasta 245 en el ditimo periodo. Al 31 de diciembre de 2013, la Compafia
registrd gastos por este concepto por US$211.206 (US$198.085 en 2013).

Promesa de Venta

La promesa de venta suscrita por la Compaiiia en relacion con los activos mantenidos para

la venta (véase nofa 8) prevé que en caso de incumplimiento de la celebracion de las

escrituras definitivas: a) las partes se imponen una multa de US$9.500, sin perjuicio que se

exija el cumplimiento de lo establecido en la referida promesa; v b) la Compafifa se.
compromete a reconocer los valores por arreglos, mejoras o construcciones realizadas por

el promitente comprador en el bien objeto de la promesa de venta,

Eventos Subsecuentes

La Compafiia ha evaluado los eventos subsecuentes hasta el 11 de marzo de 2015 fecha en
gue fos estados financieros adjuntos estuvieron disponibles para ser emitidos.

Ningin evento significativo ocurrié con posterioridad al 31 de diciembre de 2014, fecha del
estado de situacién financiera pero antes del 11 de marzo de 2015, que requiera revelacion o
ajuste a los estados financieros de los cuales estas notas son parte integral.
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