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FINAMERICA 8. A.
{Una subsidiaria de Automotores Continental 8. A}

Notas a los Estados Financleros
31 de diciembre del 2013

(Montos en délares de |os Estados Unidos de América - USE)

Entidad que Reporta

FINAMERICA 5. A, fue constitulda en la ciudad de Guayaquil - Ecuador, segin escritura
pablica de fecha 1 de agosio de 1983, A parlir dai 16 de febrero de 2013 v segin Resolucion
5C.I.DJCPTE.Q.12006602 de la Supetintendencia de Compaiiias, la direccidn registrada de la
oficina de la Compania es Avenida Eloy Alfaro $40+153 y Jose Querl, Quito - Ecuador; anfes
de esa focha la direcclon registrada era Av. de las Americas N° 900 y Alejandro
Andrade Guayaquil - Ecuador. Las actividades de la Companifa consisten en |z renta de
vehlculos livianos de teda marca,

L.a Compadia estd sometida al control v vigllancia de la Superintendencia de Companlas de |a
Republica det Ecuador,

La Compafiia forma parte det Grupo Automotores, slendo su principal accionista Automaotores
Continental 8. A., una compafila incorporada en Ecuador,

Bases de Proparacion de los Estados Financier

(a) Declaracion de Cumnplimisnto

Los ostados financioros adjuntos han sido preparados de confarmidad con 1o previsto en
las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIHF).

Estos estados financieros fueron autorizados para st emislon por la gerencia de la
Compafiia el 14 de marzo da 2014 y seqdn [as exigenclas estatutarlas seran sometidos a
la aprobaclén de la junta de acclonistas y del directorio da 1a misma.

(b}  Bases de Medicién
Los estados flnancieros han sido praparados bajo el principio de costo histdrica,

(¢) Moneda Funcionzal Presentacion

Los estados financleros estan presentados en doélares de los Estados Unidos de
América, que constituye la moneda funcional de la Companifa, Toda la informacidn se
presenta an tal monheda, excepto cuando se Indica de otra manara.

(d) Uso de Julgios v Estimados

La preparacion de estados financieros de acuerdo con lo previsto en las NIIF requiere
que la Administraclén de la Comparifa efectde clertas estimaclones, Julcios y supuestos
que afectan la aplicacion de politicas de contabilidad v los montos reportados de activos,
pasivos, Ingresos y gastos. Los resultados reales pudieran diferlr de tales estimaciones.

Las estimaciones y supuestos relevantes son ravisados regularmente. Las revisiones de
las estimaciones contables son reconocidas prospectivamente,
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Juiciog

La Informacién sobre juicios criticos en la aplicacion de politicas de contabilidad, y
sobre supuestos e incertidumbres de estimaciones que pudieran tener e} efecto mas
importanta sobre los montes reconocides en los estados financieros, se describe en
las siguiantes notas:

Nota 9 - Propledades y equipos
Nota 13 « Impuesto a la renta
Nota 14 - Beneficios a los empleados

L Incartidumbr nlas Imaciones

La informacion sobre supuestos e incertldumbres de estimacidon gue tienen un
riesgo significativo de resultar en un ajuste material en e afio que terminara el 31 de
diclermnbre de 2014, se [ncluye en [as siguientes notas:

Nota 5 (b) - pruebas de deterloro del valor: supuestos claves para el importe
recuperable: y

Nota 14 - mediclén de obligaciones por beneficios definidos: supuestos actuariales
claves,

Madicion de Valor nabl

Algunas de las politicas y revelaciones contables de acuerdo con lo pravisto por las
Normas Internacionales de Informacidn Financlera requieren la medicion de los
valores razonables tanto de lps activos y pasivos financlercs como de fos no
financieros, La Compaila utiliza la medicldon de los valores razonables
principalmente para propdsitos da (i) reconocimiento Inicial, (i) revelaclén y (ill)
cuando exlsten indicios de deterioro tratdndose de activos no financieros.

Cuando se mide el valor razonable de un activo o pasivo la Compania utiliza datos
de mercados observables slampre que sea posible, De acuerdo con lo previsio en
fas NIIF Ios valores razonables se clasifican en niveles distintos dentro de una
jerarqula de! valor razonable que se basa en |as variables usadas on las téenicas de
valoracidn, como slgue:

- Nivel 1: precios cotlzados (no ajustadnos) en mercados activos para activos o
pasivos idénticos,

- Nivel 2! datos diferentes de los precios cotizados Incluldos en el Nivel 1, qua
sean observables para el activo o pasivo, ya sea directamente {precios) o
indirectamente (derivados de ios precios),

- Nivel 3; datos para el activo o pasivo que no se basan en datos de mercado
observables,
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Sl las variables usadas para medir el valor razonable de un activo o pasivo pueden
clasificarse en niveles distintos de jerarquia del valor razonable, entonces la
medicidn del valor razonable se clasifica en su totalidad en e mismo nivel de
jerarquia del valor razonable de la variable de nivel mas bajo que sea slgnificativa a
la mediclén total. Cualguler transferencia entre los niveles de jerarguia del valor
razonable se reconoce al final del perlodo en el cual ocurrid el cambio,

En la nota 5 (&) se incluye informacién adiclonal sobre los supuestos hechos al
medir [os valores razonables,

mbio en Pollticas Contabl Ignificativ lasificacion de los Esta Financier

Con excepcion del camblo que se explica a continuacgion, la Compaffa ha aplicade
consistentemente |as politicas de contabilidad que se describen an [a nota 3 a todos los
periodos presentados en los estados financieros de los cuales estas notas son parte
integral.

En 2013 la Companla presenta como rubro especifico del estado de situacian financiera
los beneficlos a los empleados y acreedores comerciales, previamenta incluidos en otras
cuentas v gastos acumulados por pagar; mientras gue el impuesto a la renta por pagar
se agrupa en el rubro antes Indicade. Los estados flnancierss del 2012 han sido
conformados con la prasantacion utllizada en el 2013,

Planes_de Beneficios Definldos Post-Emplen

La NIC 19 Beneficlo a los Empleados (2011), aplicable ratroactivamente para periodos
anuales que {niciaron en o después dal 1 de enero da 2013, requiere que las ganancias o
perdidas actuariales que surgen de las nuevas mediciones de las obligaciones por
baneficlos definidos, se reconozcan en ofros resultados integrales. Previamenta fa
Compafila reconocia la totalidad de tales ganancias o pérdidas actuariales en los
resultados, en gastos por beneficios de empleados,

Los cambics antes indicados no tuvleron efecto alguno an el estado de situacién
financlera o el estade de flujos de efactivo, Los efectos en ol estado de resultados y
otros resultados integrales son como sigue:

Estado do Resultados y Otros Resultados Integrales:
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Ano terminado el 31 de diciembre dal 2012
Praviamente

[nformado Efectos Restablegido

Gastos de adminlstracion UsS$  (681.180) 5,608 (675,582)
(Gasto por Impuesto a la renta (153.969) {1,280) (155.259)
Utilidad neta del periodo 453.865 4,318 489 547

Dtros resultados integralas:
Partidas que no se reclasificaran
posteriormente al resutiado del
poeriodo - Pérdida actuarial por

planes de beneficlos definldos - {5.608) (5.608)
Impueste a 1a renta - 1.280 1.260
- (4.318) (4.318)
Resultado integrat del afio Uss 453,865 - 463.865
j———————| ——— e Tr—————

El impacto por el camblo en 12 politica contable por el afo terminado ol 31 de diclembre
del 2013 es como sigue:

Aumeanto en los gastos de administracién LS5 52.757
| ——mi——|
Disminucion en la utilidad neta del perfodo {52,757}

Aumento en [os otros resultados integrales:
Partidas que no se reclasificaran posteriormente
al resultado del periode - Ganancia actuarial

por planes de benefleios definldos 52,757
Efecto sobra el resultado Integral del afo Uss -
[ —————————

Pollti d ntabilidad Slgnificativ

Las pollticas de contabllidad mencionadas mas adelante han sido aplicadas consistentemente

a todos los perlodos presentados en estos estados financleros, & menos que atra criterio sea
indlcado.

(a} lasiflcac Sal rrien no Corrien

Los saldos de activos y pasivos presentados en el estado de situacidn financiera se
clasifican en funcién de su vencimiento, es declr, como corrientes aquellos con
vencimiento igual o Inferlor a 12 meses, los que estdn dentro def clelo normal de la
aperacldn de la Compaiia, y como no corrientes, los de vencimiento superiar a dicha
periodo,

(Contindia)
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Instrumentos Financieros

La Companila clasifica los actives financieros no derivados en la ¢ategoria de préstamos
y partidas por cobrar y los pasivas financleros no derivados en la categoria de otros
pasivas financieros.

iif.

Activos Financier Pasivos Financieros n rivados - Reconocimiento y Bala

La Compaiia reconoce inicialmente los préstamos y partidas por cobrar y los
instrumentos de deuda en la fecha en la cual se originan, Los otros activos y pasivos
financieros se raconocan inicialmente en la fecha de contratacién.

lLa Comparla da de baja un activo financiero cuando los derechos contractuales
sobre los flujos de ofective derivados del actlvo expiran, © cuando transfiere los
derechos a reclblr los flujps de efective contractuales del active financlero én una
transaccion en la cual se transfieren substancialmente todos los riesgos y beneficios
relacionados con 1a propiedad del active financiern,  Cualquier participacién en ios
activos financieros transferldos que sea creada o retenida por la Compaiia, se
reconoce comao un activo o pasivo separado.

La Compafiia da de baja un pasivo financiero cuando sus abligaciones contractuales
son pagadas o han explrado,

L.os activos y pasivos financleros son compensados y el monto neto presentado en el
ostado de sltuacién financlera cuando, y solo cuanda, la Compaila cuenta con un
derecho legal para compensar los montos v tiene el propésito de liquidar sobre una
hasa neta o de realizar el active v liquidar el pasivo simultidneamentie,

ivos Flnancieros n rivados - Medici
Préstamos v Partidas obrar

Estos activos Iniclalmente se reconocen al valor razonable mas cualquler costo de
transaccion directamante atribulble,

Posterlor al reconocimiento inicial, los préstamos y partidas por cobrar se valoran al
costo amortizado usando el mélodo de Interés efectivo, menos las pérdidas por
deteriore, Los préstamoes y partidas por cobrar se componen de deudores
comerclales y otras cuentas por cobrar.

{activ ivalentes factiv

En el estado de fiujos de efectivo, el efactivo y equivalentes de efectivo se compenen
de los saldos del efectivo disponible en caja y bancos, que son usados por |a
Compaiila en la gestion de sus compromisos a corto plazo.

Pasivos F| ifsl rlv - Medic

Los otros pasivos financiercs no derivados se reconocen iniclalments a su valor
razonable menos los costos de transacclén directamente atribuible, Posterior al
reconocimlento Inlclal, estos pasivos financleros se valoran al costo amortizado
usande el método de interéds efactivo,

{Continda)
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La Companila tlene |os siguientes otros pasivos financieros; préstamos y obligaciones
financleras, acreedoras comerclales y otras cuentas par pagar.

iv. Capital Soci

Los costos incrementales atribuibles directamente a la emisibn de acclonhes
ordinarias (Unica clase de acciones emitidas por la Compaiiia), de haberlos, son
reconocidos como una deducclon del patrimonio, neto de cualquier efecto tributario,

Activos Mantenidos para 1a Venta

Los actlvos que se espera sean racuperados principalmente a través de la venta en lugar
de su uso continuo son clasificados como mantenidos para la venta.

Estos actives por lo generat se@ miden al menor entre su Importe an libros y e valor
razonable menos los costos de venta, Las pérdidas por deterioro del valor en la
clasificacion inicial como mantanide para la venta se reconocen en resultados.,

Cuando se han clasificado como mantenidos para la venta, las propledades de Inversion
ne siguen depreclandose,

Fropieda Ipos

i. Reconpolmiento y Medicibn

Las partidas de propiedades y equipos son valoradas al costo menops depreciacion
acumulada y pérdidas por deterioro,

El costo de terrenos al 1 da enero de 2011, fecha de apertura por adopcién de las
NIIF, fue determinado por un perito independiente con base en el valor razonable a
esa fecha.

Cuando partes significativas de una partida de propledades y equlpos poseen vidas
Utlles distintas, son reglstradas de forma separada come un componente integral del
activo.

Cualquier ganancla o pérdida de la disposicion de un elemento de propiedades y
equipos, se reconoce en resultados.

. Costos Posteriores

Mejoras y renovaciones mayores que incrementen la vida 04 de! activo, son
capitalizadas solo st es probable que se deriven de ellas benefigios econdmicos
futuros para la Compariia y su costo puede ser estimado de manera fiable.

Il Depreciacién

.3 depreciacidn de los elementos de propledades y equipos se calcula sobre el
monto depraclable, que corresponde al costo de un active menos su valor residual,

{Continda)
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L.a depreciacidn es reconocida en resultados con base en el meétodo de linea recta,
considerando la vida Otil estimada para cada componente de las propiedades y
equipos, El método de depreciacion, las vidas utiles vy los valores residuales son

revisados en cada ejercicio y se ajustan si es necesarlo.

Las vidas Utiles estimadas para los periodos actuales y comparativos son las
sigulentes (excepto para vehlculos cuya vida Gtil era de 3 afios para el 2012):

Vida atil
Vehlculos 5
Edificios 25y 40
Muebles y equipos de oficina 10
Herramientas y equipos 10
Equipos de computacion 3

Activos Arrendados

La clasificaclén del arrendamlente de activos depende st la Compadia asume
sustancialmente todos los riesgos y beneficios Inherentes a la propledad.  Son
clasificados como financiergs cuando se asumen todos los riesgos y beneficios
inherentes a la propiadad, en caso contrario se clasifican como operativos.

Los pagos reallzades bajo un contrato de arrendamiente operacional se raconocen en
resultados bajo el método de linea recta durante el pericdo de arrendamiento.

Las mejoras hechas a los activos arrendados se@ reconocen como instalaciones y
mejoras, sa clasifican como propledad y equipos y se deprecian por el menor de los
lapsos entre Ia vida atll estimada del bien y |a vigencla del contrato de arrendamienta
operativo,

Deterior Valor

. Agtivos Financlergs no Derivados

Los activos financieros son evaluados por la Compafia en cada fecha de
presentacidn de los estados financleros, para determinar si existe evidencla objetiva
de dateriora,

La evidencia objetiva que un activo financiero estd deteriorado puede incluir el
Incumplimiento de pago por parte de un deudor, la reestructuracidn de un valor
adeudado a la Compaiila en {érminos que ésta no consideraria en ofras
clreunstancias, Indicadores que el deudor o emisor se declarard en bancarrota,
cambios adversos en el estado de pago del prestatarlo de la Compafiia,
desaparicion de un mercado activo para un instrumento y datos observables que
Indlcan que existe un descenso medible en los flujos de efectlvo esperados de un
griupo de activas financieros,
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La Companila considera la evidencla de deterioro da los activos financleros medidos
a costo amortizado (deudores comerciales y otras cuentas por cobrar) a nivel
individual v colectivo, Todas las partidag por cobrar individuaiments significativas
son evaluadas por deterioro especlfico, Las partidas por cobrar que no son
individualmenie significativas son evaluadas por deterloro colectivo agrupando las
partidas por cobrar con caracteristicas de riesgo similares,

Una pérdida por deterioro relacionada con un active financiero que se valora al costo
amortizado, se calcula como [a diferencia entre el importe en libros del activo v el
valor presente de los flujos de efectivo futuros estimados, descontados a la tasa de
lnterés efectiva.  Las pérdidas se reconocen en resullados vy se reflejan en una
cuenta de estimacién para deterioro contra las partidas por cobrar, Cuando la
Compafia consldera que no existen posibilldades realistas de recuperar el activo, los
Importes involucrados son castigadas,

Las pérdidas por deterioro pueden ser revertidas dnicamente sl la reversion esta
objetivamente relaclonada con un evento ocurrido después de gque la pérdida por
deteriorn fue reconocida.

Activos no Financioros

El Importe en llbros de los activos no financieros de la Companla, diferente a
impueste 2 la renta diferido, es ravisado en la {echa del estado de skuacidn
financlera para determinar si existe algin indicio de deteriors, Si existen tales
indlgios, entonces se astima el importe recuperable del active.

Para propésilos de evaluacidn del deteriaro, los activos que no pueden ser probados
individualmente, son agrupados juntos en el grupo mas pequerio de actives llamados
‘unidad generadora de efectiva" que generan flujos de entrada de efectivo
provenlentes del use continuo, los que son independientes de los flujos de entrada
de efeciiva de otros activos o unidades generadoras de ofectivo,

El Importe recuperable de un activo o unidad generadora de efactivo es el valor
mayor enfre su valor en uso y su valor razonable, menos los costos de venta. Para
detarminar el valor en uso, se descuentan los flujos de efeclivo futuros estimados a
su valor presente usando una tasa de descuento antes de Impuesto que refleja las
valoraclones actuales del mercado sobre el valor del dinere an al tiempo y los rlesgos
especificos que puede tener al activo.

Se reconoce una pérdida por deteriore &l el importe en libros de un activo o unidad
generadora de efectivo excede su Importe recuperable, Las pérdldas por deterioro
sonh reconocidas en resultados,

Las pérdidas por deterioro se reviertan sb existe un camble en su importa
recuperable, Cuando se revierte una pérdida por deterioro, el valor del activo no
puede exceder al valor que habrla sido determinade, neto de depreciacién o
amortizacién, &l no se hublese reconocido una pérdida por deteriora,

(Continda)
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Beneficios a los Empleados

L

iit.

Beneficios Post-Emplag

Planes de Beneficios Definidos - Jubllacidn Patronal e Indemnizacion por Desahucio

L.a Compafila determina |a obligacién neta relacionada con el beneficio por Jubiiacion
patronal e Indemnizacion por desahucio por separado, calculando el monto del
heneflcio futurp que los empleados han adguirido a cambio de sus servicios durante
el periodo actual y perfodos previos; ese benaficio se descuenta para determinar su
valor presenie.

El célculo es realizado anualmente por un actuarip calificado, usando el "Método
Actuarial de Costeo de Crédito Unitario Proyectado”, con el cual se atribuye una
parte de los beneficios que se han de pagar en al futuro a los servicios prestados en
el periodo corrionte,

l.as disposiciones legales no prevén [a obligatoriedad de constituir fondos o aslghar
activos para cumpllr ¢on tales planes, por lo cual estos califican como planes de
benaficios definidos sin aslgnacion de fondos separados.

La Compaiila reconoce an olros resultados integrales todas Jas ganancias o pérdidas
actuariales que surgen de las nuevas mediciones de la obligacion per los planes de
beneficlos definidos; el costo del servicio y el saneamiento del descuento se
reconoce en resultados como gastos de beneficios a los empleados y costo
financiero, respectivamente.,

La Administracidén utiiza supuestos para determinar 1a mejor estimacién de estos
beneficios, los cuales son definidos por la Compania, utilizando informacldn
financiera plblica y propla. Estos supuestos Incluyen una tasa de descuento, los
aumentos esporados an las remuneracionas y permanencia futura, entra otros,

Cuando tengan lugar mejoras ¢ reducciones en los beneficlos del plan, la
madificacién tesultante en el heneficlo que se relaciona con servicios pasades
prestados por los empleados o la ganancia o pérdida por la reduccidn, serd
reconocida inmediatamente en resultados, La Compadia reconoce ganancias y
pérdidas en la liquidacién de un plan de beneficios definidos cuando ésta ocurra.

Benefial r Terminacidn

L.as indemnizaciones por terminacidén o cese laboral son reconocldas como gasto
cuando es tomada la decision de dar por terminada la relacldn contractual con los
empleados,

Bensficios a Corto Plazg

Las obligaciones por beneficios a corte plazo de los trabajaderes son medidas sobre
una base no descontada y son reconocidas como gastos en la medida en la cual el
empleado provee el sarvicio o el beneficlo es devengado por al mismo.

(Continda)
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Se reconoca un pasivo sl la Compania posee una obligacion legal o implicita actual
de pagar esta monto como rasultado de un serviclo entragado por el empleado en el
pasado y la obligacidén puede ser estimada de manera fiable. Las principales
acumulaclones reconocidas por este concepto corresponden a bonos por
desempeno y las establecidas en el Cédigo del Trabajo del Ecuador, tales como
vacaclones, participaclén de los trabajadores an las utilidades de la Compaiiia,
décimo tercera y décimo cuarta remuneracion,

Provisiones v Contingencias

Las obligaciones o pérdidas asocladas con provisiones y contingenclas, originadas en
reclamos, litigios, multas o panalidades en genaral, se reconocen como pasivo en el
estado de situaclén financlera cuande existe una obligacion legal o impllcita resultante de
eventos pasados, es probable que sea necesario un desembolso para pagar la
obligacién y el monto puede ser razonablemente estimado,

L.as provisiones se determinan descontando el flujo de efectivo que se espera a futuro, a
la tasa antes de impuesto que reflela la evaluacion actual del mercado sobre el valor dal
dingro en el tiempo y los riesgos especificos de la obligacién, B! saneamiento del
descuento se roconoce como costo financiero, El impotle raconocido como provision
corresponde a la mejor estimacion, a la fecha del estado de situacion financiera, tomando
en congideracién 10s riesgos e Incertidumbres que rodean a la mayoria de los sucesos y
clrounstanclas concurrentas a la valoracidn de éstas,

Cuando no es probable que un flujo de salida de beneficios econdmicos sea requerido, o
el monto no puede ser estimado de manera fiable, |a obligaclén es revelada como un
paslvo contingente,  Obligaciones razonablemente posibles, cuya existencla serad
confirmada por 1o ocurrencia o No ocurrencia de uno o mas eventos futures, son tambidén
reveladas como paslvos contingentes, a menos que la probabllidad de un flujo da salida
de baneficios econdmicos sea remota.

No se reconocen Ingresos, ganancias o activos contingentes,

econgcimien Inqresos Ordlnari stos
Renta de Vehiculos

l.os Ingresos provenientes de 1a renta de vehiculos en el curso de las actividades
ordinarias, son reconocidos al valor razonable de la contrapartida reciblda o por recibir,
neta de descuentos. Los ingresos son reconocidas cuando el servicio ha sido prestado v
no subsisten incertldumbres significativas relativas a |a recuperacién de la consideracion
adeuda y los costos asociados y el monto del ingreso pueden ser medidos de manera
flable.

Si es probable que se otorguen descuentos y el monte do ostos puede estimarse de
manera fiable, el descuentc se regonoce como reduccidn del ingreso cuando se
reconocen los mismaos,

(Continta)
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Ventas de Vehiculos

Les Ingresos provenientes de la venta de vehiculos son reconacidos al valor razonable
de la contraparida recibida o por reciblr, cuando existe evidencia persuasiva de que @l
riesgo y los bensficios significativos de propiedad han sido transferidos al comprador, es
probable la recuperacion de la consideracién adeudada, tos costos asociados y el monto
del Ingreso pueden ser medidos de manera fiable,

Gastos -

Los gaslos son reconocidos con base en lo causado o cuando son incurridos, Se
reconoce Inmediatamente un gasto cuando el desembolso efectuade no produce
beneficios econdmicos futuros.

Costos Financleros

Las costos financieros estan compuestos principalmente da gastos por intereses sobre
préstamos o financlamlentos y el saneamlento del descuento de las obllgaciones por
planes de beneficlos definidos. Los costos por préstamos que no son diroctamente
atribuibles a la adquisicion o la construccidn de un activo que califica, se reconocen en
resultados usando al mdatodo de interés efective.

fmptesto a la_ Renta

El gasto por impuesto a {a renta esta compuesto por el impuesto corriente v el impuesto
diferido, Es reconocido en resultados, excepto que se relacione con partidas
reconocidas en otros resultados integrales o directaments on el patrimonlo, en cuyo caso
el monto de Impuesto relacionado as reconoclde en otros rasultados integrales o en el
pairimonio, respectivamente.

i, Impues I rrlen

El Impuesto a la renta corrients es el impuesto que s& espera pagar sobre [a utllldad
gravable del afio, utilizando la tasa impositiva aprobada o a punto de ser aprobada a
la fecha del estado de sltuacién financiera y cualquler ajuste al impuesto por pagar
de afios anteriores,

il. Impu a_la Renta Diferl

Bl impuesto a 1a renta diferldo es reconocido sobre las diferencias temporarias
existentes entre el importe en libros de los activos y pasives para propésitos de
informacian financlera y los montos usados para propésitos tributarios,

No se reconoce impuesto a la renta diferido por las diferencias temporarias que
surgen en el reconocimiento Inicial de un active o pasiva en una transaccidn que no
as una combinaclon de negoclos, v que no afecta la utllidad o pérdida financiera ni
gravable. La medicion del active y pasivo por [mpuesto diferido, refleja las
consecuencias flscales que se dertvarlan de la forma en la cual la entidad espera, al
final del parlodo sobre el cual se informa, recuperar o liquidar ol importe en libros de
sUs activos ¥ pasivos,

(Continua)
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El impuesto a la renta diferido es medide a la tasa de impuesto que sa espera aplicar
a las diferenclas temporarias cuando son reverlidas, basandose en las leyes
tributarias que han sido aprobatas o a punto de ser aprobadas a la fecha del estado
de situacion financiera.

Los actives y pasivos por Impuesto a la renta diferido son compensados si se
curmplen ciertos criterios.

Un activo por impuesto diferide es reconocido por las pérdidas tributarias no
utilizadas y las diferencias temporarias deducibles, en la medida en la cual sea
probable que estardn disponibles ganancias gravables futuras contra jas cuales
pueden ser utllizadas. Los activos por Impuesto a fa renta diferide son revisados en
cada fecha del estado de situacidn financlera y son reducidos en la medida en ia cual
no sea prohahte que los banaficios pot impuastos relacionados seran realizados,

Al determinar el importe del impuesto a la renta corriente o impuesto a la renta
diferido, la Compadia considera el impacto de las posiciones fiscales inclertas y si
pueden adeudarse Impuestos e intereses adicionales,

Esta evaluacion depende de estimaciones y supuestos y pueds lnvolucrar una serle
de julcios acerca de eventos futuros, Puede surglr nueva informacién que haga que
la Compania cambie su juicio acerca de la idoneidad de lus pasivos flscalos actuales;
tales cambios en los pasivos fiscales impactaran el gasto fiscal en el perlodo en el
cual se determinen,

Nor Nuevas o Inter ion in. no A a

Las nuevas normas, modificaciones a normas e interpretaclones gue se menclonan a
continuaclén, son aplicables a los perlodos anuales que comienzan despuds del 1 de enero de
2013, y no han sido aplicadas anticipadamente en la preparacion de estos estados financleros.

Norma

MNIC 32 (enmienda)

&ﬁgh!g

Compensacidn de activos financieros y
pasivos financleros

Efectiva a
partir de

1 de enero de 2014

NIF 10, NIIF 12 Entidades de Invers|én 1 da enere: de 2014
y NIC 27
NIC 38 Informacién a revelar sobra el Importe 1 de enero do 2014
recuperable de actlvos no financieros
CINUIF 21 Gravamenes 1 de onero de 2014
MNIF @ (2008 , 2010 Instrumentos financleros -
y 2013)

- 18-
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La Compariia no planea adoptar tempranamente estas nomas, Aquellas que pueden ser
relevantes para la Compafia se sefalan a continuacion,

NIC 32 Compensacidn de Activos Financleras v Pasivos Financierog

lLas enmiendas a la NIC 32 clarifican los criterios de compensacion explicando cudndo una
entidad tiene actualmente un derecho legalmenta exigible de compensar y cuando la
liguidacion bruta es equivalente a la liquidacion neta. Estas enmiendas son efectivas para
periodos anuales que comiencen en o despues del 1 de enero de 2014, con adopcion
temprana permitida, No se espera quo las enmlendas a la NIC 32 tengan un Impacto
Importante en los estados financleros de la Compana.

NIIFE 8 Instrumentos Financleros (2009), NIIF 8 Instrumentos Financiecos (2010} y NUF 9
Instrumentos Financieros (2013} - (juntas NIIF 9)

La NIIF 9 {2009) adiciona requerimientos para la clasificacion y madicidn de activos financieros,
La NIIF 8 (2010) introduce camblos con relacldn a los pasivos financieros. La NIIF 9 (2013)
adiclona requerimientos para la contabilidad de coberturas. Bl JABB actuaimente tiene un
proyecto aclivo para hacer modificaclones limitadas a la clasificacién y requerimientos de
medicidn de 1a NIIF 9 y adicionar requerimientos para dlreccionar ¢! deterioro de activos
financierps.

Los requisitos da la NIIF 9 (2008) representan un cambio significativo respacto a los existentes
en la NIC 39 sobre los activas financieros, La NIIF 9 (2009) contiene dos categorias principales
da medicién para lps activos financieros: costo amortizado y valor razonable, Un aclive
financiere se rmide al costo amortizado sl se mantlene en un modelo de negoclo cuyo objetivo
as mantenet 0% activos con el fin de obtener flujos de efective contractuales y fos terminos
contractuales del activo dan lugar, en las fechas especificadas, a flyos de efectivo que son
tnicamente pagos del principal y los intereses sobre el principal pendiente,

Todos Ips demas activos financieros se valoran por su valor razonable. La NIIF 9 {2009} elimina
las categorias de tnverslones mantenidas hasta el vencimiento, disponibles para la venta v
préstamos y cuentas por cobrar existentes en la NIC 39,

La NIIF 9 (2010) adiclona un requisiio en relacidn con los pasivos financieros dasignados a
valor razonable, para presantar los cambilos en el valor razanable que sean atribuiblas al rlesgo
de crédito del pasivo en otros resultados integrales, en vez de en resultados. La NIF 9 (2013)
adiclona requisitos para la contabllidad de coberturas que alinean a ésta mas estrechamente
con la administracion de rlesgos,

La fecha de adopcién obligatoria de la NHF 9 no ha sido especificada, pero se determinara
cuando se finalicen las fases aun pendientes, Sin embargo, su adopclén temprana es
permitida, La Administracién de la Compania ha Iniciado el proceso de evaluar los potenclales
efectos de esta norma; sin embargo, no se anticipa que la adopcitn de la NIIF 9 tenga un
impacto Importante en los activos y pasivos flnancieros de la Compania,

(Continda)
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Instrumentos Financieros - Valores Razonabl inistraclén de Riesgos

(a)

(b)

Valores Razonables

Las polfticas contables de la Compafila requieren que se determinen los valores
razonables de los activos y pasivos financleros para propositos de valoracion y
revelacldn, conforma las criterios que se datallan a continuacian.

Cuande corresponda, se revela mayor Informacion acerca de los supuestos efectuados
en la determinacion de |os valores razonables,

Préstam Partidas por Cobrar

Los montos en libros de las cuentas deudores comerclales y otras cuentas por cobrar se
apraximan a su valor razenable, dado su vencimiento de corto plazo.

Las cuentas por cobrar corrientes sin tasa de interés son medldas al monta de la factura
original, s! el efecto del descuento es Inmaterial, Este valor razonable se determina al
momenio del reconocimiento inicial y para propésilos de revelacion en cada fecha de los
estados financleros anuales,

Diros Pasivos Financleros

El valor razonable, que se determina al momento del reconocimiento inicial v para
propositos de revelacién en cada fecha de los estados financieros anuales, se caleula
sobre 1a base del valor presents del caphtal futuro y los flujos de interés, descontades a la
tasa de interés de mercado a la fecha del estado de situaclén financiera,

El valor de los prastamos y obllgaclones financieras (medicidn categarizada an el nivel 2
de valor razonable - vdase nota 2.d.ill) se aproxima al monte en libros puesto que las
tasas de intereés de los mlsmos son similares a las tasas de mercado, para Instrumentos
financieros de similares caractaristicas,

Los montos registrados de acreedores comerciales y otras cuentas por pagar se
aproximan a su valor razonable, debido a que tales instrumentos tlenen vencimiento en el
corto plazo,

ministiracion de Ri Flnangi

La Compafia estd expuesta a los sigulentes riesgos relaclonados con el uso de
instrumentos financieros;

» Riesgo de crédito
« Riesgo de liguidez
» Rlesgo de mercado

I, Mar Administracién de Ri

La Administracldn es responsable por establecer y supervisar ol marco de
administracién de riesgos, asi como el desarrollo y seguimiento de las politicas de
administracion de rlesgos de la Compafiia, Los departamentos de crédito y finanzas
son los encargados da desempedar dichas funciones que les han sldo otorgadas por
el diractorio y/ o la gerencia general,

(Continta)
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Dichos departamentos identifican, evalGan y administran los rlesgos en coordinacion
estrecha con 1as unldades operativas de la Compafia, E! Directoric proporciona
guias y principios para la administracién general de riesgos asl como las politicas
para cubrir areas aspecificas, tales como &l riesgo de credito, el riesgo de liquidez vy
el riesgo de mercado,

Las politicas de administracion de riesgo de |a Compafla son establecidas con el
objeto de identificar y analizar los riesgos enfrentados por la Companila, fljar limites y
controles de riesgo adecuados, y para monitorear los riesgos vy el cumplimiento de
los limites,

Se revisan regularmente [as politlcas y los sistemas de administracidn doe riesgo de la
Compafiia a fin de que reflejen los cambios en las condiciones de marcado vy en las
actividades. La Compafila, a través de sus normas y procedimienios de
administracién, pretende desarrollar un ambiente de control disgiplinado vy
constructivo en ol cual todes l0s empleados entlendan sus roles y obligaciones,

La Administraclén monitorea el cumplimlento de [as politicas y los procedimiantos de
administracion de riesgo y revisa sl su marco de administracién de riesgo es
apropiade respecto a los riesgos a los cuales se enfrenta la Compafiia.

Ri I

E! riesgo de creédito es el riesgo de pérdida financiera que enfrenta la Compadla, si
un cliente o contraparte en un instrumento financiero no cumple con sus obligaciones
contractuales, y se origina principalmente de los deudores comerciales.

El importe en libros de los activos financleros representa la maxima exposicion al
rlesgo de créadito

Daudores Comerclales

La Compafila ha establecido una politica de rlesgo bajo la cual se analiza a cada
cliente individualmante en lo que respecta a su solvencia antes de ofrecer las
condiciones estandares de cobro y entrega del serviclo, La ravision de la Compafla
considera las garantias recibldas ya sean cheques, asi como page con tarjetas de
cridito,

La Compariia establece la estimacion para deterioro de valor, que represanta su
mejor estimado de las pérdidas a Incurrir en relaclon con los deudores cormerciales.

Para la evaluacion de delerloro se considera la pérdida especlfica para cada una de
las cuentas individualmente significativas de los deudores comerciales, las cuales se
relacionan con clientes corporativos y para el resto de clientes se agrupan las
partidas por cobrar de riesgos similares, a las cuales se aplican estadisticas de
@vaéuaclones historicas de la morosidad de |os créditos y del nivel de rocuperacién
de éstos,

{Continta)
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La antigiiedad de los saldos de deudores comerciales a |a fecha del estado de
situacion financlera as como slquea:

Nota 2013 2012
Vigantas y no deterlgrados uss 122.262 267.150
De1a30das 166,291 57.185
De 31 a 60 dias 18.596 12.476
De 61 dias a 90 dias 2.B80 -
Mas de 90 dias 6.340 39.114
Total G LSS 316,369 375.925

=i TR )

La varlacion en !a estimacion para deterioro respecto a los deudores comercialas fue
|a siguiente:

Afio terminado el 31
de diciembre del

Nota 2013 2012
Saldo al inicio del ano uss 48,868 §1.039
Estimacidn cargada a resultados 16 (b) 2,412 280
astigos (49.712) (12.451)
Saldo al final del afio G Uss 1.568 48,868
T — — T rre—

L.a Compafiia considera que los montos en mora por mas de treinta dias son
recuperables sobra la base del comportamienta de cobre histético y los analisis del
riesgo de crédito de los clfentes.

ra uenia ar

El riesgo de crédito en ofras cuentas por cobrar al 31 de diciembrs del 2013 lo
constituye el impuesto al valor agregado por US$72.589. La Compafla cree que no
requiere una estimacion para deterioro para ninguno de los saldos de ofras cuentas
por cobrar (véase nota 6),

Efactiv ivalen tiv

L.a Compafiia mantenia efectivo y equivalentes de efectivo por US$265.036 al 31 de
diciembre del 2013 (US5365.832 en 2012), que representan su maxima exposicion al
riesgo de crédito por estos activos.

El efectivo y equivalentes de efective son mantenidos substanclalmente en bancos e
instituclones financieras que en general superan la calificacién “A", segin agenclas
calificadoras registradas en la Superintendencia de Bancos y Seguros del Ecuador,

{Continta)
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Riesgo de Liguidez

El rlesgo de liquidez es el riesgo de que 1a Compafila tenga dificultades para cumplir
con sus cbligaclones asociadas con sus pasivos financieros, que zon liguidades
madiante la entrega de efectiva u otros activos financleros. El enfoque de la
Administracion para administrar [a liquidez, as contar con los recursos suficientes
para cumplir con sus obligaciones cuando vencen, tanto en condiciones normales
como de tension, sin Incurrir en pardldas inaceptables o arriesgar |a reputacion de la
Compania, La Compafila controla la liquidez requerida mediante una adecuada
gestion de os vencimiontos de activos vy pasivos.

La Administracién dispone de informacion que le permitea monitorear los
requerimientos de flujo de efectivo; por lo general la Compadia tlens como objetivo
contar con los recursos necesarios para solventar los gasios operaclonales
esperados durante un perfodo de 7 dias, Incluyendo el pago de obligaciones
financieras cuando vencen: esto excluye el posible Impacto de clreunstancias
exitremas que no pueden predecirse razonablemente.

A la fecha de autorizacion para la emisidn de los estados financieros no se han
detectado situaciones que a crterlo do la Administracién pusdan ser consideradas
como riesgo de liquidez,

La Compafiia mantiene una linea de crédito con una entidad financiera local para la
adquisicién de una flota de vehleulos. La linea de crédito genera una tasa de Interés
fija, con pagos trimestrales de capital o Interases; el crédito tiene vencimiento en
marzo de 2015,

A continuacion se resumen los vencimientos contractuales de los pasivos financieros
no derivades. Los importes se presentan brutos, no descontadps e incluyen los
pagos estimados de intereses (en délares americanos):

Flujoa deg Enira
Importe afoctv § meses o dyI2 Mas do
contable cahiractusles MEnas Meses 12 masas
3t de diciembra do 2043
Préstamos v obiigasiones financieras USs BO3.068 848 080 278,792 a2 189,398
Acreedores comorciales 1.043,335 1,043,335 1,043,235 - .
Ofras guentas por pagar 157.008 157 098 157 DDA - -

LIs% 2003520 2147.413 1,518 235 178,703 185.300
|———— ===

3 de diciernbre da 2012;

Prdstamos y obligaciones financkras Uss  1.544.006 1.712.562 7871 a9 954.970
Acresdores comerclaies 104.088 11,688 101.988 - .
Otras cuentas por pagar 358,434 358.434 358.434 - +
UsE 2004428 2.172.584 839.213 378,792 954,579
i Mer

El riesgo de mercado es el rlesgo de que los camblos en los precios de mercado, por
glemplo en 1as tasas de cambio o tasas de interés, afecten los ingresos de la
Compaiiia o el valor de los instrumentos financieros que mantiene,

(Continua)
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El objetivo de la administracidn del riesgo de mercado es administrar y controlar las
exposiciones a este riesgo dentro de pardmetros razenables y al mismo tiempo
optimizar la rentabilidad,

- Ries Moneda

La moneda utllizada para las transacciones an el Ecuador es el délar americano,
moneda funcional de la Compafila y las transaccionss que realiza |a Compaiila
principalmenta son en esa moneda; por lo tantg, la Administraciéon estima que fa
axposicion de |a Compafiia al riesgo de moneda no es relevanta,

- lesqo de Tas nlerés

Este riesgo estd asociade con las tasas de interes varlable de las obligaciones
contraldas por |a Compafila y que por lo mismo causan incertldumbre respecto a
los cargos a resultados por concepto de intereses y por la cuantia de los flujos
futuros. El endeudamiento a tasas variables expone a la Compania al riesgo de
tasas de interés sobre sus flujos de efectivo, La Compafiia administra este riesgo
tratando de asegurar que un alto porcentaje de su exposicidn a los cambies en
las tasas de interés sobre préstamos y obligaciones financleras que causan
intereses, s mantengan sobre una tasa fila. La Administracidn considera que la
exposicion a los cambios en dichas tasas no tiene un impacto significative en los
estados financieros de la Compafiia, pues la tasa efectiva méaxima, de acuerdo
con lo previsto por el Banco Central del Ecuador, as 9,35%,.

Los pasivos financieros corresponden a instrumentos financieros a tasa de
interés fija por US$893.088 al 31 de diciembre de 2013 (U5$1.544,006 en 2012),

nalisls Valor nabl ra |os Instrumentos 8 Tasa Fi

La Compafila no mide los activos y pasivos flnancieros al valor razonable a
través de resultados y no participa en transacciones de derivados (permuta
financiera de tasa de interés). Por o tanto, una vartacién en 1a tasa de interés no
afectarfa el valor registrado de los activos y pasivos financleras a tasa de interds
fija o los resultados o el patrimonio de la Compaiiia.

ministracion ital

La politica de la Compafia es mantener un nivel de capital que le permita conservar
la confianza de los Inversionistas y acreedores y sustentar el desarrollo futuro de sus
negocios. El capital se compone del patrimonio neto. La Compaiia no esta sujeta a
requerimientos externos de capltal. No hubo cambios en al enfoque de la Compaiia
para la administracidn de capltal durante el afe. El Directorlo tambien hace
seguimiento al nivel de dividendos pagados a los acclonistas.

El Indlca deuda-patrimonio ajustado de la Ceornpania al término del periodo del
estado de situacion financiera ara et sigulenta:

{Contintia)
-24 -



FINAMERICA §. A,
(Una subsidiaria de Autornotores Continental 8. A.)

Notas a los Estados Financieros

(Montos en délares de los Estados Unidos de América - USE)

2013 2012
Total pasivos USE  2.532.817 2.653.823
Menos: efectivo y equivalentes
de efectivo 265.036 365.832
Deuda neta Uss 2.267.781 2.288.001
T ———— —ay T T
Patrimonio, neto LUSE  3.791.191 3.829,357
—_————— e —
Indice deuda-patrimonio, neto
ajustado 0,60 0,60
i ——a T
(6) D r merclales v Otras n r rar

Un resumen de los deudores comerclales y ofras cuentas por cobrar os como sigue:

Notas 2013 2012
Deudores Comerclales:
Clientas Uss 241,187 311.314
Tarjetas de crédito 74.822 G64.611
Partes relacionadas 20 (b) 380 -
316.362 375.925
Estimacion para deterioro de valor {1.568) (48,868)
314,801 327.057
Otras cuentas por cobrar:
Impuesto al valor agregado (IVA) 72.589 -
Empleados 1.222 2,628
Otros 27.744 28.791
101.555 31.419

USs 416.356 358,476

La exposicion de la Companiila a los riesgos de crédito y moneda y las pérdidas por deterioro
relaclonadas con deudoras comerclales y otras cuentas por cobrar se revela en |a nata 5 (b).

(7)  Paggs Anticipados

Un resumen de los pagos anticipados es come sigue:

2013 2012
Seguro US$ 53,437 29.020
Matriculacion 54,859 -
Otros 2.084 "
uss 110.380 29,020
T ——— T Trr——

(Contintla)
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{8) Actives Mantenidos para la Venta

Durante el afio 2013, se ejecutd la promesa de venta por el precio de US$1.750,000, de los
activos mantenidos para la venta al 31 de diclembre de 2012, promesa que fue suscrita en
agosto de 2012, Con |a baja de este activo, se ha transferido directamente a las "Utilidades
disponibles” el importe de US$1.503,846 de la cuenta patrimonial "Superavit por Revaluaclén”,
el cual es inherente al referido activo,

En abril de 2013, la Compafiia suscribld con un tercero una promesa de venta par US595.000
en relagién con un terreno ubicado en la ciudad de Guayaquil, gue conforma el saldo de ios
activos mantenidos para la venta al 31 de diciembre de 2013, En junio de 2013, el promitente
comprador pagd US$75.000 en relacién con el precio pactado, que se presenta como anticipo
recibido en otras cuentas por pagar (véase nota 12). Desde ese entonces, y segun lo
convenido en la referida promesa de venta, procede la entraga material del inmuable,

El movimiento de los activas mantenidos para la venta fue como sigue:

Afio terminado
el 31 de diclembre de

2013 2012
Saldo al Inicio dal afia uss  1.750.000 -
Reclasificaclén desde propiedades
tle Inverslén 53.364 -
Reclasificacidn desde propledades
y equipos - 1.750.000
Disposicion (1.750.000) .
Saldo al final del afio ' LSS 53,364 1.750.000
—————u] —_—

(9) Propieda i

E! detalle dal movimiento de las propledades y equlpos es el siguiente;

- 25 -



FINAMERICA 8. A,
(Una subsldiaria de Automotoras Continental S. A.)

Notas a los Estados Financieros

(Montos en ddlares de los Estados Unidos de América - USH)

1 de enero 31 do dictembre
go 2013  Adouisiclones DRisposiclonos Trangferencias de 2013
Costo:
Toranos LS5 555.000 - {160.000) - 305,000
Vehiculos 3.977 447 2,826,508 {1.272,526) - 5,531,820
Ediflclog 184,222 . . - 184,222
Instaloclonas y mejoras a
propiodades arrendadas - - - 608.720 609,720
Musbles y equipoa do oficina 72,482 2.5346 - - 75.028
Hotrarnlenlas y oqulpos 17.583 1, b48 - B 19,129
Equlpos de camputaclén 22.435 15,937 (12.000) - a0.372
Construcelones an proceso 442,804 168.826 - (609.720) "
§5.272,053 3.017.773 (1.444,526) - 5.845.300
Dapreclacldh asumulada;
Vehiculos 1.426.259 GaO.Gr2 (B16.625) . 1.290.296
Edlfi¢lta 56.668 {3.066) 11,4048 - (4,506
Instalaclonas y mejoras a
prapiadadas arrendadas - 66,809 - - 66,909
Muohles v equipas de oficlna 21,175 ¥.259 , - 28,434
Harramlentas y equlpos 1.012 1.797 " - 2.809
Equipos de computacion 1.094 8,616 - - 10.710
4. 5006.208 762 (A {BD5.231) - 1.463.664
Imparte neto on libras usSs 3.765.845 2 255.006 (639.283) - 5.381,620
(Cantinua)
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Coslo:
Terencs
Vehiculos
Edificios
Muebles y equipos de oficina
Hemamientas y equipos
Equipos de compuiacidén
Construcciones en curse

Depreciacidn acumutada:
Vehiculos
Edifictos
Muebles ¥ equipes de ofcina
Herramientas y equipos
Equipes de computacion

Importe neto en libros

Us$

Lss

{Una subsidiaria de Aulomuotores Continental 5. A)

FINAMERICA S, A,

Molas a fos Estades Financiercs

(Montos en ddlares de los Estados Unidos de América - USS)

Reclasificaciones a

Actnos 31 de
4 de enero de Propiedades mantenidos diciembre de

2012 Adquisiciones  Disposiciones Ajuste de inversién parala venta 2012
2.273.510 - - 31,400 - (1.750.000) 555000
35610.168 2.782.467 {2.415.188) - - - 3.977.447
285.101 - - - {100.879] - 184,222
53.634 18.848 - - - - f2.482
4.8385 12.698 - - - - 17.583
2.718 19717 - - - - 22435
- £42 884 - - - - 447 884
6.230.016 3.276.614 {2.415.188)  31.490 {100.879} {1.750.000) 5.272.053
2.197 766 1.141.511 (1.913.018} - - - 1.426.250
118.858Q 7.198 - - (63.388) - 55.668
14.981 6.194 - - - - 21175
390 522 - - - - 1.012
397 G697 - - - - 1.0694
2.332.394 1.156.220 {1.913.018) - (69.368} - 1.506.208
3.897.622 2.120.394 (502,170} 31,490 {170.267) {1.750.000) 3.765.845

{Continda)

-98.



(10)

(11)

FINAMERICA 8. A,
(Una subsidiaria de Automotores Contlnental 8. A.)

Notas a los Estados Financieros
(Montos en ddlares de los Estados Unidos de América - US$)

Pr RPignoradas como Garanti

Al 31 de diciembre de 2013, los préstamos contraidos con una entidad financlera estan
garantizados con una prenda Industrial ablerta sobre 108 vehiculos afo adquiridos en el 2013,
marca Chevrolet y Suzuki de diferentes modelos, cuyo importe nete en libros a esa fecha es de
U5%2,254,735,

ambio en las Estimacionas

Durante el afio 2013, 1a Compadla revisd Ia vida Otil de vehiculos, o que resuttd en cambios en
el uso esperado de dichos actives. Producto de dicha revision la vida Gtil esperada de estos
activos aumentd de 3 a 5 afios. El efecto de astos cambios en el costo de servicios y gastos de
administracidn por la depreciacién real y esperada, es como slgue:

Afo
2013 2014 2015

(Disminucién) aumento del gasto

por depreclacién (441.169) (529.666) 30.140

Préstamos Bancarios

Corresponde a un préstamo conp el Banco Promérica S, A, cuyo saldo al 31 de diciembre de
2013 es de US5B93.088 (US$H1,544.006 en el 2012) a una tasa fija de 8%, cuya porcidn no
corrlante vencera el 26 de marzo de 2015,

El préstamo estd garantizade con prenda industrial de wvehiculos (véase nota Q).
Adiclonalmente, el accionista controlador de la Companila es codeudor de esta obligacion
bancaria.

recdor mercial

El detalle de los acreedores comerclales es el siqulente;

Nota 2013 2012
Anticipos recibidos de clientes Uss 57.416 A8.497
Provecdores 86.757 13.497
144,173 101.988

Partes relacionadas 20 (h) 899.162 -

US$ _ 1.043.335 101.988
T e— e

{Continda)
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FINAMERICA 8, A,
{Una subsidiaria de Autormotoras Continental 5. A.)

Notas a los Estados Financleros

(Montos en dolares de los Estados Unidas de América - USS)

(12)  Otras Cuentag por Pagar

El detalle de las otras cuentas por pagar es el slguientes;

2013 2012
Anticipos recibldos LSS 75.000 175.000
Servicio de Rentas Intarnas (SRI):
Impuesio a la renta 56,602 109.004
IVA - 24,986
Retenciones de impuesto a farenta e
IVA 21.173 36.395
Otras 4,323 13,049

Uss 157.088 358,434

Los anticipos recibidos corrasponden a una proporcldn del precio de venta acordado en las
promesas de compra-venta de activos mantenidos para la venta alf clerre de cada afo.

{13) [mpuesio a | nta
(a) Impuesto a la Renta Reconocido en Resultados
Afio terminado al
31 de diclambre da
2012
2013 restablecido
Impuesio a la renta cormente uss 127.339 186,128
Impueasto a la ranta difeddo 63,150 (30.869)
Us% 190,488 155.259
(9 Impuesto a | Reconocldo en Qtros Resul Integrales

Afio terminado el 31
de diciembre del

2012
2013 restablecl

Ganancia (pérdida) actuarial por planes

de beneficlos definidos, antes de

Impuesto a la renta Uss 52.757 (5.608)
Gasle de Impuesto a la renta - 1.280

uUss 52.797 54.3182

{Contin(a)
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FINAMERICA 5. A,
{Una subsidiaria de Automotores Continental S. A.)

Notas a los Estados Financieros

{Montos en dolares de los Estados Unidos de América - USS)

{c) ncillacion de s Tasa Efectiva do Impuesto a la Renta

Afo terminado at 31 de diclernbra del

2012
2013 restablecido
% Ussd % Ush
Ganancia antes de Impuasto a la renta 562,566 623,442
Impuesio a la ronta que resuliaria de
aplicar la tasa corperativa 2 1o utllidad :
antes de Impuasto & ta renta 22,00% 123.765 23,00% 143,392
Mag (menos):
Gastos no deduclbles 11,86% 66.724 1,68% 5,853
Deducclén por paga a {rabajaderas con
discapacidad e Ingremento neto de
trabajadores - - {0,41%) {2.543)
Otros - - 0,73% 4.557

33,86% 190.485 24,90% 155,250
e m—— 1 1 —

(d) Movimiento de Activo v Pasivo por Impuesto a la Renta Diferide

ARt terminado 8 31 do diciembre dat 2013

Salda relo af Seldo neto &l
1 do aner Reconceido an 31 de diclambre
de 2013 rasultndos do 2013
Bonolicios da empleados - No corrlontas Uss 2735 599 3,338
Proplodados y equipns 110,463 (67.845) 42618
Actives mantanidos para la ventn {5,168 5,169 -
Propindades y egulpos (7.752) {1.073) (8.823)
Ush 0028 [63.150) 37,133
Impugests 2 la renta diferido active Us§ 45,956
Impuesto a la renta difaride pasivo 843 {6.423)

Afis terminpdo el 31 do diclombra del 2012

Saldo nsto al Reconoclds an Solda nate &)

1 de anarg Ofros resultados 31 de diclembre
do 2012 Resultados Integrales da 2012

Barmficios de empleados - N corrientes USs5 - 1,449 1,240 2,739

Propledades y equipas B2.558 47.905 " 110.463
Actlvas mantenidos para la venta - {6,168} . {5.169)
Proplatiades y equipos {14,436} 8.684 . {7.752)

Us% 68122 30.86% 1.290 100,281

Impuaslo & [a renta diforldy active uss ‘ 113.202
i — T

Impuesio a la renta diferidoe pasive uss !12.921 )

(Continaa)
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FINAMERICA S. A,
(Una subsidiaria de Automotoras Continental 5, A))

Notas a los Estados Flnancieros

(Montos en dalares de los Estados Unidos de América - USS)

Mediante Decreto Ejacutivo No. 1180 de la Presidencla de 1a Replblica, publicado en el
Registro Oficial No, 727 del 19 de junio de 2012, se suprimid la disposicion expresa del
Reglamento para la Aplicacion a la Ley de Régimen Tributario Interno que trataba de la
no deducibllidad del gasto de depreclacion correspondiente a la revaluacion de la
propledad, plania y equipo, La Administracion de la Compafila, con base en su
evaluacion de las disposiclones de la Ley de Régimen Tributario Internn, decidid
mantener el pasivo por impuesto diferido por US$8.825 al 31 de diclembre de 2013
{USS7.752 en 2012), relaclonado con la diferancia temporaria asimilable a este concopto,
la cual surgio al optar por el valor razonable determinado por un perito Independiente
como costo atribuido para ciertas partidas de propledades y equipos al adoptar las NIIF.
A la fecha de emisidn de los estados financleros separados de los cuales estas notas
forman parte integral, la autoridad tributaria no ha emitido un pronunciamlento acerca de
la interpretacién y alcance de esta dispesicién; por consiguiente, su interpretacion podria
ser diferente.

Precios de Transferencia

El Dacreto Ejecutive No, 2430 publicado en ol Suplemento al Registro Oficial No. 494 del
31 de diciembre de 2004 incorpord a la legistacidn tributaria, con vigencia a partir del
2005, normas sobra la determinacidn de resultados tributables originados en operaciones
con partes relacionadas, A partlr del afio 2012, de acuerdo con lo previsto en la
Resolucién del Servicios de Rentas Internas (5R1) No. NAC-DGERCGC13-00011, los
sujetos pasivos de Impuesto a la renta que hayan efectuado operaciones con partes
relacionadas locales y/o domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo periodo fiscal en
un monto asumulado superior a US36.000.000, deben presentar al SRl el anexo de
operaciones con partes relaclohadas e informe de precios de transferencia,

Debldo a que las transacclones con pares relacionadas locales y/o domiciliadas en el
extertor, correspondientes al afip 2013 (asi como al 2012) no han superado los montos
previstos en la resolucién antes menclonada, es opinién de la Administracidn de la
Compafila que no estd requerida a presentar el Informe Integral de Precios de
Transferencia, exigido por la Ley Orgdnica de Régimen Tributarie. Sin embargo, la
Compafila esta preparando el estudlo respectivo al afo 2013, y tiene previsto dar
cumplimiento a su cbllgacidn de presantar el anexo de precios de transferencia al SR
del referido afo,

Situacién Flscal

Las declaraciones de impuesto a la renta, impuesto al valor agregado y retenclones en la
fuente presentadas por [a Compafila por los afios 2011 al 2013, estan abiertas a revision
de |as autoridades tributarias,

La Compaiila ¢cree que sus obligaciones acumuladas por Impuestos son adecuadas para
todos los afios fiscales ablertos sobra la base de su evaluacldn de muchos factores,
Incluyendo interpretacionas de las leyes timiarias v 'a experiencia previa,

(Contindia)
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FINAMERICA S, A,
(Una subsidiaria de Automotares Continental 8. A.)

Notas a Jos Estados Finangieros

(Montos en dolares de |os Estados Unidos de América - USE)

Benefici los Emplead

El detalle de los beneficios a los empleados es el siguiente:

Nola 2013 2012
Participaclén de los trabajadores en las
utilidades 17 US§ a8.276 1090.029
Sueldos y beneficlos por pagar 38.542 24.519
Jubilacion patronal e Indemnizacién
por desahucio 301.477 515.847
USs 439,295 640,495
Cormlentes LUSH 137.818 133.548
No corientes 301,477 515.047

Uss 439.205 649.495

Jubllacidn Patronal e Indemnizacion por Desahucio

El Cédigo de Trabajo del Ecuador, establece |a obligacién por parte de Ios empleadores de
conceder jubllacion patronal a todos aguellos empleados que hayan cumplido 25 afios de
servicio para una misma compafla. De acuerdo a lo previsto en tal Cédige, los empleados
jubiladas tienen derecho a pensién vitallcia, la que se determina en funclén de la rermuneraclén
percibida en los dltimo cincos afios previps al retiro, con un minimo para la cuantificacion de [a
pension vitaticia mansual de USE20 si al trabajador es beneficiario de la jubilacion del IESS v
de USS30 sl sdlo tiene derecho a la Jubilacion patronal; sin edad minima de retiro,

Ademas dicho Cédigo de Trabajo establece gque cuando la relacidn laboral termine por
desahucio, el empleader debera pagar una Indemnizaclén calculada con hase en ol numero de
afos de servicio,

El movimlento del valor presente de Ia obligacidn por jubliacion patronal e indemnizacian por
desahuclo es comp sigue:

{Continta)
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FINAMERICA S8, A,
(Una subsidiaria de Automotores Continental 8. A.)

MNotas a los Estados Financieros

(Montas en délares de los Estados Unidos de América - USS)

Jubilazian indemnizacian

Nata pienal  porgdesahucly Iotat
Valor presante de obligaclonas par banaficios
daflnides al 1 de enero de 2012 Uss 456.751 104.648 561,309
Costo laboral por serviclos actuales 17 33.308 5.895 43.204
Coslo financlare 18 31.973 7.325 39,208
Gaslo dal pariode, restablectdo 65.281 17.221 82,502
Resuitada integral -
Pérdida actuarlal 2 (e 308 5.300 5,608
Beneficios pagados [118.154) (15.408)  (133.562)
Valor presents do obligaciones por beneflelos
definidos al 31 de diciembra de 2012 404,186 111.761 515.947
Costo laboral por serviclos acltuales ki 33.837 5.873 39.710
Costo financiero 19 23.537 7,203 30.740
Gasto dol perlodo 87.374 13.076 70.450
Rosultads Integral -
Ganancla actuarlal 2 (o) (45,056) {7.701) {62.757)
Boneficios pagados {180.702) {51.461) {232 163)
Valor presenta da obligaciones por benoficlos
definidos al 31 de diclembra do 2013 uss 235 802 G5.675 301 .4;;

De acuerdo con los estudios actuariales, el valor presente de la reserva matematica actuarlal
de jubllacién patronal es como sigue;

2013 2012
Valor actual de las reservas
matematicas actuarialas:
Jubilados uss 17.847 37120
Empleadns activos can tiempo
de serviclo mayer a 10 afios 202,785 354.618
Empleados activos con tiempo
de servicio menor a 10 afos 15,170 12.448

Usy _ 235.802 404.186

L.os supuestos ulilizados en los estudios actuariales fueron:

£013 2012
Tasa de descuento 7,00% 7.00%
Tasa de incremenio salarial 3,00% 3,00%
Tasza de Incremento de pensiones 2,50% 2.50%
Tabla de rotacién (promedio) 8,90% 8,80%
Vida laboral promedio rémanente 58 56
Tahla de mortalidad e invalldez, _TM IESS 2002 ™ IESS 2002
(Continda)
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FINAMERICA 8. A.
(Una subsidiaria de Automotores Continental 5, A}

Notas a los Estades Financieros

(Montos en délares de los Estados Unidos de América - USS)

Las suposiciones actuariales constifuyen las mejores estimaclones que la Compafila posea
sobre las variables que determinaran & pago futuro de esta obligacion. Los camblos en las
tasas o supuestos usados en los ostudlos actuariales pueden tener un efecto importante en los
importes reportados.

Analisis de Sensibilidad

Cambtos razonablemente posibles en las suposiciones actuariales relevantes a la fecha del
astado de sltuacion financlera al 31 de diciembre del 2013, slempre que las ofras suposiciones
se mantuviaran constantes, habrian afectado la obligaclén por beneficios definidos en los
sigulentes importes Incluldos a continuacion;

2013
Aumento Disminueién
Tasa de descuento (« /+ 0,5%) 17.140 (15.506)
Tasa de creclmienta da salario (+/- 0,5%) 17.749 518.248!
Patrimonlo
apital Soci

La Compafla ha emitido 1.234.989 acciones ordinarias y nominativas con valor nominal de
US50.04 cada una, las cuales estdn autorizadas, suscritas y pagadas al 31 de diclembre de
2013 (y 201 2).

Reserva Legal

lLa Ley de Compaiias de la Repiblica del Ecuador, requiere que las compaiiias andnimas
transfieran a reserva legal, por lo menos, el 10% de la utilidad neta anual, hasta igualar, por o
menos, el 50% del capital social. Dicha reserva no esta sujeta a distribucion, excepto en &l
caso de llquidacion de la Companifa, pere puede ser utllizada para aumentos de capital o para
cubrir pérdidas en las operaciones. Al 31 de diciembre del 2013 (y 2012), 1a reserva legal
representa el 50% del capital soclal de la Compafia.

Resultadeo Acumulado Proveniente de 1a Adopcion Por Prirmera Vez de las NIIF

La Superintendencia da  Compafiilas  del Ecuador, madiante  Resolucion
5C.G.ICI.CPAIFRS, 11,007 del 9 de septiembre del 2011, publicada en el Registro Oficial No.
566 del 28 de octubre del 2011, determind que el saldo deudor generado por los ajustes
provenientes de la adopcldn por primera vez de las NIIF y que se registraron en el patrimonio
en una subcuenta denominada *Resultado acumulado provenienta de la adopclén por primera
vez de las NIIF", separada del resto de los resultados acumulados, podra ser absorhldo por los
resultados acumulados y los del Gitimo ejerciclo econémico sl los hubiere,

Reserva de Capital

La reserva de capital constiluye &l efecto neto por |a transferencia de los saldos orlginadoes en
ta conversidn de los estados financieros de sucras a délares de los Estados Unidos de

(Continda)
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FINAMERICA S. A,
(Una subsidiaria de Automotores Continental 8. A))

Notas a los Estados Financieros

(Montos en dolares de los Estados Unidos de América - USS)

América, unidad monetaria adoptada por la Republica del Ecuador a partir del 13 de marzo de
2000, da conformidad con lo previsto en la Ley de Transformacién Econdmica del Ecuador. De
a acuerdo con las disposiciones societarias vigentes, este saldo no estd sujeto a distribucion de
los accionistas, pero puede ser objeto de capltalizacion o de absorcidn de pérdidas, previa
declsion de la Junta General de Accionistas.

La  Superintendencla de  Compafiias del Ecuador, mediante  Resolucién
SC.ICLECPAIFRS.G.11.007 del 9 de septiembre de 2011, publicada en el Registro Oficial No.
5066 del 28 de octubre de 2011, determind que la reserva de capital generada hasta el afio
anterior al periodo de transicién de aplicacion de las NIIF, debe ser transferida al patrimonio a
la cuenta Resultados Acumulades, subcuenta Reserva de Capital, saldo que sélo podrd ser
capitalizado en la parte gque exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del Ultimo
ojercicio econdmico coneluido, si las hubieran; utilizado en absorber pérdidas; o devuello en ol
casa de liquidacién de fa Comparia.,

tilidades Disponibles

La Junta General de Accionistas celabrada el 25 de marzo de 2013, aprobd dividendos a los
accionlstas en proporcion a su participacidon accionaria, por US$463.000, importe que fue
pagado duranie el afo 2013,

La Junta General de Accionistas celabrada el 25 de marzo de 2012, aprobé dividendos a los
acclonlstas en proporcldn a su participaclon acclonaria, por US§550.556, imparte que fue
pagado durante el ana 2012,

ros Resultadns In |
Los ofros resultados integrales corresponden a las pérdidas o ganancias actuariales que

surgen de las nuevas mediciones de las abligaciones por planes de beneflclos definidos
[véanse notas 2 (e) y 3(g)).

lngresos slos
{a) Otros Inaresos

Los otros ingresos se resumen a continuacion:

Ano terminado el
31 da diciembre de

2013 2012
Comislones por venta Us% 23.499 -
Utilidad en disposicidn de activos

mantenidos para la venta 34.000 -
Recuperaciones de sequros 48.176 .

Qtros Ingresos 12,246 22.180

UsH 117.921 22,180

—_—ry rrr——————
{Continda)

= a6 ~
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{Una subsidiaria de Automotores Continental 5. A.)

Notas a los Estados Financleros

(Montos en dblares de los Estados Unidos de América - USS)

(b) Gastos por Naturaleza

Un detalle de los gastos por naturaleza es al siguiente:

AfRo tarminado el
31 de diciernbre de

Mota 2013 2012

Costo det serviclo de renta de vehiculos USS  G81.352 5932.700
(Gastos de beneficios a los empleados 17 882.109 907.997
Deprectacion 9 762.687 1.156.220
Regalias 21 198,085 189.577
Arrendarniento operativo 18 177.166 82,013
Comisionas 104,247 91,011
Promociones y publicidad 103.141 118.160
Agua, energia, uz y lelecominicaciones 55.267 66,250
Impuestes, contribulcliones y otros 42.097 120.553
Hononarios 39.163 33.947
Guardiania 33.563 48,813
(Gastos viaje 29.431 21,151
Mantenimlento y reparaciones 9.977 23,237

Estimacién para detarioro de deudores
comaercialas 5 {b) 2.412 280
Transporta y combustibles 298 26.454
Ofros 71.065 91.566
Us$s 3.192.060 3.509.929

e rrr— e —
(17y Gas neficlos a | rmplea

Los gastos refacionados con beneflclos a los empleados se resurnen a continuaclén:
Afo terminado el
31 de diclembra de

Nota 2013 2012

Sueldos y salarios USE 522,078 543.557
Beneficios sociales 140,998 212,207
Otros benaficios 80,047 -
Farticipacion de los trabajadores

en las utilidades 14 99,276 108,029
Jubllacidn e indemnizaclon por

desahucio 14 39.710 43,204

USH  8B2.109 907.997
fmm—— - — R T—

De acuerdo con |o establecldo en |lag loyes laborales vigantos en Ecuador, la Compaiiia debe
distribulr entre sus trabajadores 15% da ta utlilidad antes de Impuesto ala renta. La Compafia
ha estimado el gasto de participaclon de los trabajadores en las utllidades, de la siguiente
manera;

(Continda)
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FINAMERICA 5. A.
(Una subslidlaria de Automotores Continental 5. A)

Notas a los Estados Financieros
(Montos en dblares de |os Estados Unidos de América - USH)

AfRo terminado al
A1 de diclembre del

2013 2012
Ingresos Usd  3.885.553 4.287.827
Costos y gastos 3.233.711 3.655.3586
Menos - efecto del restablecimiento
por adopeton de la NIC 19 (2009)
[véase nota 2 (e)] _ - 5.608
Base para el célculo de |a particlpacién
de los trabajadores en las utllidades 661,842 726.863
15% 15%
Participacién de los trabajadores en
las utitidades usd _ 99.276 108.029

Al 31 de diciembre de 2013 la Compaiila dispone de 51 trabajadores (46 an 2012), distribuidos
entre empleados de administracidn y contabllidad, mecanicos, representantes de ventas vy
auxiliares de serviclos,

Arrendamlentos Qparativog

La Comparfila arrianda equipos y terreno mediante contratos de arrendamiento operativo; sobre
un terreng arrendade construyd el local comercial en el cual la Compafiia prasta sus serviclos
al publico, El vencimiento de los contratos estd en un rango desde 1 a 5 afos, Durante el afo
terminado el 31 de diciembre de 2013 el gasto por concapto de arrendamliaento operativa fue de
US$177.166 (US$82.013 en el 2012), ‘

Los pagos minimos futures de arrendamientos son como sigue:

Menos de 1 afo ussd 58.626
Entre 1y 3 afios 30.881

Uss 108.507

La Compailia ha constituldo garantfas bancarias, por USS 20,008, en relacidn con al fiel
cumplimiento de tres de los contratos de arrendamiento suscritos,

Costos Financieros

Los costos financleros se compenen de lo siguiente:
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FINAMERICA 5. A,
(Una subsidiaria de Automotores Continenta!l 5. A.)

Notas a los Estados Financieros

{Montos en dolares da los Estados Unidos de América - USSE)

Ao terminade el 31
de diciembre del

Nota 2013 2012
Intereses sobre préstamos bancarios Uuss 104,951 115,158
Gastos bancarios 5,236 -
Costo financiero de planes de beneficios
definidos 14 30,740 39.208

uss 140.927 154.456
farsssiaii— — _— ————re——

(20  Transacciones y Saldos con Partes Relacionadas
{a) Transaccipnes con Partes Relacionadas

E! resumen de las principales transacciones con partes relacionadias es el siguiente;

Afo terminade a 21 de diclembra de

2013 2012
Automoloras
Contlnarial 5, Ecuawognn 5. Autamotores
A A, Totaf Conllnental 5. A,
Ingre=os ordinarips;
Venta de vehiculos LISE 594,196 - 594,190 1,388,420
Sorvicios 2.691 - 200 -
Compras:
Vehiculos 2.495.586 150,446 2,646,132 2.B09,053
Servicios 170,198 . 170.108 -
Otros gostos 18,000 - 18.000 -
p———————— Errr————— [ ————— ———— . —§

(b) Saldos con Partes Relacionadas

El slguiente es un detalle de los saldos con partes relaclonadas:

Nota 2013 2012
Activos:
Cuentas por cobrar -
Automotores Continental 5, A, 6 USs 380 -
Pasivos:
Acreedores comerciales «
Automotores Continental 5. A, 11 USS 899,162 -
{Continda)
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(c)

FINAMERICA 8. A,
(Una subsidiaria de Automotores Cantinental 5. A.)

Notas a los Estados Financiaeros

(Montos en dblares de los Estados Unidos de América - USE)

Compensacion Reclhida por ol Personal Clave de la Garencia

Las compensaciones recibidas por el personal ejecutivo y por la gerencla clave por
concepto de bonos y honorarios se resumen a continuacidn:

ARo terminado el 31
de diciembre del

2013 2012
Beneficlos sociales Uss 183 189
Sueldos y salarlos 41,726 48.000

Uss 41.809 48.189
s e

Compromisos

Aclerdo de Licencia & Marca

En abril de 2012 y con vigencia hasta el 31 de marzo de 2017, la Compafila renovéd con
Budget Rent a Car System Inc,, entidad propletaria de la marca Budget Rent a Car, un
acuerdo de licencia de uso de marca mediante el cual tal entidad le otorga el derecho,
licencia y uso dae la marca “Budget".

FPor el uso da marea, la Compafia deberd remunerar 2 Budget Rent a Car System Inc. 6%
de los Ingresos por alquiler de vehiculos. El contrato prevé que si las regalias asl
determinadas no alcanzan los montos minimos establecidos para cada afo de contrato, |a
Compania deberd pagar la diferencla, después del final de cada periodo reportado. Los
montos minimos a pagar por congepto de regalias son variables para cada perledo en un
rango que va desde US$179.361 en el primer perlodo hasta US$232.863 en el dltimo
periodo,

La Compariia se compromete a desarrollar su negocio de renta de vehlculos an el territorio
naclonal mediante el aumento de su cuota en el mercado en la misma medida que el
alcance de la red, el nimero de localidades, los Ingresos de alquiler y tamaiio de la flota;
para esto, deba mantener un numera minimo de automdviles que van desde 210 en af
primer periode hasta 245 en el Ultime pariodo, Al 31 de diclembre de 2013, la Compafila
registrd gastos por este concepto por US$198.085 (US$189,577 en 2012).

Promesa de Venta

l.a promesa de venta suscrita por la Compania en relaclon con fos activos mantenidos para
la venta (véase nota 8) prevé que en caso de Incumplimiento de la celebracién de las
escrituras definitivas: a) las partes se imponen una muita de US$9.500, sin perjuicio que sa
exila el cumplimiento de lo establecido en la referida promesa; vy b) la Compaila se
compromete a reconocer los valores por arreglos, mejoras o construcsiones realizadas por
el promitente comprador en el bien objeto de la promesa de venta,

{Continda)
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FINAMERICA S, A,
(Una subsidiaria de Automotores Continental S, A.}

MNotas a los Estados Financieros

(Montos en dbjares de los Estados Unidos de América - US$)

venios g nies

La Companifa ha evaluado los eventos subsecuentes hasta el 14 de marzo de 2014 fecha en
que los estados financieros adjuntos estuvieron disponibles para ser emitidos, Ningun evento
significativo ocurrié con posterioridad al 31 de diciembre de 2013, fecha del estado de situacion
financiera pero antes del 14 de marzo de 2014, que requiera revelacidn o ajuste a los estados
financieros de los cuales estas notas son parte integral,
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