FINAMERICA 5. A.
MNotas a los Estados Financieros

(En délares de los Estados Unidos de América - USH)

Valor on libros

1 da enaro

2012 2011 dal 2011
Efectivo y equivalentes de efectho US$  365.832 376.947 635.185
Cuentas por cobrar comorsiales, noto 327.057 143.078 134.450
Otras cuantas por cobrar 3M.419 55.512 108.048

Us$ 724.308 575.537 877.683

La concentracion de las operacionas de crédito as como se indica a continuacion:

2012 2011
Cilontas Monto Clientes Monto
Cllentes con rlesge superlor a US5$10,000 Us% 1 22,964 2 51,710
Cllentas con riesge superlor a W5$1,000
hasta US$10,000 A6 180,385 23 96,258
Cllentes ¢on riesgo igual o menor a US51,000 234 172 576 144 56,151
USS 281 375,925 169 204,117

La Compaiiia establece una provisién para deterioro de valor que representa su estimacién de
las pérdidas incurridas en relacidon con las cuentas por cobrar comerciales. La provision
considera la pérdida especifica que se determina con base a una evaluaclén de los mismos.

La antiglledad de los saldos de las cuentas por cobrar comerciales & 1a fecha del estado de
situacion es la siguiente:

2012 2011

Vigentas y no deterlorados uss 267,150 103,613

Dea 1 a 30 dins 57.185 35,262

Qe 31 a 60 dias 12,476 7.025

De 60 dias a 90 dlas - 128

Mas de 30 dias 39,114 58,088
Total Uss 75,925 204117

(Cantinda)
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FINAMERICA S, A.
Notas a los Estados Financieros

(En délares de los Estados Unidos de América - USE)

fectivo an

La Compaiiia mantenia efectivo por US$365,832 al 31 de diciembre de 2012 (US$376,947 en al
afio 2011), que representan su maxima exposicion al riesgo de crédito por estos activos. El
efectivo son mantenidos substancialmente con Instituciones financieras, que estan calificadas
entre el rango AAA- y AA+, segln |la agencia callficadora que se muestra a continuacién:

Banco Calificaclén Calificador
Banco de Guayaqull 5. A. AAA. Humphreys 5.A
Banco Promerica 5. A. AA+ PCRPaclfic S.A,

Ries igui

A continuacion se resume los vencimientos contractuales de los pasivos financleros no
derivados (en ddlares americanos),

Entra Entra
Vaolor 8 meses o Gy12 1y4
contable manQs meseas afion
31 de diclembre de 2012:
Frastamas bancarios US% 1,544,008 319,588 342 403 8492 054
Cuentss por pagar comarciales y otras
suanias y gastas acumulados por pager 484,066 484,964 - -
Impuesto a la renta por pogar 100,004 100,004 - -
US55 2,137,878 813,558 332,522 Ll Rl
31 do diclambra de 2011
Cuenton por pagar comorclales y olras
cuenias y gantes acumulados por pagar LSS 178,044 178,046 - -
Impuesto a ka renta por pagar E7.80% n7.808 - -
uss 238,755 244,755 - -
1 da enore do 2011;
Cuentas por pagor comarcialas y otras
cuentas y gostos ocumulados por pagar LSS 180,677 180,577 - -
Impuesio a la ranta por pagar az2,168 92,168 - -
usg 272,745 272,745 - “
(Continta)
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FINAMERICA 5, A,
Notas a fos Estados Financieros

{En dolares de los Estados Unidos de América - USS)

Administracién ital

La politica de la Compafila es mantener un nivel de capital que le permita conservar la
confianza de los inversionistas y acreedores y sustentar el desarrollo futuro de sus negocios, El
capital se compone del capital acciones, la resarva de capital, la reserva legal, la reserva
facultativa, los aportes para futuros aumentos de capital el superavit por revalorizaclén de
activos asi como de los resultados acumulados provenientes de la adopcion por primera vez de
las NIIF, las mismas que de acuerdo a las disposiciones vigentes no estan disponibles para
distribucion a los accionistas, El Directorio también monitorea el nivel de dividendos pagados a
los accionistas, No hubo cambios en el anfoque da la Compafta para la administracién de
capltal durante el afo,

El Indice deuda-patrimonio ajustado de la Compafila al término del periodo del estado de
situacién financiera era el sigulente:

1 da enero
2012 2011 da 2011

Tolal paslvos USE 2,653,923 798,154 851,720
Manos: ef activo y equivalentas

do of octive 365,832 a76.547 635,185

Douda nota LSS 2,288,001 421,207 216,635

Total patrimonlo LSS 3,829,357 3,816,048 2,652,245

hdice deuda-patrimanio
ajustado 0.60 0.1 0n.08

Clasificacidn contables y valores razonables

Los montos ragistrados an efectivo y aquivalantes de efective, cuentas por cobrar comarciales,
otras cuentas por cobrar, cuentas por pagar comerciales, y otras cuentas y gastos acumulados
por pagar se aproximan a su valor razonable debido a que tales instrumentos tienen
vencimientos a corto plazo,

l.os valores razonables han sido estimados para proposito de revelacidn utilizando la
Iinfformacién disponible en el mercado y sigulendo métodos de valuacidén apropiados.
Informacién adicional schre la estimacién del valor razonable de activos y pasivos esté revelada
en las notas especificas a los estados financleros.

Efectivo y Equivalentes de Efective
Los saldos que se muastran en el estado de situacion financiera al 31 de diciembre de 2012 v

2011 v 1 de enero de 2011, como efective y equivalentes de efectivo se componen de lo
siguiente;
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FINAMERICA 5. A,
Notas a los Estados Finandieros

(En délares de los Estados Unidos de Armérica - USE)

1 de enero

2012 2011 de 2011

Efectivo an caja uss 1,721 1,570 1,541
Bancos locales 364,111 ars5,377 533,644
US%: 365,832 376,947 635,185

(9) Cuontas por Gobrar Comerclalos

El detalle de cuentas por cobrar comerciales al 31 de diciembre de 20112, 2011 v 1 de enero de
2011 es el siquiente;

1 da anarg
2012 2011 de 2011

Créditos clientes usg 311,314 162,217 146,710
Créditos tarjetas de crédlfo 64,611 41,900 41,148
375,925 204,117 187 858

Provislén para deterioro de
la cartera (nota 10} {48,868} (61,039) (53,408)
uss 327,057 143,078 134,450

{10) Provisién para Deterioro de la Cartera de Créditos

El sigulente es el movimiento de la provision para deterioro de la cartera de créditos en los afios
que terminarcn ef 31 de diciembre del 2012 y 2011:

2012 2011
Saldo al Inlcio del afo Uss 61,039 53,408
Provisidn cargada al gasto 280 7,631
Castigos {12,451) -
Saldo al final del afo Uss 48,868 61,039
{Continga)
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FINAMERICA 3. A,
MNotas a los Estados Financieros

(En ddlares de los Estados Unidos de América - USE)

Activos Disponlbles para la Venta

Los activos disponibles para la venta estd conformado por dos lotes de tefreno que forman un
solo cuerpo, blogue de oficinas, bodegas, drea cublerta de lavado y mantenimlento, asl como de
un patio de exhibicléon de autos destinados a la renta. Se encuentran ubicados en la cludad de
Quito — sector la Mariscal,

La Compaila el 17 de agosto de 2012 suscribe un contrato de promesa de compra-venta con
Fldeicomiso Amazonas — Colén, representado por su fidugiaria Fideval S, A, Administradora de
Fondos y Fidelcomisos, Los términos de negociacién segin el contrato antes referido son:

Et preclo acordado es de U5%$1,750,000

La Compania reciblé USF175,000 correspondiente al 10% del precio acordado al momento
de la suscripcién del contrato (nota 15).

La diferencia sera cancelada: 30% a los 180, 270 y 360 dias calendarios contado a partir de
la suscripcidn del contrato,

El uso y posesién del inmueble serd en el plazo de 150 dias contados a partir de |a firma del
contrato de compra-venta. A lafacha de este informe el inmueble ha sido transferido.

=26 -



INNI

{enunuon)

SrE'sal’E FET LY LHEtZ RN ST L0E S Li5'ay FS57421 0 S55 sn ZLOZ 1I9p aqUamp ap LE N

FEEF LR - 22 ZOFZLFL £59'8E SGE'E AL OLSELZE 350 LLOZ 12Pp 31 WBNIPE 80 LE i

FEF Ot T - 9t0'E CEA A A A SHUEE ¥ LE Orrasi P 38 FLOZ (8p oroua ap )

IClAL SouQif Us MO EN

(g0Z' 905 L) - tFE0°:} [(EGZ'OZt k) (G411} {Z10't) {#99'85) - SSN ZLOZ 9P SIqWapip ap (£ |2 opleS

FBE'E9 - - - - - BHE'EY - SEIDUBITSUE]]

SLO'ELE'T - - dI0EER'L - - - - se[eq K sTquap,
{rr g A - (i69) gty (rs1r'al {zz9) {a6L2) - saLaIpy
(PEE'ZECE} - {166} (99:'261°8)  (L86'FE) {o6Ed (Gog'gLl} - $10Z {20 SIGEU3DIp 8P A |B Oples

SI6'EET - THI'ES PEI'BET €69'07 BOO'LZ1 - - sefeq £ sejuap,
{00z Le9} - ferv'el (Spoegs} (E¥E6°4) {1£6'62} te52'6) - SEUTIDI Y
(EQl"SEC'Z} - (eeg'ac) (soe'RoorEd  (2E2'em) {2av¥'ig} {too'608} - 51 EAGZ |Spotaua ap | B apes

IEREINLLIME Lo enaldan

EG0'ELT'S YRR SER'ZZ LFVLIEE Za¥'EL £85°41 ZZT ¥EL GOD'SSS $SN ZLOZ 9P AIGWAENP 3P |E |8 QpeS
(GRE'ELE'L) - - - - - (628’001} (OMG'BLE'S) SEPUSIBSUBLE
(gat'si2) - - (aBt'SEVE} - - - - seleqd sepuap,

FIOHLTE PRYEZFF LLLBL LT ERLE gtE' 8L BET'TL - - SeUoD Py

SVyOES'D - gLi'e g9L'0LYE ¥ES'ES 588 1oL'saz OLSELTE Li0Z 18P 81qWaPip 8P L £ (B ORES

aFE'C0s'E - - - - - - SPTEQS L sanpeseay
(¥r2098} - {rFa'sed {zet 259) {o0z'asl (8OO 2ZLY - - seleq A selaan,

AN NS - L' LZR'EGL LLG'EL 2997 - - SEUDDDY

IELSLLY - StO'EE EELFEFE LZE'ILL LEZEZL 1OL'58Z +99°69L sn LEDZ 2P ©I3US D | (B OpES

1EJ0E osazoud ugrelndwea EGTLS T ERY BURYD sodinka k SO pg SOUBIZL
ua sau ap sadinbg ap sodinha sEUs|WEL3H
-AEBINASUCD £ salasua
‘sa|qanyy

muanbls 2 53 LLOZ £ 2102 2D srquaip ap L g e sodinba 4 se)genw ‘sepepaidaid se| op a)RiER 13
sodinbg L sa|gany Ssapepadord z1)

($SN — EauRWY ap sOplUN SOpPEIST SO| 9p SO UT)

STHOPUEBLLY SOpEIST SO| B SBION

WS VIIHIWYNIL



FINAMERICA S, A,
Notas a los Estados Financieros

(En délares de los Estados Unidos de América - USS)

Al 31 de diciembre de 2012, los préstamos contraidas con una entldad financlera estan
garantizadas con una prenda industrial ablerta sobre 108 vehiculos afio 2012, marca Chevrolet
y Suzuki de diferentas modelos por aproximadamente US$2 254,735,

(13)  Propiedades de Inversion

Las propiedades de inversidn constituyen dos terrenos ubicados en la ciudad de Guayaquil, los
mismos que se ancuentran arrendados, Estas propiedades comearciales no son utllizadas por la
Compariia en el giro normal de sus operaciones y se mantienen con el proposito de obtener
beneficios futuros al momento de su disposicion.

(14)  Préstamos Bancarios

Un rasurnen da los préstamos bancarlos al 31 de diclembre de 2012 y 2011 y 1 de enero da
2011 as el siguiento:

1 de enero
2Mm2 2011 de 2011

Banco Proamerca 5. A,:

Fréstame mente iniclal US$2,000,000

con vencimientos hasta marzo 2015

y tasa de Interés fija anual del 8% uss 1,544,008 - -
Manos wencimientos corrientes £51,908 - -

uss 892,098 - -

Los vencimientos anuales del capital de los préstamos bancarios a largo plazo por cada afio
subsigulente al 31 de diciembre de 2012 &5 como sigue:

Aflo Mento
2014 us$ 706,415
2015 185,683

Uss$ 482,098

El préstamo esta garantizado con prenda Industrial de vehleulos (notat2),

(Continda)
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FINAMERICA S. A,
MNotas a los Estados Financieros

{En dblares de los Estados Unidos de América - USS)

{15) Otras Cuentas y Gastos Acumulados por Pagar

El detalle de otras cuentas y gastos acumulados por pagar al 31 de diciembre de 2012, 2011y 1
da enaro de 2011 es el siguiente:

1 de enero
2012 20m de 2011
Anticipo venta de terrenos (nota 11) us$ 175,000 - -
Anticipo de clientes 88,497 14,520 11,973
Impuesto al valor agregado por pagar 24,986 24,520 11,098
Retenciones de Impuesto a la renta e
impuesto al valor agregado 36,395 8,793 8,501
Beneaficios sociales por pagar 24,519 26,926 23,402
Participacion da los trabajadores en
las utilidades {nota 22) 109,029 33,864 65.060
Otros 26,540 24,098 15,423
USE 484,966 132,721 135,457

(16) Impuesto a la Renta

Gasto de Impuesto a la Renta

El gasta por impuesto a la renta consiste de:

Afo terminado al
31 de diclembre de

2012 2011
Impuesto a la renta comente USS 186,128 57,8090
Impuasto a la ranta diferido (32,159) (67,135)
USs 153,969 674
{Continda)
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FINAMERICAS. A.
Notas a los Estados Financieros

{En délares de los Estados Unidos de América - USS)

Concillacién del Gasto de Impuesto a la Renta

La tasa corporativa de impuesto a la renta ecuatorlana es el 23%, en el 2012 (24%, en el 2011).
La siguiente es la conclliacién entre el gasto de Impuesto a la renta y aquel que resultaria de
aplicar la tasa corporativa de impuesto a la renta a la utllidad antes de impueste a la renta:

Afio terminado al
31 da diciombro do

2012 2011
Impuesto a la renta gque resultaria de
aplicar fa tasa corporativa del
23% en el 2012 (24% en 2011) a la utilidad
antes de impuesto a la rena uUss 142102 46.054
Mas {menos);
Gastos no deduciblas 9,853 14,862
Beneficlo tributario por pago a
trabajadores con discapacidad (2.543) (3.108)
Otrog 4.597 (67.134)
Uss 153.969 674
Impuesto a la Renta por Pagar

Un resumen del movimiento de impuesto a la renta por pagar corriente y de los anticipos y
retencionas en la fuente del Impuesto a la renta en los afos que terminaron el 31 de diciembre
do 2012 y 2011 es el sigulente:

Afo terminado el 31 de diclambre de
2012 2011
Impuesto Impuasto
Anticipo y & la ranta Anticipey alarenta
retenciones  por pagar rotonciongs por pagar

Saldos al inlclo del aho USE  (47,654) 57,809 (87,889) 92,168
Impuosto a la renta corriente del afo - 186,128 - 57,809
Pago de Impuesto a la renta del

afio antarior - (10,1586) - (46,550)
Daovoluzién del excaso de reten-

clones sobre el impuesto a In

renta causado - - 18,503 -
Anticlpos vy retenciones de

impuesto o Ia ranta (77,123) - {47,654) -
Castigo do retenclones de

Impuestio a la renta - - 23,868 -
Compeansacion da anticlpos y

ratanclonss 124,777 {124,777) 45,518 {45,518)
Saldes al final dael ano USH - 108.004 (47,654) 67,800

(Continda)
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FINAMERICA 5. A.
Notas a los Estados Financleros

(En délares do los Estados Unidos de América - USS)

El Decreto Ejecutivo No, 2430, publlcado en el Suplemento al Reglstro Oficial No. 494 del 31 de
diciembre del 2004, Incorpord a la leglslacion ecuatoriana, con vigencia a partir del 2005,
normas sobre la determinacidn de resultados tributables, originados en operaciones con partes
relacionadas., Adiclonalmente durante el afio 2008 mediante Resolucion del Servicio de Rentas
Internas (SRI} No.NAC-DGER2008-464 publicada el 25 de abril de 2008 en el Registro Oficial
No, 324 se establecid que los requisitos para la presentacion de Infermacién con referencia a
dicha normativa tiene relacibn Gnlcamente para las operaclones con partes relaclonadas
domiclliadas en el extericr en &l mismo periodo flscal y cuyo monto acumulado sea superior a
US%5,000,000. Con fecha 25 de enero de 2013, mediante resolucién No, NAC-
DGERCGC1300011 la Administracién Tributaria modifica la Resolucion antes indicada,
estableciendo que los sujetos pasivos de impuesto a la renta que hayan efectuada operacicnes
con partes relaclonadas locales y/o domicilladas en el exterior, dentro de un misma periodo
fiscal en un monto acumulade superior a USE3,000,000, deben prasentar, el anexo de
operaciones ¢on parles relacionadas y aqueflos sujetos pasivos de impuessto a la renta que
hayan efectuado operacionas con partes relacionadas locales y/o domiciliadas en el exterior,
dentro de un mismo periodo fiscal en un monto acumuladoe superior a US$6,000,000 deberan
presentar anexo @ informe de pracios de transferencia, Esta reforma entrd en vigencia a partir
del dia 25 de enero de 2013 por lo que afecta a la presentacién del informe v anexo del ejorcicio
fiscal 2012,

La Administracion de 1a Compafla, se encuentra elaborando el Informe de precios de
transferencias del afo 2012, sin embargo, con base al andlisis efectuado, estima que no
surgirdn ajustes importantes al gasto y pasivo por impuesto a la renta reflejados en los astados
financieros

Activ Pasiv r Impuest iferid

Los actives y pasives por impuestos diferidos son atribuibles a lo siguiente;

1 de enera
2012 2011 da 2011
Activos:
Propledades, muebles y equipos Uss 110,463 82 558 22,937
Provisiones para pensiones de
Jubitasion patronal e indemniza-
clones por desahucio 2,739 - 4,397
113,202 82,558 27.334
Paslws:
Propiedades, muebles y equipos 7.752 14.436 16,347
Otros 5,169 - -
12,921 14,438 16,347
Activa neto Us3s 100,281 68,122 10,987
(Continaa)
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FINAMERICA 5. A.
Notas a los Estados Financleros

(En ddblares de los Estados Unidos de América - USSE)

El movimiento de |las diferencias temporales durante los afos que terminaron el 31 de diciembre
de 2012 y 2011 fue reconocido en el estado de resultados y es el siguients:

212 2011
Reconocido Reconoc|do
Saldo al en Saldo al en 1 da energ
31 da diclembrs  resullados 31 de diciembre  resultados de 2011
Activos:
Prapiedades, muebles y equipas Uss 110,463 27,905 82 558 59,621 22,931

Provslones parm pansiones do Jubi-
lacldn patronal e Indemnizaciones

per desahucio 2,739 2,738 - (4,387 4,367
113,202 30,644 82,558 55,224 27,334
Paslvos:
Propledades, muebles y aquipos 7,752 {6,684) 14,436 {1,911) 16,347
Otros 5,169 5,165 - - -
12,91 {1,518) 14,436 {1,911) 16,347
Activo neto Uss 100,281 32,159 68,122 57,135 10,987

{17)  Provislonos para Poensiones de Jubilacidn Patronal e Indemnizaciones por Desahuclo

El movimlento en el valor presente de las reservas para pensiones de jubilacion patronal e
indermnizacion por desahucio por los afios que terminaron el 31 de diclembre de 2012 v 2011 es
como sligue;

Jubltacidn  Indemnizacionas

palironal por desahucio Total

Valor presente de obligaclones por baneficios
dafinidos al 1 de anero de 2011 LSS 441,613 137.362 578.975
Costo finangiar 16.138 - 15138
Ausies " (32.714) {32.714)
Gasto del parlodo T 15438 T (32.714) {17.576)

Valor prosonto do obligaciones por baneficlos
definldos a! 31 do diclembra de 2011 456,751 104,648 561.304
Costo laboral por sendclos nctuaigs 33,308 9,896 43.204
Costo financlero 31973 T.325 39,298
Ganancla actuarial yotros 308 5300 5.608
Gasto det paripde B5.589 22.521 88.110
Beneficlos pagados (118.154) (15.408) {133,562}

vaI0r prasente 0e oDigaciones por Denancing
definldos al 31 da diclambre do 2012 Uss 404,188 111.761 515947

(Continda)
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FINAMERICA 8. A,
Notas a los Estados Financleros

(En délares de los Estados Unidos de América - USS)

Segdn se indica en 1a nota 3(a), el Codigo del Trabajo da! Ecuador establece que todos aguellos
empleados que cumplieren 25 afos de servicio para una misma compania tienen derecho a
jubilacién patronal. La Compafiia acumula este beneficio con base en estudios anuales
elaborados por una firma de actuarios independientes. Segln se indica en los estudios
actuariales, el mélodo acluarial utilizade es el "Método de Crédito Unitarie Proyactado®, a través
del cual 1a Compania atribuye una parte de los beneficios que se han de pagar en el futuro a los
servicios prestados en el periodo corriente,  Las obligacicnes se miden segun sus valores
descontados, puesto que exlste la posibilidad de que sean satisfechas muchos afos después
de que los empleados hayan prestado sus servicios y se determina el importe de las pérdidas y
gananclas actuariales. Las disposiciones legales no establecen la obligatoriedad de constituir
fondos o asignar activos para cumplir con ef plan.

Etl efecto positiva o negativo sobre las indemnizaclones originadas por camblos en las
estimaciones o por diferencias en |as tasas de rotacidn, mortalidad, incrementos de sueldo, tasa
de descuento, se registran directamente en resultados.

l.as provisiones del plan de jubllacién censideran la remuneracién del smpleado y demas
parametros establecidos en ef Cédigo del Trabajo del Ecuador, con un minimo para la
cuantificacién de la pensién vitallcla mensual de USE20 sl ol trabajador es beneaficlario de la
jubilacion del Instituto Ecuatoriano de Seguridad Sccial IESS vy de US530 si sblo tiene derecho a
I jubllacion patronal, o un maximo igual al salario basico unificado medio del ditimo afio, 25
afios minimo de serviclo sin edad minima de retiro y 1as tablas de actividad y mortalidad
ecuatoriana.

De acuerdo a los estudios actuariales contratados, el valor presente de 1a reserva matematica
actuarial de jubllacién patronal al 31 de diclembre de 2012, 2011 v 1 de enero de 2011 es como
sigue;

1 de enero
2012 2011 de 2011

Trabajadores activos con derecho

adquirido da jubilacion vitalicka

(con 25 ahos o mas de sanicio) uss 37120 120,272 -
Trabajadores actlvos con darecho

adquirdo al valor proporclonal dal

benaficio de |ubilacién en casa de

despldo (con mas de 10 y menos

de 25 afins de sandcio) 354,618 323,472 423,293

Trabajadores actives con 10 afos o
manos aios de sendclo 12,448 13,007 18,320
US3 404,186 456,751 441,613

Las principales premisas actuariales para determinar la obllgacion proyectada al 31 de
diclemnbre dol 2012, 2011 y 1 de enero del 2011 fueron las sigulentes:
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FINAMERICA S, A,
MNotas a los Estados Financieros

(En ddlaras de los Estados Unidos de América - USS)

1 de anero

2012 2011 de 2011
Tasa de descuento 7.00% 7.00% 6.50%
Tasa de Incremanto salaral 3.00% 3.00% 2.40%
Tasa de Incremento de pensiones 2,50% 2,60% 2,20%
Tabla de rotacidn (promedio) 8.90% 8.90% 4.80%
Vida iaboral promedio remanente 5.5 54 55
Tabla da mortalidad e Invalldez ™ IESS 2012 TMIESS 2002 TMIESS2002

Las suposiciones actuariales constituyen las mejores astimaclones que la Compadla poses
sobre las variables que determinaran el page futuro de esta obligacién. Los cambios en las
tasas o supuestos usados en los estudios actuariales pueden tener un efecte importante an los
montos reportados.

Capital y Reservas
ital ial

El capital soclal de la Compadia consiste de 1,234,989 acciones ordinarias y nominativas con
valor nominal de US$0.04 cada una,

Reserva Legal

La Ley de Compaiias de la Republica del Ecuador, requiere que las sociedades andénimas
transfieran a reserva legal, por lo menos, el 10% de la utilidad neta anual, hasta igualar, por lo
menos, ol 50% dea! capital social, Dicha reserva no esta sujeta a distribucién, excepto en el caso
de liquidacién de la Compaffa, pero puedo sor utllizada para aumentos de capital @ para cubrir
pérdidas en [as aperaciones.

Reserv apital

De acuerdo a las disposiciones socletarias vigentes, la cuenta de reserva de capltal que incluys
el saldo de la reserva por revalorizacidn del patrimonio {cuenta que registrd el efecto de la
correccion monetaria por el Indice de inflacion & [ndlee aspecial de correccian de brecha entre
los indices de devaluacién e inflacién de las cuentas patrimoniales hasta marzo de 2010) y el
saldo de la cuenta reexpresldon monetarla {cuenta de contrapartida del efecto de la correccion
monetaria por el indice de inflacion e indice especlal da correccion de brecha antre los indices
de devaluaclon e inflacién de los activos no monatarlos y del patrimonio de los accionistas hasta
el 31 de diciembre de 1999) no estd sujeta a distrlbucion a los accionistas, pero puede ser
objeto de capitalizacion en la parte que exceda fas pérdidas acumuladas, previa decision de a
Junta General de Accionistas.

{Contin(a)
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Resultado Acumul Provenienta de la Adopeion Por Primera Vez de las NIIE

La Superintendencia de Compaiiias del Ecuador, mediante Resolucian
SC.G.ICL.CPAIFRS.11.03 del 15 de marzo del 2011, publicada en el Reglstro Oficial No. 419 del
4 de abril del 2011 determiné que los ajustes provenlentes de la adopclon por primera vez de las
“NIIF*, se deben registrar en & pattimonio en una subcuenta denominada “Resultados
acurnulados provenientes de la adopcién por primera vez de las NIIF", separada del resto da los
resultados acumulados, y su saldo acreador no podrd ser distribyido entre los accionistas, El
saldo acreedor de esta cuenta podrd ser utilizado para aumentos de capital, enjugar pérdidas
acumuladas y [as del Gitimo ejercicio econdmico concluido, si los hubiere, o devuelto a sus
accionistas en el caso de liquidacian,

Gastos da Vanta v Adminlstracion
Un detalle de los gastos de venta y administracion es el siguiente:

Afios terminados el
31 de diclembre de

2012 2011

Sueldos y beneficios sociales USH 007.997 855,721
Mantenimlento y reparaciones 23.237 B.429
Comisiones 91.011 90,803
Promociones y publicidad 118.160 122,253
Hononanos 33.847 88,723
Arrendamianto operativo 82.013 85,003
Guardiania ' 48,813 28,847
Agua, enargla, luz y telecominicaciones 66.250 60,181
Dapreciaciones 48.184 55.366
Impuestos, contribuicionaes y otros 120.552 70.146
Gastos viaje 21,151 23.217
Transporte y combustibles 26.454 30,893
Dtros gastos 97.454 1682.303

S5 1,685,224 1.691.975

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, la Compaiiia posee 46 y 57 trabajadores, raspectivamente,
en relacion de dependencia, distribuidos entre empleados de administracidn y contabilidad,
macanicos, representantes de ventas y auxiliares de servicios.

(Continda)
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Gastos de Personal

Un detalle de los gastos de personal - sueldos y beneficios sociales al 31 de diciembre de 2012
y 2011 es ol sigulente:

Afos terminados el

31 de diclembre de

2012 2011

Susidos y salarios UsS$ 537,949 597,889
Benseficios soclales 212,207 241,544
Participacldn de los trabajadores

on las tilidades (nota 22) 109.029 33.864
Jubilaglon e indemnizaciones por

desahucio 48.812 {17.576)

Us3$ 907.997 855,721

Transacciones con Partes Relacionadas

Las transacciones reallzadas con compafilas relaclonadas estan dadas por operaciones
mercantlles, y estan referldas a compras y venta de vehiculos, El resumen de las princlpales
transacclones con compaiias relacionadas por los afos terminados el 31 de diciembre del 2012
y 2011, es ef sigulente:

2012 2011
Compras
Activos fljos - vehiculos USS 2,809,043 -
Vanta
Activos fijos - vehiculos USS  1,388.420 -

Al 31 de diciernbre del 2012, la Compariia no mantiene saldos por cobrar o por pagar con
compaflas rolacionadas,

Participacion de los Trabajadores en las Utilidades

De acuerdo con las leyes laborales vigentes en la Replblica del Ecuador, Ia Compaiiia debe
distribuir entre sus trabajadores el 15% de la wtilidad antes de impuesto a la renta (PT). La
Compafiia ha estimade ef gasto de partlcipacién de los trabajadores en las utllidades de la
siguiente manera:

-6~
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Afio terminado al
31 de diclembre de

2012 2011
Total Ingrosos Uuss 4,287,827 3.081.860
Total costos y gastos {3.560.964) {3.087.592)
Ganancia (pérdida) antes de
participacidn de los trabajadoras
& impuesto a la renta 726.863 (15.732)
Efectos de la adopcién NItF no
imputable a {a base de calculo
de la participacién de trabajadores - 241,490
Baso de cdlculo parm la partleipacién VSs 726,863 225,758
Paricipacién de los trabajadores (15%) US% 108.028 33.864

Compromisos

La Compania suscribié el 12 de diciembre del 2011, v por una vigencla de cinco afos. un
convenio de concesidn de licencla con Budget Rent a Car System ing, {la Licenciante), una
compafia domiclliada en €l exterior y propietaria exclusiva de la marca Budget Rent a Car,
Segln el convenio, la Comparila debe pagar mensualmente regallas correspondientes al 6% de
sus Ingresos reportados por alquiler de vehiculos. En el caso de que las regalias canceladas no
alcancen los montos minimos establecidos para cada afio de contrate, la Compafiia debera
pagar la diferencla a la Licenclante despuds del final de cada perlodo reportada. Los montos
minimos a pagar por concepto de regallas son variables para cada periodo en un rango que va
dasde US5$5179,361 en el primer periodo hasta US$232,863 al Gltimo periodo. Al 31 de
diciembre de 2012, el costo per concepto de regallas pagadas a la Licenciante ascendid a
US$189,577 (US5161,801 en el 2011).

Efectos de la Transicién a NIIF

Como se indica en la nota 2(a), éstos son los primeros estados financieros de la Compariia
preparados bajo Normas Internacionales de Informacién Financlera (NHF), En la preparacion
del estado de situacién financiera de apertura bajo NIiF, la Compania ha ajustado los montos

reportados previaments en los estados financleros preparados bajo las Normas Ecuatorlanas de
Contabllidad (NEC),

{Continta)
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