Quito, 12 de Noviembre del 2019.

Sefores

Accionistas de Ecuatoriana de Artefactos S.A. ECASA S.A.
Ciudad.

Senores Accionistas;

De acuerdo con lo dispuesto por la Ley de Compaiilas, y en calidad de
Comisario de Ecuatoriana de Artefactos S.A. ECASA S A., me es grato poner
en su consideracion el informe relacionado con el ejercicio econdmico
terminado el 31 de diciembre de 2018,

Para el cumplimiento de mis funciones he recibido la colaboracion de la
Administracion de la compaiia, quienes me han entregado oportunamente
Estados Financieros. La administracion ha cumplido con las disposiciones
legales y estatutarias, asi como con las resoluciones de la Junta General.

Aspectos Societarios:

Los libros de los accionistas, libro de actas, y expedientes de Juntas Generales
se encuentran actualizados y debidamente custodiados de acuerdo a las
disposiciones legales vigentes conforme a la Ley de Compaiiias. Los bienes y

los valores de la Compaiiia, se conservan y custodian apropiadamente.
Aspectos Administrativos:

Al 31 de diciembre de 2018 la compaiia estd manejando los registros
contables NIFF, segin lo requieren las disposiciones emitidas por la
Superintendencia de Companias.

Aspectos de Control Interno:

En nuestra revision a los controles establecidos por la administracion se
determino que el plan de cuentas utilizado para el registro de las actividades;
se presenta con una estructura consolidada en el 2018.



Aspectos Financieros:

En cuanto a los estados financieros de la empresa, se procedio a la revision de
los mismos con sus respeclivos soportes, determinandose que dichos estados
financieros se presentan de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de
Contabilidad, por el afo terminado al 31 de diciembre de 2018 de los cuales se
desprende los siguientes resultados financieros:

Estado de Resultado Integral (Anexo 1)
Ventas Netas:

Las ventas netas en el afio 2018 fueron de US$2.846.368 que al comparar
este resultado con el 2017, en donde las ventas alcanzaron un total de
US$1.341.653, se observa un incremento del 112,15%.

Costo de Ventas:

El costo de ventas para el perlodo analizado fue de US$2.688.586, lo que
representa el 94,81% sobre las ventas netas, comparado con el 2017 el Costo
de Ventas aumenta en un 10,20%, es decir aumenta en US$249.735; en el
2017 este rubro fue de $1.396.023

Utilidad Bruta:

Como resultado de la diferencia porcentual entre las Ventas Netas y el Costo
de Venta se ha generado una Utilidad Bruta del 5.19% sobre las Ventas
Totales, esto representa un valor de US$147.782 superior en 113,35% al
resultado del afo anterior que era de -US$1.107.199.

Gastos de Administracion:

Los gastos de administracion en el ano 2018 llegaron a US$782.661 lo que
equivale el 27,50% de las ventas netas, en comparacion con el 2017 se
observa una disminucion del -27%, siendo el valor registrado en el 2017 de
US$1.073.176



Gastos de Ventas:

Los gastos de ventas generados durante el afio 2018 llegaron a US$857.630
lo que equivale el 30,13% de las Ventas Netas, en comparacion con el afio
2017 se observa una disminucién del -11,07% siendo el valor registrado en el
2017 de US$979.346

Utilidad Operativa:

La empresa registra una pérdida operativa al final del afio 2018 por -
US$1.492.509 lo que representa una disminucion en la perdida operativa del
52,54% en comparacion con el ano 2017 en donde se registro una pérdida
operativa por US$3.144.810

Gastos Financieros:

En esta cuenta se registra en el 2018 un valor de US$3.860 que representa el
pago de intereses a instituciones financieras nacionales; a relacion con el ano
2017 este valor a disminuido en -62,30%; registrandose en el 2017 el valor de
US$10.240

Otros Gastos:

En el 2018 en esta cuenta existe un rubro de US$1.299.980; en se encuentra
gastos como multas e intereses a entes de control gubernamental; gastos no
deducibles, intereses de préstamos; en el afio 2017 el rubro fue de
US$246.747

Otros Ingresos Netos:

La cuenta ofros ingresos presenta el valor de US$2.238.628 en el afio 2018,
siendo superior en un 187,25% al valor del ario 2017, en donde se registro un
valor de US$580.732

Utilidad antes de Participacién a trabajadores e Impuesto a la Renta:

La pérdida antes de participacion a trabajadores e impuesto a la renta para el
2018 es -US$467.721 que representa el -16,43% de las ventas netas, y al ser



comparada con el afio 2017 se observa una disminucion de la perdida del
84,55% en donde se registro un valor de -US$3.026.879 de utilidad antes de
participacion a trabajaderes e Impuesto a la Renta.

Pago Impuesto a la Renta:

El pago del Impuesto a la Renta del 2018 es por un valor de US$216.639; que
es superior en un -22,70% con relacion al pago de este impuesto en el 2017
que fue por un valor de US$176.554.

Utilidad Neta del Ejercicio:

La pérdida neta del ejercicio fiscal para el 2018 es -US$684.360; que es un
78,64% menor a la del afio 2017; en la cual la pérdida fue de -US$3.203.433

Utilidad o Pérdida por accion:

La pérdida por accion en el ejercicio fiscal 2018 es por un valor de -US%0,08
Estado de Situacion Financiera (Anexo 2)

A;:tivos:

Activo Corriente:

El rubro de efectivo y equivalente de efectivo muestra un incremento del
33,20% pasando de US$16.820 en el ano 2017 a US$22.404 en el afio 2018,
los activos financieros que estan compuestos por cuentas por cobrar y otras
cuentas por cobrar estos han disminuido en un -654% pasando de
US$10.079.071 en el 2017 a US$10.029.179 en el 2018, los inventarios al 31
de diciembre del 2018 se registraron por US$10.639.193 lo cual representa una
disminucion del -5,73% es decir por -US$647.028 con respecto al valor en
inventarios del 2017 que fue de US$11.286.221. Los impuestos anticipados
han disminuido en un porcentaje del -6,85%; pasan del US$813.999 en el 2017
a US$758.11 del 2018.

Activo No Corriente;



El total de propiedades y equipo neto al 31 de diciembre de 2018 regisira el
valor de US$10.029.179; Inversiones a largo plazo US$17.758.543.

El total del activo tiene una variacion negativa del -1,32% pasa de
US$49.277.882 en el 2017 a US$48.627.429 en el 2018.

Pasivos:

Pasivo Corriente;

Durante el afio 2018 el pasivo corriente presenta un incremento del 8,40%
pasan de US$8.035.592 en el afio 2017 a US$8.710.77 en el afo 2018.

Pasivo No Corriente;

Es pasivo no corriente esta representado por obligaciones con instituciones
financieras a largo plazo por un valor de US$24.695.686.

El total del Pasivo tiene un incremento del 2,27% pasa de US$32.665.995 en el
2017 a US$33.406.433 en el 2018.

Patrimonio:

Las cuentas que conforman el patrimonio han experimentado una disminucion
del -837% en relacion con el ahno anterior, alcanzando el total de
US$15.220.996 en el 2018 frente a US$16.611.887 en el 2017.

indices Financieros (Anexos 3)
El Capital de trabajo para el afio 2018 se presenta por US$12.128.960.
La liquidez es de US$2,39 por cada délar que la empresa debe a corto plazo.

El nivel de endeudamiento es del 68,70% lo que indica que la compaiiia ha

financiado el 68,70% de sus activos con recursos de terceros.

El apalancamiento de la empresa incremento en relacion al 2017 pasando de
196,6% en el 2017 a 219,48% en el 2018.



Rentabilidad: el margen sobre las ventas en el afio 2017 era de -82,52%
mientras que en el afo 2018 es de 5,19%

La rotacion de inventarios pasa de 78 dias en el afio 2017 a 91 dias en el afo
2018.

El periodo de cobro pasa de 2.704 dias en el 2017 a 1.191 dias en el 2018.

Particular que se pone a conocimiento de los sefiores Accionistas.

Atentamente: j,
s

Econ. Alberto Mpgrovejo Lazo.
Comisario.
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