Cuenca, 30 de Noviembre del 2015

Sefores

Accionistas de Ecuatoriana de Artefactos 5.4, ECASA 5.4,
Ciudad,

Sefiores Accionislas:

De acuerdo con lo dispuesto por la Ley de Campafiias, y en calidad de Comisario de
Ecuatoriana de Artefactos S A. ECASA S A, me es grato poner en su consideracion

el informe relacionado con el ejercicio econémico terminado el 31 de diciembre de
2015,

Para el cumplimiento de mis funciones he recibido la colaboracion  de la
Administracion de la compaiiia. quienes me han entregado oportunamente Eslados
Financieros. La administracion ha cumplido con las disposiciones legales vy
estalutarias, asi como con las resoluciones de la Junla General.

Los libros de accionistas, libros de actas, y expedientes de Juntas Generales se
encuentran aclualizados y debidamente custodiados de acuerdo a las disposiciones
legales vigenles conforme a la Ley de Compafdias. Los bienes y valores de la
Compaiiia, se conservan y cuslodian apropiadamente.

En cuanto a los estados financieros de la empresa, se procedio a la revision de los
mismos con sus respectivos soportes, determinandose que dichos estados financieros
se presentan de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de Conlabilidad, por el afo
terminado al 31 de diciembre de 2015 de los cuales se desprende |os siguientes
resultados financieros:

Aspectos Socictarios:

Los libros de los accionistas, libro de aclas, y expedientes de Juntas Generales se
encuentran aclualizados y debidamente custodiados de acuerdo a las disposiciones
legales vigentes conforme a la Ley de Compaiias. Los bienes y los valores de la

Compania, se conservan y custodian apropiadamente.
Aspectas Administrativos:

Al 31 de diciembre de 2015 la compaiiia esta manejando los registros contables NIFF,
segln lo requieren las disposiciones emilidas por la Superintendencia de Companias,

Aspectos de Control Interno:

En nuestra revision a los conlroles eslablecidos por Ia adminislracion se determino que
el plan de cuentas utilizado para el registro de las actividades; se presenla con una
estructura consolidada en el 2015,



Aspectos Financieros:

ESTADO DE RESUTADO INTEGRAL (Anexo 1)

Ventas Netas:

Las ventas nelas en el ano 2015 fueron de US$H14 489130 que al comparar  esle

resultade con el 2014, en donde las ventas alcanzaron un total de US$14.506.858. se
observa una disminucion del -0, 12%.

Costo de Ventas:

El costo de ventas para el periodo analizado fue de US$8.316.806; lo que representa
el 57 40% sobre las venlas netas, comparado con & 2014 el Costo de Venlas

disminuye en un -12,02%, es decir se reduce en UUS$1.136.549; en el 2014 este rubro
fue de $9.453.355.

Utilidad Bruta:
Como resultado de la diferencia porcentual entre las Venlas Netas vy &l Coslo de
Wenta se ha generado una Ulllidad Brula del 42 60% sobre las venlas Totales, esto

representa un valor de US$6.172.324 superior en 22, 14% al resultado del ano anteriar
que era de US$5.053.503

Gastos de Administracion:

Los gastos de administracion en el afo 2015 llegaron a US$1.468.330 lo que equivale
el 10,13% de las ventas nelas, en comparacion con el 2014 se observa un incremento
del 36,69%, siendo el valor registrado en el 2014 de US51.074.228

Gastos de Ventas:

Los gaslos de ventas generados durante el afio 2015 llegaron a US$2 434,083 lo que
equivale el 16,80% de las ventas netas, en comparacion con el afio 2014 se ohserva
una disminucion del -20,58% siendo el valor registrado en el 2014 de US$3.064 953

Utilidad Dperativa:

La empresa registra utilidad operativa al final del afio 2015 por US52.269.931 o que
representa un aumento en la uliidad operaliva del 148,26% en comparacion con el
ano 2014 en donde se registro una utilidad operativa por US$914.321

Gastos Financieros:

En esta cuenta se registra en el 2015 un valor de USS$2.160.417 que representa el
pago de intereses a instiluciones financieras nacionales; a relacion con el ano 2014
este valor a incrementado en 71,95%,; registrandose en el 2014 el valor de
US$1.261.043

Otro Egresos Netos: :
En el 2015 se presenta el valor HS510.567 en esta cuenla a comparacion del 2014
gue no se presento valor de este rubro,

Otros Ingresos Netos: .
La cuenta ofros ingresos presenta el valor de US$210.154 en el afo 2015, siendo un
418,85% superior al valar del afio 2014, en donde se registra un valor de LISE40.504

Utilidad antes de Participacién a trabajadores e Impuesto a la Renta.



La utilidad antes de participacion a trabajadores e impuesto a la renta para el 2015 es
US$301.102 que representa el 2,08% de las venlas netas, y al ser comparada con el
ano 2014 se observa un incremento del 198,33% en donde se registro un valor de -
US$306.218 de perdida antes de participacion a lrabajadores e Impuesto a la Renta,

13% Participacion de empleados:
El valor registrado de la parlicipacion de empleados en el 2015 es de US$45.165

Pago Impuesto a la Renta:

El pago del Impuesto a la Renta del 2015 es por un valor de US$368.731; que es

superior en un 71,31% con relacion al pago de esle impuesto en el 2014 que lue por
un valor de US$215.239

Utilidad Neta del Ejercicio:

La pérdida neta del ejercicio fiscal para el 2015 es -US$112.795; que es un 78,37%
menor a la del afio 2014 en la cual la pérdida fue de -US5521.457

Utilidad Disponible para accionistas:
La perdida disponible para los accionistas en el 2015 es -US3$112.795

Utilidad por Accidn:
La perdida por accion en el 2015 es de -30,01.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA (ANEXO 2)
ACTIVO:

Activo Cornente.

El rubro de efectivo y equivalente de efective mueslran una disminucion del -25 60%
pasando de US$2.447.304 en el aio 2014 a USH1.820.673 en el ano 2015, los
activas financieros que eslan compuestos por cuentas por cobrar y olras cuentas por
cobrar ‘estos han aumentado en un 34 85% pasando de US$11.033.825 en el 2014 a
US$14 879.591 en el 2015, los inventarios al 31 de diciembre del 2015 se regisiraron
por USS17.449871 lo cual representa un incremento del 53 44% es decir por
US$E.077.324 con respecto al valor en inventarios del 2014 que fue de
US$11.372.548.

Activo Mo Corriente:

El total de propiedades y equipo neto al 31 de diciembre de 2015 registra el valor de
US$10.747.743; Inversiones a largo plazo US$14.751.594 y otros aclivos no corrientes
por un valor de LIS$3.290 585

El total del activo tiene una vanacion positiva del 10,17% pasa de US557.351 B32 en
el 2014 a US$63.949.058 en el 2015.

PASIVOS:
Pasivo Carriente;

Durante el afio 2015 el pasivo corriente presenta un incremento del 32 40% pasan de
LUS57.265 924 en el afio 2014 a USS9.620.100 en el aino 2015,

Pasivo Mo Corriente:



Es pasivo no corrente estd representado por obligacionas con instituciones financieras
a largo plazo por un valor de US$52.749 661

El total del Pasive tiene un incremento del 10,50% pasa de USS56.444.501 en el 2014
a USH62.369.761 en el 2015,

PATRIMONIO

Las cuenlas gue conforman el patrimonio han expenmentado un decremento del -
16,30% en relacion con el afio anterior, alcanzando el lotal de US$692.002 en el 2014
frente a US$570.207 en el 2015, -

INDICES FINANCIEROS:
El Capital de trabajo para el afio 2015 se presenla por US$24.530.036.
La liguidez es de USE3,55 por cada daélar que la empresa debe a corto plazo.

El nivel de endeudamiento es de 99,08% lo que indica que la compaiiia ha financiado
el 89 08% de sus activos con recursos de terceros,

El apalancamiento de la empresa aumentado en relacién al 2014 pasando de
8.155,64% en el 2014 a 10.766,46% en el 2015.

Rentabilidad; el margen sobre las ventas en el afio 2014 era de 34 84% mientras que
en el afo 2015 es de 42, 60%

La rolacién de inventarios pasa de 299 dias en el afio 2014 a 172 dias en el afio 2015,

El periodo de cobro pasa de 274 dias en el 2014 a 370 dias en el 2015

Particular que se pone a conocimiento de los sefiores Accionisias.

Alentamente: /
&us{ﬂé

Econ. Alberto Mogrovejo Lazo.
COMISARIO



900 0 UMDYy J08 PEPIN
%LLE8L (£99'80%) Yabs " LEFITS YeRL0- Lol SINOIDOY ¥ 3T79INOdSIA aVAariiLn
WAL * 5u00°0 0 nel0'0 0 WS [T BAMRSY %l
oL LERL (£99°80F) LSt Fap1Ts %RL0- Sol Tl ODIDAAra T3d ¥.LAN a¥dariLLn
2Ll 1L TOr'est Y811 65C€1T YlST 1£2°89¢ viusy T © ersandus] 4467 A SIT
VAIQE | SOT1'SE L0070 1 Yo 170 Co |y EalopElRgEs | unImaning 6. |
VINTY V1 ¥ OLSINdWI 3
SLECR61- DIELOY b § B (g1T908) %6807 T01°10€ STHOAVIVAVIL NOIDVJIDLLEYV
A0 SAINY AVUITLEN
— 2
= . _
ocCq gl 089601 B0 $0L°0% [%st1 PelDIT SOSTEON] SOULO
AT | 298701 150070 - w070 £95°01 S0S3A0d SOULO
%56 1L £LL06 9,608 £+0° 1971 ol6 Tl L1801°T SOUIIDONVALL SOLSVD
I - _ _
w91 19§51 o, C0 1ZCrLG SALD'S1 1E6°69T°T | VAILVHILO avVariLn
TL'S" (68L"95T) |2l S°8T | ZRI"GET T L | €6 TN6E SOALLYH3J0 SOLSYD IV LOL
uaus (1T (168'089) wWil'1T CER PU0E AR 01 CODREP'T SY.LNITA 30 SOL5YD
®olhS 0L T01°t6L BalF L 8TTTLOL 51701 BEE 80| NOIDYALSININGY 30 SOLSVD
L e 1TR'8I1°T R R a O Fsls w9 Th FIEELLY SVLNIA NI V.LHE avalrtn
BeE0Z 1 (ape9s]'1) ui0]'ey Lo ESte [eDbLS HOR 9|8 | SY.INTA 30 OLSOD
%710 I(8ZL21) 05007001 g<8005'FL  [%00700! AR iRE | SVIIN SVINIA
B | SOEA " At B e
ZD.—.U_.___..._E{_.___._. ] ol 41 Vi =10C

g ua opesadd) TYHOILNI OAVLITASTH 130 OUV.LS3

V'S ¥EVOA

[ OXANY




Tl 101 SOFTIR'S SalHi] O e TulIT L L O ol (s OINOIVTELYd A OAISYd VIO
SubEul-  [IS6LTEL) Sell L THI'THD TGl L GLS OISO LY TVLOL

E g LA TOTR0L el T T o il i E6LT1 ONV 13ASOaVIINEIY
s L (WEs s ey T LELLO0YR]) I | e s8R uL! SOOYV TNV SOAVLTINSE
BalHi T - T HEro0e gl HEEh| [EF 60T TV LLIVD 130 YAddsHY
w000 E e ) 168704 [%ali D | 16804 VDT SYARISHE
00 - LRl {00 |2abE €l {RMITNIETR | TVIDO0S IV LAY
8L 0501 MTSI6'S Ypbl BE LOS T 9% bRl 6h 194769519 OAISVd TVIOL

|
Yot L FRICILEY Bl OR LLEHLIGE Sl CH P99 APl Es | ALNATHHOD ON DAISYd TVLOL
AH0C L RO LLEE all R LLERLIBY BallR o8 [aearlis DNYSLE SANOINLLLSNE NOD SER01DVOTTIED
| |
Salr T LT otl L1 oo ¥ L Safotl o0 0I9a FANATHHOD DAISYA TV
k] A QLI"FCEE batl’cl FEa'SYTL R 00170096 SOWNINVALL SOAISV
| |

=eLl170] SUFTIN'S =L 00001 EG=0E LS [sabiron] S OALLDY TVIO0L

b EGG'ERE'E) | Walle 9= SLG'TRTTE sl 'sF Coh BOLRT | FANANHOD Ox OALLIY IVLOL
b8 T (HIELAT ) T | 19171669 mald = SESHOL T | CSTINAMEHOD ON SODALLIY SOALO
a0 = Yeh SL FOETTELT) LA o 1siT] | O Id DY Y s NS ETAN]
ratl'T | TAS'EIT ol 'R 1l |9l +Ee0l Bl L1 SRl | G._x.._.rﬁ.im..:u.."._f.v..n._ﬂ._.ﬁ”..:._ﬁur_
0" LE | 5000 Al it LLYESRL |YaSlTE 1 el nEltE PENATHAIOD OALLIY IVLOL
bt Es | EECLinye RESLLELL [HTdiLE LLOPE L] SOTHY LNELANT
nah T LOLSHERE SR TE00L R e et el SO IO NLE SOALDY
R L g L1 E9°%CD) i 1 | b8 T | S29°008°) QALLDFAT 3 FLNTIYAINOAD A OALLIA44

iy BRI A = | . | Fare,
NOLVIIY A 44 PO _ e — BT

1551 s opesaadn) VHALNYA LY NOIDVILLIS 30 00y 159

VRSV

 ONHNY




vLT OLE ¥¥31¥vD 30 08802 30 Svid
1€°1 LB0 YHILYYD 30 NOIDVLOY
ST'65T 8STLT SOIYYLINIAN| 30 SVIC
£8°0 8v'0 SOIYY.LNIANI 30 NOIDYLOY
%Y vE %09°ZY SYAN3IA 3HE0S NIDHYW
%9518 %S 99L01 OLNIINVINYIVEY
%8'86 %80°66 OLINIINYAN3AONI
98'1 vLT vaiv
(444 Sog Z3ainon
€64°£85°L1 | 2E0°DES'YT OMNYEVEL 30 TVLIdYD
T10¢ STt

SOYIIINYNI SIDIANI

“¥'S ¥sv3

E OXINV




