Quito, 20 de marza de 20114

Sefiores
ACCIONISTAS DE ECASA 5.A
Ciudad

Sefiores accionistas:

De acuerdo con lo dispuesto por la Ley de Compafifas, y en calidad de comisario de ECASA
S.A., me e5 grato poner en su cansideracién el informe relacionado con el ejercicic econdamice
terminado el 31 de diciembre del 2013.

Fara el cumplimiznto de mis funciones he recibldo una total cefaboraciin de ta Adminisracién
de la compaiiia, guienes me han entregado oportunamente y los Estados Financieros y sus
Anexos. La Administracidn ha cumplido con las dispasiciones legales y estatutarlas, asi como
con las resoluciones de fa Junta General y del Dfrectorio. tos Libros de Actas asi como el de
Acciones y Accionistas se Hevan de acuerdo a la Ley.

Los libros de acclondstas, libros de actas, y expedientes de juntas generales se encugshiran
attualizados y debidamente custodiados de acuerdo a disposiciones legales vigentes de
acuerdo a la Ley de Compafifas. Los blenes y valores de la Compafila, se conservan y.custodlan
adecuzdamente.

El control Interno de |a empresa es el adecuado conforme g las pricticas contables de general .
aceptaCion. La custodia y conservacion de sus hignes v de propiedad de terceros bajo a
responsabilidad de la empresa son les adecuados.

En relacldn con los Balances me permito hacer los siguientes comentarios:



REVISION ANALITICA
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA.,

ACTIVOS: Al 31 de diciembre de 2013 presentan un incremento del 6% pasando de
USDS 44.865,437 en el 2012 a USD§ 47.774,776 en ¢l 2013

ACTIVO CORRIENTE: Representa cl 40% del total del activo, con un valor de §
19.079,779 en el 2013 con ielacidn al afio 2012 existe un incremento del 23%, en $
3.507.806 en el 2012 fue de USD$ 15.571,974 El activo corriente esta conformado
por las siguientes cuentas:

Activg Corriente 1907971 | a0% | 15571974 | 35% 3.507.806 | 23t
Efectivo Y Equivalentes De

Efective (8. 686 0% | 650.422 1% | (581.736} -E9%
Cuentas Por Cobrar F23%.618 _15% | 5.506.904 12% | L.752.713 32%
Inventarios 11.751.47%4 25% ] 9.377.455 21% [ 2.374.020 25%
Servicios Y Otros Pagos -

Anticipados 0% | 37.192 0% [ (37.192) 100%

EFECTIVO Y BQUIVALENTES : En el 2012 fue de § 650,422 y en el 2013 de §
68,686

Cuentas por eobrar: Representan ¢l 15% del total de activos, durante el afio 2013
existié un incremento del 32% pasande dc USD § 5.506,904 en el 2012 a UD$
7,759,618 en el afio 20113, Las cuentas mds significativas dentro de este grupo son.

» Cuenlas por cobrar de aitos anletiores registean un saldo por USDE 1 451,516.59
, lag mismas que 1o han tenido movimiento en estos dltimos tiempos

s+ FECASA Venezucla con un saldo por cobrar de UDS$ 2.361,614.31

» Cuentas de Distribuidores que se cstdn recuperando scgln los plazos
establecidos UD$ 2,109,275.40

» Cuentas por cobrar a empleados ,las mismas que se recuperan mensualmente por

un valor de 3 62.933.74

» Plan Renova % 1.175,320,40

» Oiras cuentas clientes $ 234.330.36




ECUATORIANA DE ARTEFACTOS S.A
BALANCE DE CARTERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013

EO0O1A3 ECASA DEVENEZUELACA. 2.361.614,31 T 386161431

LODO0E8  ELECTROEXTO 5.A...., 715.648,68 52.715,49 662.933,19
AQDD300  ALMACENMES JUAN ELIURL CLTDA 848.417,29 114.835,21 534.581,08
E0ODD02  ELIURI HATARI S.A. 629.782,79 £6.811,34 542.971,45
RO0010Y REYBEC 5.4, 68.275,13 68.275,13
VROGO01  ALMACEN SALDOS 26.025,93 1.825,09 24.100,84
TOOO104  TELEVISION ECUATORIANA 12.041,56 12.041,56
DOGDD?2  PERU SADISFERU 5.A, 5.859,69 5,859,698
A000311  ALMACENES JUARN ELJURI CIA.LT 2.224 37 5.584,40 {3.370,03)

TOTAL 4.470.889,75 2601.882,53 4.209.007,22

F'CUDl?l PAHEDES Cﬂ.STRILLON MELISSA 98.383,11 93 38311

CO0004S  CIA.GENERAL COMERCIO Y MANDA 73.634,92 68.252,79 5.382,13
1000073 ICESA S.A, 23,440,32 21.698,31 1.742,01
(000022 MPORTADORA JARRIN 13,528,34 12.875,93 648,36
PS00864  PATING SANTANA JOSE LUIS 8.817,19 8.817,19
FDOD168  FARMACIAS DIVING NING & ASGC 5.143,62 5.143,62
VOODD43  VALENZUELA SUAREZ ROSA 3.427,55 2.469,98 927,57
MO00212  MALDONADO COMERCIAL 2.906,52 2.906,52
POO0O02  PROCESADORA NACIONAL DE ALIM 1.102,60 396,27 706,33
C000517 COSSFA S.A, 915,30 915,30
J000024  JUELA TOABANDA JOSE FRANCISC 792,05 792,05
PODO220  PAMADER|A CALIFORNIA PANCALI 723,14 723,14
DO00102  DIFARE S.A. 52,42 652,42
CHOOO38  CHICAIZA TRAVEZ FRANCISCO 640,70 640,70
POOOLL5  PASTEURIZADORA QUITO 5.A. 180,00 180,00
VOOD11Z  ALMACEN VINA DEL MAR 42,58 42,58
TOTAL 234.330,36 216.626,20 17.704,16

CLIEMTES DISTRIBUIDORES 234 33(} 36 216 625 2{] 1? 704, :LE
CLHENTES VINCULADOS 4.470.889,75 261.882,53 4,209.007,22
PLAN RENOVA 1.175,320,40 1.175.320,40

CTAS. DPTO. LEGAL 1.451.515,55 1.451.516,55



CTAS. EMPLEADOS 62,933 74 62.023,74
PROVISION CTAS. INCOBRABLES (135.373,26) {135 373,26)

Inventarios: Constituyen el 25% del total de los actives presentan un incremento del
25%, pasaron de USDE 9.377,455 en el afio 2012 a USD$ 11.751,476 en el 2013,
deniro de las pringipales tencmos:
* Produclo terininado registran un saldo de USD$ 3,579,484 en el afio 2012 (rente
a USDS$ 3.750,216 en el afio 2013, por lo que existe un incremento det 4%,

s Materia Prima-Insumos alcanzan un total de TFSDS$ 6.674,077 cn el 2013 frente a
USDE 4,955,407 en el 2012, prescnthndose un incremento del 34%  esta cuenta
representa €l 76.07% del total del inventario.

L ]

ACTIVO NO CORRIENTE.
1
Active Na Corriente 28.694,997 | 60% (29,293,463 | 65% | (538.467) ] -2%
Propitedades, Planta Y Equipo 10.632.106 | 22%{10.783.450 | 24% | {151.343]) | -1%
Activos Financieros No Corriente | 14.751.584 | 31%| 14.751.594 | 33% - 0%
Otros Actives No Corrlentes 3.311.296 7% |3.758.419 8% fqﬂ?.uaﬂ -12%

Propicdad, planta v equipo: Representa el 22% del total de activos, el total neto de
propiedad planta ¥ cquipo para el ailo 2013 es de USD$ 10.632,106 frente a USDY$
10,783,450 la disminucidn del 1% se debe a depresaciones

Activos financieros no corrientes: Conslituye el 31% del tolal de los activos, del afio
2012 al 2013 se manticne en UD§ 14.751,594 que corresponde a inversiones de
Inmobiliaria San Ricardo

Otros activos no corrientes: Con un valor de § 3.311,296 en el afio 2013 Constituye el
7% del toilal de activos esta conformada por cuentas por cobrar Cias Relacionadas §
23,334.23 , gue st desglosa on las sigoientes , Congas § 4,958.40, Socelec 3174.534 ,
Serviecasa $ 18,171.29 Ctas por cobrar Impuestos Fiscales § 1.187,210.11 , Anticipos §
17,173,91 , Otras cuentas por cobrar § 47,301.97 , siendo. las siguientes , Garantfas §
13,452,02, Segures unidos § 5,641,73, Sidec § 14,185.11, Socefec § 1800.00 , varios §



12,223.11 Anticipo a Proveedores § 247,26790 , Importaciones en Tramsito $
1.788,997.82

PASIVOS: Representa el 97% del total de los pasivos ¥ patriinonio, al 31 de diciembre
de 2012 presentan un incremente del 11%, pasaron de USDS$ 42,091,455 enel 2012 a
USDS 46,561,227 en el 2013

PASIVOS CORRIENTES

Pasivo Corricnte 2.650.047 | 4% [ 2,166,254 | 5% {107.208) | -5%

Cuentas Y Documentos Por Pagar 1.052.483 [ 2% | [.OB3.677 | 2% | {34,194} -3%
Oligaciones Con Instituciones

i Financieras 224,847 (1%t | 224,847 1% = | 0%
Provisiongs 661,128 190 {752,158 2% | {91030} [2’%-;
Otraz Obligaciones Corvientes R5.604 09n | 64,216 0% | 21.479 33%
Anticipo De Clicotes 34.806 0% | 36,350 094 | (1463} - %%

CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR: Representa el 2% del total de los
pasivos y patrimonio, la disminueidn del 3% corresponde a pagos realizados a
proveedores los mismos que al 31-12-2013 tiencn un saldo de § 1.052,483

OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS: Constituye el 1% de
total de los pasivos y patrimonio, préstamo recibido de la Sra. Olga de Eljuii por §
209,000.00 ¥ a CFC Corporacion por § 1584672 compra de camionetas de afios
anteriorcs

PROVISIONES: Conforma el 1% del total de los pasivos dando un total de § 661,128
" la misma que estd compuesta por Impuestos por pagar por § 288,748,65 , Empleados $
316,716.68 , Gastos acumulados por pagar § 55,662.39

OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES: Este rubro corresponde a ofras cuentas
por pagar § 83,0694.25

ANTICIPC DE CLIENTES :Esta un valor de § 34,896.60



PASIVOS NO CORRIENTES;

Obligaciones Con [nstituciones

Financieras

44.502, 180

B3%

30025100 | 80%

3570081

11%|

Cuentas Por Pagar Diversas

Relacionades

0%

1% -

Provisionegs Bencficios A Empleados

0%

0%

- | it

OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS: Representa el 93% del
total dc los pasivos, la misma que se encuentra desglosado de la siguiente manera,

FINANCIERA DEL SUR 21,244.157,52 ]

FIMINYEST OWERSEAS INC . A429.028,75

COMPARIAS RELACIONADAS

IMRADBLAARLA INDLISTR AL SAR

RICARDO 7.237.429,24

KIA IMTERMACIONAL 8.0249,000,00

BUKIA DISTRIBLIDORA UNIVERSAL 4.865.830,71

COMNGAS 8949,774,51

METAL GAS 11.998,?_1'

SIDEC 9.173,32

IMPUESTOS DIFERIDOS 715.786.00

PATRIMONIO

Capital £.500.000 18% | B.500.000 199 - %

Apartes Para Futuras

Capitalizaciones 3.724.072 B% {3.724.072 8% | -

Reservas B.656.251 18% | 8.656.251 199 |- 0%

(17.861.656

Resultados Acumubados {18.394.565) | -39%|) -40% | {532.905] 3%
(1.027.524

Presente Ejercicio [1.272.208) -3% | {244.684) 1% (1) 420%

CAPITAL: Representa el 18% del fotal del pairimonio,

RESERVYAS: Representa el 18% del total del patrimonio,




RESULTADOS ACUMULADOS:

Representa el -39% del tolal del patrimonio, estd conformado por, resultados

anteriores y por implementacion NIIF por § 18.394,565,19

PRESENTE EJERCICIO ; Resultado negativo de 1,272,208

REVISION ANALITICA

ESTADO DE RESULTADOS

INGRESDS,
| VENTAS NETAS 7317367 | 100% | 7.716.776 | 100% | (399.409) | -5%
COSTO DE VENTAS 5258712 | 1205840590 | 769 | (581.828) | .10%
(5 UTILIDAD BRUTA.. - | 2058688 | 2svid 976236 | “zine | - 182.419 | 10%

INGRESOS OPERACIONATLES: Representa ol 100% del total de log ingresos, estd
conformada por: veuta de producte terminade, por un valor UD§$ 7,317,367 en el 2013
comparado con el 2012 que fue de UD$ 7.716,776 con una diminucion UD$ 399,409

de que representa el -5%

* ECUTORIANA DE ARTEFACTOS S.A.

ECASA *

COMPARATIVO VENTAS 2012 - 2013

MESES 2012 2013 %

ENERO 91.133,89 494.,476,61 442,58%
FEBRERG 331.373,11 456.691,34 37,82%
MARZO 747.110,34 1. 521.451,45 -30,20%
ABRIL 707.935,28 758.784,52 1.32%
MAYO 1.079.385,87 737.869,21 -31,64%
JUNIG 554.340,16 554.266,46 -0,01%




JULIC 751,049,65 541.241,02 -27,94%
AGOSTO 454.871,39 391.359,84 -13,96%
SEPTIEMBRE 486.673,59 583.457,56 19,85%
OCTUBRE 897.455,86 373.337,68 -58,40%
NOVIEMBRE 1.138.427,76 1.226.846,19 7,77%
DICIEMBRE 477.018,69| - 676.584,62 41,84%
TOTAL 7.716.775,69 7.317.366,67 -5,18%
EGRESOS
COSTO DE
VENTAS 208712 J2% | 3.840.540 | T6% | {581.828) | -10%

EGRESOS OPERACIONALES: Represcnta el 72% dcl total de los ingresos, estd

conformada por el costo de venta por $ 5,258,712 y gastos totales por $ 2.030,055
{28%0),

{-1 GARTOS .
Gastos De Administracion | 9i3.611 12% | 705.412 9 [ 208.199 | 30%
Gastos De Venfas ¥

Fublicidad 822.934 11% [ 351.407 Fa 471,527 ) 134%
Otros Gastos

Operncionales 293510 A% | 166377 2% | 127,135 | T8%

I Total gastos opatativis 2,030,055 28% [ 1.223.106 | 16% | R0G6.85¢ | 66%

GASTOS: Representa el 28% del total de los egresos, los principales gaustos los de

ADMINISTRACION : Con un 12%, que constituye Sueldos y salarios, alimentacion,
comisiones , decimos, vacaciones efe. pov § 475,896.03 ¥ oiros gastos por un valor de
$ 437,714.39, que componen entre otros servicios de telefonia , luz , agua ,combustible ,
mantenimiento de vehfculos , materiales para pruchas , honorarios a profesionales etc.
dandonos un total de § 913,611.92

GASTOS DE VENTAS : con un porceniaje del 11% siendo los pringipales rubros |
sueldas y salarios , decimas |, comiglones |, movilivacion , fondes de reserva , ele. por un
valor de $ 271,860.33 , olros gastos come ,anuncies publicitaries , comisiones en
ventas del Plan Renova , fletes y transporte reparacidn de artefactos de reproceso |
arriendos ¥ otros por un valor de $551,073.54 dandonos un total de § 822,933,837,




OTROS GASTOS QPERACIONALES : Que representa el 4% por $§ 293,510.28 -

compuasto especificamente por garaniias de artefactos en los diferentes talleres a nivel
nacional

OTROS NETOS .
Tngresos Financieros 324,063 4% | 427.555 §% | 103.490 24%
Otros Ingresos 143,512 2% | 176300 2% | 32,788 19%
UHlidad En Otras

Cornpafiias 14.420 % 0% | {14.4207 | # DIVt
(rastos Financieros 1.312,194 189 | 1.302.182 | 17% | 10013 1%,
(Jastas No Operacionales | 260,945 4% 11 (163 0% ] 240 581 2258%

INGRESOS FINANCIEROS: Por un valor tolal de § 324,065 , que corresponde a
ventas de chatarra , desperdicios § 233,190 , por arriendes 3 41,883 , cobrog por
embalajc en exporlaciones § 42,866 , intereses a Distribuidores § 5,428.60

OTROS INGRESOS: Un valor de $ 143,512 | corresponde § 124,062.14 provisién de
vacacioiles de afios anteriores que sc reverso , § 1,000.00 devolucion de imporlaciones
por demo raje , los § 11,000.00 sobrante de materiales existentes de afios anteriores los
mismos que ingreso al inventario .

DIVIDENDOS : Los mismos suman $ 14,420 que corresponden a dividendos recibidos
de Seguros Ecuatoriano Suizo,

GASTOS FINANCIEROS: El valor de § 1.312,194 , por intercses de la FUS por ¢l
periodo 2013 son § 1.286,790 , los § 25,404 por el pago de comisiones al Banco del
Austro por las transferencias para importaciones .

GASTOS NO OPERACIONALES : Por un monto de $ 260,543 son gastos no
deducibles dentro de estos se encuentra los intereses a Dukia por § 252,200.28 , los §
8,745 corresponde a otros gastos .

RESULTADOS:

El afio 2013 existe una pérdida § (1,272,208) debido a los interescs de la FUS ,
relacionando con la pérdida del afio 2012 que fuc de $( 244,0684) existe un incremento
de un 420% con un variacion de § (1,027,524 )



()UTILIDAD ANTES DE -+ f - oo [ o] T L
IMPULSTOS S s 1062543 0 SI8% [ 156352 | - =1"% | (7a42.475) 1353%,
Participacion Tralajadores 0% 0% | - #{ D1V
Impuesto A La Renta 200.665 3% | |88.332 2% [21.332 E1%
@ UTILIDADNETADEL | - = [ . o = |- . -
| EFERCICI( | (1L2T2208) | = 17% | (244.684% i <3 | (1L.027.524) J20%
INDICES:
24013 2,012
| ¢ATITAL DETRABAIO aere 17.020.732 | 13.405.718
LIQUIDEZ i{.:fc 9.27 7.19
PRUERA ACIOA I T T AR IS 4 5
ENDEUDAMIENTO TPASIYOTACTIVO o7 EE L
- : TOTAL
APALANCAMIENTO FINANCIERD | b vt ramonio W% 151 7%
RENTABILIDATD VENTAR-CTO WTAS 28% 24%
ROTACION CUENTAS POR CXCIVENTAS
CORRAR: O ERACIOMAT RS 300 357 957
INVENTARICS/COSTO DE
ROTACION DE INVENTARIOS VENTAS %360 204 578
ROTACION DE LOS ACTIVOS VEMTASACTINGS 0.15 0.3

CAPITAL DE TRABAJO : En la medida en que los pasivos cortientes sean menores a

log achives corrignies

obligaciones a corto plazo es positiva .

1o selud finonciera de la enpresa para hocer frevie a las

LIQUIDEZ :Existe 9,27 de activos para hacer frente a los activos que hay que pagar .

PRUEBA ACIDA :Por cada ddlar que la empresa debe |, ticne cuairo para pagar esto
garantiza la deuda a corto plazo y con flanza de los acreedorcs ,

ENDEUDAMIENTOQ : La cmpresa financia sus aclivos con ¢l 97% de recursos de

ferceros .



APALANCAMIENTO FINANCIERO : La empresa tliene el  3837% de
endeudamiento con relacidn al capital .

RENTABILIDAD : Utilidad bruta del ejercicio es del 28% de las ventas

ROTACION DE CUENTAS P'[_}R COBRAR : La empresa tarda 357 dias en
recuperar la carfera ,

ROTACION DE INVENTARIOS : Los inventarios s¢ vendieron cada 804 dias
ROTACION DE LOS ACTIVOS : Los aclivos rotaron en el afio 0,15 veeces

Por su parte, la Administracidn ha dads cumplimiento a lo astablecida an los estatutos de la
compalfifa y en las leyes vigentes, asi como |as resoluciones emanadas del Directorio y de |a
Junta Generai de Actionistas.

" La contabilidad es llevada de aceerdo a las normas y principios generalmente aceptados en el
Ecuador y sus registros estan debldamente documentados, por lo que las cifras constantes en
los Estados de Situacidén Financiera ¥ de Resultados Integrales, demostrando de manera
razonable 1a verdadera situacion econdmica y financiera de ECUATORIANA DE ARTEFACTOS
LA, los mismos que estan presentados conforme a las NIIF'S

Por o expuesto, me permito recomendar a los sefiores Accienistas la aprobacion de los
referidos Estados Financieros correspondientes al ejerclc/o econdmico terminade, al 31 de
diciembre dal 2013

Cordlaimeanta,

S p—

NG, EBU NTEL

COMISARIOQ - ECASA S.A.



