INFORME DE COMISARIO:

A los sefiores Accionistas y Junta de Directores de la COMPANIA
EFCUATORIANA DE ARTEFACTQS 5.A. ECASA.

En mi calidad de Comisario Principal de la firma ECASA, he procedido a
revisar los Estados Financieros al 31 de diciembre del 2012, meluyende los
correspondientes presupucstos y flujos de cgja. Los daios v cifras de los
mencionados docmnentos son de exclusiva responsabilidad de la Admindstracion
de la Compafiia, Mi resporsabilidad estd en expresar una opinion sobre ia
razonabilidad de las operaciones y transacciones gue se consignan en los
Estados Fmancleros citados, que iienen dwecta relacidn con los procesos
gobernantes, fundamentales y de apovo de 1a Compaiiia.

Mi actividad téenica se ejecutd apegado a las nonnas de la Ley de Compafiias
del Ecuador, los Estatutos, las Resoluciones de Directorio v de Junta General de
Acciomistas de la firma. Dichos sustentos que permificron realizar pruesbas
selectivas, entrevistas, revisiones y analisis. En coherencia c<on  estos
antecedentes a continuacidn se informa o siguiente:

PROCESO DE COMERCIALIZACION:

Que el proceso de comercializacion en el afio 2012 registrd ingresos por venias
por un valor equivalente a 7,7 millones de délares, cifra que representa el mayot
mgreso por concepto de ventas desde ¢l afio 2005. Los afios precedentes
presentan los siguientes resultados:

2011 registra ventas por 1.4 millones de ddlares
2010 registra ventas por 4.8 millones de délares
2009 registra venias por 3,4 millones de dolares
2008 registea ventas pov 5.2 miliones de ddlares
2007 registra ventas por 4.1 millones de ddlares
2006 registra ventas pot 4.3 millones de dolares
2003 registra ventas por 5.5 miliones de ddlares

La serie histdrica de ocho afios (2005-2012), antes expuesta, arroga un promedio
de ingresos afio por concepte de ventas de 4.5 millones dodlares. Este escenario
actual de soperacion empresarial sugiere a la Administracidn weniener las
estrategias de gestion implementadas durante el afio {iscal 2012, orientando el
esfuerzo técnico especialmente al proceso Marketing v Ventas,



PROCESO DE PRODUCCION Y OPERACTONES:

Que durante los ultimos afiog el proceso de produccidn v operactones ha sido
objeto de revisibn periddica y sistemdtica para reestructurar el “layout”
tradicional pava lograr a optimizacion de las lineas de produccion de cocinas,
refrigeradoras, viirinas y congeladores. Al respecto, es importante sefialar que la
linea de produccién antigna experimentd un proceso de teingenieria, hasta
dejarla a punto segin opinidn del proceso de produccion. Sin embargo, se
aplicard un procese de mejora continua,

PROCESO DE FINANZAS Y CONTABILIDAD:

Que ¢l proceso de finanzas y contabilidad al cierre del ejetcicio econdmichd
2012, es el que registta v determina financieramente los resulfados que son
generados por a actividad técnica de los demas procesos y 1a gestién gerencial
especialinente por log pracesos de Produccitn y Comercializacion.

Estado de Sitzacion Financiera:

Al 31-12-2012, 1a compaitia registra un activo total equivaiente a 44.9 millones
de dolares, compuesto por u active cornente de 19.3 millones de dolares, un
activo no comriente de 25,6 millones de ddlares, dentro de los cuales se regisira
como cuentas significativas un activo fijo de 10.8 e Tnversiones de largo plazo
por 14.7 nuiilones de ddlares.

En el activo corriente las cuentas son las de disponible con 650.4 miles de
délares; las de exigible con 9.3 rullones de dblares de los cuales existen
gbligaciones por cobrar a distribuidores por 4.1 millonss de délares y coentas
gonsideradas como incobrabjes por 1.4 millones de dolares; las realizables son
de 9.4 millones de ddlares de Jos cuales 3.4 millones corresponden a materia
prima y 3.6 millones a producte terminado,

Para informacion el activo total en el afic 2011 fue de 41.0 millones de ddlares,
que al compatar con el afio 2012, se ohserva una varigcién en valores absolutos
de 3.9 millones de dolares que representa una variacion refativa de mas 9.5%.

El pasivo total que registra un valor de 42. { miflones de dolares, esté constiluido
por un pasivo corriente equivalente a 31.0 millones de délares ¥ un pasivo de
largo piazo de 11.1 millones de délares, dentro de este dltimo valor estan 10.4
millones de dblares que ia empresa mantiene obligaciones con FUS.



En el pasivo comiente las cuentas mas significativas corresponden =
obligaciones de la empresa con bancos y financieras por 10.2 millones de
ddlares y cuentas por pagar de a proveedores son 20.6 millones dojares, dentro
de los cuales estan obligaciones por pagar a empresas relacionadas por un valor
cquivalente a 18,8 millones de délares.

Como informacion el afio 2011 el pasivo toial fue de 37.4 millones de ddlares,
registrando en relacion al afio 2012 una variacion abseluta de 4.7 millones de
dolares que corresponde a tixa variacion relativa de 12.6%.

El patrimomo af cierre de afio fiscal 2012 os de 2.7 millones de dolares,
constituide por ue capital social de 12.2 millones de dblares, reservas por 70.9
miles de délares, pérdidas acumuladas de imenos 18.1 nullones de dolares v la
adopcidn por “primera vez” de las NI[F’s que registra ua valor positivo de 8.6
millones de ddlares.

Durante ¢! ejercicio fGscal 2013 se obtiene una pérdida neta equivalente a 244.7
miflones de délares. Como puede advertirse, ademdas, que las pérdidas
acumuladas historicas de menos 18.1 millones de dolares tepresentan umn
impacto no favorable para el patrimonio total v para el capifal social de la
compafiia. Situacién gue debe ser considerada por los sefiores accionistas v la
Administracion.

fil afio 2011 el patrimonio regisiro un valor equivalente a 3.6 miilones de ddlares
que igualmente estuvo afectado por las pérdidas acumuladas goe @ osa fecha
registro un valor de 17.3 nullones de dolares.

Estado de Resuitados Integraf:

Fl Bstado de Resultados, al 31-12-2012, regisira ingresos tfotales por 8.3
millones de délares de los cuales 7.7 millongs de ddlares son en concepio de
ventas netas, menos un costo de ventas representado por productos terminados
por un valor equivalente a 5.8 millones de dolares para obtener una utilidad
bruta de 2.5 miilones de dolares valor que al ser imputado por los gasios
operacionales de 1.0 millones de délares; por los gastos de fabricacion por 60.2
ddlares; por Ios gestos financieros equivalentes a 1.5 millenes de ddlares y por
el registro de resultados por 188.3 miles de dolares, se Uega o registrar vna
pérdida neta de menos 244.7 miles de dolares.

E! afio 2011 la empresa al finalizar el perfodo {iscal registro una pérdida neta de
menos 1.8 millones de dolares.



Indicadores Financieros:

La informagion contable-financiera permiie determinar que la compaiiia durante
el gjercicio fiscal 2012, admindstrd un capital de trabajo negativo de menos 11.7
miilones de délares v un indice de liquidez de 0.6 veces que no le permitid
contar con un capital de operacion idéneo para atender los gastos corrientes con
oportunidad. El indice de solidez es del 93.8%, lo que significa que ¢l activo
total csta linanciado por apenas el 6.2% de recursos propios. nfiriendo que el
patrimonio ha venido sistemdticamente disminuyendo por efecto de las pérdidas
acumuladas,

Cabe dejar de manifiesto que la compafiia por Ley ha adoptado las Normas
Infernacionales de Informacion Financiera, NITF s, cuya aplicacion le permiticé
medianie su proceso racionalizar, ajustar y mejorar la posicion financiera de la
compafiia.

En Ia reunidn de trabajo realizada con los diferentes responsables de los
procesos ¥ de manera particular con el proceso de finanzas v contabilidad sc
llegdo a consensos de forma y se experimentd una atencidon proactiva y
propositiva en la demostracion de cvidencias v explicaciones técnicas que
permitieron realizar este informe.

Los Estados Financieros y demds documentos referidos al inicio, presentan
razonablemente, en todos sus aspectos, fa posicidn financtera de la empresa
BCASA, asi como, los resultados de sus operaciones al 31 de diciembre del
2012, de conformidad con los principios y normas contables establecidas por la
Superintendencia de Compatiias del Ecuador v los principios de contabilidad
generalmente aceptados.

¢ permito informar a la Junta General de Accionistas de la empresa
0s 15 dias del mes de febrero del afio 2013,



