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AUDITORES INDEPENDIENTES

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A la Junta General de Accionistas de
ECUATORIANA DE ARTEFACTOS S. A. ECASA

Informe sobre la auditoria de los estados financieros

Opinion con salvedades

Hemos auditado los estados financieros de ECUATORIANA DE ARTEFACTOS 5. A. ECASA, que
comprenden el estado de situacion financiera al 31 de diciembre de 2017, y los correspondientes
estados de resultados integral, de cambios en el patrimonio, y de flujos de efectivo por el afio que
termind en esa fecha, asi como las notas explicativas de los estados linancieros que incluyen un
resumen de las politicas contables significativas.

En nuestra opinion, excepto por los efectos de los asuntos indicados en la seceldn “fundamento
de la opinidn con salvedades” de nuestro informe, los estados financieros adjuntos presentan
razonablemente, en todos los aspectos signilicativos, la situacion tinanciera de ECUATORIANA
DE ARTEFACTOS S. A. ECASA, al 31 de diciembre de 2017, asi como sus resultados y lujos de
cfectivo por el ailo que termind en esa fecha, de conformidad con las Normas Internacionales de
Informacion Financiera (NI1EF).

Fundamento de la opinién con salvedades

Al 31 de diciembre de 2017, las cuentas por cobrar a clientes de dificll recuperacién con
morosidad superior a dos afios es de USD 1.391.070; a esa misma fecha la provision para créditos
incobrables suma USD 315714, sin embargo no existe una andlisis para determinar la
probabilidad de recuperacion de la cartera en mora y determinar la suficiencia de la provision,
por lo que no es posible determinar los posibles efectos en el active y patrimonio, si los hubiere.

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditoria (NIA).
Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas adelante en la
seccion “Responsabilidades del auditor en relacién con la auditorfa de los estados financieros” de
nuestro informe. Somos independientes de la Compaiiia de conformidad con el Cédigo de Etica
del Contador Ecuatoriano emitido por el Instituto de Investigaciones Contables del Ecuador, y
hemos cumplido las demas responsabilidades de ética de conformidad con esos requerimientos.
Consideramos que la evidencia de auditorfa que hemos obtenido proporciona una base
suficiente y adecuada para nuestra opinidn.

Enfasis

Al 31 de diciembre de 2017, cuentas por cobrar incluye cuentas vencidas con morosidad superior
a dos afios del sector piblico por USD 1.062.370 y de empresas relacionadas por USD 768.736,
seglin la Administracidn de la Compaiiia, la probabilidad de recuperacion de éstas cuentas son
ciertas y serdn realizadas ¢l proximo ejercicio econdmico.
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Al 31 de diciembre de 2017, las pérdidas acumuladas superan el 100% del capital social, situacion
que de acuerdo con la Ley de Compaiifas constituye causal de disolucién, la misma que puede

superarse mediante aumento del capital social o absorcién de las pérdidas por parte de los
accionistas.

lros asuntos

Los estados financieros de la Compaiiia correspondientes al afo que termind el 31 de diciembre
de 2016, fueron auditados por otro auditor independiente, quien expresd en junio de 2017 una
opinién no modilicada sobre dichos estados financieros,

Responsabilidades de la Adiministracion de la Compaiiia sehre los estados financieros

La Administracion de la Compaiiia es responsable de la preparacion y presentacion fiel de los
estados financieros adjuntos de conformidad con las NIIF, y del control interno que la
Administracion considerd necesario para permitir la preparacion de estados financieros libres
de incorreccion material, debido a fraude o error,

En la preparacion de los estados financieros, la Administracion es responsable de valorar la
capacidad de la Compaiila para continuar como un negocio en marcha, revelando, seglin
corresponda, los asuntos relacionados y utilizando el principio contable de empresa en marcha

a menos que la Administracidn tenga la intenciéon de liquidar la Compaiiia o de cesar sus
operaciones, 0 bien no exista otra alternativa realista,

Los encargados de la administracion de la Compaiiia son responsables de la supervision del
proceso de informacion financiera de la Compania.

Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de los estados financieros

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados linancieros en su
conjunto estan libres de incorreccion material, debido a fraude o error, y emitir un informe de
auditoria que contiene nuestra opinién. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad pero
no garantiza que una auditorfa realizada de conformidad con las NIA siempre detecte una
incorreccién material cuando ésta exista. Las incorrecciones pueden deberse a fraude o error y
son consideradas materiales si, individualmente o en conjunto, puede preverse razonablemente

que influyan en las decisiones econdémicas que los usuarios tomen basindose en los estados
financieros.

Como parte de una auditoria de conformidad con las NIA, aplicamos nuestro juicio profesional y
mantuvimos una actitud de escepticismo profesional durante la auditoria; nesotros también:

* ldentificamos y evaluamos los riesgos de incorreccion material en los estados financicros,
ya sea por [raude o error; disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para
responder a esos riesgos y, obtuvimos evidencia de auditorfa suficiente y adecuada para
proporcionar una base para nuestra opinion. El ricsgo de no detectar una incorreccion
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material debido a fraude es mayor que aquella resultante de un error, ya que el fraude

involucra colusion, falsificacion, omisiones deliberadas, distorsion, o elusion del control
internao.

Obtuvimos un conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de
diseiiar los procedimientos de auditorfa que scan adecuados en funcion de las circunstancias

y no con la finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del control interno de la
Companfa.

=  Evaluamos lo apropiado de las politicas contables utilizadas, la razonabilidad de las
estimaciones contables, y las revelaciones realizadas por la Administracion.

= Nuestra responsabilidad tambi¢n fue, concluir sobre lo aproplado del uso por parte de la
Administracion, de las bases contables de negocio en marcha y, con base en la evidencia
obtenida (pérdidas operativas recurrentes y disminucion en forma considerable de la
generacion de recursos), concluimos que la Compania afronta una incertidumbre material
para continuar como un negocio en marcha. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia
de auditoria hasta la fecha de nuestro informe.

= [Lvaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de los estados financieros,
incluyendo las revelaciones, y si los estados financieros representan las transacciones y
eventos subyacentes de un modo que expresen una presentacion razanable.

Nos comunicamos con los encargados del Gobierno Corporativo de Ecuatoriana de Artefactos
S. A. ECASA, en relacion con, entre otras cuestiones, el alcance y el momento de realizaciaon de la
auditoria y los hallazgos significativos de auditoria, incluidas posibles deficiencias significativas
en el control interno que identificamos durante la auditoria, si las hubiere.

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios
Nuestros informes sobre: deficiencias en ¢l control interno, y cumplimiento de las obligaciones

tributarias, de Ecuatoriana de Artelactos S. A. ECASA, por el ejercicio econdmico que termind
el 31 de diciembre de 2017, son emitidos por separado.

Lestpoint Cra, Lt

SC- RNAE -737 —_—

<Sandro Pilco Bacuilima
) Gerente
Registro CPA. No. 25.666 Repistro CPA. No. 36.323

Cuenca, 15 de mayo de 2018
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ECUATORIANA DE ARTEFACTOS S. A. ECASA
ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017 Y 2016

NOTAS 2017 2016
ACTIVOS (US dolares)
Aclivos corrientes
Activos tinancieros corrientes:
= Efectivo y equivalentes 4 16.820 166588
= Cuentas y documentos por cobrar 5 10.079.071 15.282.270
Inventarios 6 11.286.221 17.080.394
limpuestos ¥ pagos anticipados 7 813.899 1.059.923
Total activos corrientes 22.196.011 33.589.175
Propiedades, maguinarias ¥ equipos 8 10728264 10662304
Inversiones en asociadas g 16,162,670 14.834.554
Activos diferidos 190936 196281
TOTAL ACTIVOS 49.277.881 59.282.314
PASIVOS
Pasivos corrientes
Pasivos financieros 10 2.741.276 7.915.190
Proveedores y cuentas por pagar 11 4.329.097 8.013.093
Beneficios de empleados corriente 12 551.315 414817
lmpuestos y retenciones por pagar 413404 22802
Total pasivos corrientes 8.035.592 16.865.902
Pasivos financieros 10 23615922 29.524.501
Beneficios de empleados no corviente 13 298,695 300.170
Fastva por impuesto diferide 715786 115786
TOTAL PASIVOS 32.665.995 47406359
PATRIMONIO
Capital social 14 8.500.000 8.500.000
Aportes futura capitalizacion 28.112.810 16.997.554
Reservas 14 70.891 70.891
Resultados adopeion NITF B.585360 8.585.360
Resultados acumulados (28.657175) (22.277.850)
TOTAL PATRI NI[} I JE611.886 11875955
TOTAL PASIV i'l" PATRI'\"I'&NID 49277881 59282314
M| Al /
! e > 5
| O%y}ﬂ- s 9 Pe bece
| = il i

Ing. Mario Esyim{su Vintimilla

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros

Gerente General
|

Ing, Patricia Jacome Avilés

Contadora




ECUATORIANA DE ARTEFACTOS S. A. ECASA

ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRAL

POR LOS ANOS QUE TERMINARON EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017 Y 2016

ACTIVIDADES ORDINARIAS

Ventas netas
Costo de ventas

(Pérdida) utilidad bruta

astos operativos:

Gastos de ventas

Gastos de administracion

Pérdida operativa

Gastos financieros

(tros gastos

Otros ingresos

Perdida antes de deducciones
Impuesto a la renta

Pérdida por actividades ordinarias
Otro resultado integral
RESULTADO INTEGRAL TOTAL DEL EJERCICIO
Pérdida por accion

_Ing. Mariﬂ_ I-E%]linﬂs.ﬂ Vintimilla
' Gerente General

La notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros

NOTAS

15
16

17
18

zmm f 2

1tl icia ].rlmmﬂ Avilés

2017 2016
(US ddlares)
1.341.653 4.812.994
(2448851) (3.221.697)
(1.107.198) 1.591.297
( 964435) (1567.886)
(1.073.176) (1.140.174)
(3.144809) (1.116.763)
( 10240) ( 16394)
( 452562) (1.492.893)
__5B80.732 926877
(30268791 [1699.173)
(__176.554) (_277.652)
(3.203433) (1.976:825)
I 0
(3.203.433) (1.976.825)
0,38 0,23

n\

A
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ECUATORIANA DE ARTEFACTOS S. A, ECASA

ESTADO DEFLUJOS DE EFECTIVO - METODO DIRECTO
POR EL ANO QUE TERMINO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017

FLUJO DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE OPERACION

Eltectivo recibido de clientes

Efectivo recibido por otros conceptos

Pago a proveedores, empleados yotros

Pago impuesto a la renta y participacion trabajadores

Efectivo pagado por gastos financieros

Efectivo neto utilizado en actividades de operacion

ELUIO DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE INVERSION

Compra de propiedades v equipos f
Etectivo neto utilizado en actividades de inversidon

FLUIO DE EFECTIVO POR  ACTIVIDADES DE
FINANCIAMIENTO

Préstamos recibidos, pagados, neto

Efectivo neto provisto por actividades de financiamiento

Variacion neta del efectivo y sus equivalentes

Efectivo al inicio del ano

Efectivo v sus equivalentes al final del aio 4

1I | i A IIII|;| I:I.Ill /- .II.-. J
Wﬂlﬁ T

(US dalares)

3.040.019
580.732
(4.816.869 )
[ 287.300)
(___10.240)

((1.493.658)

(151284 )
(151284 )

1,495,174
_1.495.174
( 149.768)

166588

16.820

" Ing. Mario Espinosa Vintimilla
f Gerente General

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros

ing. Patricia Jacome Avilés
Contadora




ECUATORIANA DE ARTEFACTOS 5. A. ECASA

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

CONCILIACION DEL RESULTADO INTEGRAL TOTAL CON EL EFECTIVO NETO UTILIZADO

EN ACTIVIDADES DE OPERACION

POR EL ANO QUE TERMINO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017

RESULTADO INTEGRAL TOTAL

Partidas que no representan movimiento de efectivo

Depreciaciones

Amortizaciones, provision incobrables
Provision impuesto a la renta
Subtotal

Cambios en aclivos y pasives operativos

Disminucion en clientes

Disminucidn en otras cuentas por cobrar
Disminucion en inventarios

Disminucion en impuestos, pagos anticipados
Disminucion en proveedores y cuentas por pagar
Aumento en beneficios de empleados corriente
Disminucion en impuestos v retenciones por pagar
Pago de impuesto a la renta

Pago de participacion trabajadores

Pago por desahucio y jubilacion patronal
Subtotal

EFECTIVO NETO UTILIZADO EN ACTIVIDADES DE
OPERACION
[ |
|

{/
i
)

lllg.F Mario :I'?spinosa \I"inlimi-l-l-a_
" Gerente General

L.as notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros

NOTAS

19

(US dolares)
( 3.203.433)

85324
14.912
__176.554

(2926643 )

1.698.366
2,636,799

129.475

226.542
(3.107.769)

146.146
( 7.799)
{ 277.652)
(  9.648)
(___1.475)

1.432.985

(1.493.658 )

7 S =P
Ing. Patricia Jiacome Aviles
Contadora




ECUATORIANA DE ARTEFACTOS S. A. ECASA 10

NOTAS A 1.OS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS QUE TERMINARON EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017 Y 2016

;

ENTIDAD QUE REPORTA

Leuatoriana de Artefactos 5. A, Feasa, (la Compaiiia) fue constituida el 17 de octubre de

1962, en la ciudad de Quito - Ecuador. Su actividad principal es la fabricacién de artefactos
electrodomésticos.

El domicilio legal de la Compaiiia se encuentra en la ciudad de Quito, Av. Pedro Vicente
Maldonado 10343 y Quimiap.

La Compafia mantiene inversiones en asociadas, en dos subsidiarias gjerce el control, sin
embargo no prepara estados financieros consolidados, por la razones expuestas el pirrafo
4 literal a) de la NIIF 10,

Sus acciones no cotizan en el Mercado de Valores,

EP AD :

Dechasistss limi

Los estados linancieros individuales adjuntos fueron preparados de conformidad con las
Normas Internacionales de Informaciéon Financiera (NIF) en cumplimiento de lo
establecido en la Resolucion emitida por la Superintendencia de Companias No.
06.Q.1C1.004 del 21 de agosto de 2006, publicada en el Registro Oficial No. 348 del 4 de
septiembre de 2006.

Los estados [inancieros adjuntos fueron aprobados para su emision por la
Administracion de la Compania, y segin las exigencias estatutarias serdn sometidos ala
aprobacion de la Junta General de Accionistas,

Bases de medicion
Los estados financieros individuales fueron preparados sobre la base del costo historico.

Los estados financieros adjuntos estin presentados en ddlares de los Estados Unidos de
Norteamérica (USD), que es la moneda funcional de la Compafifa. A menos que se indique
lo contrario, las cifras incluidas en los estados financieros adjuntos estian expresados en
esa moneda (USD).

Rithiia bl

La preparacion de los estados financieros de acuerdo con las NIIF requieren que la
Administracion de la Compaiia efectiie estimaciones y juicios contables que afectan la
aplicacion de las politicas contables y los montos reportados de activos, pasivos, ingresos
y gaslos.



ARTEF. 11

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS QUE TERMINARON EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017 Y 2016

Las estimaciones estdn basadas en la experiencia y otros supuestos que son considerados
razonables bajo las circunstancias actuales. Los cambios son incorporados, con el
correspondiente efecto en los resultados, una vez que el conocimiento mejorado ha sido
obtenido o estin presentes nuevas circunstancias.

En relacién a juicios realizados en la aplicacion de politicas contables, la Administracion
informa que ninguno de ellos tiene un efecto importante sobre los estados financieros
adjuntos.

n Iri

L.os saldos de activos y pasivos presentados en el estado de situacion financiera se clasifican
en funcidn de su vencimiento, es decir, como corrientes aquellos con vencimientos igual o
inferior a 12 meses, los que estin dentro del ciclo normal de la operacion de la Compaiiia,
y como no corrientes, los de vencimientos superior a dicho periodo.

Nuevas normas

Las siguientes NIIF y NIC revisadas han sido emitidas con fecha de aplicacion para
periodos anuales que comienzan después del 1 de enero de 2017:

Norma Titulo Eecha efectiva
Introduce requisitos de desglose adicionales con el fin de

NIE 7 (mpdificaciones) mejorar la informacion preporcionada a los usuarios I'de enero de 2017
Clarificacién de los principios establecidos respecto al
NIC 12 (modificaciones]  reconocimiento de activos por impuestos diferidos por 1 de enero de 2017

pérdidas no realizadas

Las siguientes NIIF y NIC, modificaciones y nuevas entrardan en vigor para periodos que
comiencen a partir del 1 de enero de 2018; la Administracidn ha concluido que la
aplicacion anticipada de tales normas no tendrian ningin efecto significativo en la
preparacion de los estados financieros del periodo actual:

Norma Titulo Fecha efectiva
NIIF 9 (nueva) Instrumentos financieros; reemplaza a la NIC 32 1 de encro de 2018
NUHF 15 (nueva) Ingresos pracedentes de contratos con clientes 1 de enera de 2018
NHF 16 (nueva) Arrendamientos 1 de enero de 20019

Acluran sobre los efectos de las condiclones de devengo en
pagos hasados en acciones a liquidar en efective, la
NUE 2 [modificaciin) clasificacitin de pagos basados en acciones cuando tiene 1 de enero de 2018
eldusulos de liguidacidn por el neto y algunos aspectos de
lias madificaciones del tipo de pago basadeo en acciones

NIC 28 y NIF 10 Clarificacidn en relacion al resultado de estas operaciones

(modificacidn) si se trata de negocios o de activos. Sin fecha definida
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NOTAS A L.OS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS QUE TERMINARON EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017 ¥ 2016

3. 2 ‘N DE PRI i

Las politicas de contabilidad mencionadas a  continuacion  fueron aplicadas
consistentemente a todos los periodos presentados en los estados financieros
individuales, a menos que otro criterio sea indicado.

asiv Anci

Activos financieros: Son reconocidos por la Compaiia aquellos activos corrientes tales
como inversiones financieras, cuentas por cobrar a clientes, préstamos a particulares,
empleados, partes relacionadas, y anticipo a proveedores.

l.as cuentas por cobrar son activos financieros se reconocen inicialmente al valor
razonable cuando la Compariiia emite la factura por la venta de bicnes y servicios,
posterior al reconocimiento inicial, las cuentas por cobrar se valorizan al costo
amortizado usando el método de interés efectivo, menos las pérdidas por deterioro.

La compaiiia esta expuesta principalmente a los riesgos de: 1) Crédito, 2) Liquidez, y 3)
Mercado, cuya gestion esta expuesta en la nota 22 "gestion de riesgo”

Pasivos financieros: La Compafiia reconoce inicialmente los instrumentos de deuda
emitidos en la fecha en que se originan; todos los otros pasivos financieros son
reconocidos inicialmente en la fecha de la transaccion en la que la Compania se hace
parte de las disposiciones contractuales del instrumento. La Compaiia da de baja un
pasivo financiero cuando sus obligaciones contractuales se cancelan o expiran.

Los otros pasivos financieros se componen de préstamos, cuentas por pagar
comerciales, y otras cuentas y gastos acumulados por pagar.

Deterioro

Los activos financieros son evaluados al 31 de diciembre de cada ano para determinar si
existe evidencia objetiva de deterioro como consecuencia de uno o mas eventos de
pérdida ocurridos después del reconocimiento inicial del activo, que han tenido un
efecto negativo en los flujos de efective futuros del active que puede estimarse de
manera fiable.

La evidencia objetiva de que un activo financiero estd deteriorado puede incluir el
incumplimiento de pago por parte de un deudor, la reestructuracion de un valor
adeudado en términos que la Compania no consideraria en otras circunstancias,
indicadores que el deudor o emisor entrard en bancarrota, cambios adversos en el
estado de pago del prestatario o emisores, condiciones econdmicas que se relacionen
con incumplimiento o la desaparicion de un mercado activo para un instrumento,

ac valor ra;

Las politicas contables de la Compaiiia requieren que se determine el valor razonable de
los activos y pasivos financieros y no financieros para propositos de valoracion y
revelacion en los estados linancieros.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS QUE TERMINARON EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017 ¥ 2016

El valor razonable de cualquier activo o pasivo financiero se determina utilizando las
técnicas de valoraciones adecuadas o comparaciones de tasas de interés con el mercado
para obligaciones de similares caracteristicas.

i ivalen

Incluyen efectivo en caja, los depdsitos a la vista mantenidos en entidades financieras
nacionales.

Inventarios

Estan valoradoes a su costo o su valor neto de realizacion (VNR), el menor de los dos. El
costo se determina por el método del costo promedio, excepto por las importaciones en
transito que se llevan al costo especifico.

El valor neto de realizacién (VNR) es el precio de venta estimado en el curso normal del
negocio, menos los gastos estimados para completar la venta.

proalt .

Estan registradas a su valor razonable; y, los inmuebles a su valor revaluado determinado
por un perito independiente en el aio 2011 (fecha de transicion a las NIIF). Los activos
adquiridos posteriores a la fecha del reavaliio, estin registrados al costo de adquisicion.
Los pagos por reparacion y mantenimiento se cargan a gastos, mientras que los que
mejoran la vida Gtil de los mismos se cargan al costo del activo.

La propiedad, maguinaria, muebles y equipos se reconocen como activo si es probable que
se deriven de ellos beneficios econdmicos futuros y su costo puede ser determinado de
una manera fiable. El costo incluye los gastos que son directamente atribuibles a la
adquisicidn del activo.

Los programas de computacién adquiridos que estin integrados a la funcionalidad de los
equipos relacionados, son capitalizados como parte de los respectivos equipos.

Las ganancias y pérdidas de la venta de un elemento de propiedad, maquinaria, muebles
y equipos son determinados comparando el precio de venta con su valor en libros, y son
reconocidas en resultados.

La depreciacion de los elementos de propiedad, maquinaria, muebles y equipos se
calcula sobre el monto depreciable, que corresponde al costo del activo, u otro monto
que se sustituye por el costo. La depreciacion de los elementos de propiedad,
magquinaria, muebles y equipos se reconoce en resultados y se calcula por el método de
linea recta con base a las vidas (tiles estimadas para cada componente de la propiedad;
los terrenos no se deprecian.
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Las vidas Gtiles estimadas para el perfodo actual y comparativo son las siguientes:

Vida 1til en anos
(hasta)

»  Edificios 20
= Adecuaciones e instalaciones 10
* Maquinarias y equipos 10
*  Equipoauxiliar 10
*  Muebles y equipos de oficina 10
*  Herramientas y repuestos 10
*  Vehiculos 5

*  Equipos de computacion 3

Inversiones en acciones

Representa acciones sobre el capital de otras Compaiifas, que estdn registradas: a) por el
método de participacion (VPP), aquellas en las que mantiene el control, participacion
accionaria mayor al 50% sobre el capital social de las asociadas, y b) por el método del
costo, en las que no mantiene el control, participacion accionaria menor al 50% sobre el
capital social de las asociadas,

Beneficios a corto plazo: Las obligaciones por beneficios a corto plazo de los empleados
son medidas sobre una base no descontada y son reconocidas como gastos a medida que
los empleados proveen sus servicios o el beneficio es devengado por ellos.

Se reconoce un pasivo si la Compaiiia posee una obligacion legal o implicita actual de
pagar este monto como resultado de un servicio entregado por el empleado en el pasado
y la obligacidn puede ser estimada de manera fiable. Los principales pasivos reconocidos
por este concepto corresponden a aquellos establecidos en el Cadigo de Trabajo.

Jubilacion patronal: El Codigo de Trabajo establece la obligacién por parte de los
empleadores de conceder jubilacion patronal a todos aquellos empleados que hayan
cumplido un tiempo minimo de servicio de 25 afios en una misma compania; el que
califica como un plan de beneficios definidos sin asignacion de fondos separados.

L.a Compaiiia reconoce todas las ganancias o pérdidas actuariales que surgen del plan de
beneficios definidos de jubilacion patronal en otros resultados integrales y todos los
pastos relacionados con el plan, excluyendo el saneamiento del descuento en resultados.

Desahucio: Bl Codigo de Trabajo establece que cuando la relacion laboral termine por
desahucio, el empleador deberd pagar una indemnizacién equivalente al 25% de la
tltima remuneracion mensual multiplicada por el nimero de anos de servicio,

El clculo es realizado anualmente por un actuario calificado usando el método de costeo
de crédito unitario proyectado. Cualquier ganancia o pérdida actuarial es reconocida de
inmediato en otros resultados integrales.
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5 v contin 3

l.as obligaciones o pérdidas asociadas con contingencias, originadas en reclamaos, litigios,
multas o penalidades en general, se reconocen como pasivo en el estado de situacion
financiera cuando: a) existe una obligacién legal o implicita resultante de eventos pasados,
b) es probable que sea necesario un flujo de salida de beneficios econémicos para resolver
la obligacion, y c) el monto puede ser estimado de manera fiable.

El importe reconocido como provision corresponde a la mejor estimacion, a la fecha del
estado de situacion financiera, considerando los riesgos ¢ incertidumbres que rodean a la
mayoria de los sucesos v circunstancias concurrentes a la valoracion de ¢stas.

Cuando no es probable que un flujo de salida de benelicios econdémicos sea requerido, o el
monto no puede ser estimado de manera fiable, la abligacion es revelada como un pasivo
contingente. Obligaciones razonablemente posibles, cuya existencia sera confirmada por
la ocurrencia o no de uno o mds eventos futuros, son también reveladas como pasivos
contingentes. Cuando la probabilidad de un flujo de salida de beneficios econémicos sea
remota, no se reconocen activos ni pasivos contingentes.

Las acciones ordinarias ((nica clase de acciones emitidas por la Compania) son
clasificadas como patrimonio; los costos incrementales atribuibles directamente a la
emision de acciones ordinarias, de haberlos, son reconocidos como una deduceion del
patrimonio, netos de cualquier efecto tributario.

R iiento de i linarios
Bienes y servicios vendidos: Los ingresos provenientes de la venta de bienes y servicios

en el curso de las actividades ordinarios son reconocidos al valor razonable de la
contraprestacion recibida o por recibir, y neta de devoluciones, descuentos comerciales,

Los ingresos por la venta de bienes son reconocidos cuando existe evidencia persuasiva
de que los riesgos y beneficios significativos derivados de la propiedad de los bienes son
transferidos al comprador, es probable que se reciban los beneficios asociados con la
transaccion, los costos incurridos y las posibles devoluciones de los bienes negociados
pueden ser medidos con fiabilidad, y la Compania no conserve para si ninguna
responsabilidad en la administracion corriente de los bienes vendidos.

i 2 ’

Los gastos son reconocidos en el estado de resultados aplicando el método del devengado,
con independencia del momento en que se produzea la corriente monetaria derivada de
ellos.

Costos financieros

El gasto por interés es reconocido usando el método del devengado, los costos por
préstamos que no son directamente atribuibles a la adquisicion, la construccion o la
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produccion de un activo que califica, se reconocen en resultados usando el método de
interés efectivo.

Impuesto a la renta

El gasto por impuesto a la renta estd compuesto por el impuesto corriente y el impuesto
diferido. El impuesto a la renta corriente y diferido es reconocido en el estado de
resultados, excepto cuando se trata de partidas reconocidas en otros resultados integrales
o directamente en el patrimonio, en cuyo caso el monto del impuesto relacionado es
reconocido en otros resultados integrales o en el patrimonio, respectivamente.

1puesto a la renta_corriente: Es el impuesto que se espera pagar sobre la utilidad
gravable del afio utilizando la tasa impositiva aplicable y cualquier ajuste al impuesto por
pagar de anos anteriores. Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto
a la renta del 22% sobre las utilidades gravables, la cual disminuye diez puntos
porcentuales si las utilidades son reinvertidas por el contribuyente.

westo a la renta diferido: Cuando aplica es reconocide sobre las diferencias
temporales existentes entre el valor en libros de los activos y pasivos reportados para
propasitos financieros y sus correspondientes bases (ributarias. No se reconoce
impuesto a la renta diferido por las diferencias temporales que surgen en el
reconocimiento inicial de un activo o pasivo en una transaccion que no afectd la utilidad
o pérdida financiera ni gravable.

La medicion del impuesto diferido refleja las consecuencias tributarias que se derivan
de la forma en que la Compaiiia espera, a la fecha del estado de situacion financiera,
recuperar o liquidar el valor registrado de sus activos y pasivos. El impuesto a la renta
diferido es medido a la tasa de impuesto que se espera aplique al moemento de la
reversion de las diferencias temporales de acuerdo a la Ley a la fecha del estado de
situacion financiera.

Lixposicion tributaria: Al determinar los montes de los impuestos corrientes e impuestos
diferidos, la Compania considera el impacto de las posiciones fiscales inciertas y si
pueden adeudarse impuestos ¢ intereses adicionales, La Compania considera que la
acumulacion de sus pasivos tributarios es adecuada para todos los anos fiscales abiertos
sobre la base de su evaluacién de varios factores, incluyendo las interpretaciones de la
Ley Tributaria y la experiencia anterior. Esta evaluacion depende de estimaciones y
supuestos y puede involucrar una serie de juicios acerca de eventos futuros. Puede
surgir nueva informacion que haga que la Compaiia cambie su juicio acerca de la
idoneidad de los pasivos fiscales actuales; tales cambios en los pasivos fiscales
impactaran el gasto fiscal en el periodo en que se determine.

E n # H #

El poder adquisitivo de la moneda USD délar segin lo mide el Indice de Precios al
Consumidor del drea urbana, calculado por el Instituto Nacional de Estadisticas y
Censos, fue como sigue en los tltimos cinco anos:
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Aios Inflacién

2013 2,70%
2014 3.67%
2015 3,38%
2016 1,12%
2017 - 0,20%

4. EFECTIVO Y EQUIVALENTES

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, el efectivo y equivalentes estd conformados como

sipue:
2017 2016
(US dolares)
Caja 2.100 2.100
Bancos (a) _14.720 164488
Total 16.820 166.588

(a) Representa fondos en cuentas corrientes mantenidas en instituciones financieras,
principalmente en: Produbanco S. A, y Banco del Austro S. A.

5. CUENTASY DOCUMENTOS POR COBRAR

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, las cuentas y documentos por cobrar estdn compuestas

COmMo sigue:
2017 2016
(US délares)
Clientes no relacionados (a) 9.002.741 11.598.766
Clientes relacionados (nota 20) 428.586 254.480
Provision para cuentas incobrables (h) (_315714) (__171.233)
Subtotal clientes 9115613 11.682.013
Anticipos a proveedores (¢) 750.649 3.380.730
Otras cuentas por cobrar (d) 212.809 219.527
Total 10.079.071 15,282,270

(a) Al 31 de diciembre de 2017, fue ajustado para regularizar la cuenta de clientes con
cargo a Resultados acumulados de afos anteriores por USD 723.553.

(b) La provision fue incrementada en USD 144.481, de los cuales USD 134. 914 fue
realizado con cargo a Resultados acumulados de afos anteriores y la diferencia
contra gastos del periodo.

(c) Corresponde a los anticipos entregados a proveedores principalmente por las
importaciones.
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POR LOS ANOS QUE TERMINARON El. 31 DE DICIEMBRE DE 2017 Y 2016

(d) Corresponde principalmente a una cuenta por cobrar a un ex empleado de la

Compaiia desde el ano 2014 por caso de peculado.

6. INVENTARIOS

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, los inventarios estian conformados como sigue:

Materias primas

Productos terminados

Productos en proceso

Suministros, materiales y repuestos
Inventarios en transito

Diferencias inventarios fisicos
Total

2017 2016
(US délares)

6.928.264 7.687.979
3.947.685 5.374.270

91798  3.621.286

318474 323.024
0 79.956
0 (___6121)

11.286.221 17.080.394

Al 31 de diciembre de 2017, fue realizado ajuste con cargo a Resultados acumulados de
anos anteriores por USD 5.664.698, principalmente a las cuentas de Productos en

proceso y Productos terminados.

7. IMPUESTOS Y PAGOS ANTICIPADOS

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, los impuestos y pagos anticipados estdn

conformados como sigue:

Anticipo impuesto renta

Credito tributario IVA

Crédito tributario impuesto a la renta
Notas de crédito

Crédito tributario 1SD

Pago indebido

ICE
Total
8. PROPIEDADES, MAQUINARIAS Y EQUIPOS

2017 2016
(US dolares)

195449 212.459
479.289 503.996
89.995 239.763
0 12.679
19.078 33.350
25471 25471

4617 2205

813.899 1.059.923

El detalle de la propiedad, maquinaria y equipo y su movimiento durante el aio 2017,

fue el siguiente:
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e Saldosal Saldos al
Deprec, 31-dic-10 Adiciones 31-dic-17
[US délares)
Terrenos 5.888.280 5.888.280
Edificios o 3.247.302 3.247.302
Maquinarias y equipos 10 1.193.030 145.655 1.338.685
Equipo auxiliar 10 1.027.2906 1.027.296
Vehiculos 20 200.303 200303
Adecuaciones e instalaciones 10 103.881 103.881
Equipo de computacion 3 74.407 5.629 80.036
Muebles y equipos de oficina 10 11.814 11814
Herramientas v repucstos 10 4.0184 4,084
Construcciones v montaje en curso 1.181.291 181291
Obras de arte - 166 ) 166
Subtotal 12.931.854 151.284 13.083.138
Depreciacion acumulada (. 2.269.550) [ 85324) [(_2354.874)
Total 10.662.304 65960 10728264

La Administracion considera que durante el ano 2017 no fue necesario el reconocimiento
de pérdida por deterioro, ya que de acuerdo con revision efectuada el valor en libros no

excede al valor recuperable.

9. INVERSIONES EN ASOCIADAS

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016 estan compuestas como sigue:

% e Valor

Particip. nominal 2017 2016
(US ddlares)
Inmahiliaria Industrial San Ricardo 8.4, G49.80 9980 15958648 14.449.191
Materiales téenicos de Construccian Mateco Cia. Lida. 1] 177134
Club de ejecutivos de Quito 5. A 0,50 400 400 778
Ecualoriano Suiza S. A 1,66 132.800 132.800 116.187
Serviecasa S.A. 99,88 799 54.051 0
“La Unién" Compaiiia Nacional de Seguros S. A 0.48 38376 9.158 6465
Conjunto Clinico Nacional Conclina C. A, 0,02 7.370 7.370 4200
Inversiones Ferrozano S. A 0,02 13 13 1
Gasguayas S.A. (.01 110 110 {}
Evolucarg 0,00 120 120 0
Empresa Eléctrica Quito 5. A, 1} 22333
Subtotal 16.162.670 14.776.289
Depobsitos en acciones 0 15.610
Aporte futura inversion 0 42.654
lcasa S. A. . |
Total 16,162,670 14.834.554

Al 31 de diciembre de 2017, las inversiones fueron ajustados al Valor Patrimonial
Proporcional con crédito  a Resultados acumulados de anos anteriores por USD

1.328.116.
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Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, los pasivos financieros estan convenidas como sigue:

Vencimiento % de
Hasta interés 2017 2016
(U5 dblares)
Kia Internacional (42 operaciones) Dic-2021 12 7.856.988 18.316.741
Financiera Union del Sur (4 aperaciones) May-2022 12 15.741.277 10388582
Dukia Distribuidora Universal 0 406.521
Fininvest Overseas (2 operaciones) May-2008 10 412.658 412.658
Sra. Olga Eljuri Nov-2004 209.000 209.000
CFC Corporacian 15.847 15.847
Sobregiros bancarios 449 0
Intereses por pagar _ 2120979 7.690.342
Total 26357198 37.439.691
Porcion corriente 2741276 7915190
Porcién no corriente 23615922 29524501

El valor razonable de los pasivos linancieros corrientes corresponde al costo, neto de
abonos y/o compensaciones, pues no hubo ninglin costo adicional que deba amortizarse
utilizando el método de la tasa de interés efectiva.

Al 31 de diciembre de 2017, fueron reversados intereses de afios anteriores por LISD
1.462.411 con crédite a Resultados acumulados de afos anteriores.

11. PROVEEDORES Y CUENTAS POR PAGAR

Al 31 dediciembre de 2017 y 2016, los proveedores comerciales y cuentas por pagar estan
convenidos como sigue:

2017 2016
(US délares)
Proveedores nacionales (a) 2.076.716 4.891.315
Proveedores del exterior ( 1.396) | 1.397)
Partes relacionadas (nota 20 ) 1.255.896 1.046.008
Anticipo de clientes (h) 936.397 1.923.503
Provision de gastos 500 500
Otras cuentas por pagar 60.984 153.164
Total _4.329.097 8.013.093

(a) Al 31 de diciembre de 2017, fue ajustado para regularizar la cuenta de proveedores con
crédito a Resultados acumulados de anos anteriores por USD 576.228. Ll saldo
corresponde a 226 proveedores.

(b) Corresponde a los anticipos de clientes recibidos principalmente del Ministerio de
Energia y Electricidad Renovable.
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12. BENEFICIOS DE EMPLEADOS CORRIENTE

Al 31 de diciembre de 2017 y 20186, el pasivo por benelicios de empleados a corto plazo,
se presenta como sigue:

2017 2016
(LS ddlares)
Liquidaciones por pagar a empleados 265.902 204.964
Sueldos por pagar 206.122 112.771
Beneficios sociales 42.309 50.453
Participacion de trabajadores 14.625 24273
Otros por pagar _22.357 22,356
Total 5£51.318 414817

El movimiento de los beneficios sociales corrientes durante ef ano 2017, fue como sigue:

(US dolares)

Saldo inicial, enero 1 50.453
Provision 285.798
Pagos (293.942)
Saldo final, diciembre 31 _ 42.309

13. BENEFICIOS DE EMPLEADOS NO CORRIENTE

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, la provision para jubilacion patronal y para desahucio,
es la siguiente:

2017 2016
(US dolares)
Jubilacion patronal 162.068 163.543
Desahucio 136,627 136.627
Total 298.695 300170
14. CAP1 ;
Capital social

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, el capital social suscrito y pagado de la Compania es de
UISD 8.500.000; conformado por acciones ordinarias y nominativas de USD 0,004 cada una.

Reserva legal

La Ley de Companias establece que un valor no menor al 10% de la utilidad neta anual sea
apropiado como reserva legal, hasta que represente por lo menos el 50% del capital social
suscrito y pagado; esta reserva no puede ser distribuida a los accionistas, pero puede ser
utilizada para absorber pérdidas futuras o para aumento de capital.
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15. VENTAS NETAS

Las ventas netas durante los afos 2017 y 2016, fueron originadas como sigue:

Venlas locales
DDescuentos y devoluciones

Ventas netas

16. COSTO DE VENTAS

Durante los anos 2017 y 2016 la determinacion del costo de ventas, fue como sigue:

Inventario inicial de materias primas

{ + ) Compras netas del afio

Disponible para consumir

(- ) Inventario final de materias primas
Costo de la materia prima utilizada

{ + ) Mano de obra directa

( +) Gastos de fabricacion

( +) Inventario inicial, productos en proceso
( - ) Inventario linal, productos en proceso

{ + ) Inventario inicial, productos terminados
(- ) Inventario final, productos terminados
( - ) Ajuste inventario en proceso

Costo de ventas

17. GASTOS DE VENTAS

22
2017 2016
(LIS ddlares)
1.449.550 4.908.685
(_107.897) (_95.691)
1.341.653 A4.812.994
2017 2016
[US dolares)
7.687.979 7.075.048
1.570.186 1.674.183
9.258.165 8.749.231
(6.928.264 ) (2.687.979 )
2.329.901 1.061.252
470.864 1.285.359
356.708 1.544.554
3.621.289 2.402.334
( 91.798) (3.621.289)
5.374.270 5.923.757

(3.947.685 ) (5374.270)
(5.664.698) Y
2448851 3.221.697

L.os gastos de ventas durante los anos 2017 y 2016, fueron causados como sigue;

Sueldos y beneficios sociales
Servicios de talleres
Comisiones al personal
Fletes y transporte
Publicidad

Garantia de talleres propios
Servicios bisicos
Indemnizaciones
Movilizacion y viaje
Mantenimiento y adecuacidn

2017 2016
(US dolares)

295.017 383.266
201.6Y6 481.561
160.535 305.854
85.750 147.869
60.445 68.122
57676 664
33.447 30.794
13.857 12.344
11.714 8.589

10.246 21.082
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Depreciacion
Alimentacion al personal
Gasto de aduana
Suministros y materiales
Otros gastos menores

Taotal

18. GASTOS DE ADMINISTRACION

23
3.874 3.630
3.257 3.955
2.441 72433
1.336 6.402
_23.144 —21.321
964.435 1.567.886

Los gastos de administracion durante los anos 2017 y 2016, fueron causados como sigue:

Sueldos y beneficios sociales
Impuestos y contribuciones
Servicios de vigilancia
Seguros

Honorarios profesionales
Indemnizaciones

Servicios basicos
Mantenimiento
Alimentacion del personal
Gastos de movilizacion y viaje
Cuentas incobrables

Materiales para pruebas y de consumo

Uniformes

Jubilacién patronal y desahucio
Andlisis ambiental, agua y otros
Depreciacion

Otros gastos menores

Tatal

19. IMPUESTO A LA RENTA

2017 2016
(US délares)

474.275 393.253
308.135 225525
59.455 62.533
52903 111.543
37.736 156.313
38.056 65.890
24485 32935
20.134 21.843
16.595 15.139
12.026 11.583
9.567 0
9.304 12.004
4415 0
0 13.078
0 5.850
678 2.445
5412 __10.240
1.073.176 1.140.174

L.a Compania registrd la provision para el impuesto a la renta anual por los periodos que

terminaron el 31 de diciembre de 2017 y 2016, de la siguiente manera:

Pérdida contable
(+) partidas conciliatorias, netas

Base imponible para impuesto a la renta
Impuesto a la renta causado - Anticipo minimo

Retenciones IR del ano actual
Anticipo de IR pagado

2017 2016
(US délares)
(3.026879)  (1.669.173)
_171.038 A1.517.094
(2.855.841) 152.079 )
176.554 _277.652
24571 47.238
__195.449 _210.409
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20.

21.

22.

lil Presidente de la Repiblica mediante Decreto Ejecutivo No. 210 del 20 de noviembre de
2017, dispuso la rebaja del pago del saldo del anticipo del impuesto a la renta del aio
2017; la rebaja para la Compania fue de USD 104.908 que representa el 40% del saldo del
anticipo pendiente de pago, por ser sus ventas anuales superiores a USD 1.000.000.

De acuerdo con disposiciones tributarias vigentes, ¢l exceso de las retenciones sobre el
anticipo minimo puede ser recuperado previa la presentacion del respectivo reclamo o
puede ser compensado previa notificacion al Servicio de Rentas Internas. Una vez cada
tres afios en circunstancias especiales el Director del SRI puede autorizar la devolucion
total o parcial del anticipo minimo no compensado.

TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS
Durante el ano 2017, los principales saldos y transacciones con partes relacionadas

corresponden y fueron realizadas en términos generales, en condiciones similares a las
realizadas con terceros, y se detallan a continuacion:

Tipo de relacion (US délares)
Cuentas por cobrar
Compania Nacional Gas Congas C. A. Accionista 338.254
Inmobiliaria Industrial San Ricardo S, A, Accionista 5A.415
Siderurgica Ecuatoriana 8. A, SIDEC Accionista 28542
Sociedad Electrdnica S, A. Socelee Compaiia relacionada 5375
Total [nota 5) 428.586
Cuentas por pagar
Compaiia Nacional Gas Congas C. A Accionista 358.311
Inmaobiliaria Industrial San Ricardo S, A, Accionista B77.453
Metal Gas S. A 11.999
Siderurgica Ecuatoriana 5. A. S1DEC Accionista 8133
Total (nota11) 1255896
COMPROMISOS Y CONTINGENTES

La Administracion de la Companifa considera que excepto por los contratos de crédito que
amparan las obligaciones financieras indicada en la nota 10, no existen otros contratos de
importancia suscritos con terceros que comprometan activos de la Compania al 31 de
diciembre de 2017.

Asi mismo la Administracion manifiesta que no existen contingencias operativas,
laborales ni tributarias que pudieran originar el registro de eventuales pasivos
significativos al 31 de diciembre de 2017.

GESTION DE RIESGO

La Compafiia estd expuesta a varios riesgos en relacion a los instrumentos financieros; si
bien no actiia en los mercados de inversiones especulativas, los principales son el riesgo
de mercado, ¢l riesgo de crédito y el riesgo de liquidez.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS QUE TERMINARON EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017 Y 2016

La Administracion de la Compania revela que los riesgos anteriormente citados son bajos
por estar debidamente controlados y en otros casos por no ser aplicables en su totalidad
como se indica a continuacion:

Riesgo de mercado.- es el riesgo de que el valor razonable o los flujos futuros del efectivo
de un instrumento financiero fluctiien debido a los cambios en los precios de mercado. Los
precios de mercado involucran los siguientes tres tipos de riesgo:

Riesgo de fa tasa de interds.- la Compaiia no tiene activos que generen intereses, los
ingresos v los flujos de efectivo operativos son sustancialmente independientes de los
cambios en las tasas de interés en el mercado.

Riesgo del tipo de cambio.- 1a Compania no mantiene transacciones comerciales, activos y
pasivos en moneda diferente al dolar de los Estados Unidos de Norteamérica (USD), por

lo tante no estd expuesta al riesgo de cambio resultante de la exposicion de varias
monedas.

Riesgo de precios.- los precios de los inventarios adquiridos localmente no se han visto
afectados por la volatilidad en sus precios durante el dltimo afio debido a los niveles
tolerables de inflacion que mantiene el pais.

i de crédito.- es el riesgo de que una contraparte no cumpla sus obligaciones en
virtud de un instrumento financiero o contrato comercial, produciéndose un pérdida
financiera.

La Compania no tiene concentracion significativa de riesgo crediticio, tiene politicas
establecidas para asegurar que la venta de sus productos se realicen a clientes con un
adecuado historial crediticio; los limites de crédito se establecen para todos los clientes
sobre la base de criterios de calificacion interna.

La necesidad de provisiones por incobrabilidad se evalia periddicamente para los clientes
mas importantes. Respecto al riesgo crediticio de los saldos de bancos e instituciones
financieras, se gestiona de acuerdo a la politica corporativa,

Riesgo de liquidez.- es la posibilidad de que situaciones adversas de los mercados de
capitales hagan que la Compania no pueda financiar los compromisos adquiridos, tanto
por inversién a largo plazo como por necesidades de capital de trabajo, a precios de
mercado razonables, o de que la Compaiiia no pueda llevar a cabo sus planes de negocio
con fuentes de financiamiento estables.

El indice de liquidez del 2.76 (1.99 en el 2016) refleja que hay suficientes activos liquidos
para cubrirlos pasivos corrientes, Es politica de la Compania mantener indices de liquidez
adecuados para cubrir sus obligaciones corrientes en forma oportuna y sin costos
adicionales a los pactados.

Al 31 de diciembre de 2017, el perfil de vencimientos en dias de los actives y pasivos
financieros sobre la base de pagos contractuales no descontados, es el siguiente:
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- 30 31 -90 91 =360 =360 Tutal
[US délares)

Activos financieres

Efectivo 16.820 16.820
Cuentas y docs. por cobrar 9.155.168 236,725 39.434 4 9431327
Total activos financieros 9.171.988 _236.725 39434 0 9.448.147
Oblipaciones financieras 225296 23.615.922 23841218
Intereses por pagar 2.120.979 2120979
Provee, y cuentas por pagar 320097 ? = ; 2 4329097
Total pasivos financieros 6,675.372 . 0 23615922 30291294

23. E NCIER

Entre el 31 de diciembre de 2017 (fecha de cierre de los estados flinancieros) y el 15 de
mayo de 2018 (fecha de culminacion de la auditoria), la Administracion considera que no
existen hechos posteriores que alteren significativamente la presentacion de los estados
financieros al 31 de diciembre de 2017 o que requicran ajustes o revelacion.




