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INFORME DE AUDITORES EXTERNQOS INDEPENDIENTES

ECUATORIANA DE ARTEFACTOS S.A. ECASA

ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

EL DICTAMEN

Qpinidn

Hemos auditado |los estados financieros que se acompafian de la compafiia ECUATORIANA DE
ARTEFACTOS 5.A. ECASA (en adelante la Compafia), los cuales comprenden el estado de
situacidn financiera al 31 de diciembre del 2016, el estado de resultados integrales, el estado
de cambios en el patrimonio neto y el estado de flujo de efectiva por el afio terminado en esa
fecha, asl como las notas explicativas de los estados financieros que incluyen un resumen de
las politicas contables significativas,

En nuestra opinidn, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los
aspectos materiales, la situacion financiera de la Compania al 31 de diciembre del 2016 asl
como de sus resultados y flujos de efectivo correspondientes al ejercicio terminado en esa
fecha de conformidad con las Mormas Internacionales de Informacién Financiera [MIIF),
excepto por |los asuntos mencionados en el parrafo de Otras Cuestiones.

Fundamento de |z opinion

Hemos llevado a cabo nuestra auditaria de conformidad con las Normas Internacionales. de
Auditoria (NIA). Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mdas
detalladamente en la seccion "Responsabilidades del auditor en relacian con la auditoria de los
estados financieros” de nuestro informe. Somos independientes de la Companiia de acuerdo
con el Cadigo de ética del Consejo de Mormas Internacionales de Contadores (IFAC) v hemos
cumplido las demds responsabilidades de ética de conformidad con esos requerimizntos.
Consideramos que la evidenda de auditoria que hemos obtenide proporciona una base
suficiente y adecuada para nuestra opinion de auditoria.

Dtras cuestiones

Las obligaciones financieras a largo plazo no han sido confirmadas documentalmente en su
totalidad, determindndose en aquellos casos en qué si fueron verificadas que no han sido
registradas en el Banco Central, situacion que origina gque gasto financiero deba ser
considerado como no deducible.

El Auditor no estuvo presente en la toma fisica de inventarios de Diciembre del 2016. Durante
la ejecucion de nuestro o fue posible la aplicacion de procedimientos alternativos de
Auditoria gque nos permitan emitir un pronunciamiento sobre |la razonahbilidad de los valores
reflejados como tales en los Estados Financieros.
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En el Informe de Auditoria Externa del ejercicio econdmico correspondiente al afio 2015, se

expone en el punto 9-Enfasis que la compafiia presenta a esa fecha déficit acumulado en el
patrimonio de US5. 11.666.567, importe que al ser superior al 50% del capital mas reservas
colocaba a la compafiia en causal de liquidacién conforme el articulo 361 de la Ley de
Compafifas.

Con fecha 31 de Diciembre del 2016, se procede a efectuar el registro contable de los aportes
para futuras capitalizaciones (a través de compensacién de obligaciones) por parte de las
compaiias Congas Compaiila Nacional de Gas CA., Ecopas, Gaspuayas e Inmobiliaria San
Ricardo S.A. por el valor total de US5. 13.273.483, solventindose de esta forma el causal de
liquidacién antes referido.

A Diciembre 31 del 2016 la compafiia no presenta Estados Financieros Consolidados con sus
compafiias subsidiarias en las que mantiene porcentaje superior al 50% de participacion en el
Patrimonio Neto, sujetandose a lo estipulado en la NIC 27, en lo referente a que las companias
controladoras que no registren o no estén en proceso de registro de sus Estados Financieros
en una comision de valores u otra organizacion reguladora pueden optar por la no elaboracion
de estados financieros consolidados.

Responsabilidades de la administracion y de los responsables del goblerno de la entidad en
relacion con los estados financieros.

La administracion es responsable de la preparacidn y presentacion razonable de los estados
financieros adjuntos de conformidad con las MNormas Internacionales de Informacion
Financiera (NIIF) y del control interno de la administracién considere necesario para permitir la
preparacidn de estados financieros libres de incorreccidan material, debido a fraude o error,

En la preparacion de los estados financieros, fa administracion es responsable de la valoracion
de la capacidad de la Compafiia de continuar como una empresa en marcha, revelando, sepin
corresponda, las cuestiones relacionadas con la continuidad y uso del principio contable de
negocio en marcha excepto si Iz administracion tiene intencion de liquidar la Compaiila o de
cesar sus operaciones, 0 no tiene otra alternativa mas realista que hacerlo.

Los responsahles del pobierno de 1a entidad son responsables de la supervision del proceso de
informacién financiera de la Compafiia,

Responsabilidades del auditor en relacién con la auditaria de los estados financieros
Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de gue los estados financieros en su
conjunto estén libres de incorreccion material, debido a fraude o error, y emitir un informe de
auditoria que contiene nuestra opinion. Una seguridad razonable es un alto grado de
seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de conformidad con las Normas
Internacionales de Auditoria siempre detecte una incorreccion material cuando exista, las
incorrecciones pueden deberse a fraude o error y se consideran materiales si, individualmente
o de forma agrepada, puede preverse razonablemente gue influyan en las decisiones
econdmicas que los usuarios toman basandose en los estados ﬁnanc.terd?j
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= Como parle de una auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria,

aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional
durante tada la auditaria. También:

- a) Identificamos y wvaloramos los riesgos de Incorreccién material en los estados

financieros, ya sea por fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de

auditoria para responder dichos riesgos y obtenemas evidencia suficiente y adecuada

para proporcionar una base para nuestra opinidn. El riesge de no detectar una

- incorreccién material debide a fraude es mds elevado que en el caso de una
incorreccién debida a error, ya que el fraude puede implicar colusian, falsificacian,
omisiones deliberadas, manifestaciones intencionales, errdneas, o elusién del control
interno.

b) Obtenemos un entendimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin
de disefiar procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las
circunstancias, y no con la finalidad de expresar una opinion sobre la efectividad de
control interno de la Compariia.

c) Evaluamos lo adecuado de las politicas contables utilizadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacion relevada por |a
Administracion.

d} Concluimos sobre o adecuado de utilizar, por parte de la Administracién, la base
contable de empresa en marcha y, basandonos en la evidencia de auditaria abtenida,
concluimos sobire la existencia, o no, de una incertidumbre material relacionada con
hechos o con condiciones que pueden generar dudas significativas sobre |a capacidad
de la Compaiia para continuar como empresa en marcha, 5i concluimos que existe
una incertidumbre material, se nos requiere llamar la atencion en nuestro informe de
auditoria sobre la correspondiente informacidn revelada en los estados financieros o,
si dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinion modificada,
MNuestras conclusiones se basan en la evidencia obtenida hasta la fecha de nuestro
informe de auditoria, Sin embargo, eventos o condiciones pueden ser causa de gue |a
Compaiia deje de ser una empresa en marcha.

e) Evaluamas en su conjunto, la presentacion, la estructura y el contenido de los estados
financieros, incluida la informacion revelada, y si los estados financieros representan
las transacciones y hechos subyacentes de un modo que logran una presentacion
razonable.

Nos comunicamos con los responsables del Gobierno de la Compaiiia en relacidn con, entre
otras cosas cuestiones, el alcance y el momento de realizacion de la auditoria planificados y los
hallazgos significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control
interno que identifiquemos en el transcurso de la auditoria.

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

De acuerdo con la Resolucidn No, NAC-DGERCGCL5-00003218 emitida por la Administracian
Tributaria con fecha 24 de Diciembre del 2015 y publicada en el Registro Oficial No. 660 de
fecha 31 de Diciembre del mismo afio, el Informe sobre Cumplimiento de Dhllgadones7
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Tributarias, al 31 dE' diciembire del 2016, serd presentado por separado hasta Julio 31 del 2017,

conjuntamente con los anexos exipidos por el SRl que preparara ol contribuyente;
consecuentemente, la provisidn del impuesto a la renta presentada en los estados financieros
adjuntos y otras obligaciones tributarias que revela la comparacion entre reportes en
formularios al SR1 y los saldos contables, podrian tener modificacidn como resultado de la
conciliacion tributaria y la preparacion del informe de Cumplimiento Tributario

Ing. Andrés Benavides Chiriboga.,
REPRESENTANTE LEGAL

PRELAUDIT-COMPLIANCE CIA. LTDA.

Auditor Externo Registro Nacional SCVS-RNAE-991



ECUATORIANA DE ARTEFACTOS 5.4, ECASA

ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
‘_I;E:gi?res-adu en délares)

| AcTivo

EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO
Caja-Bancos

ACTIVOS FINANCIERDS

Cuentas por Cebrar Clientes no Relacionados Locales
Cuentas por Cobrar Clientes Relacionados Locales
Cuentas por Cobrar Clientes Relacionados Exteriar
Dtras Cuentas por Cobrar Relaclenados Locales

Otras Cuentas por Cobrar no Relacionados Locales
CMras Cuentas por Cobrar no Relacionados Exterior

Cradito Tributario a favor da la empresa VA,
Credito Tributario a favor de la empresa IR
Crédito Tributario a faver de fa empresa 150
Pagos Anticipados

Otros Activos Carrientes

Pravision Cuentas Incobrables

REALIZABLE

Inventario de Suministros y Materiales
Inventario de Materia Prima
Imventaric de Productos en Procesao
Inventario de Productos Terminados
Importaciones en Tridnsito

PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPD

Edilicaciones

Ajuste Acumutado por Reexpresiones o Revaluaciones
hugbles y Enseres

Maguinaria, Equipo, Instalaciones y Adecuaciones
Equipos de Computacion y Software

Vehiculos, Equipa de Transporte y Caminero Mol
Depreciacidn Acumulada de PPy E.

Terrenos

Ajuste Acurulada por Reexpresiones o Revaluaciones

INVERSIONES NO CORRIENTES

Inversiones ng Corrientes al Costo

166,583

2.512.219
2.005 643
1.080.905

i

HALE
3.004.841

503996
a52.222
101500
196,280

2205

-171.233

1.441.102
5.563.780
3621286
53704270

79.956

115,187
312,115
11980
3.509.581
Ta.a07
200.30%
-2,269.550
3.353,3603
3534917

14.834.554

166588

16,535.472

17.080.394

10.BE2.304

14.834.554

59282314



PASIVOS ¥ PATRIMONIO NETO DE LOS S-Dtlﬂs

_ 59.282.314 |

EXIGIBLE A CORTO PLAZD 9.175.558
Proveedores Locales Relacianados 801,482
Proveedores Locales no Relacionados 1.168.942
Proveedores del Exterior no Relacionados 2.919.995
Otros Pasivos por Beneficio a Empleados 315.898
IR & Pagar del Ejercicin 277,652
Otras Cuentas por Pagar Relacionadas Locales 1270854
Otras Oblgaciones por Pagar No Relacianadas Locales 476114
Pasivos por Ingresos Difendos-Anticipo de Clientes 1.923.503
Obligaciones can el 1E55 21.118

EXIGIBLE A LARGO PLAZO 38.230.501
Praveedores por Pagar Relacionadas Exteriorn 19,334,930
Prowision para Jubiiacidn Patronal 163.543
Provisidn para Deshaucio 136.627
Obligaciones con Instituciones Financieras def Exterior 17.879.914
Pasivos por Impuestos Diferidos 715,786

PATRIMONIO NETO 34,153,805
Capital Secial £.500.000
Aportes Futuras Capltalizacionss 16,997 554
Roserva Legal 20,799
Reserva Facultativa 893
Otras Reservas 49.199
Resultades Acumulados NIIF £.585.360

-22.277.850
-20.301.025
-1.976.825

*
Dot © pe Avcé
- e
Ing. Patricia Jacome A.

(Las notas adjuntas forman parte integrante de los Estados Financieros)

Contadora



ECUATORIANA DE ARTEFACTOS S_A. ECASA
ESTADO DE RESULTADOS INTEGRAL
AL 31 DE DICIEMEBRE DEL 2016

|Expresado en délares)

INGRESOS 5.749.870

Ventas Netas 5.183.357

Otros Ingresos 556.513

COSTO DE VENTAS 3221697

Costo de Ventas 3.221.697

UTILIDAD OPERACIONAL 2.518.174

GASTOS GENERALES 4.217.387

Gastos de Administracion y Ventas 4,217,347

UTILIDAD ANTES DE PARTICIPACIONES E IMPUESTOS 1699073

15% PARTICIPACION DE TRABAJADORES 1]

[+] GASTOS NO DEDUCIBLES 1.415.548

(-} DIVIDENDOS EXENTOS 99,546

UTILIDAD GRAVABLE -381.171

BASE GRAVABLE -381.171

IMPUESTO A LA RENTA CALSADC 271652
EEE———

5r. Marig E, Espin Vintimilla lné‘ Patricia Jét.dme A.

Gergnte EHEI‘3| Contadora

{Las notas adjuntas forman parte Integrante de los Estados Financieros)



ECUATORIANA DE ARTEFACTOS 5.4, ECASA
ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA COMPARATIVOS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

Expresado en dolares)

| acrvo 2.015 2016
EFECTIVO ¥ EQUIVALENTES AL EFECTIVO ) 1.820.673 166,588
Caja-Bancos 1820673 : 166,588
ACTIVOS FINANCIEROS - 18179176  16.538.472
Cuentas por Cobrar Clientes no Relaclonados Locales 11858937 8512219
Cuentas por Cobrar Clientes Relacionados Locales 1.636.028 2005643
Cuentas por Cobrar Clientes Relacionados Exterior 1.565 860 1.080.905
Otras Cuentas por Cobrar Relacionados Lecales 147,893 227.276
Otras Cuentas por Cobrar no Relacionados Locales 662.304 622,820
Otras Cuentas por Cobrar no Relacionados Exterior 1.147.769 3.004.691
Crédito Tributario a favor de la empresa IVA 617.539 503996
Crédito Tributario a favor de L empresa IR 572015 a52 222
Crédito Tributario a favor de la empeesa 150 152.065 101.500
Pagos Anticipados o 186.280
Otros Activos Corrientos 1] 2305
Prowisidn Cuentas Incobrables -171.233 171,233
H_EAUZABI.E - l._?:M’E.B.'-'_;I. 17.080.394
-Il;'l'lmﬂtarip de Suministros ¥ Materiales 1968 /G 1.441.102
Inventaria de Materia Frima 1075048 6.563.780
Inventario de Productos en Proceso 7.402.334 3.641.286
Inventario de Productos Terminados 5.923.757 5.374.270
Importaciones en Trdnsito . 79,956 79.956
PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO 12.922.777 12.931.854
Edificaciones 135.187 135.187
Ajuste Acumulado por Reexpresiones o Revaluaciones 3.112.11% 3.112.115
Muebles y Enseres 11.814 11.280
Maguinaria, Equipe, Instalaciones y Adecuaciones 3509.581 3.509.581
Equipas de Computacidn y Software 65.330 F4.407
Vehiculos, Equipo de Transporte y Caminera Mol 200,303 200,303
Otros Activos Fijos 166 0
‘Terrenos 3.353.363 3.353.363
Ajuste Acumulado por Reexpresiones o Revaluaciones 2,534,917 7.534 917
DEPRECIACIONES 2175.030 -2.269.550
Depreciacion Acumulada de PP y E, -2.175.034 2.269.550
INVERSIONES NO CORRIENTES 14751598 14.834.554
Inversiones no Corrientes al Costo. 5.712.054 14.834.554
Ajuste Acumulado por Aplicacidn Método de fa Participacion ©4.039.540 Lt

TOTAL ACTIVOD 62.949.058 59.282.314




PASIVO Y PATRIMONIO 2.015 2.016

EXIGIBLE CORTO PLAZO . “lm 9.175.558
Proveedores Locales Relacionados 843277 801.432
Proveedores Locales no Relacionados Locales 1.421.338 1.168.942
Proveedores del Exterior no Relacionados 3.170.713 2.919.995
Otros Pasivos por Beneficio a Empleados - 0 ~ 315.898
IR a Pagar del Ejercicio o 277.652
Otras Cuentas por Pagar Relacionadas Locales 1.474.3494 1.270.854
Otras Obligaciones por Pagar No Relacionadas Locales 3.749.715 476.114
Pasivas por Ingresos Diferidos-Anticipo de Clientes ] 1.923.503
Obligaciones con cf IESS o 21.118
PASIVO LARGO PLAZO 51.709.874 38.230.801
Proveedores por Pagar Relacionadas Exterior 20.672.584 19.334.930
Proveedores por pagar relacionadas locales ’ - 12.276.855 0
Provisidn para Jubilacidn Patronal 1] 163.543
Provisidn para Deshaucio 0 136.627
Obligaciones con Instituciones Financieras del Exterior 17.044.350 17.879.914
Otros pasivos comientes F15.786 1]
Pasivos por Impuestos Diferidos i 715.786
PATRIMONIO NETO  s1929 11.875.955
Capital Social 8.500.000 8.500.000
Aportes Futuras Capitaliraciones 3.720.072 15.99.‘!.55:
Reserva Legal 20.799 0.793
Reserva Facultativa 50,092 293
Otras Roservas ] 49.199
Resultados Acumulados NIIF )  B.585.360 8.585.360
Utilidad de Ejercicios Anteriores __ 0 o
Pérdida Acumulada Ejercicios Anteriores . -20.188.230 -20.301.025
Pérdida del Ejercicio -112.795 -1.976.825

TOTAL PASIVOY PATRINONID 62.949.058 59.282.314

(1.9 B

a_u.r I"'
Sr. Ma UE noza Vintimilla Ing. Patricia Mmfne A
Gerente Gener. Contadora

{Las notas adjuntas forman parte integrante de los Estados Financieros)
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ECUATORIANA DE ARTEFACTOS 5.4, ECASA
ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRALES
COMPARATIVOS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
|Expresado en dalares)

2.015 2.016

Ventas Netas _ 14621669 5.183.357
(Hros Ingresos 17,616 556,513
[otal Castos -&.316.806 -3.271.697
Total Gastos -G 031.377 -4 217,347
Litilicdad Antes de Impuestos y Participacionas 301102 -1699.173
15% Participacion Trabajadores 45,165 ]
Gastes no Deducibles 1.740.086 1.417.548
Davidendos exentos 34,653 59,546
Participacign trabajadores atribuible 5.198 0
amartizacian perdidas afnas anteriores 491,642 0
Utilidad Gravables 1.474,5925 -381.171
Base Gravable 1.474.925 -3B1.171
Impuesto a la Benta Causado IH8.731 0

A
Tré. Patricia licome A.
Contadora

{Las notas adjuntas forman parte integrante de los Estados Firancieros)



ECUATORIANA DE ARTEFACTOS 5.4, ECASA
ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO DE LOS SOCIOS

POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 31 DE DICIEMERE DEL2016
_{Expresadﬂ en ddlares)

CAPITAL  RESERVA APORTES RESULTADODS RESULTADOD
DOTRAS RESLIL. ADOP TOTAL
S0C1AL LEGAL  CAPITALIZAC. RESERVAS MIFF EJ.ANTER. EIERCICIO
Patrimonio a Enero D1-2016 B.500.000 20,759 TR0 50092 8.585.360 -2001RE.230 o a9l 052
Resultados Ejercicio 2016 ] 0 13373483 0 ] S112.795 -1.976.825 11182363
Patrimonioa Dic, 31- EDfﬁ 8500000 20,7939 16597554 50.092 B.585.360 -20.301.025 -14976.835% 11.8754955

_r!g.f.?t 42

*’177 j

J~-

ingz. Patricia Jécm';'ne A.
Contadora

Sr. Mario E. Espifoza Vintimilla

{Las notas adjuntas forman parte integrante de los Estados Financieros)
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ECUATORIANA DE ARTEFACTOS 5.4, ECASA

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVD

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en délares)

Afo 2016 Afo 2015

FLLIO DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE OPERACION
Efectiva recibido por clientes 11. 230524 10.3131.792
Exigible 1.811.354 =13.277.569
Otros pagos 0 -1.572.756
Realizable : 360477 0
FONDOS PROVENIENTES DE OPERACION __ 13.401.355  -4.038.533
FLUJO DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE INVERSION
Activa Fijo 9077 -335.396
Activo Diferido 82,960 0
EFECTIVO NETO POR INVERSION ) -92.037 335}95_'
FLUJO DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES FINANCIERAS
Exigible a Corto Plao -1.484.328 -2 TE0.730
Exigible a Largo Plazo =13.479.073 6.498.028
EFECTIVO NETO POR FINANCIAMIENTO ~ -14.963.402 3.747.298
CAJA DISPONIBLE AL FINAL
TOTAL DE MOVIMIENTOD -1.654.084 -626.631
CONCILIACION
Caja y Bancos al Final 166.588 1,820,673
Caja y Bancos al Inielo 1.8200673 2.447.304

1.654.084 626.631

[Las notas adjuntas forman parte integrante de los Estados Financieros)

'Ing. Patricia Jacome A.
Contadora
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ECUATORIANA DE ARTEFACTOS 5.A. ECASA
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO A DICIEMBRE 31 DEL 2016

1. INFORMACION GENERAL DE LA COMPARNIA.-

La compaiiia ECUATORIANA DE ARTEFACTOS S.A. ECASA se constituyd con fecha 17 de
Octubre de 1962 mediante escritura publica otorgada ante el Motario Publico del
Cantdn Quito, Dr. Olmedo del Pozo, e inscrita en el Registro Mercantil de este mismo
Canton con el numero 206, Tomo 93, de fecha 22 de Octubre del 1962, siendo su
objeto social la fabricacion, construccion, armadura y montaje de aparatos y equipos
de refrigeracion vy congelacion de todo tipo; aparatos de calefaccion y
acondicionamiento de aire de todo tipo; cocinas eléctricas, de gas y de gasolina en
general, la realizacion de toda clase de actividades industriales.

Su capital social es de US5. 8.500.000 sin que se hayan efectuade incrementos al
mismo en el ejercicio auditado.

Su composicion accionaria es 1a siguiente;

|— NOMERE ) Nﬁﬂgﬁqen . CAPRITAL
BANCO DEL INSTITUTO ECUATORIANG DE SEGURIDAD 50CIAL | ECLADDR 809495
E.DMPA[FJF-‘?_L_P*ACIGN.&.L [DE GAS CGIINGF'-EC.FH ECUADOR 17.191
|DORALDEVELOPMENTS.A PANAMA | 21,949
ELAHOLD 5. ECUADOR | 10.955
EMPRONORTE OVERSEAS INC. LTD INGLATERRA 8.361.699
PATADRI 5.4 | ECUADDR 46,505
OTROS MIXTA 32,706
TOTAL 8.500.000

El Estado de la Compafia es activo.

2. PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES.-

Declaracién de Cumplimiento: Los Estados Financieros gue integran este informe y sus notas
explicativas han sido preparados de acuerdo a Normas Internacionales de Informacion
Financiera, NIFs {IFRS por sus siglas en inglés) emitidas por el Consejo de Mormas
Internacionales de Contabilidad (IASB por sus siglas en inglés), en cumplimiento a I
establecido en la Resolucién No, SC.05.G.09.006 constante en el Registro Oficial No. 94 de
fecha 23 de Diciembre del 2003,

BASES DE MEDICION

Han sido preparados bajo NECs, de acuerdo a |a perspectiva de costo histarico.

La compafiia no ha procedido a la aplicacidn de NIFFs Normas Internacionales de Informacian
Financiera.

14



ESTADOS FINANCIEROS PRODUCIDOS POR LA COMPARIA:

Forman parte del presente informe de auditaria externa los siguientes estados financieros, que
nos ha entregado la Administracion.

e Estado de Situacién Financiera;

s Estado de Resultados

s Estado de Flujos de Efectivo

* Estado de Cambios en el Patrimonio
= MNotasa los Estados Financieros

MONEDA FUNCIONAL.-
Los Estados Financieros estan expresados en ddlares de los Estados Unidos de Norteamérica,
moneds adoptada por |a Repiblica del Ecuador desde el mes de Marzo del afo 2000,

RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS, ADOPTADAS POR LA COMPARNIA
EFECTIVO ¥ EQUIVALENTES DEL EFECTIVO.

Comprenden ¢l efectivo disponible, con vencimientos originales dentro del ano econdmico. Lo
sobregiros bancarios se considera como recursos de financiamiento v la norma establece que
en caso de existir se incluiran en el pasivo corriente.

ACTIVO EXIGIBLE

Cuentas por Cobrar

Los documentos v cuentas por cobrar son activos exigibles (financieros) no derivados con
pagos fijos o determinados que no son cotizados en un mercado activo. Después de su
reconocimiento inicial, Las ganancias o pérdidas se reconocen en resultados cuando los

documentos y cuentas por cobrar son dados de baja, no se observa en el gjercicio auditado el
registro de deterioro.

Surgen cuando la Entidad provee bienes o servicios directamente a un deudor sin intencion de
negociar la cuenta por cobrar. Se incluye en el activa corriente, excepto para vencimientos
superiores a doce meses desde la fecha del estado de situacian financiera, que hemos sugerido
se clasifiquen como activos no corrientes. Las cuentas por cobrar incluyen las cuentas por
cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar,

Otros Pasivos

Los pasivos comprenden los acreedores comerciales, otras cuentas por pagar y aguellas
obligaciones bancarias que devengan intereses. Se incluyen en el pasivo corriente, exceplo
para vencimientos superiores a doce meses desde la fecha del estado de situaciones
financiera, que se clasifican como pasivos no corrientes

El efectivo en caja y bancos también es un activo financiero que representa un medio de pago
y por ello es la base sobre la que se miden y reconocen todas las transacciones en los estados
financieras y estd sujeto a riesgos insignificantes de cambios en su valor razonable.



Reconocimiento y Medicidn

La entidad reconoce un active o pasivo financiero en el estado de situacion financiera a la
fecha de la negociacion y se reconocen cuando se comprometen a comprar a vender el activo
o pagar €l pasivo

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mas cualquier
costo atribuible a la transaccion, qué de ser significativo, es reconocido como parte del activo o
pasivo; siempre que el efectivo o pasivo financiero no sea designado como de “valor razonable
a través de pérdidas y ganancias” y este sea significativo. Con posterioridad al reconocimiento
inicial Ia entidad valoriza los mismos como se describe a continuacidn.

Préstamos y Cuentas por Cobrar

Posterior a su reconodimiento inicial no se efectdan mediciones. Al 31 de diclembre del 2016 |a
administracion estima que los valores en libros de las cuentas por cobrar no difieren
significativamente de sus valores razonables, ademds, no tlienen un interés contractual y el
efecto de no actualizar los flujos de efectivo, refieren no es significative, razén por la cual al
cierre del gjercicio se mantienen al valor nominal,

Otros Pasivos Financieros.-

Posterior a su reconocimiento inicial no se efectian nuevas mediciones; sin embargo, al igual
que en el caso de los préstamos y cuentas por cobrar, la diferencia entre el valor nominal y el
costo amortizado en su medicidn final no es significativa, por lo tanto la entidad utiliza el valor
nominal como medicién final de las cuentas por pagar comercial,

Su baja es procedente cuando la obligacion ha sido pagada o cancelada o bien su exigencia
haya expirado. Cuando un pasivo financiero existente es reemplazado por otro proveniente del
mismo acreedor bajo condiciones substancialmente diferentes, o las condiciones son
modificadas en forma importante, dicho reemplazado o modificacion se trata como una baja
del pasivo original y el reconacimiento de un nuevo pasivo y la diferencia entre ambos se
reconoce en los estados integrales del aflo en que ocurren,

PROVISION PARA CUENTAS INCOBRABLES.

De acuerdo a la Ley del Régimen Tributario Interno LRTI, que establece que se puede efectuar
una provision del 1% anual sobre los créditos concedidos en el periodo, se ejecuta esta
provision. Esta provisién constituye un gasto deducible para fines tributarios. No se revelan en
los estados financieros de la compaiila la provision referida.

INVENTARIOS - EXISTENCIAS NIC 2.

Las existencias se registran al costo o a su valor neto de realizacion el que resulte menos. El
tosto de los productos terminados y de los productos en procese comprende los costos de
disefio, materia prima, mano de obra directa, otros costos directos y pastos generales de
fabricacidn (sobre la base de la capacidad de operacidn normal) y excluye los costos de
financiamiento.
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PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO, NIC 16.

Se reconocera como propiedad, planta y equipo solo si es probable que la entidad obtenga
beneficios econdmicos futuros derivados del mismo y su costo pueda medirse con fiabilidad.
Un elemento de propiedad planta y quipo se medird inicialmente al costo. Posteriormente se
medird bajo el modelo del costo o bajo el modelo de revaluacion.

la depreciacion se ejecuta con el método “linea recta”, aplicando los porcentajes de
depreciacion; y, su monto se registra con cargo a las operaciones del afio.

La depreciacion del activo se realizard conforme a la técnica contable, la naturaleza del bien y
mediante la técnica profesional se medirad su vida atil, como su valor residual,

Para el calculo de depreciacion se estiman los periodos de vida Gtil:

Vida Util
[afos)
Terrenos 0
Edificios 20
Instalaciones 10
Maguinaria - Equipo 10
Vehiculos 5
Equipos de Oficina 10
Muebles y Enseras 10
Equipos de Computacidn 3

En el ejercicio auditado la compaiia no registra valuacidn de sus activos.

IMPUESTOS CORRIENTES.

La compaiiia calcula el impuesto a las utilidades aplicando a la utilidad antes del impuesto
sobre la renta los ajustes de ciertas partidas afectadas o no al impuesto, de conformidad con
las regulaciones tributarias vigentes.

En el ejercicio auditado la compafiia registra resultados negativos.

PROVEEDORES

Los documentos por pagar son reconocidos inicialmente por su valor razonable a las fechas
respectivas de su contratacion, incluyendo los costos de la transaccion atribuibles.

Después de su reconocimiento inicial, la compania reconoce las ganancias o pérdidas en el
resultado del periodo cuando al pasivo financiero se da de baja asi como a través del proceso
de amortizacion.

IMPUESTOS DIFERIDOS NIC 12
No se aplica

BENEFICIOS DEL PERSOMNAL NIC 19

Son los costos de servicios pasados que se reconoce conforme a determinacion legal, con un
periodo de derecho, producto de |a relacion laboral, reconocido durante la prestacion y otros
al cese de la relacidn. Estas provisiones justifican salida de recursos para pagar la obligacian y
el monto ha sido estimado confiablemente.

La compaiiia no ha presentado el estudio actuarial correspondiente.
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POLITICAS CONTABLES, CAMBIOS EN LA POLITICAS CONTABLES, CORRECCION DE ERRORES-
NIC B.

Las politicas o practicas contables son los principios, métodos, convenciones, reglas y
procedimientos adoptados por la empresa en la preparacién y presentacion de sus estados
financieros,

Las politicas contables son emitidas por la administracion. Las mismas no han sido
actualizadas.

PROVISIONES

Son pasivos en los que existe incertidumbre acerca de su cuantia a vencimiento. las
obligaciones o pérdidas asociadas con provisiones se reconocen como pasivo en el estado de
situacion financiera Gnicamente cuando:

a. FEs una obligacion presente (legal o implicita) como resultado de un evento

pasado.

b. Esprobable que se requiera una salida de recursos para liguidar la obligacidn.

¢ Elimporte puede ser estimado de forma fiable,
Los montos reconocidos como provisidn son la mejor estimacién de la administracion, a la
fecha de cierre de los estados financieros, de los desembolsos necesarios para liquidar la
obligacidn,

INGRESOS ¥ COSTOS
Los ingresos de actividades ordinarias se miden por el valor razonable de la contraprestacion
recibida o por recibir,

OTROS COSTOS Y GASTOS.

Son reconocidos bajo la base de devengamiento, se reconocen en el estado pérdidas y
ganancias, cuando ha surgido una disminucidn de los beneficios econdmicos, relacionado con
una disminucion de los actives o un incremento de los pasivos, y ademas el gasto puede
valorarse con fiabilidad.

ADMINISTRACION DE RIESGOS Y RESPONSABILIDAD ADMINISTRATIVA

La filosofia de riesgo adoptada por la alta gerenda de la compafiia, persigue lograr la
minimizacién del riesgo y por tanto la estabilidad en sus negocios, al optar por la mas sana
relacidn entre los niveles de riesgo asumido y sus capacidades operativas. Las politicas de
administracidn de riesgo de la entidad son establecidas con el objeto de identificar y analizar
los riesgos enfrentados por la entidad,

Administracion de Capital.- Fl objeto de la entidad al administrar el capital es mantener una

base adecuada de capital para satisfacer las necesidades de operacion y estrategias de la
entidad, salvaguardando la capacidad de la misma de continuar como negocio en marcha.
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NUEVOS PRONUNCIAMIENTOS CONTABLES.

A la fecha de cierre de los estados financieros el Consejo de Mormas Internacionales de
Contabilidad IASE ha emitido normativa con vigencia posterior a los ejercicios econdmicos que

inician ¢l 17 de Enero del 2017, normativa que |a compania tendrd que observar a su entrada

en vigencia.

Las normas detalladas a cantinuacion podrian ser de aplicacion en la compafiia;

NORMA,
Instrumentos Fingnciesss: Clasihicacion ¥ Madicicn de
MNIF @ actegs Tinangioros a costo ametizado-fair valug
Ingresos procedentes de contratos con chentes,
Roemplaza ala MIC 11, MIC 18 einterprataciones
NIF 15 relacicnadas: CINIF13, CNIIF 15, CINIIF 18, 51C 31
Impueste a las Ganancias: Reconocimienta de actives
NIC 12 por impuestos diferidos
Extade de Flujos de Efectivo; Modificaciones respecto
ainformatidn que pedmita evaluar carmbies de
NICT pasneos por actividades financicras
Invessiones en Asociadas ¥ Negoios Comjentos:
Respecto o la contabllizacidn de pérdida de control
RIC 28 an subzidiaria ceando &sta no constituye ur nggocio

3. ACTIVO US5.559.282.314

3.1 EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO

APLICACION OBLIGATORLA PARA

EJERCICIOS QUE INICIAN:

Erern 07 del 20TE

Engrol del 2018

Erra 01 del 2017

Fres (11 del 2017

sinfecha defisida

51 conformacion a Diciembre 31 del 2015 y 2016 e: |3 siguiente;

Cuenta CHc. 2016 Dic. 2015
Caja chica 2100 1900
Bancos moneda nacional 164.488 1.813.155
Bancos moneda extranjera 0 5.618
Efectivo y equivalente de efectivo 166.588 1.820.673

Las cuentas bancarias son conciliadas mensualmente, habiendo referido la administracion que

las mismas se encuentran libres de gravamenes.
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3.2 ACTIVOS FINANCIEROS: CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES ¥ OTRAS CUENTAS
POR COBRAR

Se revelan en los estados financieros auditados los valores detallados a continuacidn con corte

al 31 de Diciembre del 2015 y 2016 por concepto de Cuentas por Cobrar no Relacionadas
locales:

Cuenta Dic. 2016 Dic. 2015
Cuentas por cobrar distribuidores 3.573.008 4.537.825
Cuentas por cobrar empleados 94.874 49,581
Cuentas por cobrar dificil recoperacion 74.107 74,107
Cuentas por cobrar plan renova -1.582.510 1.820.434
Otras cuentas dificil recuperacion 1.377.410 1.377.410
Cuentas por cobrar cocinas de induccidn 4923.889 7 588095
Débitos por cobrar distribuidores induccidn 51.442 51.442
Cuentas por cobrar no relacionados locales 8.512.219 11.858.937

Para el cierre de los periodos 2015 y 2016 los valores reflejados en Cuentas por Cobrar
Relacionadas se revelan los valores detallados:

Cuenta Dic. 2016 Dic. 2015
Cuentas por cobrar distribuidores 2 005643 1.636.028
Cuentas por cobrar relacionados locales 2.005.643 1.636.028

¥, por concepto de Cuentas por Cobrar Relacionadas del Exterior al cierre de Diciembre 31 del
2015 y 2016 se reflejan los valores siguientes:

Cuenta Dic. 2016 Dic. 2015
Cuentas por cobrar distribuidores 1.080.905 1-555.562_
Cuentas por cobrar relacionados exterior 1.080.905 1.555.860

Estas cuentas se generan coma producto de |a operacion de la compafiia.

Por otros conceptos, se revelan por cobrar a Compafiias Relacionadas a Diciembre 31 del 2015
y 2016 los valores siguientes:

Cuenta Dic. 2016 Dic. 2015
Congas 127.814 78.508
Siderdrgica Ecuatoriana Sidec 133 133
sociedad Electrdnica S.A. Socelec 2.358 324496
Servi Ecasa 96.970 36666
Cuentas por cobrar- Otras relacionadas locales 2271.276 147.893

A Diclembre 31 del 2015 y 2016, por concepto de Otras Cuentas por Cobrar a No Relacionadas
se registran los valores siguientes:
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Cuenta Dic. 2016 Dic. 2015

Anticipo de viaje Ad4 444
Anticipo agentes afianzados 16.643 16.643
Valdivieso Vintimilla Ramon Hernando 51 51
Garantias 12.460 12.374
Seguros Unidos 12.991 12.991
Siderdrgica Ecuatoriana S.A, 27.205 27,205
Garcia Tapla Jhon Patricio 181.171 181171
Otras cuentas por cobirar Socelec 0 1.800
Varios 12.853 12853
Departamento de compras b6.952 6B.753
Departamento de mantenimiento -13.027 -13.027
Departamento Gerencia comercial 57.827 57827
Departamento impartaciones 9,716 3.652
Departarmento producciones 25.357 28.238
Gerencia de operaciones 7.451 7.575
Gerencla general 3.561 45.267
Recursos humanos 200,339 196,692
Sistemas 796 796
Cuentas por cobrar- Otras no relacionadas locales 622.820 662.304

Estos valores que, en algunos casos se mantienen desde el periodo anterior, estan siendo
conciliados al cierre del presente informe,

La provisiton de cuentas incobrables a Diciembre 31 del 2016 no repistra variacion respecto al
ejercicio econdmico anterior:

Cuenta Dic. 2016 Dic. 2015
Prowvision Cuentas Incobrables -171.233 -171.233
Deterioro acumulade de valor de cuentas por
cobrar -171.233 -171.233

A Diciembre 31 del 2015y 2016 por concepto de Anticipos de Importaciones se mantienen los
valores correspondientes a las mercaderias en transito, valores que son liguidados can la
correspondiente nacionalizacion:

Cuenta Dic. 2016 Dic. 2015
Anticipo importaciones en transito _ 3.00464 1.147.769
Cuentas por cobrar- Otras no relacionadas exterior 3.004.6491 1.147.769

33 INVENTARIOS
Los valores revelados a Diciembre 31 del 2015 y 2016 son los siguientes:

Cuenta Dic. 2016 Dic. 2015
Suministros 9,100 10168
Repuestos 300.226 305969
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Componentes importados IAR 1.118.078 1.102.330

Pinturas quimicos aceites y lubricantes 0 536612
Magquinaria y herramientas proyectos 13.698 13,698
Inventario de suministros, herramientas y
repuestos 1.441.102 1.968.776
Cuenta Dic. 2016 Dic. 2015
Materia prima 6.122.439 7.111.537
Pinturas quimicos aceites y lubricantes 481.776 L]
Materiales por recibir -34.313 «36.489
Diferencias inventarios fisicos 6122 4]
Inventario de materia prima 6.563.780  7.075.048
Cuenta Dic, 2016 Dle, 2015
Inventario de productos en proceso 1.621.286 2.402.334
Inventario de productos en proceso 3.621.286 2.402.334
Cuenta Dic. 2016 Dic. 2015
Cocinas 1.876.650 1.868.738
Cocinetas £3.903 23.245
Congeladoras 1.147.499 1.672.934
Vilrinas 362.563 285.195
Refrigeradoras 1.901.239 1.767 630
Lavadoras 616 616
Secadoras -461 -461
Tinas de bafio B2 212
Horno Eléctrico tostador 297 297
Pocetas 212 G512
Prototipos 3.361 3.804
Inventario otros 5.290 5.290
Artefactos en preparacion -58.781 -58.781
Productos comerciales 535 535
Cocinas de induccion a7.582 291.399
Lavadoras 5.450 14.281
Televicores 11.558 0
Repuestos, Partes y piezas 45144 47.708
Inventario de productos terminados 5.374.270 5.923.757

La compania efectud toma fisica de inventarios al cierre del 31 de Diciembre del 2016 cuyos
respaldos nos fueron proporcionados en formato excell. El Auditor no estuvo presente en la
toma fisica de inventarios que refiere la administracidn, habiendo visitando las instalaciones de
la compafiia en la ciudad de Quito en el mes de Junio del presente afio, efectuando tomas
aleatorias de algunos items las cuales no propercionan certidumbre sobre los saldos reflejados
en los Estados Financieros.
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A Diciembre 31 del 2015 y 2016 se registran idénticos valores por concepto de importaciones
en transito, constituyendo este valor un salde inicial que se ha sugerido a la administracion sea

debidamente conciliado v regularizado.

Cuenta Dic. 2018 Dic, 2015
Importaciones en transito 53261 58.261
White Westinghouse 21.074 21,074
Foshan textiles import ¥ export B21 B21
Mercaderias en transito 79.956 79.956
34 PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPD
Al 31 de Diciembre del 2015 y 2016 su desglose es el siguiente:

Afig 2015 Afo 2016 Variacidn

PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPD 12 922777 12.931.854 9.077
Edificaciones 135187 135,187 1]
Ajuste.i‘l.r:urnuladu por Reexpresiones o 3112115 3112115 a
Revaluaciones
Muebles y Enseres 11.814 11:980 166
Maquinaria, Equipo, Instalaciones y Adecuacionas 3.509.581 3.509.5981 0
Ajuste Acumulada por Reexpresiones o 0 0 o
Revaluaciones
Equipos de Computacian y Software 65.330 74407 9.077
Vehiculos, Equipo de Transporte y Caminero Midvil 200,303 200,303 0
Otros Activos Fijos 166 1] -166
Terrenos 3.353.363 3,353,363 a
Ajuste Acumulado por Reexpresiones o 2534917 2 534,917 0
Revaluaciones
Obras en Proceso 0 0 1]
DEPRECIACIONES -2.175.034 -2.269.550 -94.516
Depreciacion Acumulada de PPy £ -2,175034 -2.2689.550 -94.516
Inversiones Corrientes 0 1] 1]
Activa Fijo Neto 10,747 743 10.662.304 -85.438

Propiedad, Planta y Equipo, registra los bienes para uso exclusive de la compafiia, y qué no son

destinados a la venta. Su depreciacidn se efectia en linga recta.

5e han reconocido como Propiedades Planta y Equipo los bienes sobre los que la compafiia

abtiene heneficios econdmicas futuros derivados de su uso,

En el ejercicio auditado no se efectdan valuacion de activos fijos.
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3.5 PAGOS ANTICIPADOS

Por conceptos de pagos municipales: predies, patentes y contribuciones se genera el valor de

5. 196.280 al cierre del ejercicio auditado, valores que son posteriormente liguidados.

Dic, 2015

Cuenta Dic. 2016
Diros pagos anticipados 196220
Otros gastos pagados por anticipado 196.280

3.6 ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

Los vatores por impuestos corrientes.a Diciembre 31 del 2015 y 2016 se reflejan en el cuadro

siguiente;

Cuenta Dic. 2016 Dic. 2015
Crédito tributario por fva 453 837 574.890
Iva compras 4669 41.113
Iva importaciones 33.623 a1
Anticipo 30% lva Gl 0
Anticipo 10% lva 1.230 Sp3
Anticipo 209 Iva 208 9
Anticipo 100% va 368 0
Crédito tributario a favor del sujeto pasivo IVA N 503.996 617.539

Cuenta Dic. 2016 Dic. 2015
Anticipo de impuesto a la renta 212.459 170,702
Anticipos 136 42,582 62627
SHI Crédito tributario impuesto a la renta 182.525 334.070
Anticipo 8% renta 4288 4,608
Anticipo impuesto renta 2% k1t B
Crédito tributario a favor del sujeto pasivo Renta 452.222 572.015

Cuenta Dic. 2016 Dic. 2015
Anticipa 5% impuesto a la salida de divisas 33.350 144615
SRI por notas de crédito 426749 0
SR pago indebido 25471 7.450
Crédito tributarie a favor del sujeto pasive 15D 101.500 152.065

Las cuentas antes referidas cuentan con mayores contables independientes para su registro,

identificacion y posterior conciliacion.
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3.7 OTROS ACTIVOS CORRIENTES

A Diciembre 31 del 2016 se generan valores por concepto de ICE cancelado en adquisiciones

de bienes y servicios los cuales deben ser liquidados a cuenta de resultados,

Cuenta
Ice impuesto a consumos especiales

Crédito tributario a favor del sujeto pasivo-otros

Dic. 2016 Dic. 2015
2205 0
2.205 o

3.8 INVERSIONES NO CORRIENTES AL COSTO

A Diciembre 31 del 2015 y 2016 se reflejan los valores detallados en el cuadro siguiente:

Cuenta
Acciones
Depdsitos en acciones
Aporte futura inversidn
Icasa 5.A

Inversiones no corrientes costo

Acciones por 5. 14.776.289 a Diciembre 31 del 2016 se desglosa de la forma siguiente:

COMPARIA

Inmobitiaria Industrial 5an Ricardo

Materiales de Construccidn MATECO S.A,

“La Unidn~ Compaiiia Nacional de Seguros S.A.
Club de Ejecutivos de Quito 5.A

Empresa Eléctrica Quito 5.A.

Ecuatoriano Suiza S.A.

Conclina CA,

Inversiones Ferrozana 5.0,

Créditos Mercantiles del Ecuador C.A, CREMER
Electro Cuito 5.4,

Liktanca Cia. Ltda,

Procesadora de Metales CA, PROMETCA
Talleres Olivensa 5.4,

TOTAL

A Diciembre 31 del 2015 y 2016 la compaiiia no registra el ajuste de valor patrimonial

Dic. 2016 Dic. 2015
14.776.289 14.693.329
15.610 15.610
42.654 42.654
1
14.834.554 14.751.5%4

%

PARTICIPACION

99,800%
99,000%
0,672%
0,660%
0,250%
1,660%
0,190%
0,000%%
0,000%
0,000%
0,000%
0,000%
0,000%

VALOR

14.449.191 48
177.134,00
6.464,85
778,00
22.333.00
116.187,00
4.200,00
1,00

0,00

0,00

0,00

0.00

0,00

14.776.289,33

proporcional de inversiones en companias asociadas en atencin a lo establecido en la NIC 27.
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4. PASIVO USS. 47.406.359

4.1 PASIVO CORRIENTE

La compaiiia auditada a Diciembre 31 del 2015 y 2016 registra los valores siguientes en su
pasivo corriente:

Cuenta Dic, 2016 Dic. 2015
Proveedaores MN -801.482 -Ba3.277
Cuentas por pagar relacionados locales - -801.482 -843.277

Cuenta Dic. 2016 Dic. 2015
Proveedores MN -1.168.942 -1.421.338
Cuentas por pagar no relacionados locales -1.168.942 -1.421.338

Cuenta Dic. 2016 Dic, 2015
Proveedories MM -2.903.289 -2.961.563
Proveedores M.E -17.430 -209.874
Proveedores de servicios 172 -172
Provision de gastos -500 -500
Proveedores internacionales 1.397 1.397
Cuentas por pagar no relacionados exterior -2.919.995 -3.170.713

Las cuentas de proveedores cuentan con el modulo detallado que permite identificar cada una
de las transacciones realizadas,

Por concepto de Beneficio a Empleados a Diciembre 31 del 2015 y 2016 se registran los valores
contenidos en el cuadro siguiente:

Cuenta Dic. 2016 Dic. 2015
Suetdos por pagar -112.771 -125.291
Liquidaciones a empleados por pagar -204.964 -230.337
Retenciones judiciales 2.354 2216
Sindicato por pagar 517 -560
Otros beneficios corrientes a empleados -315.898 -353.972

Cada cuenta dispone de mayores contables independientes para su identificacion y
conciliacion.

Al cierre de Diciembre 31 del 2016 se genera Impuesto a la Renta por Pagar del Ejercicio por 5.
277.652, valor que se genera de la correspondients conciliacidn tributaria,

Por concepto de Otras Cuentas por Pagar Relacionadas Locales se revelan en los Estados
Financieros a Dicicmbre 31 del 2015 y 2016 los rubros siguientes:

Cuenta Dic. 2016 Dic. 2015
FUS ] -210.211
PMO Q.E. =208.000 209,000
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C F C Corporation
Cangas

Metalgas 5.4
Sidec

Cuentas por pagar otras relaclonadas locales

-15.847 -15.847
-1.025.876 -1.019.655
-11.999 -11.999
-8.133 -8.133
-1.270.854 -1.474.844

La obligacidn existente con Congas se origina en la adguisicidn de gas, insumo indispensable en
su proceso de fabricacién, habiéndose verificado la existencia de las facturas legales

correspondientes.

Las otras obligaciones deben ser analizadas con la Administracion y establecer una definicion

respecto a su cancelacion,

Los Estados Financieros a Diciembre 31 del 2015 y 2016 por concepto de Otras Obligaciones
por Pagar No Relacionadas Locales corresponden a impuestos y beneficios sociales yreflejan

los valores siguientes:

Cuenta
Retencidn de lva 30%
Retencidn de lva 70%
Retencicn de Iva 10%
Retencidon de lva 20%
Retencion impuesto renta 1%
ICE Impuesto a consumos especiales
Iva en ventas 12%
Imp. Renta empleados
Retencion impuesto renta 2%
Retencién impuesta renta 1% blenes
Contribucidn solidaria remuneraciones
Impuestos por pagar
Iva en ventas 147
Cuentas por pagar MN
Cuentas por pagar cajas chicas
Qtras cuentas por pagar
Varios cuentas por pagar
Depdsitos y créditos por aplicar
Bonificacion 1 de mayo
Décima tercer sueldo
Décimo cuarto sueldo
Fondos de reserva
Vacaciones

Otras cuentas por pagar no relacionadas locales

Dic. 2016 Dic. 2015
-591 -842
-7.285 -23.468
110 -160
-306 -2.002
215 -404
-31.797 =38.483
23.565 -23.774
-1.443 -1.249
-1.336 6.514
216 -363
-223 0
-156.360 0
73623 a
-24.499 20614
-3.265 -3.250
-9.389 -1.812
-253 -253
=115.757 -105.422
-22.498 -22 498
+21.250 -110.018
-4.164 -31.045
-23.173 -23.462
-1.865 -1.865
-476.114 -420.599

Por concepto de anticipos de clientes, al cierre de |os ejercicios 2015 y 2016 reflejan los rubros

siguientes:
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Cuenta Dic. 2016 Dic. 2015
Anticipo clientes i -1,8923.503 -2.267.944
Fasivos ingresos diferidos-anticipo clientes -1.923.503 -2.267.944

Los anticipas corresponden basicamente a valores recibidos del Ministerio de Energia vy
Electricidad Renovable, en un porcentaje de 98%.

Al cierre de Diciembre 31 del 2015 y 2016 por obligaciones con |a seguridad social se reflejan
los valores siguientes:

Cuenta Dic, 2016 Dic. 2015
Aporte al less por pagar 11.807 0,205
Préstamos quirografarios por pagar 9,311 8627
15% por pagar participacion trabajadores -24.273 -45,165
Multas por pagar 701 M1
Sindicato por pagar -43 a
Ohligaciones con &l IESS -21.118 -44.886

El valore registrado como participacion a trabajadores por pagar no corresponde al ejercicio
auditado,

4.2 PASIVO NO CORRIENTE
La compafiia registra como pasivo a Largo Plazo al 31 de Diciembre del 2015 y 2016:

Cuenta Dic. 2016 Dic. 2015
Kia Internacional -18.316.741 -20.266.363
Dukia distribuidora universal A06.521 -406,521
Kia Internacional par intereses -611.669 ]

Otras cuentas por pagar no corrientes relacionadas
locales -19.334.930 -20.672.884

Respecto a las operaciones con KIA, se ha verificado  adicionalmente las siguientes
operaciones;

Documento acreedor Valor Plazo  Fecha Fecha Tasa
[dias] Concesidn Vencimiento [nterés

Cantrato de
Préstamo 17 KA internacional 228.003,28 3653 $9-12-11 [9-12-21 12
Contrate de

Préstama 16 Kis internacional 800.000,00 3653 11-11-11 11-11-21 12

Contrato de
Prastamo 13 Kl& internacianal 1.000.000,00 1826  24.09-13 24-00.18 12
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Contrato de
Pristama

Contvato de
Prestamao

Cantrato de
Pridstama

Contrato de
Préstamo

Contrato de
Friéstamo

Contrato de
Fréstamao

Contrato de
Préstame

Contrato de
Prisstame

Contrato de
Présstama

Contrato de
Préstamo

Contrato de
Préstamo

Cantrato de
Préstamo

Contrato de
Fréstamo

Cantrato de
Préstamo

Contrata da
Préstamo

Contrato de
Fréstamo

Contrato de
Priéstamo

Cantrato de
Préstamo

18

1%

23

22

21

a0

12

10

11

Eia internacional

KA intermacicnal

ElA internacional

El& intermacional

Kidintermacional

KiA internacianal

KE& internacional

Ei& internacional

Ki& internacional

Kl internacicnal

Kla interpacicnal

Kl& internacicnal

El& internacignal

KIA imernacional

KI& intarnacional

Ei& internagional

Kla internacional

KA internacional

1.600.000,00

900.000,00

600.000,00

1.290.963,85

50.000,00

192.000,00

3.568.500,00

99.000,00

460.000,00

200.000,00

250.000,00

250.000,00

100.000,00

260.004,00

150.000,00

300.000,00

740.000,00

1.000.000,00

1226

3653

1080

1096

137

653

1226

3653

3653

3653

3g52

3652

3653

3653

Bl TP

652

3653

3653

04-12-12

29-11-11

07-07-15

01-04-15

14-11-14

11-D1-08

12:11-14

11-01-08

2307-11

06-02-08

19-09-09

27-04-014

25-02-08

25-06-11

19-06-0

21-08-03

4-07-11

Crr-08-11

04-12-17

28.09-21

06-07-18

01-04-18

31-03-15

11-01-18

12-11-19

11-01-18

250721

06-02-18

20-01-19

27-04-19

25-02-18

28-08-21

19-06-19

21-08-18

(-07-21

090821

12

12

11

1

12

12

12

12

12

12

12

12

12

12

12

12

12

12
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Contrato de
Frivstamo

Contrato de
Friéstama

Subtotal

SUBROGACION
DEDUA DUKLA

ABONOS

CESION DEUDA
ECASA
VENEZUELA

PTMO. 21
CANCELADO

PTMO. 23
PAGADO 11
CUOTAS

SUMA

RESERWA
INTERESES 2016

Total

14 KA internacional

4 KIA internacional

630.000,00 3653

108.000,00 3653

14.816.467,13

4.928.226,61

19.744.693,74

1.499.565,82

20.000,00

211.360,49

17.943.767.43

374597319

18.316.740,62

15-09-11

12-02-08

31-12-
2015

150821 13

21-02:18 12

Dentro de los valores registrados como Préstamos KIA Internacional INC se registra ademds la
Cesion de Obligaciones efectuada por Ecasa Venezuela CA. a favor de Kia Internacional Inc por

el valor de 5. 1.499.566,

Por concepto de Provision de Jubilacion Patronal y Deshaucio se registran a Diciembre 31 del

2015 y 2016 los valores siguientes:

Cuenta
Jubilacidn Patronal
Pasivos no corrientes Deshaucio

Cuenta
Deshacucio
Pasivos ne corrientes Deshaucio

Dic. 2016
-163.543

Dic. 2015

-163.543

Dic. 2016
-136.627

Dic. 2015

-136.627
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La compafiia cuenta con el estudio actuarial correspondiente.
A Diciembre del 2015 los valores correspondientes a estos conceptos fueron registrados en la

cuenta Otros Pasivos Corrientes, habiéndose efectuado para el ejercicio auditado la
reclasificacion correspondiente,

Por Obligaciones Financieras a Largo Plazo con el Exterior a Diciembre del 2015 y 2016 se
registran los valores detallados:

Cuenta Dic. 2016 Dic, 2015
Fus Documentos largo plazo -10.388 582 -10,388.582
Fus Interes y comisiones -7.0682.302 -6.226.739
Fininvest Overseas Inc -412.658 -412 658
Fininvest intereses -16.372 -16.372
Obligaciones con instituciones financieras del exterior largo )
plazo -17.879.914  -17.044,350

Estas operaciones no han sido justificadas con la documentacion correspondiente. Su costo
financiero constituye un gasto no deducible y ha sido registrado como tal.

Por concepto de impuesto diferidos se registra a Didembre 31 del 2015 y 2016 los valores
siguientes:

A Diciembre 31 del 2016, el valor de S 715.786 carrespondiente a Impuestos por Pasivos
Diferidos se registra en el casillero 572 del Formulario de Declaracion de Impuesto a la Renta

del aflo 2016. Este valor que se genera en el afio 2011 por aplicacidn de NIFFs en el ejercicio
corriente del afio 2015 fue declarado en el casillera S88-Otros Pasivos no Corrientes.

5 PATRIMONIO NETO USS. 11.875.955

Las cuentas de Patrimonio se desglosan de la forma siguiente:

PATRIMONIO NETO 579.297 11,875.955
Capital Social 8.500.000 §.500,000
Aportes Futuras Capitalizaciongs 3.724.072 16,957,554
Reserva legal 20,799 20,799
Reserva Facultativa 50,092 893
Otras Resorvas 0 49.199
Resuttades Acumulados MIIT BSHS. 360 B.6RS.360
Pesdida Acumubada Ejereicios Anteriares - 201188 230 20,301,025
Perdida del Ejercicio -112.795 -1976.835

La resolucidn Mo. NAC-DGERCGC11-00393 emitida por el Servicio de Rentas Internas, publicada
en el Registro Oficial No. 567 de Octubre 31 del 2011, reformada en Mayo del 2012, requiere
gue las sociedades informen a la Administracion Tributaria sobre domicilio, residencia e
identidad de los accionistas, participes o socios de las compaiiias, habiendo cumplido la
compafia con la presentacion de esta obligacién.
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6 INGRESOS POR VENTAS ¥ COSTO DE VENTAS/GASTOS
A Diciembre del 2015 y 2016 los valores revelados son los siguientes:

Ventas Netas
Otros Ingresns
Total Costos
Total Gastes

Utiidad Antes de Impuestos y Participaciones

15% Participacion Trabajadores
Gastos no Deducibles

Dividendos oxentos

Participacidn trabajadores atribuible
Amortizacion perdidas afios anteriores
Utilidad Gravables

Reinversion de Utiidades

Base Gravable

Impuesto a la Renta Causado

2015 2.016 _
14,621,669 5.183.357
77.616 556.513
-8.316.806 3. 221697
. -6.081.377 -4.217.347
301.102 -1.698.173
45,165 0
1,740,086 1.417.548
A1.653 99,540
5.198 0
491.642 o
1.474.925 -381.171
o 0
1.474.925 381,171
368.731 ]

El cumplimiento del Objeto Social de la compaiia produce el Estado de Resultados referido en el cuadro
anterior, el cual se expone comparativamente respecto al gjercicio econdmice del afio 2015, registra
también el resultado del cierre de las cuentas de ingresos y gastos que tienen relacion con la operacidn,

Los valores por conceptos de ingresos, costos y gastos cuentan con los respaldos pertinentes.
La debida clasificacion de los Egresos se revela en el Estado de Resultados.

Inventario de productos terminado
Gastos directos fabrica

Gastos Indirectos de fibrica
Cuentas de cerre m, obra y gastos

Total costo de ventas

Gastos de personal
Otros gastos administrativos

Gastos administracién
Gatos de personal
Otros gastos de ventas

Comisiones en venta plan renava

Gastos de ventas

Diie. 2016 Die. 2015
12721.697 8.316.806
65,66V 1.85G.629
F40.044 113832
-1.705.711 -2 630461
3.221.697 £.316.806
477.616 540,615
662558 92 ?.?l‘_.i_
1.140.174 1.468,330
A27.0L7 450,019
376.724 1.999,257
- 0
1.086.501 2.449.276
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Tatleres £37.920 380,861

Gastos de venta por servicios 537.920 2R0.861
Egresos varios 1432 13.0%0
Gatos na de deducibles 1.373.087 1,740,086
Otras multas @ intereses 30083 11.493
Activos dadas de baja 31.757 7.668
Otros cgresos 1.436.358 1.772.342
Interes y comisones bancos yotros 14472 2870
Otras costos financieros 1922 Lea7
Costo financlere 16.394 10.567
Provision de impuestas 7652 413,897
Registo de resultado ZIT 652 A413.897
Total costos y gastos 7.716.695 14.812.079
Wentas L.F38.870 14,699,284
Resultado del ejercicio -1.976.825 -112.795

7 CONCILIACION TRIBUTARIA
La misma registra los valores siguientes a Diciembre 31 del 2015 y 2016:

Hilidad Antes do Impuestos y Farticipaciones 301102 -1.699.173
15% Participacion Trabajadores 45 165 i
Gastos no Deducililes 1.740.086 1.417.548
Dividendos exentos 34653 99.546
Participacidn trabajadores atribuible 5.198 0
Amortizacidn perdidas afios anteriores 491,642 0
Utilidad Gravables 1.474.925 381171
Reinversion de Utilidades 0 ]
Base Gravable 1.474.925 B 381171
Impuesto a la Renta Causado 3658731 177.652

La misma se encuentra respaldada por los mayores analiticos y por la declaracion de
impuestos presentada a la Administracion Tributaria,

8 UTILIDAD/PERDIDA POR ACCION
No se evidencia en los Estados Financieros este registro.

33



9 APLICACION DE NORMAS LABORALES
En los afios 2015 y 2016 la compaiiia mantienen contratos por actividades complementarias

por servicio de vigilancia, por lo que, se deberd observar lo establecido en el Mandato
Constituyente Mo. 8 y su reglamento de aplicacion

10 SALDOS ¥ TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

Han sido debidamente reveladas. La compaiiia deberd contratar el informe de precios de
transferencia correspondiente de acuerdo a lo establecido en el Segundo Suplemento del
Registro Oficial No. 511 del 29 de Mayo del 2015 que contiene la publicacidn de la Resolucién
Mo. NAC-DGERCGC13-00011 publicada en el Registro Oficial Mo. 878 del 24 de Enero del 2013,

Si las operaciones con Partes Relacionadas en un mismo periodo superan el monto de S.
3.000.000,00 deberan presentar el Anexo de Operaciones can Partes Relacionadas. Si tal
maonto es superior a los $. 15.000,000,0 los sujetos pasivos deberdn presentar ademis del
Ancxo de Operaciones con Partes Relacionadas, el Informe Integral de Precios de
Transferencia.

La Administracion de la compaiiia ha referido que el informe correspondiente se encuentra en
ejecucion.

11 RECLASIFICACIONES CONTABLES
Las reclasificaciones efectuadas han sido debidamente documentadas-

12 EVENTOS SUBSECUENTES

La administracidn releva que no han ocurrido eventos que pudieran afectar significativamente
a los estados financieros desde la fecha de cierre del ejercicio econdmico hasta la fecha de
nuestro dictamen.

i3 CONTINGENCIAS
Mo se han evidenciado en el examen realizado.

14 REQUERIMIENTOS TRIBUTARIOS

Con fecha 22 de Julio del 2016 la compafia es notificada por el Servicio de Rentas Internas con
el Oficio No. NAC-ATRORIC16-00000467 en el cual se solicita el detalle de ventas gravadas con
el Impuesto a los Consumos Especiales ICE por los anos 2015 y 2016.

15 CUMPLIMIENTO DE MEDIDAS CORRECTIVAS FORMULADAS EN INFORMES
ANTERIORES

La administracion ha referido que al cierre del presente informe no les ha sido entregado por
Ia compafiia auditora el Informe de Cumplimiento Tributario del Ano 2015

16 PROPIEDAD INTELECTUAL

En cumplimiento a lo dispuesto en la Resolucion No. 04(111.001 de |a Superintendencia de
Compaiiias respecto al cumplimiento de las Normas sobre propiedad Intelectual y Derechos de
Autor la compafiia justifica la propiedad del software contable.
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17 CONTINGENCIAS

La compafiia mantiene al cerre del ejercicio auditado litigios de cardcter laboral, dbeiendo
constituirse la provision correspondiente.

18 OPINION DEL CONTROL INTERNO

Hemos efectuado un estudio y evaluacion del sistema de control interno contable de la
Compaiiia en la extensién que consideramos necesaria para evaluar dicho sistema como lo
requieren fas NIA's. dicho estudio y evaluacion tuvieron como propdsito establecer la
naturaleza, extension y oportunidad de los procedimientos de auditoria necesarios para
expresar una opinion sobre lo estados financieros de la compaiiia.

La administracion de compafiia es la Gnica responsable por el disefio y preparacion de control
interno contable. En cumplimiento de esta responsabllidad, la Administracion realiza
estimaciones y formula juicios para determinar los beneficios esperados de los procedimientos
de control interno y los costos correspondientes.

El objetivo del sistema de control interno contable es proporcionar a la Administracion una
razonable [no absoluta) seguridad de gue los activos estin salvapuardados contra perdidas
por uso o disposicion no autorizados y que las transacciones han sido efectuadas de acuerdo
con las autorizaciones de la administracién y registradas adecuadamente para permitir la
preparacion de los estados financieros de acuerdo con el marco conceptual de las MIF

En vista de las limitaciones inherentes a cualquier sistema de control interno, es posible que
existan errores o irregularidades no detectades. lgualmente, la proyeccidn de cualguier
evaluacion del sistema hace a periodos futuros esta sujeta al riesgo de que los procedimientos
se tornen inadecuados por cambios en las condiciones o que el grado de cumplimiento de los
mismo se deteriore.

Basados en nuestra revision hemos conduido que se debe continuar cumplimiento y
mejorando 2l sistema de control interno; especialmente, disponer por escrito todo el
procedimiento de control interno y sus politicas administrativas; Incluyendo, las funciones y
responsabilidades de todos y cada uno de los financieros y trabajadores de la compafifa
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