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AUDITORES INDEPENIMENTES

EN DE L DIENTES

A la Junta General de Accionistas de
ECUATORIANA DE ARTEFACTOS S.A. ECASA:

1. Hemos auditado los estados financieros de ECUATORIANA DE ARTEFACTOS S.A. ECASA
que comprenden los estados financieros de situacidn financiera al 31 de diciembre del 2015,
los correspondientes estados de resultados integrales, de cambios en el patnimonio neto de
los accionistas y de flujos de efectivo por el afo terminado en esa fecha, asi como el
resumen de las principales politicas contables y otras notas explicativas a los estados
financieros, El informe de auditoria por el afio terminado el 31 de diciembre del 2014, fue
auditade por otros auditores (persona juridica), cuyo dictamen de fecha junio 19 contiene
una opinion con limitaciones,

2. La Gerencia de ECUATORIANA DE ARTEFACTOS S.A. ECASA es responsable de la
preparaciébn y presentacion razonable de estos estados financieros de acuerdo con las
Normas Internacionales de Informacion Financiera y del control interno que la Gerencla

considere necesario para permitir la preparacion de estados financieros libres de distorsiones
importantes, debido a fraude o error,

Responsabilidad del Auditor:

3. Nuestra responsabilidad consiste en expresar una opinién sobre estos estados financieros
basada en nuestra auditoria. Efectuamos nuestra auditoria de acuerdo con Normas
Internacionales de Auditoria. Estas normas requieren que cumplamos con requerimientos
éticos y que planifiquemos y ejecutemos la auditoria para obtener seguridad razonable sobre
si los estados financleros estan libres de distorsiones importantes.

Una auditoria comprende la realizacion de procedimicntos para obtener evidencia de
auditoria sobre los saldos y las revelaciones presentadas en los estados financieros. Los
procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor, incluyendo la evaluacion de los
riesgos de distorsiones importantes en los estados financieras, debido a fraude o error. Al
efectuar esta evaluacion de riesgos, el auditor toma en consideracion los contreles internos
relevantes de la Compania para la preparacion y presentacion razonable de los estados
financiergs, con el proposite de disefar procedimientos de auditoria de acuerde con las
circunstancias, pero no con ¢l propdsito de expresar una opinion sobre la efectividad del
contral interno de la Compaiiia. Una auditoria incluye también la evaluacidn de si los
principios de contabilidad utilizados son apropiados y si las estimaciones importantes hechas
por la Gerencia de la Compaiiia son razonables, asi como una cvaluacién de la presentacion
general de los estados financieros. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos
obtenido es suficiente y apropiada para proporcionarnos una base razonable para expresar
una opinién.

5 ar Opinidn Cal en el 2015:

4, Al 31 de diciembre del 2015, la Compafiia mantiene cuentas por cobrar vencida por US$.
11,614,069 de los cuales representan, cartera por cobrar al Goblerno USS. 6,636,705, de
clientes por cobrar vencida, de distribuidores, de cadenas de almacenes y de e:ipurtaciﬁn por
US$. 3,350,820. Adicionalmente existen cheques protestadoes que vienen de anos anteriores
US$. 1,451,517, nota 4,

5. Al 31 de diciembre del 2015, no participamos en la toma fisica de los inventarios de |a
Compaiiia.
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DICTAMEN DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES
A la Junta General de Accionistas de

ECUATORIANA DE ARTEFACTOS S.A. ECASA
Pdgina -2~

G.

10.

11.

MOORES ROWLAND ECUADOR C LTDA. CTA. EE:
SC-RMNAE-2 Mo, 373 Direc

Bases para una Opinién Calificada en el 2015: (Continuacién)
Al 31 de digiembre del 2015, no fue pesible obtener respuesta a nuestra solicilud de

confirmacdian o financieras del exteror por USS. 17,254,560 (notas 10 y 13), con las cuales
la Compaiiia mantiene deudas vigentes.

Quinlén callticada:

En nuestra opinién, excepto por los asuntos mencionados en los pérrafos 4 al 6, de bases
para una opinion calificada, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en
tados los aspectos Importantes, la situactn fAnanciera de ECUATORTIANA DE ARTEFACTOS
S.A. ECASA ol 31 de diciembre del 2015, asl como el desempefio fingnciero y sus flujos de

efectivo por el afio terminado en esa fecha, de acuerda con Normas Internacionales de
Infermacion Financiera.

Enfasis:

Al 31 de diciembre del 2015, Ia Compaiiia no presenta los estados flinancleros consalidados
con sus compafias subsidiarias donde mantiene mds del 50% de participacidn en el
patrimonio neto, cunipliende con o mencionado en la Norma Internacional de Contabllldad
No. 27, que establece que las Compaiilas Controladoras que no registren ni estén en proceso
de regisirar sus estados financieros en una comision de valores u otra organizacién

requladora, pueden optar por no elaborar estados financieros consolidados con sus
subsidiarias.

Al 31 de diciembre del 2015, la Compafila presenta déficit acumulado en el patrimanio por
US5.11,666,467 (US$. 11,553,671 en el aio 2014) importe que es sugerior al 50% el

‘capital mas reservas v de conformidad coen el Art. 361 de la Ley de Compaiiloes,

ECUATORIANA DE ARTEFACTOS S.A. ECASA esta Inmersa en causal de disuiucion.

nt reglamentarios:

El informe sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias exigido por el articulo No.
102 de la Ley Orgdnica de Régimen Tributario Interno vy articulo No. 279 de su Reglamento
de Aplicacion, de ECUATORIANA DE ARTEFACTOS 5.A. ECASA por el afio terminade el 31
de diclemnbre del 2015, es emitido por separado,

Al 31 de didlembre del 2015, In Compaiia tiene en proceso de ejecucidn, el informe sobre

Estudio de Precios de Transferencias que a criterlo de fa Administracidn, no generard ningln
tipa de ajustes.

Whooiy Mool

Lud Vivanco, M50
L Ausditoria

Regist . 33.845

Septiembre 26 del 2016
Cuenca - Ecuador
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ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014
(Expresados en Dolares)

Notas ACTIVOS
ACTIVOS CORRIENTES:

3 Efectivo en caja y bancos
4 Activos financieros, neto
5 Existencias
B Activos por impuestos corrientes
F ) Servicios y otros pagos anticipados
TOTAL ACTIVOS CORRIENTES
ACTIVOS NO CORRIENTES:
8 Propiedades, planta y equipos, neto
9 Inversiones en acciones y otros activos
TOTAL ACTIVOS NO CORRIENTES
TOTAL ACTIVOS
PA S Y PA LOS
PASIVOS CORRIENTES:
10 Cbligacién con institucidn financiera
11 Pasivos financieros
12 Otras obligaciones corrientes
TOTAL PASIVOS CORRIENTES
PASIVOS NO CORRIENTES:
13 Obligaciones con [nstitucienes financieras a largo plazo
14 Cuentas por pagar a largo plazo
15 Provision para jubilacién patronal y desahucio
16 Pasivos por impuestos diferidos
TOTAL PASIVOS NO CORRIENTES
TOTAL PASIVOS
PATRIMONIO NETO DE LOS ACCIONISTAS:
17 Capital social
17 Aportes para futuro aumento de capital
2 Reservas

Déficit acumulado
TOTAL PATRIMONIO NETO DE LOS ACCIONISTAS

TOTAL PASIVOS ¥ PATRIMONIO NETO DE LOS
ACCIONISTAS

Ver notas a los estados financieros

2015 2014

1,820,673 2,447,304
15,200,972 11,559,494
17,449,871 11,372,548

1,341,620 1,390,217

1,636,585 __ 5,086,944

37,449,721 _ 31,856,507
10,747,743 10,534,161
14,751,594 _ 14,751,594

23,499,337 _ 25,285,755

562,949,058 57,142,262

226,058 3,584,348
9,200,139 7,346,665
945,122 914,870

_ 10,371,319 11,845,883

17,044,350 16,436,790

33,949,738 27,451,710
288,568 0
715,786 7157

51,998,442 44,604,286
_ 62,369,761 _ 56,450,169
8,500,000 8,500,000
3,724,072 3,724,072
21,692 21,692
(11.666,467) (11,553,671)

579297 __ 692,093

62,949,058 57,142,262




ECUATORIANA DE ARTEFACTOS S.A, ECASA

ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRALES

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014

(Expresados en Dblares)

MNotas

18 INGRESOS POR VENTAS
18 (-) COSTO DE VENTAS

UTILIDAD BRUTA

I :
19 (-) Gastos administrativos y ventas

UTILIDAD OPERACIONAL
{+) Ingresos financieros
13y 14 (-) Gastos financieros

{+/-) Otros, neto

TOTAL

UTILIDAD (PERDIDA) DEL EJERCICIO

20 15% DE PARTICIPACION A TRABAJADORES

20 IMPUESTO A LA RENTA
PERDIDA NETA DEL EJERCICIO
21 PERDIDA BASICA POR ACCION

Ver notas a los estados financieros

2015

14,489,130
(_8,316,806)

..5,172,324

{_4,298,468)
1,873,856

210,154
( 1,740,086)
[ 42,823)

{1,572,755)
301,101

2014

14,506,858
(_9,453,355)

— 2,053,503

(3.744,930)
— 1,308,573

40,504
( 1,246,796)
(. 408,499)
( 1,614,791)
(__ 306,218)

(  45,165)
(__368,731)
(. 112,795)
( 0,01)

0
(__215,239)
(. 221,437)
( 0.061)
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ECUATORIANA DE ARTEFACTOS S.A, ECASA
ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014

(Expresados en Délares)

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES
DE OPERACION:

Efective recibido de clientes
Efective pagado a proveedores y empleados
Otros gastos, neto

Efectivo neto (utilizado) provisto por las actividades de operacién

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES
DE INVERSION:

Compras y ventas de propiedades, planta y equipos, neto
Efectivo utilizado por las actividades de inversién

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES
DE FINANCIAMIENTO:

Obligaciones con instituciones financieras y cuentas por cobrar,
neto de cancelacion

Cuentas por pagar a largo plazo

Efectivo neto provisto por las actividades de financiamiento

(Disminucién) Aumento neto del efectivo
Efectivo en caja y bancos al inlclo del perioda

Efectivo en caja y bancos al final del periodo

Ver notas a los estados financleros

2015 2014

10,811,792 12,868,368
{ 13,277,569) ( 9,876,307)
(_1,572,756) ( 1,655,295)

(_4,038,533) __ 1,336,765

(__335396) (  31,200)
(_335.396) {  31,200)

( 2,750,730) ( 5,236,397)
6,498,028 __ 6,309,450

4,352,373 1,073,053

( 626,631) 2,378,618
2,447,304 _ 6H,68B

1,820,673 __ 2,447,304
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ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

CONCILTACION DE LA (PERDIDA) DEL EJERCICIO CON LAS ACTIVIDADES DE OPERACION
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014

(Expresados en Délares)

PERDIDA DEL EJERCICIO

AIJUSTE PARA CONCILIAR LA PERDIDA DEL EIERCICIO
CON EL EFECTIVO NETO (UTILIZADO) PROVISTO POR
LAS ACTIVIDADES DE OPERACION:
Participacion de trabajadores e Impuesto a la renta
Depreciaciones de propledades, planta y equipos
Provision para jubilacién patronal y desahucio
Provision para cuentas incobrables
{Aumento) Disminucidn en:
Actives financlieras, neto
Existencias
Activos por impuestos corrientes, servicios y
otros pagos anticipados
Aumento (Disminucion) en:
Pasivos financieros
Otras obligaciones corrientes

Total ajuste

EFECTIVO NETO (UTILIZADO) PROVISTO POR LAS
ACTIVIDADES DE OPERACION

Ver notas a los estados financieros

2015 2014
(  112,796) ( 521,457)

413,896 215,239
121,814 129,145
288,568 0
35,860 0

( 3,677,338) ( 4,311,258)

( 6,077,323) 378,928

3,498,956 204,447

1,853,474 4,958,022
( 383.644) 283,699

( 4,530,812) 1,838,222




10

TORL DE ARTEF S . E

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014

1.

INFORMACION GENERAL DE LA COMPANIA

ECUATORIANA DE ARTEFACTOS S.A, ECASA.- La Compaiiia fue constituida el 17 de
octubre de 1962 e inscrita en el Registro Mercantil el 22 de octubre del mismo afio en la
cludad de Quito, provincia de Pichincha de la Repiiblica del Ecuador. Su actividad principal es
la fabricacion, reparacién, instalacién, mantenimiento y comercializacién al por menor de
artefactos electrodomésticos. Los productos son comercializados en 3 e_stablecimienms
ubicados estratégicamente en la ciudad de Quito y uno en la ciudad de Guayaquil.

Compaiila tiene asignado por parte del Servicio de Rentas Internas el Registro Unico de
Contribuyentes No. 1790014967001,

Aprobacién de los Estados Financieros.- Los estados financieros al 31 de diciembre del
2015, han sido aprobados internamente por la Gerencia de la Compaiiia, el 11 de abril del
2016. En opinion de la Gerencia, los estados financieros adjuntos no tendran modificaciones,
mismos que seran proporcionados al Directorio y a la Junta General de Accionistas para su
aprobacién en el plazo legaimente previsto. Los estados financieros al 31 de diciembre de
2014, fueron aprobados por la Junta General de Accionistas en diclembre 21 del 2015.

PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Declaracidn de cumplimiento.- Los estados financleros adjuntos y sus notas explicativas
han sido preparados de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera -
NIIF (IFRS por sus siglas en Inglés), emitidas por el Consejo de Mormas Internacionales de
Contabilidad (IASB por sus siglas en Inglés), Tales estados financieros y sus notas son
responsabilidad de la Gerencia de la Compafifa.

Base de presentacion.- Los estados financieros adjuntos han sido preparados sobre la base

del costo historico, excepto por la propiedad, planta y equipos que ha sido medida a su valor
razonable.

Un resumen de las principales normas contables aplicadas por la Compaiiia para la
preparacion de los estados financieros, se menciona a continuacidn:

Moneda funcional.- Los estados financieros adjuntos estdn expresados en Ddlares de los
Estados Unidos de América, moneda adoptada por la Repuiblica del Ecuador en marzo del
2000. Consecuentemente, la moneda funcional del amblente econdmico primario donde
aopera la Compaia v la moneda de presentacion de las partidas incluidas en los estados
financieros, es el Dolar de los Estados Unidos de América.

Activos y pasives financieros.- Comprende Instrumentos financieros y categorias de no
derivados consistentes en cuentas por cobrar, cuentas por pagar y obligaciones financieras.
Los activos financieres estdan registrados Inicialmente a su valor razonable, mas los costos
directamente atribulbles a la compra o emision, los cuales son contabilizados en el momento
en que existe el compromiso de adquirir tales activos. La baja de un activo financiero es
reconocida cuando el derecho contractual de la Compaiia sobre los flujos de efectivo del
activo financiero expira o cuando la Compafia transfiere el activo financiero a otra parte sin
retener el control o sustancialmente los rlesgos y beneficios de ese activo. En el caso de los
pasivos financieros, la baja es reconocida cuando la obligacién especifica expira o es
cancelada.

Un detalle de los activos y pasivos financieros es el siguiente:
= Cuentas por cobrar.- Son registradas al costo, esto al momento de la negociacion de la

venta del producto y cuando es efectuada la transferencia al cliente de la totalidad de los
riesgos y beneficios de la propiedad de los productos, notas 4,
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PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (Continuacién)

= Cuentas por pagar.- Son registradas al costo, esto al momento de la negoclacidn de la
compra de materiales (bienes) y de la recepcidn de servicios (prestacion de servicios
profesionales), que son utilizados para el proceso productivo, nota 11,

* Obligaciones financieras.- Estdn presentadas a su valor razonable y posteriormente se
registran en base al coste amortizade en funcion al tiempo de vigencia de las
obligaciones. La diferencia entre los fondos recibidos y los valores de redencidn
registrados, se reconocen con cargo a los resultados del afio. Los intereses se reconocen
con cargo a los resultados del ano, notas 10y 13,

» Acciones de |a Compaiiia.- Estén representadas por titulos ordinarios y nominativos
que no cotizan en Bolsa de Valores en Ecuador, siendo sus accionistas EMPRONORTE
OVERSEAS INC. (nacionalidad panamena) y otros de nacionalidad ecuatoriana, nota 9.

Las NIIF requieren ciertas revelaciones acerca de los instrumentos financieras que tienen
relacibn con los diferentes riesgos que afectan a la Compafiia ECUATORIANA DE
ARTEFACTOS S.A. ECASA, tales como: Mercado, Crédito y Liquidez. Un detalle de los
mencionados riesgos es indicado a continuacion:

= Mercado.- Es el riesgo de que el valor razonable de los flujos futuros de efectivo de un
instrumento financiero fluctien a cambios en las condiciones del mercado. Tales cambios
pueden ser generados por variaciones en la tasa de interés v por fluctuaciones en los
precios. La Gerencia de la Compania considera que los instrumentos financieros afectados

por el riesqo de mercado, corresponden a las obligaciones financieras que devengan
intereses y los depdsitos en bancos.

= Crédito.- Es el riesgo de una posible pérdida financiera por incumplimiento de las
obligaciones de una contraparte, con relacidén a un instrumento financiero o contrato de
venta. La Gerencia de la Compafila considera que esta expuesta al riesgo de crédito por
sus actividades operativas y financieras, razén por la cual implementa politicas y
procedimientos para controlar la gestion de su area comercial, con el objetive de
disminuir el riesgo de crédito.

* Liguidez.- Es el riesgo de no disponer de fondos suficientes para atender los
compromisos de pago a corto plazo. Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, los pasivos

corrientes representan el 16.25% y 20.98%, respectivamente, con relacion a sus pasivos
totales.,

n b .- Para propositos de elaboracién de los estados de flujos de
efectivo de los afios 2015 y 2014, la Compaiila considera las siguientes cuentas: caja y
bancos, que representan transacciones de corto plazo de alta liguidez, nota 3.

Provisién para cuentas incobrables.- Es reconocida con cargoe a resultados del afio con el
propsito de cubrir posibles pérdidas que puedan llegar a producirse en la recuperacion de
las cuentas por cobrar a clientes locales, con base a una evaluacion de las mismas realizada
conforme a disposiciones tributarias vigentes. E| castigo de |as cuentas por cobrar a clientes
es registrado con débito a la provisién, la diferencia no cubierta por la provision es
contabilizada directamente en los resultados del periodo.

Existencias.- Estan registradas al costo, el cual no excede al valor neto realizable (o de
Hquidacian). El costo de los productos terminados se determina, tomando como base el
costo promedio ponderado; el cual no podria superar el precio de las Gltimas compras o el
precio de venta.

s a i .- Estan registrados conforme a las fechas de los
desembalsos. Las pdlizas de seguros son amortizadas en linea recta considerando su plazo
de vigencia.
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PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (Continuacién)
Propiedades, planta v equipos.- Estan registrados al costo de adquisicidn, excepto por
terreno y edificio registrados a valor de mercado mediante valoraclén realizada en el afio
2012. Los pagos por mantenimiento son cargados a gastos, mientras que las mejoras de
importancia son capitalizadas. Los activos fijos son depreciados aplicande el método de linea
recta considerande como base la vida Gtil estimada de estos activos. Las bajas se reconocen
en el resultado del periado en que ocurren.

Las tasas de depreciacion anual de las propledades, planta ¥ equipos, son las siquientes:

Activos Tasas

Edificio S%
Maquinarias y equipos, muebles y enseres, equipos de oficina 10%,
Vehiculos 20%,
Equipos de computacion 33.33%
Inversiones en acciones.- La Administracidon de la Compaiiia, basada en la NIC 27, no

ajustd las mismas por medio del método de participacidn, en razon de que las inversiones en
acciones que se mantienen no se registran ni estdn en proceso de registrarse en conjunto
con sus estados financieros en una comision de valores u otra organizacion reguladora, Sin
embargo, los dividendos procedentes de subsidiarias, se reconoceran en resultado cuando se
establezca su derecho a recibirlo. Las disminuciones futuras de los saldos de Inversiones en
acciones serdn reconocidas contra resultados en funcidn a la realizacion de activos y pasivos

en las empresas donde se mantienen las participaciones por las pérdidas de deterioro del
valor, nota 9.

Pasjvos i stos _dif. .- La Compaifiia reconoce los activos (pasivos) por
impuestos diferidos sobre las diferencias temporarias que son presentadas entre la base
contable y tributaria, las cuales surgen como gastos (ingresos) en un periodo y gue pueden
compensarse en resultados posteriores. El pasivo por impuestos diferldos surge del registro a
valor razonable de las propledades, planta y equipos a valor de mercado. Al 31 de diciembre
del 2015 y 2014, la Administracién de la Compafia no ha procedido a realizar el ajuste por la
tasa de impuesto a la renta del 229, respectivamente en el saldo de esta cuenta.

Reserva para jubilacidén patronal e indemnizacion por desahucio.- El Cddigo del
Trabajo establece la obligacian por parte del empleador de conceder jubilacidn patronal a
todos aquellos trabajadores que por 25 afios 0 mas hubleren prestado servicios, continuada
o interrumpidamente en una misma compafiia. En adicién, el Codigo Laboral establece la
bonificacion por desahucio en caso de terminacion de la relacidén laboral, que consiste en el
pago al trabajador del 25% equivalente a la dltima remuneracién mensual por cada afio de
servicio prestado. Con este propdsito la Compafiia establecid reserva matematica anual

basada en estudio actuarial realizado en los afios 2015 y 2014, por una firma de actuarios
profesionales, nota 15.

Reserva legal.- La Ley de Compafiias requiere que el 10% de la utilidad neta anual sea
apropiada como reserva legal, hasta que represente por lo menos el 50% del capital suscrito
y pagado. Esta reserva no puede ser distribuida a los accionistas, pero puede ser utilizada
para absorber pérdidas futuras ¢ para aumento de capital.

Reserva facultativa.- La Ley de Compafiias permite constituir reservas especiales o de
libre disposicion, mediante la aproplacion parclal de la utilidad neta anual, en los porcentajes
y para los objetivos establecidos por el Estatuto Social o la Junta General.

Resultados acumulades.- Registra los saldos de las cuentas de adopcién por primera vez
de las NIIF, subcuentas superavit por valuacion y otros ajustes de NIIF; asi como la cuenta
de utilidades retenidas. De conformidad con la Resolucién SC. ICL.CPAIFRS.G.11.007 de la
Superintendencia de Companias, publicada en el Registro Oficial No. 566 de octubre 28 del
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PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (Continuacion)

2011, el saldo acreedor de la subcuenta resultados acumulados provenientes de la adopcion
por primera vez de las NIIF, sblo podra ser capitalizados en la parte que exceda al valor de
las pérdidas acumuladas v las del dltimo ejercicio econdomice concluido, sl las hubieren;
utilizado en absorber pérdidas; o devueito en el caso de liquidacion de la Compaiia.

El saldo acreedor del superdvit por valuacién que proviene de la adopcidn por primera vez de
las NIIF, asi como la medicion posterior, no podré ser capitalizado.

n e .- La Compafila reconoce ingresos por venta de
electrodomésticos, cuando es efectuada |la transferencia al cliente de la totalidad de los
riesgos y beneficios de la propiedad de los productos,

Reconocimiento de costos y gastos.- La Compaiiia reconoce costos y gastos en la medida
que son incurridos, Independientemente de la fecha en que sean efectuados los pagos.

Intereses financieros.- Son registrados mediante el método del devengado y estédn
originados por préstamos concedidos por bancos locales y del exterior. Notas 10, 13 y 14,

Participacién _de trabajadores en las utilidades: De acuerdo con disposiciones del
Cddigo del Trabajo, las sociedades pagardn a sus trabajadores el 15% de la utilidad
operacional. Este beneficio soclal es reconocido con cargo a los resultados del ejercicio en
que es devengade, nota 20.

Impuesto a la renta.- La Ley de Régimen Tributario Interno y su Reglamento de Aplicacion
establecen que las sociedades constituidas en el Ecuador, aplicardn la tarifa de 229% de
impuesto a la renta sobre su base impanible. No obstante, la tarifa impositiva sera de 25%
cuando la sociedad tenga accionistas que estén establecidos o residan en paraisos fiscales o
regimenes de menor imposicién con participacién directa o indirecta, Individual o conjunta,
igual o superior al 50% del capital social 0 de aquel que corresponda a la naturaleza de la
sociedad. Si la participacion fuera inferior al 50%, la tarifa de 25% aplicard sobre la
proporcién de la base imponible que corresponda a dicha participacién, También aplicarén la
tarifa de 25% a toda la base imponible, las socledades que incumplan el deber de Infarmar
sabre la particlpacidn de sus acclonistas al Servicio de Rentas Internas {(SRI).

Las sociedades que reinviertan sus utilidades en el Ecuador podran obtener una reduccion de
10 puntos porcentuales de la tarifa del Impuesto a la Renta sobre el monto reinvertido en
activos productivos, siempre v cuando su desting sea la adquisicién de maquinarias nuevas o
equipos nuevos, activos para riego, material vegetativo, pléntulas y todo insumo vegetal
para produccion agricola, forestal, ganadera y de floricultura, utilizados en su actividad
productiva, asi como para la adquisicibn de bienes relacionados con investigacion y
tecnologia que mejoren productividad, generen diversificacidn productiva e incremento de
empleo. El aumento de capital se perfecclonard con la inscripcidn en el respectivo Registro
Mercantil hasta el 31 de diciembre del ejercicic impositive posterior a aguel en gue se
generaron las utilidades materia de la relnversién.

El impuesto a la renta determinado es cargado en los resultados del afio en que es
devengado, con base al métedo del impuesto a pagar, nota 20.

Uso de estimaciones.- La preparacién de los estados financieros de acuerdo con las NIIF,
requieren que la Gerencia efectie ciertas estimaciones y supuestos contables inherentes a la
actividad economica de la entidad que inciden sobre la presentacion de activos y pasivos y
los montos de ingresos y gastos durante el periodo correspondiente; asi como, también las
revelaciones sobre activos y pasivos contingentes a la fecha de los estados financieros. Las
estimaciones y supuestos utilizados se basan en el mejor conocimiento por parte de la
Gerencia de los hechos actuales, sin embargo, los resultados finales podrian wvariar en
relacién con los estimados originales debido a la ocurrencia de eventos futuros.
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EFECTIVO EN CAJA Y BANCOS

Al 31 de diciernbre del 2015 y 2014, un detalle es el siguiente:

2015 2014
{Ddlares)
Bancos 1,818,773 2,445,434
Caja 1,900 1,870
Total — 1,820,673 _ 2,447,304

Bancos.- Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, representan principalmente importes
depositados en cuentas corrientes mantenidos con Instituciones financieras locales y del
exterior, que se encuentran disponibles y libres de restricciones.

ACTIVOS FINANCIEROS, NETO

Al 31 de diclembre del 2015 y 2014, un detaile es el siguiente:

2015 2014
(Dolares)
Clientes, neto de provision, USs$, 171,233
para el ano 2015 (USS. 135,373 en el 2014) 13,378,483 5,748,344
Cheques protestados 1,451,517 1,451,517
Partes relacionadas, nota 23 147,893 347,410
Otros — 223,079 12,223
Total ..15,200,972 11,559,494
Cuentas por cobrar, netg.- Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, representan valores por
cobrar a clientes por concepto de ventas de electrodomésticos.
La distribucion de la cartera principalmente es la sigulente:
2015
{Dolares)
Cartera Corriente 3,390,958
Cartera por cobrar al Gobierno vencida 6,636,705
Cartera con distribuidores vencida 1,176,486
Cartera exportaciones vencida 1,555,860
Cartera a cadenas de almacenes vencida 618,474

.- Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, representaron el 10.85% vy
14.88%, de la cartera total, respectivamente, los mismos que son considerades de dudosa
recuperacion y gue corresponden a segmentos por cobrar a distribuidores diferenciados asi:

Segmento No. 1 por US%, 1,377,410 y Segmento Mo, 2 por US$. 74,107 en los afios 2015 v
2014.

Al 31 de diciembre de 2015, la provisién para cuentas incobrables fue de US$. 35,860.
EXISTENCIAS

Al 31 de diclembre 2015 y 2014, un detalle es el siguiente;
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EXISTENCIAS (Continuacion)

2015 2014

(Dolares)

Materias primas 7,111,537 5,141,947
Productos en proceso 2,402,334 598,800
Productos terminados, neto de bienes en reparacion 5,923,757 4,558,071
Materiales y suministros 1,626,318 738,153
Repuestos 305,969 255,621
Importaciones en transito 79956 ____ 799%
Total 17,443,871 _11,372,548
Materias primas.- Al 31 de diciembre del 2015 v 2014, corresponden a saldos de
existencias fisicas que se utilizaran en la fabricacién de electrodomésticos.
Productos terminados.- Al 31 de diciembre del 2015 v 2014, representan existencias de
electrodomésticos.

ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, un detalle es el siguiente:

2015 2014
(Dblares)
Impuesto al Valor Agregado - IVA 617,540 755,557
Impuesto a la Salida de Divisas = ISD 144,615 385,656
Anticipo del impuesto a la renta 504,772 158,079
Otros ?1450 0]
Retenciones en la fuente 67,243 _ 90,925
Total 1,341,620 1,390,217
Impuesto al Valor Agregado - IVA.- Corresponde al Impuesto originado en las

adquisiciones de inventarios y su saldo es compensade mensualmente con el IVA generado
en las ventas.

I a Sali iv .- Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, representa el
impuesto generado por el pago de las importaciones por de clertos componentes adheridos
a las mercaderfas que comercializa la Compafila. El saldo del impuesto a la salida de divisas
— 15D, puede ser utilizado comao crédito tributario para el pago del impuesto a la renta dentro
de los cinco ejerciclos fiscales y en adicién para deduccion del anticipo a cancelarse en jullo y
septiembre.

Retenciones del impuesto a la renta.- Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, representan
retenciones en la fuente de impuesto a la renta, efectuadas a los clientes. Estas retenciones
constituyen crédito tributario susceptible de compensacion con la liquidacion anual del
impuesto a la renta causado de la Compadia, o de devolucion mediante tramite a ser
realizando por la Compaiia ante el Servicio de Rentas Internas (SRI).

SERVICIOS Y OTROS PAGOS ANTICIPADOS

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, un detalle es el siguiente:
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SERVICIOS Y OTROS PAGOS ANTICIPADOS (Continuacion)
2015 2014
{Dolares)

Anticipos a proveedores 1,560,628 5,000,639
Empleados 49,592 49,204
Seguros pagados por anticipados 12,991 5,642
Otros 13,374 31,459
Total ...1.636,585 __ 5,086,944

Anticipos a proveedores.- Al 31 de diciembre del 2014, representan importes entregados
a proveedores del exterior y locales por US$. 1,147,769 (US$. 4,557,419 en el afio 2014) y
UsSs 395,772 (USs%. USS. 443,220 en el afio 2014) respectivamente, los cuales no generan
intereses y san liguidados al momento de la entrega de los blenes,

P D PLAN

Durante los afios 2015 y 2014, el movimiento de propiedades, planta y equipes, neto es el

sigulente:

Terrenos

Edificio

Construcclones y adecuaciones
Equipo auxiliar

Maquinaria v equipo de produccion
Vehiculos

Adecuaciones e Instalaciones
Equipo de computacién

Equipo de oficina

Muebles y enseres
Herramientas y repuestos

Subtotal
Depreciacidn acumulada

Tatal

Terrenos

Edificio

Construcciones y adecuaciones
Equipo auxiliar

Maquinaria y equipo de produccidn
Vehlculos

Pasan:

'Saldos al

. MOVIMIENTO

Saldos al

01/01/15  Adiciones  31/12/15

..... {(Ddlares) .....
5,888,280 0 5,888,280
3,247,302 0 3,247,302
1,181,291 0 1,181,291
1,017,583 9,712 1,027,295

873,867 319,163 1,193,030
202,374 2,071) 200,303
103,881 0 103,881
56,738 8,592 65,330
8,341 0 8,341
3,639 0 3,639

S S | SN )15
12,587,381 335,396 12,922,777

(. 2,053.220) (__ 121.814) [__2.175,034)

— 10,534,161 ___ 213,582 _ 10,747,743

i i e o MOVINMIENTO . & & .
Saldos al Saldos al
Q1/01/14 Adiciones 31/12/14

..... (Délares). . . . .

5,888,280 0 5,888,280
3,247,302 0 3,247,302
1,181,291 0 1,181,291
1,017,583 0 1,017,583
873,867 0 873,867
175,668 26,706 202,374
12,383,991 26,706 24,794,688
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PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS, NETOQ (Continuacién)
¢ « o+ «MOVIMIENTO . . . .
Saldos al Saldos al
Di/01/14 Agliciones 31712/14
..... (Délares). . . . .
Vienen: 12,383,991 26,706 24,794,688
Adecuaciones e instalaciones 103,881 0 103,881
Equipe de computacién 52,244 4,494 56,738
Equipo de oficina 8,341 o 8,341
Muebles y enseres 3,639 0 3,639
Herramientas y repuestos = 4,085 0 4,085
Subtotal 12,556,181 31,200 12,587,381
Depreciacién acumulada (__1.924,075) (___129,145) (_ 2,053,220)
Total —. 10,632,106 ( 97,945} _ 10,534,161
INVERSTIONES EN ACCIONES Y OTROS ACTIVOS
Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, un detalle es el sigulente:
2015 2014
(Dolares)
es:
Inmobiliaria Industrial San Ricardo S.A. 14,449,192 14,449,192
Materlales de Construccion MATECO S.A, 177,134 177,134
Ecuatoriana Suiza S.A. 33,227 33,227
Empresa Eléctrica de Quito 22,333 22,333
La Unidn Compafiia Nacional de Sequros S.A. 6,465 6,465
CONCLINA C.A. 4,200 4,200
Club de Ejecutivos de Quito S.A. 778 778
Subtotal 14,693,329 14,693,329
Més:
Otros (Aportes y depdsitos para inversiones) 58,265 58,7265
Total 14,751,594 _14,751,594
Inversiones en acciones.- Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, la Compaiia no ajustd a

valor patrimonial proporcional las inversiones en compania asociadas en razon de que las
inversiones en acciones que se mantienen no se registran ni estan en proceso de registrarse
en conjunto con sus estados financieros en una comision de valores u otra organizacion
reguladora. La participacién accionaria corresponde a: Inmaobiliaria Industrial San Ricardo
S.A, en 99.80%, Materiales de Construccidn MATECO S.A. en 99.00%, Ecuatoriana Suiza
S.A. en 1.66%, Empresa Eléctrica de Quito en 0.25%, La Unidn Compafia Nacional de
Seguros S.A. en 0.68%, CONCLINA C.A. en 0.19%, y Club de Ejecutivos de Quite S.A, en

0.66%.
1 I N 8] IE

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, un detalle es el siguiente:
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OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS (Continuacién)

2015 2014

(Dblares)

M 1\ 2 N :
Corresponde a Carta de crédite de importacion de
materia prima para la produccién de cocinas de
induccion, concedida el 30 de noviembre del 2014, 0 3,568,500

Finan u Su ;

Corresponde a saldo préstamo para capital de trabajo,

el cual genera el 11% de Interés anual, pagadero cada

90 dias y con vencimiento final en octubre 9 de 2016, 210,210 0

1 CF AL
Saldos de préstamos recibidos en afos anteriores para

la compra de vehiculos, 15848 __ 15,6848
Total 226,058 3,584,348
b .~ Al 31 de diciembre de 2015, la obligacién

mantenida en el afio 2014 fue cancelada mediante subrogacion de deuda entre la Compafila
Ecasa y KIA Internacional Inc., nota 14,

v IN

Al 31 de diciembre 2015 y 2014, un detalle es el siguiente:

2015 2014
(Délares)
Proveedores 5,435,327 3,206,284
Anticipo a clientes 2,267,944 2,707,663
Partes relacionadas, nota 23 1,248,787 1,214,790
Empleados 125,291 69,085
Otros — 122,790 ____148,833
Total ~.9,200,139 7,346,663

Proveedores.- Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, representan principalmente valores por
cancelarse originados en |as adquisiciones de materias primas, repuestos y accesorios. Los

saldos de estas cuentas tienen un vencimiento promedio superior a 90 dias y no devengan
intereses.

Anticipo a clientes - En el aifio 2015 y 2014, corresponde principalmente a anticpos
recibidos del Ministerio de Electricidad de Energia Renovable del Ecuador por US$, 2,267,944
(US4, 2,672,768, en el 2014) por ventas futuras de cocinas de induccion y refrigeradaras

plan Renova.
oT C

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, un detalle es el siguiente:

2015 2014
(Délares)
Beneficips sociales:
Décimo tercero sueldo (Bono navidefio) _3o0ie . 4738

Pasan: 110,018 4,739
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12, QTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES (Continuacién)
2015 2014
(Ddlares)

Vienen: 110,018 4,739
Participacion a trabajadores, nota 20 45,165 ]
Décimo cuarto sueldo (Bono escolar) 31,044 32,213
Fondo de reserva 23,462 29,272
Vacaciones 1,865 2,108
Otros 22,498 _ 22,498

Subtotal 234,052 90,828

Impuestos por pagar:

25% de Impuesto por pagar a la renta, nota 20 368,731 215,334
Retenciones de Impuestos al valor agregado IVA 28,722 8,673
Impuesto al valor agregado IVA 24,309 265,490
Retenciones en la fuente del impuesto a la renta 9,610 6,488
Otros 39734 12,184

Subtotal 471,10 508,169

i n r ¥
Préstamos quirografarios 9,627 87,980
Subtotal — 9577 ____ H7.980
Otras:
Liquidaciones de empleados por pagar 230,337 227,727
Otros B __ 166
Subtotal 230,337 227,893
Total —45,122 914,870
13.

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, representan saldos de préstamos recibidos en afios

anteriores para capital de trabajo por parte de las instituciones financieras panamefias

Financiera Unién del Sur S.A. por US$. 16,615,320 (USS. 16,007,760 en el afio 2014) y

Fininvest Overseas Inc. Ltda. por US$. 429,030, las cuales devengan una tasa de interés del

B% anual y con vencimientos finales en mayo 26 del 2017. Estos saldos incluyen capital mas

intereses.

14, PASI F NCIER

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, un detalle es el siguiente:

2015 2014
(Dolares)
rk
KIA Internacional Inc. _ 20,266,363 9,039,000
Pasan: 20,266,363 9,039,000
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PASIVOS FINANCIEROS A LARGO PLAZO (Continuacion)
2015 2014
{Dolares)

Vienen: 20,266,363 9,039,000
Distribuidora Universal KIA C.A. (DUKIA) 406,521 5,100,289
Inmobiliaria San Ricardo S.A. 7,201,862 7,237,429
Compania Nacional de Gas Congas C.A, 5,000,000 5,000,000
Otras 1,074,992 1,074,992
Total 33,949,738 27,451,710
KIA Internacigpal Inc.- Al 31 de diciembre de 2015, se incrementaron los saldos porque la

Companiia registrd Sustitucion de deuda, mediante la cual ECASA traslada pasivos que
mantiene con Austrobank Overseas S.A. por US$ 3,568,500, nota 10 y con Distribuidora
Universal KIA CA. (DUKIA) por US$. 4,928,227, hacia KIA Internacional Inc. Al 31 de
diciembre del 2014, representa préstamos recibidos desde el afo 2008, mismos que no
estan sustentados a través de un contrato y no han sido objeto de registro en el Banco
Central del Ecuador. Estos préstamos generan entre el 11% y 12% interés anual vy tienen
vencimiente final en noviembre 21 de 2021. Se efectuaron en periodos anteriores
reclasificaciones US%. 650,000 por decision de la Administracidn de la Compaiia de la cual
no existe documentacidn de respaldo adecuada,

Inmobiliaria San Ricardo S.A..- Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, representan saidos
de préstamos registrados a largo plazo, reclasificados como proceso de reestructuracion de
pasivos en periodos anteriores de corto a largo plazo. Estos saldos no generan interés ni
tienen fecha especifica de vencimiento.

Compaiiia Nacional de Gas Congas 5.A,.- Corresponde a préstamos recibido en enero 13
del 2014 para capital de trabajo, que devengan intereses con tasa anual del 1% vy con
vencimiento final en enero 13 de 2018,

Otras.- Corresponden a préstamos para capital de trabajo, con EcoGas S.A. por USs.
700,000 y GasGuayas S.A. por Us. 374,992, que devengan intereses con tasa anual del 1%
v vencimientos finales en enero 13 de 2018 y enero 14 de 2019.

A B DES.

Al 31 de diciembre del 2015, un detalle es el sigulente:

(Dolares)
Jubilacian Patronal 169,226
Bonificacion por desahucio 119,342
Tatal _ 288,568

Al 31 de diciembre de 2015, el movimiento de la provisién para jubllacién patronal vy
desahucio fue el siguiente:

{Ddlares)
Saldo Iniclal 0
Mas: Provisiones 288,568
Menos: Ajustes 0
Menos: Pagos 0

Saldo Final ....288,568
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PROVISION PARA JUBILACION PATRONAL Y DESAHUCIO (Continuacién)

La Compaifila procedid a registrar la reserva para jubilacion patronal e indemnizaciones con
base a estudic actuarial realizado por Palan Tamayo Consultores (PATCO Cia. Ltda.) por el
ano 2015. El valor presente actuarial al 31 de diciembre de 2015, fue determinade con base
@ los beneficios proyectados utilizando el método actuarial de Costeo de Crédito Unitario
Proyectado. Los principales supuestos utilizados en la valuacidn de la reserva matematica
para la jubilacian patronal fueron los siguientes:

Salario minimo vital (USS$.) 354

Mumero de empleados 235

Tasa de interés actuarial real (anual) 4%,

Tasa de crecimiento de sueldos {anual) 2.4%:

Tasa de rotacion del personal 28.09%
P E I

La Compafila calculé el efecto proveniente de la valuacion de las propiedades, planta v
equipos. El saldo del pasivo por impuesto diferldo al 31 de diclembre del 2015 y 2014 es de
US%. 715,786, a la fecha de emisidon de los estados financieros (julio 8 de 2016) la Compafiia
no ha compensado el impuesto diferidos de los activos revalorizados.

A o I

Capital social.- Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, esta representado por 2,125,000,000
acciones ordinarias y nominativas de US$. 0.004 de propiedad de la Compariia EMPRONORTE
OVERSEAS INC. (nacionalidad panamefia) y cuya participacion accionaria representa el
98.37% vy otros por 1.63% respectivamente,

La Ley de Compaiiias del Ecuador (Reformada), requiere el envio a la Superintendencia de
Compafilas del Ecuador de varias informaciones de cardcter societario. Con base a3 lo
menclonado, la Compafiia por ser una sociedad cuyo capital social corresponde a un
accionista extranjero, requiere de la presentacidn en Ecuador de un certificade de exjstencia
legal y de la ndmina de accionistas con ciertas informaciones establecidas en la ley, respecto
del referido accionista extranjero,

La Resolucién No, NAC-DGERCGC11-00353 del Servicio de Rentas Internas, publicada en el
Registro Oficial No. 567 de octubre 31 del 2011, con fl.':ltima reforma en mayo del 2012,
requiere que los sujetos pasivos inscritos en el Registro Unico de Contribuyentes (RUC) come
sociedades, informen a la autoridad tnbutaria sobre el domicilio o residencia y la identidad de
los accionistas, participes o socios de la empresa. La entrega de esta informacién al
Organismo de Control fue suministrada en febrero 19 de 2016 por el ejercicio contable 2015,
la correspondiente al ejerciclo contable 2014 fue suministrada en febrero 19 del 2015.

Aporte para futuro aumento de capital.- En los afios 2015 y 2014, representan aportes
por LUS$. 3,724,072 efectuvades por los socios provenientes de afios anteriores. A esas
fechas, la Compafila adin no ha iniclado tramite de aumento de capital ante la
Superintendencia de Compafiia, Valores y Seguros.
INGRESOS POR VENTAS Y COSTO DE VENTAS

Durante los afios 2015 y 2014, un detalle es como sigue;

INGRESOS POR VENTAS COSTO DE VENTAS
2015 2014 2015 2014
« +» » (DSlares) . . .
Lineas:
Cocinas __ 9898232 4,731,719 5301114 __2.946,5060

Pasan: 9,698,232 4,731,719 5,301,114 2,946,560
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18. INGRESOQS POR VENTAS Y COSTO DE VENTAS (Continuacion)

INGRESOS POR VENTAS COSTO DE VENTAS
2015 2014 2015 4

(Dblares)

Vienen: 9,898,232 4,731,719 5,301,114 2,946,560

Lineas:

Refrigeradoras 3,512,339 7,648,437 2,423,602 5,605 445

Congeladores 924,231 1,671,294 645,542 1,148,942

Vitrinas 193,055 259,891 117,047 158,084

Otras (neta descuenta) { 38,727) ( 4,483) 1] 6,947

Diferencia costo estdndar real 0 0 f 170.499) ([ 412623
Total 14489130 14,306,858 ._6.316806 __ 9,453,355

r .- Al 31 de diclembre del 2015, las ventas de cocinas incluyen la

comercializacibn de cocinas a induccidn, promovidas por el Gobierno Nacional. Las ventas de
estos articulos representan el 68% de las ingresos operativos (32.62% en el 2014). Las
ventas de refrigeradoras representan el 24.24% (52.72% en el 2014), e incluyen la

comercializacién de refrigeradoras a través del Plan Renova, también patrocinade por el
Gobierno MNacional.

real.- Al 31 de diclembre del 2014, representan las varlaciones
determinadas entre los costos reales y los costos estandar,

19. GASTOS ADMINISTRATIVOS Y VENTAS

Al 31 de diciembre del 2015, un detalle es el siguiente:

2015 2014
(Dolares)

Sueldos y beneficios sociales 766,699 710,819
Comislones en ventas - Plan Renova 1,204,179 1,183,547
Reparaciones de artefactos y servicio de talleres 773,134 B31,864
Jubilacion patronal y Desahucio 288,402 ]
Seguros 165,212 337,391
Fletes y transportes 312,898 206,802
Honorarios profesionales 104,322 27,213
Otros 683,622 _ 447,294
Total 4,298,468 __ 3,744,930

20. IMPUESTO A LA RENTA

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, la Compaiila preparo las siguientes conclliaciones

tributarias:
2015 2014
{Dblares)
Utilidad (Pérdida) del ejercicio 301,101 306,218)
15% de participacién a trabajadores { 45,165) 1]
Dividendos exentos (34653 0O

Pasan; 221,283 ( 306,218)



20. IMPUESTO A LA RENTA (Continuacién)

2015 2014
{Dblares)
Vienen: 221,283 | 306,218)
Mas:
Gastos no deducibles 1,740,086 1,005,433
Participacidn atribuible a ingreso exento 5,198 0
Amortizacidn de pérdidas tributarias anos anteriores { 491,642) _ 4]
Base de calculo 1,474,925 _ 789,215
25% Impuesto a la Renta Causado —108,731 ____173.627
2015 2014
{Dolares)
D nacién del pa i t
renta
25% de Impuesto a la renta 368,731 173,627
Anticipo del impuesto calculado para el 2015 y 2014 261,627 215,239

Impuesto a pagar {mayor entre el anticipo vy 25% de
impuesto a la renta) _ 368,731 _ 215,239

i .~ Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, incluye principalmente US$.
1,740,086 y US$. 1,070,022 por intereses correspondientes a préstamos concedidos en el

exterior, los cuales no se encuentran registrados en el Banco Central del Ecuador, notas 10,
13 y 14,

Al 31 de dicierbre del 2015, las declaraciones de impuesto a la renta correspondiente a los
afios 2011 al 2014, no han sido revisadas por la autoridad fiscal, La Gerencia de la Compafiia
considera que de existir revisiones posteriores las posibles observaciones gue surjan no
seran significativas. La facultad de la Administracion Tributaria para determinar |a cbligacién
tributaria, caduca sin que se requiera pronunciamiento previo, en 3 anos contados desde la
fecha de la declaracion, en los tributos que la ley exija determinacién por el sujeto pasivo.

Retenciones en la fuente de impuesto a la renta.- Corresponden a retenciones que han
sido efectuadas por clientes de la Compaidiia, mismas que de acuerdo a la normativa
tributaria vigente pueden ser utilizadas directamente como crédito tributario sin intereses en
el impuesto a la renta que cause en el ejercicio corriente o en los ejercicios impositivos
posteriores y hasta dentro de 3 afios contados desde la fecha de la declaracién. En caso que
las retenciones en la fuente sean mayores al impuesto causado ¢ no exista Impuesto
causado, el contribuyente podra solicitar el pago en exceso o presentar reclamo de pago
indebido.

0 id .~ Representan retenciones
efectuadas a la Compaiiia, al momento de realizar pagos al exterior por concepto de
importacion de materias primas, insumos y bienes de capital incorporados al proceso
productivo, conforme a listado establecido por el Comité de Politica Tributaria. Estas
retenciones pueden ser utilizadas como crédito tributario, para el pago del impuesta a la
renta causado o su anticipo en el ejercicio fiscal en gque se generd o en los siguientes cuatro



20.

21.

22,

23.

24

IMPUESTO A LA RENTA (Continuacién)

afios. En caso de excedente, el contribuyente puede elegir: (1) Considerarlo como gasto
deducible (nicamente en la declaracidn de impuesto a la renta correspondiente al ejercicio
fiscal en que se generd el respectivo pago de 15D y (2) Solicitar su devolucidn al Servicio de

Rentas Internas (SRI), dentro del siguiente ejercicio fiscal respecto del cual el pago fue
realizado o dentra de los cuatro ejercicios posteriores.

PERDIDA POR ACCION

La pérdida basica por accion, ha sido calculada dividiendo la pérdida neta del ejercicio
atribuible a los accionistas, entre el promedio ponderado del nimero de acciones en
circulacion al 31 de diciembre del 2015 y 2014,

L DE

En los afios 2015 y 2014, la Compania tiene contratadas actividades complementarias con
empresa que proporciona servicio de vigilancia privada. Conforme el Mandato Constituyente
Mo. 8 y su Reglamento de Aplicacidn, establecen que los trabajadores de las empresas
contratistas de actividades complementarias, de acuerdo con su tiempo anual de servicios,
participardn proporcionatmente del porcentaje legal de las utilidades liquidas de las empresas
contratantes en cuye provecho fue prestado el servicio, Si las utilidades de la empresa que
realiza las actividades complementarias fueren superiores a las de la usvaria, el trabajador
solo percibira éstas. La relacidn laberal operard exclusivamente entre la empresa de
actividad complementaria y el personal por ésta contratado. Al 31 de didembre de 2015, la
Gerencia de la Compania liquidara el 15% de participacidn de trabajadores Incluyendo a los

trabajadores de la actividad complementaria en los términos determinados por la norma
labaral vigente,

SALD TRAN ONE T

Un resumen de los saldos y transacciones con partes relacionadas por los afios terminados el
31 de diciembre del 2015 y 2014, es el sigulente:

2015 2014
(Ddlares)
Estado de Situacién Financiera:
Activos financieros, neto, nota 4
Compaiiia Nacional de Gas Congas C.A, 78,598 34,758
Serviecasa S.A. 36,666 283,504
Socelec S A, 32,496 14,963
Siderirgica Ecuatoriana S.A. (SIDEC) g 133 14,185
Total —ddLB93 347,410
Pasivos financieros: notall
Compafiia Nacional de Gas Congas C.A. 1,019,655 984,619
Metal Gas del Ecuador S.A. 11,999 11,999
Siderargica Ecuatoriana S.A, (SIDEC) 8,133 9,172
Sra. Olga Antdn de Eljuri 209000 209,000
Total h._:[azﬂﬁu?_ef : —_I::ZLEJ&D
instituci financiera
a largo plazo:
Financiera Unién del Sur S.A, 16,615,320 16,007,760
Fininvest Overseas Inc. Ltda. _429,030 __ 429,030

Toral 17,044,350 16,436,790
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SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIQNADAS (Continuacién)
2015 2014
{Dolares)
[ ian F .
: nota 14

KIA Internacional Inc, 20,266,363 9,039,000

Inmobiliaria San Ricardo S.A. 7,201,862 7,237,429

Compaiiia Nacional de Gas Congas C.A. 5,000,000 5,000,000

Ecogas S.A. 700,000 700,000

Distribuidora Universal KIA C.A. (DUKIA) 406,521 5,100,289

GasGuavyas S.A. 374,992 374,992
Total 33,949,738 _ 27,451,710
E esul n I

e -In

KIA Internacional Inc. 1,290,964 0

Distribuidora Universal KIA C A, (DUKIA) 234458 0 0
Total R 717 2L 7 S

Al 31 de diciembre de 2015, la Compafia registrd Subrogacion de Pasivos con la empresa
relacionada KIA Internacional Inc., quien asume pasivos contraidos con Austrobank Overseas
5.A. por US$ 3,568,500 y con Distrlbuldora Universal KIA C.A. (DUKIA) por USS. 4,928,227,

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, los saldos de cuentas por cobrar y por pagar con partes
relacionadas, no generan intereses, excepto los mencionados en las notas 13 y 14.

A = 1 N &

En el Segundo Suplemento del Registra Oficlal No. 511 del 29 de mayo de 2015, fue
publicada Resolucidon No. NAC-DGERCGC15-00000455 del SRI que realizd reformas a la
Resolucidn NAC-DGERCGC13-00011 publicada en el Registro Oficial No. 878 del 24 de enero
de 2013. La principal reforma incorporada, es que el anexo y/o inferme integral de precios
de transferencla debe ser elaborado y presentado por los sujetos pasivos del Impuesto a la
Renta que, no estando exentos de la aplicacion del régimen de preclos de transferencia
conforme a la Ley de Régimen Interno, dentro de un mismo periodo fiscal hayan efectuado
operaciones con partes relacionadas en un monto acumulado superior a tres millones de
délares de los Estados Unidos de América (USD 3'000.000,00) deberan presentar el Anexo
de Operaciones con Partes Relacionadas. Si tal monto es superior a los guince millones de
ddlares de los Estados Unidos de Amérca (USD 15,000,000,00), dichos sujetos pasivos
deberdn presentar, adicionalmente al Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas, el
Informe Integral de Precios de Transferencia,

Con base a lo mencionado, la Compaiiia tiene en proceso de elaboracién el informe integral y
anexo de precios de transferencia, por transacciones del exterior v locales efectuadas en el
afic 2015. De acuerdo con Informacian preliminar proporcionada por la Administracion de la
Compaiiia, prevé no existiran afectaciones a los resultados reportados por la Comparnia, en
razdén que las transacciones u operaciones locales se ajustaron al principio de plena
competencia.

CONTINGENCIA

Al 31 de diciembre del 2015, ECUATORIANA DE ARTEFACTOS S.A. ECASA mantiene
varios litigios de caracter laboral, sobre los cuales se desconace su estado judicial. Hasta la
fecha de emision de este informe (septlembre 26 del 2016), la Gerencia de la Compaiiia, no
ha procedido a constituir provisién por los litigios antes mencionados,
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26. RECLASIFICACIONES

Ciertos saldos de los estados financieros adjuntos por los afos terminados al 31 de diclembre
del 2015 y 2014, han sido reclasificados para propositos de presentacion de este informe de
conformidad con las normas establecidas por el Consejo de Mormas Internacionales de
Contabllidad (IASB por sus siglas en Inglés) y gue han sido adoptadas por la
Superintendencia de Compafilas, Valores y Seguros,

27. EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciernbre del 2015 v hasta la fecha de emision de este informe (septiembre
26 del 2016), no se produjeron eventos que en la opinion de la Gerencia de la Compaiila
pudieran tener un efecto significativo sobre los estados financieros que se adjuntan, excepto
que en febrero 29 de 2016, la Compafiia formalizé con la empresa relacionada KIA
Internacional Inc. 23 Contratos de Préstamos y Pagarés correspondientes a los créditos

recibidos desde el afio 2008, nota 14, Dichos préstamos ain estdn pendientes de registro en
el Banco Central del Ecuador,




