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A la Junta General de Accionistas de o ogmooros.com.ao
' ECUATORIANA DE ARTEFACTOS S.A. ECASA:

Intraduccién:

1. Hemios auditade los estados de situacion financlera adjuntos de ECUATORIANA DE ARTEFACTOS S.A.
ECASA al 31 de dicfembre dat 2013 v 2012, v los correspondientes eslados de resuliados integrales, de
cambios en el patrimonio neto de [os adclonistas y de flujos dal electivo por los afios terminados en ezas
fechas, asi como &l resumen de las principales poliieas contables y otras natas explicalivas a los estados
financieros.

Responsabil minlstraclén sobre Ips Es nancieros:

2. La Administracidn de ECUATORIANA DE ARTEFACTOS 8.A. ECASA es responsable de la preparacian
y presenlaclén rezonable de estoz estados finenclercs de acuerdo ¢on Naormas Internaecionales de
Informacton Financiera. Esta responsabilidad incluye: dizefiar, mplementar ¥ mantener ¢l condral Interno
perlinente en la preparacidon y presentacién razonable de los estadas financieros para que estan libres da
arroras importanles, ya sea como resulade de fraude o error; seleccionar ¥ dpllcar 12z polilleas conlables
apropiadas; y realizar las estimacionss contablez razonables de acuerdo con las gircunstancies de!
aninrme econdmice en donde opera |la Compaiiia,

Responsabilidad de los Auditores Indspendientag:

3. Efectusmos nuesiras audilorfas de scuerdo con Normas Intemacionales de Auditorla y Assguramisnts.
Excepto por lo mencienads an el parrafe 4 comespondientes al afio 212, y el nérrafo 5 comaspondients
al afin 2013, efectuamos nuestras auditorias de acuerdo con Nommas Infermacionsgles de Auditoria y
Aseguramiento Estas normas requieren que cumplamos con reguerimienlas &licos ¥ que planifiquernos y
gjaciiemas |a auditorla para obtener sequridad razonable de si los estedos financleros no conllenen
arrores imporantas,

Una eudilorfa incluye el examen, a bage de pruebes eeleclives, de fa evidencla qus sustenta las
cantidades y revelaciones presentedes en los estados financlercs. Los procedimlentos seleccionados
dependen del juicio del auditor, que ncluye la evalurcidn del riesgo de gue 105 spstades financieros
conlengan errcres imporantes ya sea como resultado de fraude o error. Al efectuar esta avaluaclin de
riesgo, &l audilor fama en consideracion el control interns partinenle an la Compafila en la preparacidn ¥
prasentacion razonabls da loa eatados financleros con al propdsito de digefiar pracedimientos de auditorla
de acuetde con las circlinstancias, pero no con el objelive de expresar una opinlén 2otire la efeclividad dal
contiol interno de la Compariia. Une auditorla incluye también la evaluacién de si jos principlos de
conlabllidad ulllizados son sproplados ¥ si las estimaciones Imporantes hachas por la Adminfslracién de
la Compafila $oh razonables, asl como una evaluacién de la presantacion de 108 astados financiercs en
su conjunte. Consideramos que la evidencla de sudlteria que hemos ohtenido s suficients y apropiada
para proporcionamas una bass razonable para expresar una opinkdn.

Limitaciones afo 2012:

D b Los estados finehcleros edjuntos, presantan |as siguientss situaciones que constityyen limitaciones al
: alvance da nuestro trabalo,

+ Al 31 de dlofembre del 2012 no fue posble oblener respuestas & nuestras solicudes de
confirmaciones de saldos enviadas a bancos por US$. 848,872 y por obligaciones financieras a corfo v
large plazo por USE 20,402,244 y USE 19,143,995, Adicfonalmenrda, la Compaiia no dispone de
infarmacion sobre clerlos saldos que conforman los rubros de: activos por impuestos corrientss
consistentes en retenciones en la fuente de afios anterlores par USSE. 10,780 ¥ serviclos v olros pagos
antlelpados orlginados por enirega de recursos a proveedores por USE. 2,744 028, camo tampocs
hemos obtenido los estudios sobra jubllacldn pairanal. En razin da o comenlada anlerlarmente, no
lue posible meegurarnas de Is eventual existencia de otras fransacciones y revelaciones que podrian

exi;liirﬂsiubre Iog estados financieros adjuntes a ravés de |2 aplicacién de otros pracadimlentos de
audllors. -




{NFORME DE 108 AUDITORES INDEPENDIENTES
A la Junta General e Accloniztas de

ECUATORIANA DE ARTEFACTOS 5.A. ECASA:
Pdgina -2-

« Debido a gue fuimos contratados como audilores externcs en fabreto 15 del 2013, no ros fue posible
observar [os inventarios flsicos al 31 de diclemibre del 2012,

» Al 31 de diclembre del 2012, la Compafila presenta come parte del paiimonle de los accionistas,
saldo en [a cuenta da aportes para futuro aumento de capital por USE. 3,724,072 v provenientes de
anos anterlorgs, sobre los cuales, no exisle rdmite en firme ante la Superintendencta de Gompafilas
para fncrementar el capltal so¢lal, Las Normas Internacionales de Informacion Financlera y sus
correspondienles Mormas Interhacionales de Contabilided, requieren gque estas partidas sean
trangferidas & pasives no comentas.

Limitacién aijo 2013.
b. Al 31 de diciembre del 2013, la Campafiia no ha realizade provisidn para jubllacién palranal.

SBalvedad afio 2012:

& Los estados financiercs adjuntos, presentan la slgulerte situacion que constiluye salvedad (desviaciones)
a normas contables:

+ Al 31 de diciembre del 2012, las cuenlas par cobrar cllentes {distribuidores ¥ chegues proteslados),
Ineluyean USE, 1,697,108 y no se dispone de un estudio sobre su recuperacién,

Opinidn
Ao 204 3:

7. En nuestra apinidh, dablde & o comentado an a] parrafo 5, los eslados financistos mencionados an &l
parrafo 1 presantan razonablaments, [a situaciin financiara de ECUATORIANA DE ARTEFACTOS 5.A.
al 31 de diclembre del 2013, y los resullados integralas, Ivs cambics en el pafrimonio neto de los
accionistas y los flujos de efecfive por el afio lerminado en eza fecha, de acuerds con Mormas
Internaciongles de Informacién Financlera.

Afin 2012:

2 En nuestra opinidn, debido a los efeclos de los asuntos comantadas en las parrafos 4 v 8§, los estados
finencieros mencionades en el parafo 1, no presentan razonablements, en todos los especlos
importantes, la shuacidn financiera de ECUATGRIANA DRE ARTEFACTCES 8.A. ECASA, al 31 de
diciembre del 2012, los resultados de sus operaciones, los cambioz en el patrimonto neto de los
accionisles ¥ los flujos de efective nor el afio termipado en esa fecha, de acuerde con Mommas
internaclonalas de Infarmacidén Financisra,

Enfasis:

9. Al 31 de diclembre del 2013 y 2012, 1a Compafiia no prezenta loz estados financieros consolidados con
sus companias subsidiarias donde mantiene mas del 50% de paricipacién en el patimonio neto, en razén
gua de acuerdo a lo mencicnade en la Moma Internaclonal de Cantablidad Ne. 27, |es Compaiias
Controladoras que na reglstren nl estén en proceso de ragistrar sug estades financierss en una comisidn
de valores u ofra organizacion reguladora, pueden aptar por no efaborar eslados finanalghos conaolidados
con sus subsidiarnias.

%DGR%LTDA

ZC-RNAE-2 No. 676

Marzo 7 dal 204
Cuenca - Ecuador




ECUATORIANA DE ARTEFACTOS S.A, ECASA

ESTADOS DE SITUAGION FINANCIERA
AL 21 DE DICIEMBRE DEL 2013 Y 2012

{Expresados an Ddlares)
Hotas ACTIVOS 2013 PP
ACTIVOB CORRIENTES:
3 Etactivo en ¢afa ¥ bancos 688588 560 422
4 Actlvos finareieres, feto 7,248 238 B 535 227
5 Existencias 14,751,476 9,377,455
8 Aclivos por [Inpuestos corrientes 1,187,240 o906, 245
¥ - Setyicios y ofroz pRLs anticipados 2,122,016 2,871,044
TOTAL ACTIVOS CORRIENTES 223776824 _ 19330383
ACTIVOS NO CORRIENTES:
B Propiedades, planta ¥ equipos, neto 10,832,108 10,783,450
g inversinnes en acclones 14,751,504 14,751,594
Olras antivos na corrfentes 13,452 4
TDTN; ACTIVOS MO CORRIENTES 25,397 182 25,535,044
TOTAL ACTIVOS AL P74776 | 44 8E5.437
PASIVOS Y PATRIMONIO NETO DE LOS ACCLONISTAS |
PASIVOS CORRIENTES:

S 10 Obligacién con institucion financlera 15,848 6,696,055
14 Pasivos financieros 2,385,486 7,802,242
12 Otras obligaclones comigntes 618,659 685,616

TOTAL PASIWDS CORRIENTES 3028993 15263812
PASIVOS NO CORRIENTES: :
13 Obtigeciones con instituciones financieras a largo plaz 21,673,187 13,706,188
14 Cuentas por pagar a larga plazn 21,142,260 12,405,667
15 Pasivos por impuestos difaridos f15 788 15786
TOTAL PASIVOS NC CORRIENTES 43,631,233 _ 26,827,642
TOTAL PASIVOSE 46,561,228 42 091,455
PATRIMONIC NETO DE LOS ACCIONISTAS:
16 Capital sogizl 3,500,000 8,500,000
18 Aportes para futuro auntento de capital 3,724,072 3,724 072
2 Researvas 21892 21,882
Daficit acumutade { 11.032214) { _9471.782)
FOTAL PATRIMONIO NETO DE LOS ACCIQNISTAS 1,213,550 27TH 082
TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO NETO DE LOS
ACCIONISTAS ~ALTTAZ78 _ 44865497

* Ver nglas a los estados financieros




ECUATOR|ANA DE ARTEFACTOS 5.A. ECASA

ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRAL
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE BICIEMBRE DEL 2013 Y 2012
(Expresados en Délares)

Notas 2013 2012

17 . INGRESOS POR VENTAS 7,317,387 76776

17 {-) COSTO DE VENTAS . 5268712 5840474
UTILIDAD BRUTA _ 2,058 B55 1,876,032
GASTOS OPERACIONALES:

18 {-y Gastos administrativos y ventas 1,736,545 1,056,819
UTILIDAD OPERACIONAL 322110 819,483
OTROS, NETO:

(+} Ingrasos financicros 5,428 60,124
{-} Gastos financigros 1,295,885 1,293,282
{+/-) Otros, neto 94,0968 357,304
TOTAL (.1,384,662) [ B875834)
PERDIDA DEL EJERCICID ANTES DE

IMPUESTO {_1.062.542) ( 56,351)

19 22% Y 23% DE IMPUESTO A LA RENTA : 200665} { ___188,333)
PERDIDA DEL EJERCICIO (1272207} { _ 244684}

16 PERDIDA BASICA POR ACCION L 0001) . 0001}

- Wer notas a loz estados financlergs
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ECUATORIANA DE ARTEFACTOS §.A, ECASA

ESTADOS PE FLUJOS DE EFECTIVO
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 Y 2012
{Expresados en Délares)

2013 2012

ELUJOS DE EF}EGTWD DE LAS ACTIVIDADES

DE OPERACION:
Efactivo recibido de clientes 5,618,740 4 858 832
Efectivo pagado & provesdores ¥ empleados { B.000,544) { 6,355697)
Otros, neto {__1384652) 340,649
Efsctive neta ulilizada por las sctividades ds oparaclén { 18688456) {_ 1158218
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTI|VIDADES

DE INVERSION:
Compras ¥ ventas de propiedades, planta y equipos, neto f 20711 | B4,845)
Efestivo utilizado per las actividades de inversion { 2071 | 84,845)
FLULQS DE EFECTWNO DE LAS ACTWIDADES

DE FINANCIAMIENTO:
Ohligacionss con [nstituciones financieras, neta de cancalacidn 1,286,781 1,585,131
Ajustes por efectivo en cuanta patrimanigl g [ 21.064)
Efzctive neto provisto por [as actividades da financiamisnto 1,286,791 1,544,087
{Disminucion) Aumento neto del efectivo ' (  581,736) 472,898
Efertivo en bangos al inicio dal perlodo . 850,422 177.728
Efective en bances al final del parlodo __ 6Be8G _ g50422

Wer notas a los estados financieros

e O s




ECUATORIANA DE ARTEFACTOS 5.A. ECASA

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO
CONCILIACION DE LA PERDIDA DEL EJERCICIC CON LAS ACTIVIDADES DE OPERACION
POR 1.0S ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 202 Y 2011

{Exprosados en Dolares}
2013 2012
PERDIDA DEL EJERCICIO f 4,272,207) | 244 GB4) :
AJUSTE PARA CONCILIAR - LA PERDIDA DEL
EJERCICIC CON EL EFECTIVO NETO UTILIZADD
POR LAS ACTIVIDADES OE QPERACION. :
Interases financieros ] 1,286,792 :
Aluste de afios anterlores {  288,225) o i
Impuesto a fa renta 208,665 188,333 ;
Provisién de cuentas incobrables - 73,309 ' 0
Depraciacionas de propiadades, planta y equipos 163,415 161,608
{Aumento Disminucidn en:
Activos financieros, neto { 1,796,318) { 2,863,773)
Existencias { 2374021 258,068
Activos por impuasatos cordentes, serviclos v
otrs pagos financieros 454 611 { 2226362)
Aumento {Disminucidn) en:
Pasivos financieros 3,179,038 1,400,738
Otras gbligaciones corfentas { 205,733 182,081
Total ajuste ' i 584.248) 811,532}
EFECTIVO NETO UTILIZADO POR LAS ACTIVIDADES
DE OPERACION [ 1.866456) (_ 1.156.216)
Wor notas a los estados financieros
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ECUATCORIANA DE ARTEFACTOS S.A, ECASA

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS AfIOS TERMINADOS EL 31 DE DICIENBRE DEL 2013 Y 2012

1.

INFORMACION GENERAL DE LA COMPARIA

ECUATORIANA DE ARTEFACTOS S.A. ECASA - La Compafiia fue constituida el 17 de
octubre de 1982 & inscrita en el Registro Mercantil ef 22 de octubre dal misma afic en la cludad

de Quito, provincla de Pichincha de la Republica del Ecuador, Su domigilio fiscal es an la -
Frovingia de Pichincha y desarolla sus actividades comerciales en la Ay, Padro Vicante
Maldonade y mantieng asignado por el Serviclo de Rentas Intemas el Registro Unico de
Contribuyentas No. 1790014887001,

Qperacidn- Su actividad princinal es l2 fabicecidn, reparacitn, instalacion, mantenimianto y
comarcigiizacidn al por menor de artefactos elsctrodomésticos. Al 31 de diclembre del 2013, ia
Comparfila mantlene 3 establecimientos registrados como operativos y 8 cerrados, de los
cusles dos se encuentran ublcados estratégicamenta 2n e ciudad de Quito y uno en |a cludad
de Guayagquil. E! abastecimients oportunc de los inventatios 85 acordedo mediante
negaciaclones realizadas con provesdores nacionales v del exterior. La Compafila paralizd la
protuceidn £n otlubre el 2000 ¥ ralinidld las mismas en saptienbre del 2011, por lo tanto los
ingrasos presentados por la Compafia corresponden a fres meses da oparaclén durants el aito
2011,

bos estados finencieros adjuntos han sido preparades asumiende que ECUATORIANA DE
ARTEFACTOS 5.A. ECASA continuara como empresa en marcha. Como se indlsa en la nata
1, los estades flnancisros, al 31 de diciembre del 2012 y 2011, presentan déficit acumuladae por
US$. 11,032,214 y USE. 9,471,782 respactivamenta, que superg |a refacldn del 50% del capital,
més las reservas, lo cual es causel de disolucidén por pare de la Superfniendencia de
Compafifas. Medlante Regolucidn Mo, SC. ICLCCR.Q.12.003, emitida el 23 de marzo del 2012,
por parte del Iotendents de Contrel & Intervengidn de Culto, establece que de acuerdo a los
estados financieros del afo 2010, la Compaiila estaria en sausel d2 disolucidn, Los planes de
la Gerercla son continuar como smpresa en marcha con el apoyo de los- Accionlstas, Los
estados financiercs adjuntos de los aftos 2013 y 2012, no ncluyen ningln ajuste relacionado
con la recuperacidn v clasificacién de los montos registrados de activos o log montos
registrados ¥ clasificacion de los pasives que podrian ser necesarios si la Compafiia no pudiera
continuar como un negocio en marcha. Este supuesto se basa en eventos futuros, cuya
reaclucion es inherentermente inclenta,

Al 31 da diciembre del 2013, la Administracidn de la Compafila ha procedido a efectiar ciertas
reciasificactones de pasivos a corto plazo 5 pasivos a largo plazo, provenientes de saldas por
obligacionas con instituciones financieras y partes rolacionadas.

PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Base de presentacldn.- Los sstedos financieros adjuntos han sido preparados de acugrdo
con las NIIF {IFRS por sus siglas en Inglés), emitidas por el Conzaejo de Normas Internagionales
de Contabilidad ([ASB por sus siglas en Inglég), las cuales incluyen ias Mormas Internacionsles
de Contabilidad {NIC) v los pronunciamlentos del Comité de Interpretaclones (CINIE v SIG par
sus slglas en Inglés.

Un resumen de las principales nermas contables aplicadas por la Compafla para Iz
preparacion de los estados financleros, definidas en funcién a las NIIF vigentes al 31 de
diciembre del 2013 y 2012, se mencionan a continuacion:




2.

1

PRINGIPALES POLITICAS CONTABLES {Gontlnuaglén)

floneds funcional - Los satados finencieros adjuntos de ta Compafita estan exprasados en
Délares de log Estados Unides de América, moneds adoptada por la Repiblica del Ecuador en
marzo del 2000. Ceonsecuentemente, |2 monada funcienal del amblente econdmlco primario
donde opera |la Compaiila ¥ la moneda de presentacion de las partidas noluidas en los estados
financleros, es ef Ddlar de los Estados Unidos de América,

Activos y pasivos financleros e instrumentos de patrimonio - Comprende instrumentos
financieras y categorias de no derivados v consistentes an cuentas por cobrar, cyentas por
pagar, obligaclones financieras y acciones de Iz Compafla {hstrumeintas patrimenlales). Se
reglstran iniclalmente 2 su valor razonable, mas o costos de Yransatoidn dirgctamants
atrlbuibles a la compra o emision de aste y ss registren en &l momento en que exists el
compromlso de adquirir talss activos. El reconocimliento de un activo financiero se da de baja
cuande el dersche contractual de la Compadtia sobre 1os flujos de efactivo del activo finenciero
explra 0 cuando la Compafifa transfisre el activo financlero a otra parte =In retener el contral o
sustancieimente 105 riesgos ¥ beneficios de ess activo. En e caso de los pasivos financigros,
estos se dan de haja cuandn la obligaciin aspeclfiica axplra ¢ e3 cancalada. Un delalle e gl
siguientea: .

v Cusentag par sobrar.- Son ragisteadss gl costg, ezto 2l endments de la negociacion de i

venta del [nventario o prestacion del servicio cuando es efectuada Is transferancia af cliente,
nota 4.

« Cusntas por pagar.- 5Son registradas al costo, esto al momento de fa negociachin de fa
compra de Inventario, bienas y de la recepcidn de servicios {pr@stacrdn de serviclog
profesiongles) proceso de comergializacion, nota 11.

= Obligaciones flnancleras.- Estén presentados a su valor razonable y posteriormente se
reglstran en base 8l coste amorizado en funcién al tiempo de vigencia de las obligaciones.
La diferancia entre los fandos recibldos v los valores de redencion registrados, se reconocen
con cargo a los resultados del afio, natas 10 y 13..

» Acclones de la Compaiiia.- Estin representadas por titulos ordinarles ¥ nominativos que
no cotlzan en Bolsa de Valores en Ecuador, sisndg sus acclonlstas EMPRONORTE
OVERSEAS INC. {naclonalidad panamefia) y otros de naclonalidad ecuatoriana, nota 18,

Las MNWF requieran clerles tevelationes aterca ds los Instrumentos financleros, gue tienen
refacion con los difereptes riesgos que afectan a fa Compaffa ECUATORIANA DE
ARTEFACTOS S.A. ECASA tales como: mercado, financieros y generales de negocio, tal
como sa detalla & continuacitn:

Mercado.- La Compaiila tiens como objetiva recuperar 1a confianza de sus clientes y garantizar
que los productos que satlsfagan las.exigencias del mercado, posesionando su producte en el
mercado loval,

Fluancieras - A 31 de diclemiwe del 2012 y 2012, 108 pasives comientes represantan el 5% y
6%, respectivaments con relacidn & Ios paslves totales. El capital de trabajo es de USS.
19,347,631 y US$. 4,066,580 respectivamente.

Generales de negocio.- L.a Compafila mantiene pdlizas que cubren dafios de sus activos y e
te sus trabajadores. La coberiura de dichas pélizas incluye; seguros de accidentes porsonales
sobre sus empleados, vehlculo, robo & incendio.

Existencias.- Estén ragistradas al costo, el cual no excade al valor neto realizable (o de
fquidacidn). El costa de los proadustos terminados s deteiming, iomando comt base Bl Goslo

promedio ponderade; e cual ne podria superar el precio de las lltimas compras o el precio de
vania,
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PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (Continuacién) .

Propledades, planta y equlpos.- Estan registrados al costo de adguisicidn, en razon ds que
los mismos fusron ajustados con base a las Narmas Intamagionales de informacion Bnantiera,
principalmente st terrenc y edificio. Los pagos por mantenimisnte son cargados a gastos,
rientras que las mejoras de importancla son capftalizadas, Los activos fijos son depreciados
aplicando el mé&todo de linea recta constderando como base la vida (itil estimada de estos
activos,

Las tases de depreciaciin anual de las propledades, planta y equipos, son las sigulentas:

Activos Tasas

Edificic 5%
Maquinarias y aquipos, muebles y enseres, aquipos da oficina 10%
Vehitulos 20%
Equipos da computacion 33.33%

La Adminlstracién de ECUATORIANA DE ARTEFACTOS S.A. ECASA debe establecer
procedimlentos para asegurarse de qua sus activos fijos estdn contabllizados par un importe
gue na sea superlor a su importe racuperable. [os activos fijog estardn cortabilizads por
encima de su impore recuperable cuando su [mporte en (hros axceds del impotie qus se
pueda recuperar a traves de su utilizacion o de suU venta, por lo que el misme se presentaria
como daterforado y e deberd reconocar una pérdida por daterloro del valor de ese astivo.

Inverslones en acclones - La Administracidn de la Compafila, basada en la NIC 27, no ajusts
las mismas por medio ¢t msloto de participacin, en razodn de qus. las inversiones en
acciones que se mantienen no se registran ni estan en proceso de registrarse en canjunto con
sus estados financleros en una comision de valores u oltra organizacion reguladora. Sin
embargo,.los dividendos procedentes de subsidiarias, se reponocerdn en resultado cuando se
establezca su derecho a reciblrlo, Las disminuciones futuras de lns saldos de invarsiones en
accionas saran reconocldas contra resultados en funcién a la realizacién de activos y pasivos
en las empresas donde seé mantlenen las participaciones por las pérdidas de deterforo del
valor, nota 9,

Resultades asumulados provententes de la adopeion por primera vez de las NIF.- Se
griging por lgs ajustes efectuades al {érmino del periode de transiclén de las NIF y cuyos
efectos se contabilizaren a partir de enero 1 del 2011, De conformidad con lo sstablecide en |a
Resoluclon SC.G.L.CIL.CPAIFRS.11.07, emllida por la Superintandencla de Compaiila el 8 de
geptlembre dsl 2011 y publicada en &l Reglstro Oficial N® 668 del actubre 28 del 2041, tos
ajustes provenientes de la adopcidn por primera vez de las Normas Intemacionales de
tnformacién Financlera "NIIF' completas v de s Norma Internaclonal de Informacién Financiera
para Pequefias y Medianas Entidades (NIIF para las PYMES). en lo gue corresponda, ¥ que s&
registraren en el patrimeonio en |3 cuenta resultados asumulados, subcuenta "resultados
acumuizdos proveniantes de la adopeidn peor primera vez de las NIIF", gue generaron un saldo
acreedor, solo podra ser capitalizados en la parte gue excede al valor de las pérdidas
acurmuladas y las del uitime ejercicio econdmico concluido, sl fas hubleren; ulilizade en
absorber pérdldas; o devuelta en al casa de liguidacion de la Compahia.

Pasivos por Impuestos diferidos.- La Comparila reconcce los activos (pasivos) por
impuestos diferidos sobre las diferenclas temporarlas que son presegntadas entre la base

contable y tribylaria, las cuales surgen como gastos {Ingresos) en un perfodo y que pueden
compensarse en rasultados postericras. €| paslve por impuestos diferidos surgs del registro a
valor razonable de las propiedades, planta y equipos a valor de mercado. Al 31 de diciembre
de| 2013 y 2012, la Administracién de la Comparila ne ha procedido a realizar el gjuste por la
tasa de impuesto & fa renta del 22% y 23%, respaciivamanta en el saido de esta cuanta,




(3358383833533 5439

PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (Continuacién)

Reserva ledal- La Ley de Compafias reguiere que &l 10% de la utilidad neta anua! sea
apropiada como reserva legal, hasta gua represente pot to menos el 50% del capital suscrito v
pagadn, Esta reserva no puade ser distritwida a log acoionistes, pese puede ser ulilizada para
abeorbar pérd‘.das futuras o para aumento de capital,

Reserva facuitativa.- Le Ley de Compailag perimite constituir reservas especiales o de Hbre
tispostcien, mediante la apropiacién parcial de 1a utilided nafa anua!, &n Yos porcentales y para
los abjetives esiablectdos por el Estatuto Social ¢ la Junta General.

econociniiento de in s_¥ _Casing stos - La Compadia raconcce ios mgrasos
ruando s& efectia [a transferencla al clisnte. Los descuentas v devoluciones se disminuyen de
ias yentas, 2af como fambien sus cosios y gastos an funcidn al métoda del devangade,

Patticipaclén de trabajadores.- De scuerdo con disposiciones del Codigo del Trabajo, las
soGiedades pagaran 4 sus trabajatiorss, el 15% de ia utilidad operacional, La Compaila no
realizd gl 21 de diciemore del 2013 ¥ 2012, Ja pravizlén ds participacion de trabejedorss debido
& gue presgnto pardida.

Proyisién para [mpuesto a la_renta- La provisidn pata impuesto = i3 renta se calcula
mediznis 'a tasa de impuesto aplicable a las utilidades gravables v 86 carga a los resultados
del afo &n que ae devenga con bese en el método de impuesto a pagar. Las dispasichanes
tribytartas vigentes estzblocen que la tasa comporative de impuesto a la renta serd dal 22%
sobre las ubilidades gravables {12% si las ulilidades san seineestidas “capitalizadas” por of
contribuyente hasta ¢ 31 de diciembre del afio siguiente). Durante los afios 2043 v 2012 1z
Compafila no calguls le proaisitn para impuesto a la renta aplicando la tasa del 22% y 23%, an
razdn de que presentd pérdida contable y Wibdatia. Con la puesta eh marcha del Codigo
Drganico de la Producelén Camercio e Inversiones nublicads ) 29 de diclembre del 2010, a
través del R.O Np. 351, s8 establece por madio de las disposiciones transitorlas, 12 reduccidn
de Ia tarifa del impuesto 8 {2 renta, misma que se aplicard en forma progresiva a pacdir de log
sjercizios fiscales lerminadaos al 2012 v 2013 &n 23% y 22%, respectivamente.

Uso do estimacionas.- La preparacion de los estados fingncigros de acuerdo & tas NiIF,

o ﬁ':-_' requleran que la Adminisiiacion efactle ciertas estimacionas y supliestos cantables inberentes
- & la actividad econdmlca de la antided gue inciden sobre 1a presentacidn de activos y pasivos v

- -los mantos de ingresos y gastos durants el pedada corespondients; ast como, tambign las
< revelaciones stibre aclivos ¥ pasivos contingentas a la fecha de log estedes finantieros. Las
.- éstimaclones ¥ supuesios utitlzados se basan en ¢ msjor conoclmiento por parte de la

- .. Administracidn de los hechos actusles, s embargo, tos resultados finales padrian varlar en
.- feiacldn con los estimados orginales deblde a la nourrensis de eventos fulures,

. EFECTIVO EN CAJA Y BANCOS
o '_';: Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, un detallz es el sigulente:

2013 2012
{Dolares}
- Bancod ¢ 66.867 848,272
“Caja - 1819 1,550

Totel 88686 _ . £50.422
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EFECTIVO EN CAJA Y BANCOS {Continuacién)
Bancos- M 2% de diciembre de 2013 y 2012, representan principalmente impories

depositades en cuentas correntes mantenidos con ingtituclones financieres |ocales y que sg
ancuentran disponibies, sin que sobre los mismos exista rastriccidn que [Inlte st uso,

ACTIVOS FINANCIERCS, NETO

Al 31 do diclembre del 2013 y 2012, un detalle es el sigulente:

2013 2012
{Délares)

Clientes, neto de provision, LS5, 135,373

{US§ 62,064 en el affio 2012) 5,745,167 4,017,922
Cheguas protestados 1,451,517 1,454,806
Partes relacionadas, nota 22 . 22,323 B, 350
Qtras cuentas por cobrar 12223 g
Total 1248238 __ 5.525.227

Cuentas por cobrar, neta- Al 31 de dicismbre del 2013 y 2012, representan valorss por
cobrar a clientas por concepto de ventas de electrodomesticos.

Chegues protesiadis.- Al 31 de diciembre del 2012, representaron el 26%, de 1a cartera total,
los mismos que son conslderados de dudosa recuperacion y que corresponden a segmentos
por cobrar a distribuidorss dlfersnciados asl: Segmento Mo. 1 por US$. 1,380,790 y USS.
1,389,119 vy Segmento Mo, 2 por USS, 74.107.

EXISTENCIAS
Al 31 de diciembre 2013 y 2012, un detalls es ol sigulenta:

2013 2012
{DGlanes)
Productos tarmlnadds, nete da blenes en reparacion 2,750,215 3,579,484
Materfas primas 5,067 848 3 360,09
Materlales v suministros _ 1,437 172 1,430,207
Praductos en proceso 1,246,691 689,610
Repuestos 169,593 164,737
Importaciongs an transito 79,958 152,518
Total 11,751,476 __ 377,455

Productes terminados.- Al 31 de diclembre dal 2013 y 2012, representan existencias de
aleckodomésticoa.

Materlas primas.- Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, correspondan a saldos de axlstencias
fislcas que se utilizaran en lg fabricacién de slectrodomésticos.

ACTIVDS POR IMPUESTOS CORRIENTES
Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, un detalle &5 ¢l siguiente:
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ACTWG& POR IMPUESTOS CORRIENTES {Continuaclin}

2013 2012
{Dulares)
Impuesta &l Valor Agregado - IVA ' GED,831 800,385
Impuesto a la Sallda de Divisas — 150 279.474 0
Anticlpo del Impuesto a la rents 148,855 222,569
Retenciones an la fugnte 87 950 B4 311
Total 1,187,210 o908 245

Impiresto al Valor Agregado - IVA - Se causg en las adguisiciones de Inventarios y su saldo
&5 compensado mensualmants cot el VA generado en las ventas.

lmpuests a la Salfda do Dlvisas.- Al 31 de didiernibra del 2013 y 2012, representa el
Impuesto generado por el pago de ias importaciones por de clertos componentss adheridos a
las mercaderiaz que comearclaliza la Compafia, E! saldo del impuesto a la sglida de divisas -
iSD, puede ser utiizado como cradita fributario para el pago del impuesta a ia ranta dentro de

‘os cinco gjercicios fiscalas y en adicién para deduccion del anticipe a cancelarss an Julio y -
septiembre. :

Retenciones del jmpuesto a la renta.- Al 31 de diclernbre del 2013 y 2012, renresantan
retenciones en la fuente de impuesto a la renta, sfectuadas a los clienfes, Estas retenciones
constituyen crédito tributario susceptible de compensacidn con la llquidacion anual del
impuesto a la renta causadu de Iz Compafila, © de devolucidn medliante tramits & ser
raalizando por la Compafla ante el Sarvicio de Rantas Intarnas (SRIN.

SERVICIOS Y OTROS PAGOS ANTICIPADOS
A 31 de diclembre del 2043 ¥ 2012, un deidliie o9 &l siguients:

2013 2012
(Ddlares)
Anticioos a provesdores - 2,026,288 2,744,028
Empleados 52 934 34 078
Segurps pagados por anticipados : 5 G542 3711
Otros 17,174 68,748
Total 2122018 _ 2,871,044

Antlelpas a proveedores.- Al 31 de diclemnbra dal 2013, rapresentsn importes sntregados a
proveegores del exterfor y locales por US$. 1,788,998 (US$. 2,618,297 en el afio 2012) y USH
247 7268 (VST UST 141,034, en & sho 2012) respeclivaments, 105 cuales no ganeran
interases ¥ serdn llguidados al momento de |2 antrega de l0s bignes.

PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS, NETO

Durante los afios 2013 y 2012, el movimlento de propisdades, planta y equipes, neto es el
sigulente:




PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS, NETO (Continuacién)

CMOVIMIENTD L L L

16

Saldes af Vguiag | Sadlos o) -
2141143 Adiglones Bajas, Hr2i13
..... (Pedlagas), |
Ternanas 5,068, 280 0 0 £ 083,280
Edficio 3247 202 s} © 0,247,502
Construcclzngs ¥ adecuacionss 1,181,2M 1] 1] 1,181,281
Equipe alodliar 1,017,583 o 0 1,017 583
Manquinarla ¥ equips de praducelan 873 meT ¥ 0 872,867
Vehiculos 175 668 0 o 175,668
Adecugriones & instalaclanas 103,881 1] i) 103,851
Equipe de computasidn 073 2,071 a 62,244
Equlpao de oifcina 8,341 4] o 8,341
Mueblss ¥ snserss 3,630 0 1] Rarr
Herreminntas o TepuEstos 4,086 a 0 4, DR5
Subtotal 12,554,110 2,071 il 12 560,18
Depraciacién acurnutada L _1.770.680) 163 R | S M, B - Wi ey|
“Tatal ——ALTERARD [ 18{3ddy 0 . 10532108
. -MOVIMIENTO ., ..
Saldos al Sinlestros Saldos al
a/E1412 Adic[gnes fo actlvos a2
cov.. iDffares).. ...
Terranos -5 688,280 o ] 5,888 280
Edlficio 3,247,302 U O 3,247 302
Congtrucelonas y adesuaciones 1,181 261 0 0 1481 2914
Equipo auxiiar 1,285,103 42480 - 3200000 1,017 AB2
Maquinana v eauing da poduacitn b¥a BEY 1] i} 73,867
Vahigulea 175 668 0 0 175,668
Adecuaclonas 8 Instalaciones 103,481 1] ] 103,881
Equipe de cumputacidn EQ 173 a o 50,173
Equipa de offcina 8,541 0 a B,241
Mueblas ¥ anseras 36239 L1} ] 3629
Hensmientas ¥ repusslos 3410 575 1] 4 GBS
) Subtotal 12,830,955 42056 e, L) 12,554,110
i Depreclacion acurnulada i 1781052 181.608) 192,000 (. 1.7706E0Y
P Total — 11048903 L[ 138450 L. 128000} . 10,783 430

Adiclenes, - Representaron adguigiciones efaciuadas duranke marzo dgl 2012 vy consistentes

en moldes tipos “set borsal® 211 y 212 (DOOR FOAMING MOULD) por US$, 20,888 y USS.
21,794, respectivaments.

Revaluagion.- [.a Compafifa procsdld a registrar sl Informe de avalio de las propledades,
plarta ¥ etulpos, &) cual prasenta fecha de fasaclon 30 de |ullo del 2012, efectuado por la
Compaila AVALUAC ClA, LTDA, como perito valuador, con Registro Profesional Ng, SGC RNP-
No 05, considerande e costo de reposicion y depreciacién de acuerdo al estado de
canservacion de los blenss. El avallo neto anfes mencionado ascendié a US$. 5,550,760,
natag 2 y 20. Como parte del trabaie vealizado, ia Compadia no dispone de una Daclarecion
Jurada, requerida por la Resolucion Mo, 00.Q.1C1.313 emltida por la Superintendencia de
Compafilz y procedld a registrar al inicio del 2011 como pane de sus pasivos el efacto
correspondisnte de USS$. 715,788, proveniants del cdlculo de s valuacian de las propiedades,
planta v equipes.
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Sinfestros de actlvos - Representaron el reglstro gfeciuado an diclembre del 2012, por Ya baja
cantabla relasipnado a la fguidacion o9 siniestro {robo de moldes SP-223} y sobre 12 cual [a
Comparfila Seguros Unidos S.A. en soptiembra 21 del 2012, procedid a lg fquidacion del
smiestro {pdliza No. 9800190) sntregando USS. 258 446 como indemnizacion, por lo que LS5,
130,446 sg registearan com atioe, neto diractamente contra resuliados del ado 2012,

IMVERSYONES EN ACCIONES

Al 31 de dlclembre del 2013 y 2012, un detalle ez el siguiecta. -

inmahillariz Industrial San Ricardo 5.4,
Materiales de Construcclon MATECO 5.4,
Ecuatorlang Sulza §.A

Empresa Eléckica de Quite

La Union Compafila Nacional de Seguros 3.4,
CONCLINA C A

Club de Eiacutivas de Quite 8.A.

Ofros

Total

OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS

Al 31 de diclernbre del 2013 y 2012, un detalle as el slguiante:

FINANCIERA UNION DEL SUR: nota 22
Saldas da préstamnos recibidos en febrero dal 2011 ¥ con

vencimiento en agosto del 2011 & intarés anual def 7%.
Durante el 2012, tras compafilas relacionadas cancelaron
por custta de 3 Compaffa USE 578410 medlante
sompensacion de cuentas.

CORPORACION CEC 8.4 ©
Saldos de pristamos recibidos &n afios anterfores para 1
compre de vehiculos

Mas;

intereses financleros vencidos (acumulados)

Total

{Ddlares) Participacldn

14,448 192 99.80%
177,134 85.00%
33,2287 1.86%
22,333 0.25%
B,465 0.68%
42010 0.19%
778 0.66%
BB, 266
14,791,594
2013 012
{Ddlaras] .
¥ 1,548,568
15,848 Q
0 _ B,147.487

—15.848 . 8896055

intsreses flnancieros vencldos.- Al 31 de diclembre del 2042, incluye USS. 1,880,644
correspondlentas a liguidacion da Intaresss financieros vencidos y rscibida de pane de
FINANCIERA UNIOM DEL SUK y pertensclente a gjerclcios acondmicos anterlores y aiip
actual por US$. 582,752 y USH. 1,286,792 v registrades por detisidn de 1a Administracion ds la

{gestos financheros), respeciivameante.

| . Compaiifa contra resultados de sfios antarlores (déficit acumulado) y resuliados del afio

T e T AT LT ¥ e e T L ST L S T T T A T e —
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11. PASIVOS FINANCIERDS
Al 31 de diciambre 2013 y 2012, un detalle 25 el siguients:

2013 2012
{D8ares)
Partes relacionadas, hota 22 1,170,945 6,826,350
Proveadores - 4,087,378 1,125,036
Emplesdos 42 468 114,498
Anticipo a clientes 34,896 265 3584
Otras cuenias por pagar 50,799 [
Total — 2580680 7902247

Praoyeedores.- Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, representan princlpalmenta vaiores por
cancelarsa ariginados an las adguisiciones dg materias primas, repuestos y accesorlos. Los
saldos de sstas cuentas tiensn un vancimianio promedlo superior a 80 dias ¥ ho devengan
intereses,

12.

QOTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES

Al 31 de dictembre del 2013 y 2012, un detalta es el siguients;

Eeneficios sotiales:

Vagaciones

Décima cuarto sueldo {Bano escolar)
Fondo de reserva

Décimo tercero sugldo (Bone navidefio)
Otros

Subtotal

Impuestos por pagar:
Impugstos por pagar a la rants

Impuesto al valor agregado I'VA

Retenciones de fmpuestus al valor agregado (VA
Hetanciones en la fuente del impuezto aia renta
Otros

Subioial

Institute Ecpatorlano de Sequridad Sqcial:
Préstamos quiragrafarios
Aportes af IESS
Suhtotal

Ofraa:
Liguidacignes de empleados por pagar, hota 23
Ciros

Subtotal
Tatal

013 2012
(Dlares)

0 88,223
20,401 27,285
11,511 5,289

1,085 2,430
22,498 362
55,485 133819

200,565 202,872
858170 13,806
- 4,482 5,308

4.238 3,347

12,184 0
286,748 225 328
53,365 20,145

a 8,763

53 385 28,808
220,884 249,838

. 188 27 854
221,060 277870

—. 818869 ___ (66616
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OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS A LARGQ PLAZD

Al 31 de diciembre del 2013, representan saldos de préstamos recibidos pera capital de trabajo
por parte de Financiera Union del Sur per US$. 21,244,157 (US$. 10,388,582 en el afio 2012 )
¥ Finlpyest Querseas Inc. por USH, 428,030, las cuales devengan una tasa de Inferas del 8%
anual y vencimlentos en el afio 2017, eslos préstamos fueren

Al 31 de diciembre dal 2013 | para minimizar los efectos de qapital de trabale 2 Indices de
liguidez |8 Administracion de s Compafiia procedid a reclasificar ciertos szldos de pasivos
cormightas a pasivos a largo plazo.

La Adminigtracién de la Compaiia, no nos na propardienado documentacién soporte acarca de
ezfas obligacionss, nota 22,

CUENTAS POR PAGAR A LARGO PLAZO

Al 31 de diciembre del 2013 y 2M2, un detalle es & slguiente;

2013 2012
{Dé&lares)

KA Intarnacional, nota 22 0,039,000 8,030,000

Distribuidora Universal Kia C.A. (Dukfa), nota 22 4 565,831 4,366,667

Inmaobiliatia San Ricardo S.A 7,237,429 Q

Total _ 2142280 _ 12 405687

inmabiliaria San Ricardo B.A..- Al 31 de diciembrs del 2013, los salﬁos presentados a largo
plaza fusran reclasificados como parte tel proceso de reestructuracian de pasivos.

KiA Infernaclonal. - Al 31 de diciembre del 2012, representaron LSS, 1,600.000 rechidos de
kIA Internaclonal, el gue no esta sustentado a través de un contraln y ha sida ohilefo de regisio
e el Banco Central del Ecuador. Adicionalmente durante el afip 2012, 38 sfeciuaron
reclasificaclones por  US$. 850,000 por decision de le Administracion de la Compaiiia y de fa
cual no existes documentacion de respaldo adecuada, notg 22,

PASIVOS POR IMPUESTOS DIFERIDOS

La Compafila caloulo ef efecto proveniente de la valuacidn de las propiedades, planta y
equipos. El saldo del pasivo por impuesto diferido al 31 de diclembre del 2013 v 2012 es de
LSS, 7158786,

PATRIMONIO NETO DE L OS ACCIONISTAS

Capital socjal.- Al 31 de diclembre del 2013 y 2012, esta representado por 2.126.000.000
acciones ordinarias y nominativas de US$. 0.004 de propladad de la Compafis
EMPRONORTE OVERSEAS INC. {Macicnalldad panamsfa) y cuya participacion accionaria
represanta el 98.37% y otrds por 1.83% respectivamante,

Al 31 da diclembre del 2013 y 2012, la CompaiMa no ha dado curnplimiento 2 1o estipulado por
la Supetintendencia de Compafilas del Ecuador, referantz a la Resolucién  No,
5C.8G.SR5.6.08.02 publicady en septiembre 7 del 2009, mediante el cual 53 establace
lineamiantas que deban cumplir las compailias extranjeras que san accionstaes o socias de
compaffas ecuatorianas, con el fin de regulanzar su situacién con el Organismo de Control
Socletario; 2si come también la infarmacin ¥y documentos que deben prasentar las sociedades
haclonalés que tengan como socios ¢ accionlstas a compafilas extranfstas,
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FATRIMONIO NETOQ DE LOS ACCIONISTAS (Continuacion)

Con base an |a Resolucion NAC-DGERGG12-00777, emitida por el Servicio de Rentas internas
al 20 de diclembra del 2012 (hasta sl 2011 a través te Rasolucion NAG-DGERGCGEC11-00383,
emilida por &) Servicle de Rentas Internas el 17 de octubre del 2011), sa dispone gue los
sujetos pasivos inscrifog en el RUC deben obligatorlarmente reportar ante &f SR, el domicilio o
residancia, porcentaje accionaria, efc. a fravés de! aneo de acoonisias, paricipes, socio,
mismbras de directorlo v adminlstradores. La Compafiia no ha procedide & cumplir Son este
requenmienta, basado en clertas instrucciones recibidas de parte de sus acclonistas y que
orrasnonde a 0% sjgricios econdniices 2013 y 2012,

Afustes de afios anterlorgs.- Rapresentan princlpalmente cargos relacinnados 2 registios de
pagos deintereses a una parte relacionada por US$. 246,984,

titjida érdlda) por accién - La utlidad (pérdide} basica por accén, ha sido calculada

dividiande la utllifad neta del gjerciclo atrlbuibte a los accionlstas, entre & promedic ponderado
del néimera de acciones an droulaclén al 31 de diciembre del 2013 y 2012,

INGRESOS POR VENTAS ¥ COSTO DE VENTAS
Durante os afos 2042 y 2011, un detalls es come sigus,

INGRESOS POR VENTAS DHILDEYWV AL
2013 2012 2013 2012
{Dblares)

Lingas:
Refrigeradoras 4, 458,508 3,057 080 3,342 998 2,344,231
Congaiadores 1,787,491 2002 256 1,280 B0 1,475,500
Vitrinas 453,662 1,578,149 314,730 1,136,843
Cocinas 651,440 1,033,295 471,055 A32,451
Coslos de fabrleacidn a o v 65
Oiras {neto de dgacusntos) £5, 975 A5314 51 257 B0 3T4
Diferencla costo estandar

real i} 4 i 220.982) g
Total 7.317,367 7 716,775 5258712 . 540474

Costos de fabricactdn.- Al 31 de dicismbre dal 2012, el estado de resultado integral, presenta
costo de ventas por US$. 5,840,474, ariginado por la venta da productos terminados {Iinsa
blanca da cuatro productos) ¥ calculados tomando come base &l costo promedic ponderado,
del precio de las ditimas compras o el precio de venta, criginando que s& gensre pérdida de
U5% 244 684,

Diferencla gpsto estandar real - Al 31 de diciembre del 2013, representan las variacionas
determinadas antre |os costoz realas v log costos astandar,

Durante &l afic 2012, la Comparila como parte de su proceso de costos, procedid a saldar sus
gastos de fabwica, exisiende saldo que no pudo serliguidado, {al como la practica contable o
gxige por US5. 66,

GASTOS ADMINISTRATIVOS ¥ VENTAS

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, reprasentan principalmente pagos por sueitos y bansficios
sociales por USSH. 476,548 y U535 451,818 regpectivaments y gastos da honorarles
profesicnales por US$S. 41,837 en el afio 2012, Al 31 de diciembre dal 2013 y 2012, la
GCompaila no dispone de un sstudio actuanai gue permita determinar ¢ pasive laboral
{lubilacion patronal) requerida en disposiciones legales para los frabajadores gus por 26 dffos o
rnas hibieren prestzdo servicios, contfauada o internympidaments an una Compaia, nota 1.
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IMPUESTO A LA RENTA

Al 31 de digiembre del 2013 y 2012, la Compaiifa preparo las siguientes conclllaciones
tribuitarlas;

2013 012
{DGlares)

Pérdida dal ejercicio { 1082542 55,351}
Mag:

Gastos no daducibles 1,847 730 1,297,850

Partizipacian atrlbuible 2 ingreso exsnto ' 2,163 G
Menes:

Amortizacisn de pérdidas de afios anterlores 4 272 847

Deducciones especisles {empleados nuevos vy de :

capacidades sapsaciales) 14,420 148,722

Base da cdlculo 472 837 818,838
Tasa aplicabla: tarifa 22% y 23% 104,046 188,333
Beterminacidén del pago minlme de impuasto a la renta:
Anticipo del impusste cafoulado parg el 2{}13 y 2012 171,775 171,775
22% y 23% de Impuesto a la renta 209 665 188,323
Impuesto a pagar (mayor entre el anficlpo y 22% ¥ 23%

Impuesto a la renta) 283,565 188,332

En el afio 2010, mediante Decrato Ejecutivo No. 374 publicade en el Suplemento dsl Registre
Oflgial Mo. 208 del 8 de junio de ese afip, se publicaron reformas concemisntes 2 ia
daterminactén dsl Impueste a la renta, establaciéndose coma pago relnima da impueste 2 la
ronta, el gque resuliase meyor entre el 22% v 23% v &l anticipo caloulsde.

En enaro 9 del 2012, la Compaiila presantd gon oficiy No. 117012012002734 al Servicio da
Renta Intarnas, el reclamo por concepto de pago indebide de Impuesto a la renta por
retenciones gue e han realizado an el gjercicio econémicy 2010 por USTE. 48,554, reclblenda
dal Servicio de Rentss Internas ta cantldad de USS. 44, 074,

Gastos no defucibles.- A! 31 de diciembre del 2013 y 2012, Incluye principalmsnte US3.
1,588,081 v B3, 1,288,791 por nteroses cumespondientes a préstamos concedidos en el
extarior, los cualag no se encusniran registrados en el Banco Central del Ecuador.

A la fecha de emisidn de este informe {abrll 3 dal 2014), las declaraciones de impuesto 2 la
renta cofrespondiantes a ke affos 2010 al 2013, no han sido revisadas por el SRl La
Agministracion de la Compafila gonsidera que de existir revisiones posteriorss las posibles
observaciones no seran significativas.

Preclo de transferencia.- De conformidad con Ley Organica de Régimen Tributanio interno,
los contribuyentes del impuesto a 1a renta gue hayan efectuado operacionss con partes
relaclonadas domiciliadas en el gxterlor, dantro de un mismo perfodo fiscal en un monto
poumulade superior 2 USS%, 1,000,000 deberdn prasentar al Servicio de Rentas Internas gl
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IMPUESTO A LA RENTA {Continuacitn)

Anexo de Precios de Transfarencia que determine si tales transacclones han sido efectuadas
aplleando ef principio de plena competencia; adicionalmente, aquellos contrfbuyentss que
hayan efeciuado operaciones con partas relacionadas domiciliadas @n el exterlor, dentro de un
misrno perfodo flscal en uit monte acumulado superlor a los US$, 5,000,000 deberdn presentar
adicionalmente al anexo de Preciog de Transfarencia, el informe integral de Preclos ds
Tranzferancta,

El Estudic de Precios da Transferancis esti constitulde por un Anexo gus debe presenarse =
SRI, en conjunta cen un informe integral sn un plaze no mayoer & 2 meses desde ta fecha de la
declaracion del impuesio a la renia, nota 25.

APLICACION DE LAS NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA -
NIF

La Compafila adopté las siguientes normas que se exponen a contlnuacion y qua son
materiales para &l desarrolio de sus.qperaciones de negocios, en base a la informaclon vigente
de las mlsmas publicada en la pagina WEB del Consegjo. de Normas Internacionales de
Contabllidad ({458 por sus siglas en ingles). Un detalle es el siguients:

MIG 1- {Fresanfacién de estados financisros)

NIC 7 (Estados de fufo de afectivo)

NIC & (Poffifcas contabies, Cambios en fas estivaciones y Ervores)

NIC 16 {Fropiadad, pfanta y equipas) y NIC 36 (Delarioro en of valor de los activos)
NIC 18 (fngrasas ordinarias)

NIG 24 {Informaciin 2 revelar sobre parles relacionadas)

NIC 28 (Inversiones en ascciadas)

NIC 37 (Provisionas, activas y pasivos comingentes)

NItF 1 {Adopcion por primera vez da las NIIF)

MIIF 8 (Ssgrmentos de opsracion)

APLICACION DE NORMAS LABORALES

Al 31 de diciembre del 2013 ¥ 2012, la Compaiiia mantuve transaccicnas con (@8 Comparild
ROJAS & PAREDES SECURITY Cia. LTDA. (Seivicios de vigifancla), mediante el cual asta
Emprese empisara trabajadorss para mantenerlos a disposicion de ECUATORIANA DE
ARTEFACTOS 5.A. ECASA en las actividades de seguridad,

El inciso segunde del artlculs Na, 4 de Mandato Conslituyente No. B de modo concomitante
con & articulo Mo, 9 de su Reglamentoe de Aplleagidn, establecen: "Los trabajadores de las
emprazas contralistes de sctivldades complatnentariag de acuerds con 2o tempo anusl de
gorvicios, particlpardn proporclonalmente del porcentaje legal de las ulilidades Hguidas de las
empresas contratantes gn cuyn provecho se prestd el serviclo. Si las utilidades de la smpresa
gue realiza actividades complementarlas fusran superiores a las de la usuaria, el trabajador
s0l0 percibirs éstas”,

El arflculo Mo, 3 del Mandate Caonstituyente Mo, 8 ¥ el arliculo No. 2 dg su Feglamento de
Aplicacion, definen a las aclividades complemsntarias como aguelss realizadas por personas
juridicas constitlidas de conformidad ¢on la Lay de Compafilas, con su proplo personal, ajenas
a las laboras propias o habituafes del proceso productivo de la usuana, en las actividades de
vigilancla, segutldad, allmentacién, mensajeria y limpieza. La relaclén laboral operars
evcluslvamenta entte |3 empresa of adhividad complemertaria v el personal por &sta
contrgtade @n los tErmines de la Gonstitucidn Polltica de |3 Repablica y la Ley,
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APLICACION DE NORMAS LABORALES (Continuacidn)

Conzecuentaments, medlants las referidas dlsposiciones legales, la Compaftia tendrla que
lguidar ¥ pagar a los (rabajpdores de lag empwresas conbististas de  actividedes
complementariss el 15% de participacion laboral, siempre que su utilidad sea mayor 3 la de las
Compafifas intarmediarias, Al 31 da diciembre dsl 2013 y 2012, la Administracién de la
Compafia, no ha solicitado a s refenids Emprasa, los astados inanciers e nive! de Formatanio
No. 101 del Servicio de Rentas Internas (SRN y Superintermdencia de Compadlas porque
presenta pérdidas sn los affos 2013 y 2012,

TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

Un resumen de las transacciones con paries relaciotadas por log afios teimnedos 8 3 de
diclembre def 2013 y 2012, es &l slguiente:

2013 2012
{Délares)
Estado de Situaclén Financiera:

Activos flnancleros, neto:
Serviecasa 5.A. _ 18,171 500,000
Compafila Nacional de Gas Congas C.A. 4,955 2,389
Socelec 5.A. 1,975, D
Slderuglca Ecuatoriana S.A. (SIDEC) 14,15 8

Total 38,329 502,399

Pasivos financleros: :
Inmobfilaria Industriai San Ricardo S.A. 0 5,807 544
Compalifa Nacionat de Gas Conges C.A, 049774 887 452
Aymssa S.A. 0 0
Ofga El Jur 209,000 209,000
Cartorama S.A. Q 0
Seguras Unidos S.A. { 0
J & E Margketing y Publicidac 0 a
AEKIA S A, 0 1)
Metal Gas del Ecuador S A. 11,004 11,999
Siderugica Ecuatoriana 5.A. (SIDEC) 9172 10,355
Qulto Motars SAC.L 4 o
Keramlcos S.A. a _ 0

Totat . __ 1179048 _ 8826300

Al 31 de diciambre del 2013 v 2012, los saldos de cuentas por cobrar y por pagar coi partes
ralacionadas, no generan nl devengan intereses, asl gome fampoca presentan fechas
establacidas de vencimiento.

2013 2012

—_——

{Colaras)

Estados e Resultados Integrales:

Olros, nato (ieembolsas de gasios):
Distribvidara Universal kia C.A. (Dukia) _ 0 149,249
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TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS {Contipuacidn}

2013 2012
{Célaras)
Otros, neto {arrendos):
Comparila Nacional de Gas CONGAS C.A. ] 18,350
SERVIECASA S.A, o] 0,100
Almacopio 8.A. o _ 6,750
Toak - 4] 35200
CONTINGENCIAS

Al 31 de diciembre del 2012, ECUATORIANA DE ARTEFACTOS S.A. ECASA mantiane
litigios de caragter laboral, segin @ comuricacion redibida del Asesor Laboral gque indica los
siguientes juicios: 168 en espera de sentencia por US$. 468500 v USS. 438,500,
respestivaments, 4 en sspera de efactuar el pago por USE. 3,056, tanta al 2012 v 2011, 1 ==
ehcuaniia an audiencia preliminar per US$. 30,000 tanto al 2012 y 2011, ¥ 4 en audiencia
definitiva por USE. 100,000 tante al 2012 y 20111, Hasta la fecha de emisién de este informe
{abrif 3 del 2014), la Administracidn de la Compafilz, ng ha procedids & constituly provstdn por
log litigios-de caracter laboral antes menclonados,

RECLASIFICACIONES

Ciertos saldos de los estados financieros adjunios por los afios terminados al 31 de digigmbre
dal 2043 y 2012, han sido redasificados para propdsitos de presentaclin de este informs, de
manera de cumpllr con disposiciones emitidas por la Superintendencia de Compafilas dal
Ezuadar.

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembra del 2013 y hasta la fecha de emsiin de este informe (abril 3 dal
2014), no se prodijeron eventos que &h la opinidn de la Administracion da I3 Compaiila
pledisran {aner un efacto significalivo sobre los estados financieros que a8 adjuntan, excepto
por lo slguients:




