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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los sefiores miembros de la Asamblea y
Junta de Directores

Corporacion Civil Bolsa de Valores de Quito

Quito, 25 de marzo del 2011

1 Hemos auditado los estados financieros que se acomparian de la Corporacién Civil Bolsa de Valores de
Quito, que comprenden el estado de situacion financiera al 31 de diciembre del 2010y los
correspondientes estados de resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por
el afio terminado en esa fecha, asi como un resumen de las politicas contables significativas y otras notas
explicativas.

Responsabilidad de la Administracién de la Corporacién por los estados financieros

2, La Administracion de la Corporaci6on Civil Bolsa de Valores de Quito es responsable de la preparacién y
presentacion razonable de estos estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de
Informacién Financiera (NIIF), y del control interno necesario para permitir la preparacion de estados
financieros que estén libres de distorsiones significativas, debido a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

3. Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre estos estados financieros basados en nuestra
auditoria. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria. Dichas
normas requieren que cumplamos con requisitos éticos y planifiquemos y realicemos la auditoria para
obtener certeza razonable de que los estados financieros no estan afectados por distorsiones significativas.
Una auditoria comprende la aplicacion de procedimientos destinados a la obtencidn de la evidencia de
auditoria sobre las cantidades y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los procedimientos
seleccionados dependen del juicio del auditor e incluyen la evaluacion del riesgo de distorsiones
significativas en los estados financieros por fraude o error. Al efectuar esta evaluacion de riesgo, el auditor
toma en consideracion los controles internos de la Corporacién, relevantes para la preparacion y
presentacion razonable de sus estados financieros, a fin de disefiar procedimientos de auditoria adecuados
a las circunstancias, pero no con el propdsito de expresar una opinién sobre la efectividad del control
interno de la entidad. Una auditoria también comprende la evaluacion de que las politicas contables
utilizadas son apropiadas y de que las estimaciones contables hechas por la Administracién son
razonables, asi como una evaluacion de la presentacion general de los estados financieros. Consideramos
que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar una base
para expresar nuestra opinion de auditoria.

PricewaterhouseCoopers del Ecuador Cia. Ltda., Av. Diego de Almagro N32-48'y Whimper. Edificio IBM. Planta Baja.

Quito - Ecuador.
T: (593-2) 2525 100/ (593-2) 2562 288, F: (593-2) 2567 010, www.pwc.com/ec
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Corporacion Civil Bolsa de Valores de Quito
Quito, 25 de marzo del 2011

Opinion

4. En nuestra opinion, los estados financieros arriba mencionados presentan razonablemente, en todos
los aspectos importantes, la situacion financiera de la Corporacion Civil Bolsa de Valores de Quito al
31 de diciembre del 2010, y el desempefio de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el afio
terminado en esa fecha de conformidad con Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF).

Parrafo de énfasis
5. Sin calificar nuestra opinion, informamos que en la Nota 3 a los estados financieros adjuntos, la
Administracién de la Corporacién explica que en el 2010 la Corporacion Civil Bolsa de Valores de Quito

adopto por primera vez las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF), cuyos efectos se
detallan en la indicada Nota. Las cifras del 2009 fueron reestructuradas para efectos comparativos.
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Pagina 2 de 38



BIOpEIUO)

YR LSP-AMMISY opouer /)

£0T €9t ¥ 901't+88' v 8L6°SLO'S
£68°990't 009'sLS'Y 1€5°S65'
LST'9ST'E 06 v99°€ SEST89'€E
969°082 969087 969082
000'0€9 000°0€9 000°0£9
£S5 HI S6€191 0pL 00T
£56TH S6ETIL 0¥L 00T
LOL'TST e sl LOL 6LT
€8t 611 Tor'LT 190'%9
SHt'9¢€ $60°ST g6
0S1's¢T 0€0'€ET 908
SL8'9T SIo'cE bLS €T
5ot 695'8¢€ 608101
G002 600¢ 0T0¢C
0Jlaus aAquaAdn p 21qustd p
apl apIg aplg

do@

"SOJOTOURUY SOPe}Sa SO 2p dueidajur a1red uos sexaue seared[[dxa sejou se|

L

FagEaiia)

ET0N

otuomiijed £ oaysed jeyo]

SOPEINWNDE SOPENSAY
SBAIDS3IY
ferwownnied opuoyg
oluowted

2juapirod ou oalsed jejo]

sopeajdma € SOISIJAUAQ SAOISIAOL]

ajualaz0> oatsed [g10]

senQ

pabedenn ap sajojep 3p esjog
sajer>0s sopdIyauag

seded 10d soysanduy
1e8ediod sean)

9)U3LII 0D OAlSEY

BAIINOA[ BIUIPISaI]

g€ op € euiSeq

UO0SISPUY 9P ZOWOZE[[IA BORION

€0T' €9t 901'+88'Y 8LE'SLO'S
09§ €9€1 LEEFSL'T +OF 6LP T
697'66 TER'6Y tor's
SL9'LL 09€1LE 9% vre
- YOO'SLE 886'98S
607588 80€'VE6 L8T'UT
LOF10T EER'ESY £95STE
€+9°660'€ 69L°669'T 15°965°C
LLY'8LY - -
S66'€9 T6I'ST0T S C8c
TE0' PSS 6L0"€SL 750'899
vE11991 8¥T 059 690°STY
S00Tre 05218¢C 8¥6'0CC
600¢C 600¢ [1XiF4
oaua AIquIAIIp 21quAIN P
apl PlE P1E

{Q“N\&Vv\@\

¥

Ot

BION

oAl)d® [B)O]

2)UINIX 0D OW OAIJOE [B3O]
SO0AIDE 50130
SEPEIDOSE UD SIUO[SIIAY]
saqi3uem soanoy
sodinba £ sapepadoig
OIUARUIAUMA NS T1SEY SEPIUAUTIL $AUOISIDAU]
2JUIITI 0D OU 0AI)DY

2)U 311100 OAIJDIE [EIOL
ejuaa g eied saquodsip sajualII00 OU SOANOY
1e1qo5 30d seand £ sowe)sazd
OJUSWIDUDA NS TISBY SEPIUIUEW SSUOISIAY]

setoueued o sepipiad ap S3ABI € 9] QRUOZEI 10[BA € SIUOISIAAY]

0A1123)0 ap sawuafeanba £ oanoayg
JU3LII 0D 0ANDY

CATToY

(S9SUIPIUNOPEISI SIIB[QP U opesaxdxy)

VAAIDNVNIA NOIDVILLIS 3d OAV.LSH

O.LINO Ad STIOTVA d4d VST104 TIAIO NOIDVIOJI0D



CORPORACION CIVIL BOLSA DE VALORES DE QUITO

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES
(Expresado en ddlares estadounidenses)

Afios terminados
al 31 de diciembre del

Nota

2010 2009

Ingresos:
Comisiones 1,893,215 1,967,227
Inscripciones 452,369 353,224
Informacién 94,016 94,973
Eventos 61,800 52,202
Por servicios 16,350 20,827
Ingresos financieros 97,120 411,905
Otros, neto 20 111,134 466,912
2,726,004 3,367,270

Gastos:

Operacionales 21 (2,093,014) (2,202,170)
Honorarios profesionales (445,464) (403,714)
Gastos financieros (26,602) (117,832)
(2,565,080) (2,723,716)
Resultado neto integral del afio 160,924 643,554

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

// ol

Fordt oo

Monica Villagomez de Anderson

=

. / Janette Aguirpé-deFaime

Contadora

.

Presidenta Ejecutiva— -
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CORPORACION CIVIL BOLSA DE VALORES DE QUITO

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010 Y 2009
(Expresado en dolares estadounidenses)

JZ
=)
=
'
i~
Z
=
o]

2009
Flujo de efectivo de las actividades de operacion:
Resultado neto del afio 160,924 643.554
Mas cargos a resultados que no representan
movimiento de efectivo
Depreciacién 12 116,903 01,154
Provision para beneficios sociales a largo plazo 17 44,522 20,143
Utilidad venta de bien inmueble 20 - (523,678}
Reversién de provisiones (175,461) (85,728)
Ajustes al valor patrimonial proporcional 14 26,898 (19:3,685)
173,786 (18.241)
Cambios en activos y pasivos:
Préstamos y cuentas por cobrar (91,792) (341,791)
Cuentas por pagar 63,240 (7.975)
Impuestos por pagar (9,441) 6,140
Beneficios sociales 52,239 (2,721)
Bolsa de Valores de Guayaquil (15,278) (11.350)
Otros activos 44,668 19.437
Otros pasivos 36.659 (92,081)
Bonificaciones ejecutivos con cargo a Resultados acumulados (134,079) (124,711)
Efectivo neto provisto por (utilizado en) las actividades de operacion 120,002 (373.292)
Flujo de efectivo de las actividades de inversion:
Adiciones de propiedades y equipos, neto 12 (399.882) (140.253)
Venta de bien inmueble - 478.477
Disminucion de inversiones a valor razonable a través de pérdidas o ganancias 225,179 1,010,886

Disminucion de inversiones mantenidas hasta su vencimiento 213,297 (451,473)
Incremento de activos intagibles

(211,984), (375,004)
Otros movimientos menores en el patrimonio (6,914) (10,006)
Efectivo neto (utilizado en) provisto por las actividades de inversion (180,304) 512,53
Disminucion neta de efectivo v equivalentes de efectivo (60,302) (60,755}
[ifectivo v equivalentes de efectivo al principio del afto 281,250 342,003
Lfectivo y equivalentes de efectivo al fin del afo 8 220,948 281,250

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

o ,/(f/:‘”," s j'.‘.’,.g_k____ Z:\ogﬁ ;’[7' ﬁw/
Méniea-Villagémez-de Anderson . /j anette Aguirre fleFaithe
Presidenta Ejecutiva Contadora
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CORPORACION CIVIL BOLSA DE VALORES DE QUITO

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2010 Y 2009
(Expresado en délares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL
Entidad

La Corporacion Civil Bolsa de Valores Quito (en adelante “la Corporaciéon”) se constituyé el 13 de
mayo de 1994 con el objeto de brindar a sus miembros el lugar de reunion, los servicios y
mecanismos requeridos para negociar los valores inscritos en ella, asi como formalizar las ofertas,
demandas y transacciones efectuadas por las casas de valores, de acuerdo con la Ley de Mercado de
Valores. La Corporacion esté controlada por la Superintendencia de Compaiiias.

Los miembros de la Corporacién son las casas de valores autorizadas por la Superintendencia de
Compafiias que hayan cumplido con los requisitos de la Corporacién y pagado la correspondiente
cuota patrimonial.

El Fondo patrimonial de la Corporacién Civil Bolsa de Valores de Quito esta representado por
cuotas iguales y negociables de propiedad de sus miembros, con un méximo de una cuota por
miembro. Los beneficios econémicos que produjere la Corporaciéon deberan ser reinvertidos en el
cumplimiento de su objeto social.

Programa administrado por la Corporacion

El 15 de agosto del 2006, la Corporacion suscribié el Convenio de Cooperacion Técnica no
Reembolsable No. ATN/MH — 9781 — EC para el Desarrollo de la Oferta y la Demanda de Practicas
de Gobierno Corporativo en Ecuador disefiado para difundir en el entorno empresarial del pais
dichas practicas. Ver Nota 22.

Hechos relevantes

Mediante resolucion del Consejo Nacional de Valores No. CNV-003-2009 del 11 de junio del afio
2009, se dispuso que las Bolsas de Valores de Quito y Guayaquil implementen un proceso de
unificacién de sus sistemas transaccionales. Dicho proceso incluyd, durante el 2010, una evaluacién
de los sistemas de ambas entidades con la finalidad de identificar las caracteristicas y cualidades de
cada uno de ellos con la visién de unificarlos en el corto plazo. Concluida la primera evaluacion, el
Consejo Nacional de Valores dispuso se realice una segunda evaluacién de dichos sistemas, sin
embargo hasta el momento no se ha planteado una fecha tentativa para esta evaluacién. Importante
mencionar que a la fecha se encuentra en estudio un nuevo proyecto de Ley de Mercado de Valores con el
cual se busca fortalecer los sectores productivos y el organismo regulador. Este nuevo marco regulatorio,
que establecera las reglas para las entidades participantes del Mercado de Valores del Ecuador est4 siendo
analizado por la Administraciéon de la Corporacién.

Primeros estados financieros con arreglo a NIIF

Los estados financieros por €l afio terminado el 31 de diciembre del 2010, que corresponden a los primeros
estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) de la
Corporacion, han sido emitidos con la autorizacién del Directorio del 25 de febrero del 2011y
posteriormente serdn puestos a consideracion de la Asamblea General de Miembros para su aprobacion
definitiva, la cual se reunira dentro de los plazos legales.
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CORPORACION CIVIL BOLSA DE VALORES DE QUITO

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2010 Y 2009
(Expresado en ddlares estadounidenses)

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de los estados financieros se detallan a
continuacién. Tal como lo requiere NIIF 1, estas politicas han sido disefiadas en funcion a las NIIF
vigentes al 31 de diciembre de 2010 y aplicadas de manera uniforme a todos los ejercicios que se presentan
en estos estados financieros.

Bases de preparacion

Los presentes estados financieros de la Corporacién al 31 de diciembre del 2010 constituyen los primeros
estados financieros preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion Financiera
(NIIF) emitidas por el IASB (International Accounting Standards Board) que han sido adoptadas en
Ecuador y representan la adopcién integral, explicita y sin reservas de las referidas normas internacionales
y aplicadas de manera uniforme a los ejercicios que se presentan. Hasta el 31 de diciembre de 2009, los
estados financieros de la Corporacion se preparaban de acuerdo con Normas Ecuatorianas de Contabilidad
(NEC). Los efectos de la adopcidn de las NIIF y las excepciones adoptadas para la transicién a las NIIX se
detallan en la Nota 3. Adicionalmente, los estados financieros al 1 de enero y 31 de diciembre del 2009 han
sido reestructurados para poder presentarse en forma comparativa con los del 2010.

Los estados financieros de la Corporacion han sido preparados sobre la base del costo historico con
excepcion principalmente de lo siguiente, en cumplimiento de las NIIF:

. Los activos financieros clasificados como “a valor razonable a través de pérdidas o ganancias”, son
valorizados a su valor razonable.

. Los edificios y vehiculos fueron revaluados con base en informes de profesionales independientes.
Los valores revaluados fueron considerados como costo atribuido de acuerdo a lo permitido en la
NIIF 1.

La preparacion de los estados financieros conforme a las NIIF requiere el uso de estimaciones contables.
También exige a la Administracién que ejerza su juicio en el proceso de aplicacion de las politicas
contables de la Corporacién. En la Nota 5 se revelan las areas que implican un mayor grado de juicio o
complejidad o las 4reas donde los supuestos y estimados son significativos para los estados financieros.
Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales pueden diferir de los
montos estimados por la Administracion.
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2.2

CORPORACION CIVIL BOLSA DE VALORES DE QUITO

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2010 Y 2009
(Expresado en dolares estadounidenses)

A la fecha de emision de estos estados financieros, se han publicado enmiendas, mejoras e
interpretaciones a las normas existentes que no han entrado en vigencia y que la Corporacién no ha
adoptado con anticipacién. Estas son de aplicacion obligatoria a partir de las fechas indicadas a
continuacion:

Aplicacion obligatoria para

Norma Descripcién ejercicios iniciados a partir de:

CINIIF 14 Enmienda. Prepago de requisitos minimos de 1 deenerodel 2011
financiacién

NIC 32 Enmienda. Derechos o garantias sobre 1 de juliodel 2010
opciones de compra de acciones

CINIIF 19 Clarifica la extincién de los pasivos con 1 de juliodel 2010
instrumentos de patrimonio

NIC 24 Enmienda. Definicién de partes vinculadas 1 deenerodel 2011

NIIF 9 Mejora. Reconocimientoy medicién de 1 deenerodel 2013
instrumentos financieros

NIIF 7 Enfasisen la interaccion entre revelaciones 1 deenerodel 2011

cualitativasy cuantitativasrespecto de la
naturaleza y extensiéon de los riesgos de

NIC1 Clarifica el anéalisis de la conciliacion de otro 1 deenerodel 2011
resultadointegral
CINIIF 13 Clarificacién del significado de valor 1 deenerodel 2011

razonable en el contexto de planes de lealtad
de clientes

La Corporacién esta en proceso de evaluar detalladamente los impactos de la adopcién de estos
pronunciamientos; sin embargo, estima que, considerando la naturaleza de sus actividades, no se generara
un impacto significativo en los estados financieros en el afio de su aplicacién inicial.

Moneda funcional y moneda de presentacion

Los estados financieros se preparan en la moneda del ambiente econ6mico primario donde opera la
Corporacion (moneda funcional). Las cifras incluidas en los estados financieros adjuntos estan expresadas
délares estadounidenses que corresponde a la moneda funcional y de presentacion de la Corporacion. A

menos que se indique lo contrario, las cifras incluidas en los estados financieros adjuntos estan expresadas
en dolares estadounidenses.

Efectivo y equivalentes de efectivo

Incluye el efectivo disponible, depositos a la vista en bancos, otras inversiones altamente liquidas con
vencimientos originales de tres meses o menos.
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2.4

2.4.1

CORPORACION CIVIL BOLSA DE VALORES DE QUITO

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2010 Y 2009
(Expresado en délares estadounidenses)

Activos y pasivos financieros
Clasificaciéon

La Corporacion clasifica sus activos y pasivos financieros en las siguientes categorias: i) “activos
financieros a valor razonable a través de pérdidas o ganancias”, ii) “préstamos y cuentas por cobrar”, iii)
“activos financieros mantenidos hasta su vencimiento”; iv) activos financieros disponibles para la venta”;
v) “pasivos financieros a valor razonable a través de pérdidas o ganancias”; y, vi) “otros pasivos
financieros”. La clasificacion depende del propoésito para el cual se adquirieron los activos financieros o se
contrataron los pasivos. La Administracion define la clasificacion al momento de su reconocimiento
inicial.

Al 31 de diciembre del 2010 y 2009 y al 1 de enero de 2009 la Corporacién mantuvo activos financieros en
las categorias de “activos financieros a valor razonable a través de pérdidas o ganancias”, “préstamos y
cuentas por cobrar” y “activos financieros mantenidos hasta su vencimiento”. De igual forma, la
Corporacién mantuvo pasivos financieros en la categoria de “otros pasivos financieros”. Las caracteristicas

de las mencionadas categorias se explican a continuacién:
(a) Activos financieros a valor razonable a través de pérdidas o ganancias

Son activos que se mantienen para ser negociados. Un activo financiero se clasifica en esta categoria
si es adquirido principalmente para efectos de ser vendido en el corto plazo. Los activos en esta
categoria se clasifican como activos corrientes.

(b)  Préstamos y cuentas por cobrar

Son activos financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos o determinables y que no cotizan
en un mercado activo. Se incluyen en el activo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12
meses contados desde la fecha del estado de situacion financiera que se presentan como activos no
corrientes. Al 31 de diciembre del 2010 y 2009 y al 1 de enero del 2009, la Corporacion no presenta
documentos y cuentas por cobrar con vencimientos mayores a 12 meses, por lo que estos saldos se
incluyen en el activo corriente.

(c)  Activos financieros mantenidos hasta su vencimiento

Son activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables y vencimiento fijo, que la
Corporacion tiene la intencion y capacidad de mantener hasta su vencimiento.

Se incluyen en el activo corriente, cuando sus vencimientos son menores a 12 meses contados desde
la fecha del estado de situacién financiera; caso contrario, se muestran como activos no corrientes.

(d)  Otros pasivos financieros
Representados en el estado de situacion financiera por cuentas por obligaciones de pago por bienes
o servicios adquiridos en el curso normal de operacion. Se incluyen en el pasivo corriente, excepto

por los de vencimiento mayor a 12 meses contados a partir de la fecha del estado de situacion
financiera. Al 31 de diciembre del 2010 y 2009 y al 1 de enero del 2009, la Corporacién no presenta
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CORPORACION CIVIL BOLSA DE VALORES DE QUITO

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2010 Y 2009
{Expresado en doélares estadounidenses)

cuentas por pagar con vencimientos mayores a 12 meses, por lo que estos saldos se incluyen en el
pasivo corriente.

2.4.2 Reconocimiento y medicién inicial y posterior

(a)

®)

()

Reconocimiento -

La Corporacién reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situaciéon financiera a la
fecha de la negociacion y se reconocen cuando se compromete a comprar o vender el activo o pagar
el pasivo.

Medicion inicial -

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable més cualquier costo
atribuible a la transaccion, si el activo o pasivo financiero no es designado como de valor razonable a
través de ganancias o pérdidas y éste es significativo. Con posterioridad al reconocimiento inicial la
Corporacién valoriza los mismos como se describe a continuacion

Medicién posterior -

i)

Activos financieros a valor razonable a través de pérdidas o ganancias: Se
registran a valor razonable a través de ganancias o pérdidas. Las ganancias y pérdidas que
surgen de cambios en el valor razonable de activos financieros a valor razonable a través de
ganancias y pérdidas se incluyen en el estado de resultados integrales, en el periodo en el que
se producen los referidos cambios en el valor razonable.

Activos financieros mantenidos hasta su vencimiento: Se registran a su costo
amortizado aplicando el método de interés efectivo.

Préstamos y cuentas por cobrar: Se miden al costo amortizado aplicando el método de
interés efectivo.

Otros pasivos financieros: Se miden al costo amortizado aplicando el método de interés
efectivo.

2.4.3 Baja de activos y pasivos financieros

2.5

Las activos financieros se dejan de reconocer cuando los derechos a recibir sus flujos de efectivo expiran o
se transfieren a un tercero y la Corporacién ha transferido sustancialmente todos los riesgos y beneficios
derivados de su propiedad. Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la Corporacion se han

liquidado.

Propiedades y equipos

Las propiedades y equipo se registran al costo atribuido (para el caso de los Edificios y Vehiculos) y costo
historico para los demaés activos, menos depreciaciones acumuladas y pérdidas por deterioro, en caso de
producirse. El costo incluye tanto los desembolsos directamente atribuibles a la adquisicion o construccion
del activo. Los desembolsos posteriores a la compra o adquisicion s6lo son capitalizados cuando es
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2010Y 2009
(Expresado en dolares estadounidenses)

probable que beneficios econémicos futuros asociados a la inversion fluyan hacia la Corporacién y los
costos puedan ser medidos razonablemente. Los otros desembolsos posteriores corresponden a
reparaciones o mantenimiento y son registrados en resultados cuando son incurridos.

Los activos culturales no se deprecian. La depreciacién de las demés propiedades y equipos es calculada
linealmente basada en la vida ttil estimada de los bienes del activo fijo. Considera valores residuales para
el caso de los edificios y vehiculos debido a que estima que su valor de realizacién al término de su vida til
no sera despreciable y podrén ser comercializados. Las estimaciones de vidas ttiles y valores residuales de
los activos fijos son revisadas, y ajustadas si es necesario, a cada fecha de cierre de los estados financieros.

Las vidas utiles estimadas de propiedades y equipos son las siguientes:

Tipo de bienes Nuamero de afios
Edificio 28
Equipos de computacién » 3V5
Equipos, muebles y enseres de oficina 10
Vehiculos entre2y 4

Las ganancias y pérdidas por la venta de propiedades y equipo se calculan comparando los ingresos
obtenidos con el valor en libros y se incluyen en el estado de resultados integrales.

Cuando el valor en libros de un activo de propiedades y equipo excede a su monto recuperable, éste es
reducido inmediatamente hasta su valor recuperable.

Activos intangibles
Se muestran al costo, neto de la provision por deterioro estimada por la Administracion. Ver Nota 13.
Deterioro de activos

Deterioro de activos financieros (Inversiones mantenidas hasta su vencimiento y
Préstamos y cuentas por cobrar)

La Corporacion evaliia anualmente la existencia de indicadores de deterioro sobre un activo financiero o
grupo de activos financieros. Si existen indicadores, la Corporacion estima el monto recuperable del activo
deteriorado. Las pérdidas por deterioro corresponden al monto en el que el valor en libros del activo
excede a su valor recuperable. El valor recuperable de los activos corresponde al mayor entre el monto
neto que se obtendria de su venta o su valor en uso.

Los criterios que utiliza la Corporacion para determinar si existe evidencia objetiva de una pérdida por
deterioro incluyen:

- Dificultad financiera significativa del emisor u obligado;

- incumplimiento del contrato, como el incumplimiento de pagos o mora en el pago del principal;

- es probable que el prestatario entrara en la bancarrota u otras reorganizaciones financieras;

- la desaparicién de un mercado activo para ese activo financiero debido a dificultades financieras; o,
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- informacién disponible indica que hay una reduccién medible en los flujos de efectivo estimados de
una cartera de activos financieros desde su reconocimiento inicial, aunque la reduccién atin no se
pueda identificar con los activos financieros individuales en la cartera.

El monto de la pérdida se mide como la diferencia entre el valor en libros de los activos y el valor presente
de los futuros flujos de efectivo estimados, descontados a la tasa de interés efectiva original del activo
financiero. El valor en libros del activo se reduce y el monto de la pérdida se reconoce en el estado de
resultados integrales.

Si, en un periodo posterior, el monto de la pérdida por deterioro disminuye y dicha disminucién se
relaciona objetivamente a un evento que haya ocurrido después de que se reconocié dicho deterioro, la
reversion de la pérdida por deterioro previamente reconocida se reconoce en el estado de resultados
integrales.

La Administracién, considerando lo anteriormente mencionado, realizd los anéalisis pertinentes de todos
sus activos financieros significativos e identifico que para dos de ellos existe evidencia de deterioro. Ver
Nota 11.

Deterioro de activos no financieros (Propiedades y equipos y activos intangibles)

Los activos sujetos a depreciacion o amortizacion se someten a pruebas de deterioro cuando se producen
eventos o circunstancias que indican que podria no recuperarse su valor en libros. Las pérdidas por
deterioro corresponden al monto en el que el valor en libros del activo excede a su valor recuperable. El
valor recuperable de los activos corresponde al mayor entre el monto neto que se obtendra de su venta o su
valor en uso.

En el caso que el monto del valor en libros del activo exceda su monto recuperable, la Corporacion registra
una pérdida por deterioro en los resultados del ejercicio.

La Administracién ha realizado los anélisis pertinentes de todos sus activos no financieros significativos y
considera que en uno de ellos existe evidencia de deterioro. Ver Notas 13 y 15.

Impuesto a la renta

La Corporacién Civil Bolsa de Valores de Quito debido a que es una corporacion civil sin fines de lucro y de
acuerdo al Oficio No. 3169 de fecha 17 de junio de 1994 emitido por la Direccién General de Rentas del
Ministerio de Economia y Finanzas, no tiene la obligacién de determinar y pagar el Impuesto a la renta.
Beneficios a los empleados

Beneficios de corto plazo

Se registran en el rubro “Beneficios sociales” del estado de situacion financiera, con contrapartida en el
estado de resultados integrales o en el rubro patrimonial Resultados acumulados y corresponden

principalmente a:

i) Remuneraciones fijas y variables de los funcionarios de la Corporacion: Se provisionan y/o pagan
de acuerdo a la politicas internas establecidas por la Corporacion.
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i) Décimo tercero y décimo cuarto sueldos y aportes al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social. Se
provisionan y pagan de acuerdo a la legislacion vigente en el Ecuador.

2.9.2 Beneficios de largo plazo

2.10

2,11

2.12

Jubilacién patronal y desahucio (no fondeados)

El costo de estos beneficios definidos establecidos por las leyes laborales ecuatorianas se registra con cargo
alos gastos del ejercicio y su pasivo representa el 100% del valor presente de la obligacion, a la fecha del
estado de situacion financiera, para todos los trabajadores que a esa fecha se encontraban prestando
servicios a la Corporacion. Dichas provisiones se determinan anualmente con base a estudios actuariales
practicados por un actuario independiente usando el método de crédito unitario proyectado. El valor
presente de la obligaciéon de beneficio definido se determina descontando los flujos de salida de efectivo
estimados usando la tasa de interés del 6.50%. Esta tasa de interés se determina utilizando la tasa de
bonos del Gobierno publicados por el Banco Central que estdn denominados en la misma moneda en la

que los beneficios serdn pagados y que tienen términos que se aproximan a los términos de la obligacién
por pensiones hasta su vencimiento.

Las hipdtesis actuariales incluyen estimaciones (variables) como son, en adicion a la tasa de descuento,
tasa de mortalidad, edad, sexo, afios de servicio, remuneraciones, incremento futuro de remuneraciones,
tasa de rotacion, entre otras.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia y cambios en los
supuestos actuariales se cargan a resultados en el periodo en el que surgen.

Los costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en resultados del afio. Al cierre del afio
las provisiones cubren a todos los trabajadores.

Participacion de los trabajadores en las utilidades

Debido a que la Corporacion es una entidad sin fines de lucro, no genera utilidades repartibles a los
empleados.

Provisiones corrientes

La Corporacién registra provisiones cuando: (i) existe una obligacion presente, ya sea legal o implicita,
como resultado de eventos pasados, (ii) es probable vaya a ser necesaria una salida de recursos para
liquidar la obligacion y (iii) el monto se ha estimado de forma fiable. Los montos reconocidos como
provision son la mejor estimacion de la Administracién, a la fecha de cierre de los estados financieros, de
los desembolsos necesarios para liquidar la obligacion.

Reconocimiento de ingresos y gastos

2.12.1 Ingresos por comisiones, inscripciones y otros relacionados con la operacién

Los ingresos se reconocen en los resultados cuando se han prestado los servicios, el importe de los mismos
se puede valorar con fiabilidad y es probable que los beneficios econémicos futuros fluyan a la
Corporacidn.
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2.12.2 Ingresos financieros

Los ingresos por intereses y rendimientos se reconocen sobre la base de la proporcion de tiempo
transcurrido de los activos financieros adquiridos, usando el método de interés efectivo.

2.12.3 Gastos

3.2.1

Se reconocen por el método del devengado.

TRANSICION A NORMAS INTERNACIONALES DE INIFORMACION FINAN CIERA (NIIF)
Base de la transicion a las NIIF
Aplicaciéon de NIIF 1

De acuerdo con la Resolucién No. 08.G.DSC.010 emitida por la Superintendencia de Compaifiias en
noviembre del 2008, las entidades como la Corporacién, perteneciente al Mercado de Valores, deben
preparar sus primeros estados financieros bajo NIIF en el 2010, por lo cual, los estados financieros de la
Corporacion por el ejercicio terminado el 31 de diciembre del 2010 son los primeros estados financieros
emitidos de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF).

La fecha de transicién es el 1 de enero del 2009. La Corporacién ha preparado su estado de situaciéon
financiera de apertura bajo NIIF a dicha fecha.

Estos estados financieros han sido preparados considerando bajo las NIIF emitidas hasta el 31 de
diciembre del 2010.

De acuerdo a la NIIF 1, para elaborar los estados financieros antes mencionados, se han aplicado todas las
excepciones obligatorias y se ha considerado el impacto de aplicar las exenciones optativas a la aplicacion
retroactiva de las NIIF.

Exenciones de la NIIF 1 aplicadas por la Corporacion
Las siguientes exenciones fueron utilizadas por la Corporacion:

Valor razonable o revalorizacion como costo atribuido

De acuerdo a lo sefialado por NIIF 1 “Adopcion por primera vez de las Normas Internacionales de
Informacion Financiera”, la Compafifa ha optado por utilizar el valor razonable como costo atribuido para
el edificio y vehiculos, a la fecha de transicion a las NIIF, mediante el uso de tasaciones efectuadas por
peritos independientes calificados. Al resto de los activos fijos se les asigné como costo atribuido el costo,
neto de depreciacién, vigente al 1 de enero de 2009 segin las Normas Ecuatorianas de Contabilidad, ya
que este es comparable con su costo o costo depreciado bajo NIIF.
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3.2.2 Designacion de instrumentos financieros reconocidos previamente

La Corporacion ha designado parte de sus inversiones como activos financieros a valor razonable a través

de ganancias y pérdidas, segin la NIC 39. Esto debido a que las NEC no contemplaban la categorizacion
requerida por las NIIF.

3.2.3 Otras exenciones

Las otras exenciones optativas no fueron aplicadas por la Corporacién por ser no aplicables a su actividad
o por estar referidas a partidas en las que no se identificaron diferencias de practica contable entre las
NEC y las NIIF.

3.3 Conciliacion entre NIIF y NEC

Las conciliaciones presentadas a continuacion detallan la cuantificacion del impacto de la transicion a las
NIIF. La conciliacién proporciona el impacto de la transicion con los siguientes detalles:

- Conciliacion del Patrimonio al 1 de enero y 31 de diciembre del 2009.

- Conciliacién del estado de resultados integrales por el ejercicio terminado el 31 de diciembre del
2009.

3.3.1 Conciliaciéon del Patrimonio

31 de diciembre 1 de enero
Conceptos del 2009 del 2009
Total patrimonio segiin NEC 4,633,615 3,655,698
Propiedades y equipos (1) (10,434) 406,100
Reversion de provisiones no utilizadas (2) 88,238 96,746
Valuaciéon de inversiones en asociadas (3) (100,788) (83,175)
Otros menores (35,031) (8,516)
Total de Ajustes (58,015) 411,155
Total patrimonio segiin NIIF 4,575,600 4,066,853
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3.3.2 Conciliacion del estado de resultados integrales

Conceptos 2009
Resultado neto del afio bajo NEC 701,569
Depreciacion de propiedades y equipos (1) (10,434)
Reversion de provisiones no utilizadas (2) 88,238
Valuacion de inversiones en asociadas (3) (100,788)
Otros menores (35,031)
Efecto de la transicion a las NIIF (58,015)
Resultado neto del aiio bajo NIIF 643,554

(1)  Propiedades y equipos: Para efectos de la primera adopcion de las NIIF, la Corporacion aplico la
exencion del valor razonable como costo atribuido. En ese sentido, determind el valor razonable del
edificio y los vehiculos, puesto que identificé que su valor en libros segiin NEC a la fecha de transicién
diferia de forma importante de su valor razonable. Para otros activos, como equipos de computaciéon
y muebles y enseres de oficina no se consider6 necesario el uso de la referida exencion, debido a que
su valor en libros a la fecha de transicion se estima es similar al valor que hubiera sido determinado
de haber aplicado las NIIF desde su reconocimiento inicial.

El valor razonable de dichos bienes se determiné en funcién de tasaciones efectuadas por Gnica vez de
acuerdo con lo que establece la NIIF 1. Estas tasaciones fueron efectuadas, a la fecha de transicion,
por especialistas independientes. La aplicacion de los conceptos antes sefialados genero los siguientes
incrementos patrimoniales:

Saldos al 1 de enero del 2009

NEC NIIF Ajuste

US$ US$ US$
Edificios 319,776 676,179 356,403
Vehiculos 26,287 75,984 49,697
406,100

(2)  Reversion de provisiones: Los registros que no cumplian con los requisitos de las NIIF y que
correspondian a provisiones registradas bajo NEC, fueron reversados con contrapartida en

resultados acumulados.

(3) Inversiones en asociadas: Las inversiones mantenidas en la Compaifiia asociada se encontraban
registradas al costo y a la fecha de transicion fueron ajustadas a su valor patrimonial proporcional
obtenido de estados financieros auditados a dicha fecha.
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ADMINISTRACION DE RIESGOS
Factores de riesgo financiero

Las actividades de la Corporacion la exponen a una variedad de riesgos financieros: riesgos de mercado
(que comprende los riesgos de precio y tasa de interés), riesgo de crédito y riesgo de liquidez.

El programa general de administracion de riesgos de la Corporacion se concentra principalmente en lo
impredecible de los mercados financieros y trata de minimizar potenciales efectos adversos en su
desempeifio financiero, ademas que se asegura que las actividades con riesgo financiero en las que se
involucra la Corporacién estén sujetas a politicas y procedimientos adecuados para tales efectos y que los
riesgos financieros estén identificados, medidos y controlados de acuerdo a ellas.

El Directorio de la Corporacion y el Comité Ejecutivo y de Riesgos establecen las politicas de inversiones.
La Administraciéon de la Entidad es la encargada de aplicar dicha politica y revisar periédicamente sus
procedimientos para la 6ptima gestion en cada uno de los riesgos que a continuacioén se detallan:

Riesgos de mercado
(a)  Riesgo de precio

La Corporacion esté expuesta al riesgo de fluctuaciones en los precios de sus inversiones
presentadas en el estado de situacion financiera. La Administracion reduce su exposicion al riesgo
de precio manteniendo las inversiones de renta fija hasta el vencimiento. De otro lado, la
Corporacion diversifica su cartera de inversiones a fin de reducir su exposicién al riesgo de precio.
Por estos motivos, dentro de las inversiones a valor razonable a través de pérdidas o ganancias se
mantienen colocaciones en Fondo de inversion de reconocida reputacion en el mercado. La
diversificacion de la cartera se efecttia de acuerdo con limites establecidos por las politicas definidas
por el Comité Ejecutivo y de Riesgos y por el Directorio.

(b) Riesgo de tasa de interés sobre el valor razonable y flujos de efectivo

Debido a que la Corporacién Civil Bolsa de Valores de Quito no registra pasivos que generen
intereses no est4 expuesta al riesgo de tasa de interés sobre sus flujos de efectivo ni sobre el valor
razonable de su deuda. Los instrumentos financieros que generan intereses corresponden a
inversiones en certificados de deposito, obligaciones, papel comercial y titularizaciones
(mantenidas hasta su vencimiento). La Administraciéon coloca sus excedentes de efectivo de acuerdo
con las politicas de inversion definidas por el Directorio y por el Comité Ejecutivo y de Riesgos en
las que se consideran, entre otros aspectos, la calificacion de riesgo del emisor, liquidez,
diversificacion, etc.

4.1.2 Riesgo de liquidez

La principal fuente de liquidez son los flujos de efectivo provenientes de las actividades de la Corporacion.
Para administrar la liquidez de corto plazo, la Corporacion se basa en los flujos de caja proyectados para
un periodo de doce meses.
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Los excedentes de efectivo y los saldos por encima del flujo de caja requerido se invierten en activos
financieros mantenidos hasta su vencimiento principalmente.

La administracion prudente del riesgo de liquidez implica mantener suficiente efectivo y equivalentes de
efectivo y la disponibilidad de financiamiento a través de un niimero adecuado de fuentes de
financiamiento comprometidas. Los vencimientos se manejan de acuerdo a la necesidad, a corto, mediano
y largo plazo.

La Corporacion no tiene riesgos significativos de liquidez ya que histéricamente los flujos de efectivo de
sus operaciones le han permitido mantener suficiente efectivo para atender sus obligaciones y sus flujos
proyectados demuestran la misma tendencia.

Al 31 de diciembre del 2010 el efectivo y equivalentes de efectivo es 0.79 veces el total del pasivo corriente
(1.91 veces en el aflo 2009).

Riesgo de crédito

Los activos financieros de la Corporacion potencialmente expuestos a concentraciones de riesgo de
crédito consisten principalmente en depdsitos en bancos, inversiones, tarifas a emisores y otras cuentas
por cobrar.

Con respecto a los depdsitos en bancos e inversiones, la Corporacion reduce la probabilidad de
concentraciones significativas de riesgo de crédito manejando dichos recursos en depositos a la vista en
bancos con calificacion “AA” y en el Banco Central del Ecuador. Para el caso de las inversiones estds deben
mantener una calificacién mayor a “A” y se diversifican de tal manera de evitar concentraciones.

Respecto de las comisiones por cobrar, no existen concentraciones significativas. La Corporacién mantiene
inscritos a emisores de reconocida solvencia y reputacién (Compaiiias que a través de la Corporacion
negocian sus titulos valores). La inscripcion de cada emisor estd sujeta a andlisis y aprobacién por parte
del Directorio de la Corporacion.

Los saldos mantenidos en otras cuentas por cobrar estan cubiertos por garantias adecuadas desde el inicio
de estas operaciones. Si los plazos de pago no se cumplen segin los acuerdos establecidos, se ejecutan
dichas garantias por la via judicial correspondiente.

Riesgo de capitalizacion

Los objetivos de la Corporacién al administrar el capital son el salvaguardar la continuidad de las
operaciones con el propésito de generar servicios y beneficios a las casas de valores, a los emisores,
inversionistas, sector publico, sector privado, ptiblico en general y mantener una estructura de capital
Optima para no incurrir en costos de financiamiento.

La politica de la Corporacion es la de financiar todos sus proyectos, de corto y de largo plazo, con sus

propios recursos operativos. Debido a que la Corporacion no tiene fin de lucro reinvierte sus beneficios
para fortalecer su patrimonio y cumplir con su objeto social.
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ESTIMADOS Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS
Estimados y criterios contables criticos

La preparacion de estados financieros requiere que la Corporacion realice estimaciones y utilice supuestos
que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas. Las estimaciones
realizadas y supuestos utilizados por la Corporacion se encuentran basados en la experiencia histérica,
cambios en el mercado e informacién suministrada por fuentes externas calificadas. Sin embargo, los
resultados finales podrian diferir de las estimaciones, bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes para
reflejar correctamente la situacion financiera y los resultados de la Corporacién y/o las que requieren un
alto grado de juicio por parte de la Administracion.

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas con los
siguientes conceptos:

(a) Vida util de los activos fijos

Los cambios en circunstancias, tales como avances tecnologicos, cambios en el uso planificado,
podrian hacer que la vida util fuera diferente de las estimaciones realizadas. Las estimaciones se
basan principalmente en las proyecciones de uso futuro de los activos. La determinacion de las
vidas ttiles se evaltan al cierre de cada aho.

(b)  Provisién por deterioro de Préstamos y cuentas por cobrar

La Corporacion evalia la posibilidad de recuperacion de los saldos mantenidos en Préstamos y
cuentas por cobrar, basandose en una serie de factores, tales como: existencia de dificultades
financieras significativas por parte del deudor, la probabilidad de que el deudor entre en quiebra o
reorganizacion financiera, y la falta de pago que se considera un indicador de que la cuenta por
cobrar se ha deteriorado. Una vez que se ha identificado evidencias de deterioro se estima el valor a
recuperar proyectando los flujos estimados y descontandolos.

(c)  Obligaciones por beneficios por retiros del personal
El valor presente de las obligaciones por planes de pension depende de un nimero de factores que
se determinan sobre bases actuariales usando un nimero de supuestos. Los supuestos usados al
determinar el costo neto por pensiones incluyen una tasa de descuento. Cualquier cambio en estos

supuestos tendra impacto en el valor en libros de la obligacion por planes de pensién.

Otros supuestos claves para establecer las obligaciones por planes pension se basan en parte en las
condiciones actuales del mercado. Ver Nota 2.9.

Estimacion del valor razonable

Para fines de determinar el valor razonable de un activo o pasivo financiero puede aplicarse alguna de las
siguientes jerarquias de medicion:
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(Expresado en délares estadounidenses)

(a)  Precios de cotizacién (no ajustados) en mercados activos para activos o pasivos idénticos.

(b)  Informacion distinta a precios de cotizacion incluidos en el nivel 1 que se pueda confirmar para el activo

0 pasivo, ya sea directamente (precios), o indirectamente (que se deriven de precios).

(¢)  Informacion sobre el activo o pasivo que no se basa en datos que se pueda confirmar en el mercado

(informacién no observable).

Al 31 de diciembre del 2010 y del 2009 y al 1 de enero del 2009, los activos medidos a valor razonable
corresponden a las inversiones en fondos de inversion e inversiones en acciones que son negociados en

mercados activos y cuyo valor razonable se basa en los precios de cotizacién de mercado a la fecha del
estado de situacidon financiera. El precio de cotizacién de mercado usado para estos activos financieros

mantenidos por la Corporacion es el precio ofrecido.

INSTRUMENTOS FINANCIEROS POR CATEGORIA

A continuacién se presentan los valores en libros de cada categoria de instrumentos financieros al cierre

de cada ejercicio:

a1de diciembre del 2010 31de diciembre del 2009 1de encro del 2009
Corriente No corriente Carriente No corriente Corriente No corriente
Activos financieros medidos al costo
Efectivo y equivalentes de efectivo 220,948 - 281,250 - 342,005
Activos financieros medidos al valor razonable
Inversiones a valor razonable a través de pérdidas o ganancias 425,069 650,248 - 1,601,134
Activos [inancieros medidos al costo amortizado
Inversiones mantenidas hasta su vencimiento 668,052 326,563 753,079 453,833 554,032 201,407
Préstamos y cuentas por cobrar 1,282,445 - 1,015,192 - 63,995 -
1,950,497 325,563 1,768,271 453,833 618,027 201,407
Total activos financieros 2,506,514 325,563 2,699,769 453,833 2,621,166 201,407
Pasivos financieros medidos al costo amortizado
Cuentas por pagar 101,809 - 38,569 40,544
Total pasivos financieros 101,809 38,569 46,544

Valor razonable de los activos financieros

El valor en libros del efectivo y equivalentes de efectivo corresponde a su valor razonable. El valor en libros
de los documentos y cuentas por cobrar y cuentas por pagar se aproxima a su valor razonable debido a su

naturaleza de corto plazo.

Dadas las caracteristicas de las inversiones mantenidas a su vencimiento que posee la Corporacion

(certificados de deposito, titularizaciones y obligaciones corporativas), el valor en libros de estos

instrumentos se aproxima a su valor razonable.
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CALIDAD CREDITICIA DE LOS ACTIVOS FINANCIEROS

La Corporacion utiliza un sistema de evaluacion crediticia para las contrapartes de sus activos financieros,
que considera las siguientes situaciones:

(a) Laexistencia de dificultades financieras significativas de las contrapartes.

(b)  La probabilidad de que la contraparte entre en quiebra o reorganizacién financiera.

(¢) Lafalta de pago se considera un indicador de que el activo financiero se ha deteriorado.

Se registran las provisiones por deterioro de manera individual para aquellos saldos por cobrar que
presentan los signos de deterioro antes mencionados. Los saldos incluidos en el rubro “Préstamos y
cuentas por cobrar”, para los para los cuales su fecha estimada de recuperacion esta en el afio 2011, se

calcula la provision por deterioro proyectando los flujos futuros esperados considerando una tasa
descuento. Ver Nota 11.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

31 de diciembre 1 de enero
2010 2009 2009
Caja 1,949 1,799 1,949
Banco Central del Ecuador 32,322 150,208 150,355
Bancos privados (1) 186,677 129,153 189,701
220,948 281,250 342,005

(1) Al 31 dediciembre del 2010, incluye principalmente: a US$38,940 de fondos disponibles del Programa
de Gobierno Corporativo (diciembre 2009: US$10,520; enero 2009: US$34,422). Ver Nota 22.
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INVERSIONES A VALOR RAZONABLE A TRAVES DE PERDIDAS O GANANCIAS

31 de diciembre 1 de enero
2010 2009 2009
Fondos administrados de inversién
Fondo Real (1) 77,906 11,487 296,929
Fondo Disponible (2) 77,763 9,444 244,281
Fondo Leal (3) 78,024 9,350 237,330
Fondo Caudal (4) 77,474 7,018 35,892
Fondo Pais - - 26,802
311,167 37,299 841,234
Fondos corrientes (5) - 501,869 701,921
IDV ersiones en acciones
Supermercado La Favorita C.A. (6) 94,231 92,010 100,050
Otras menores 19,671 19,070 17,929
113,902 111,080 117,979
425,069 650,248 1,661,134

(1)

(2)

Este fondo es administrado por Administradora de Fondos del Pichincha, FONDOSPICHINCHA
S.A. Dicha inversion esta valorada al valor patrimonial del Fondo que surge de estados financieros
no auditados, de acuerdo con el siguiente detalle:

31 de diciembre 1 de enero
2010 2009 2009
Unidades de participacién 270,091.16 40,660.54 1,077,436.90
Valor por unidad 0.2884 0.2825 0.2756
Total US$ 77,906 11,487 296,929

Este Fondo es administrado por Produfondos S.A. Dicha inversién esta valorada al valor
patrimonial del Fondo que surge de estados financieros no auditados, de acuerdo con el siguiente
detalle:

31 de diciembre 1 de enero
2010 2009 2009
Unidades de participacién 6.2554 0.7737 20.53
Valor por unidad 12,431.36 12,206.43 11,899.41
Total US$ 77,763 9,444 244,281
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(3)

(4)

(5)

C)

Este Fondo es administrado por Interfondos S.A. Dicha inversion est4 valorada al valor patrimonial
del Fondo que surge de estados financieros no auditados, de acuerdo con el siguiente detalle:

31 de diciembre 1 de enero
2010 2009 2009
Unidades de participacién 506.85 62.52 1644.98
Valor por unidad 153.9378 149.5446 144.2752
Total US$ 78,024 9,350 237,330

Este fondo es administrado por Administradora de Fondos y Fideicomisos BG. Dicha inversién esté
valorada al valor patrimonial del Fondo que surge de estados financieros no auditados, de acuerdo
con el siguiente detalle:

31 de diciembre 1 de enero
2010 200 2009
Unidades de participacion 148,273.93 13,735.28 72,528.37
Valor por unidad 0.5225 0.5110 0.4949
Total US$ 77,474 7,018 35,892

Corresponden a fondos disponibles mantenidos en Western Asset US Money Market Fund,
administrado por Citigroup Global Markets Inc. (custodio) que devengaron rendimientos al 31 de
diciembre del 2009 por 0.5% anual (1 de enero del 2009: 1.31%). El custodio confirmé a la
Corporacion la existencia y valuacion de estos fondos. Estas inversiones se recuperaron durante el
ano 2010.

Corresponden a 18,513 acciones valoradas al precio de cotizacion bursatil al cierre (2010: 5,09 por
accién; diciembre 2009: 4,97 por accion; y enero 2009: 5,404 por acciéon).
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CORPORACION CIVIL BOLSA DE VALORES DE QUITO

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2010 Y 2009
(Expresado en dolares estadounidenses)

PRESTAMOS Y CUENTAS POR COBRAR

31 de diciembre 1 de enero
2010 2009 2009
Tarifas a emisores por cobrar 50,386 796 -
Empleados 2,164 25,570 29,853
Otras (1) 1,337,593 1,271,985 34,142
1,390,143 1,298,351 63,995
Provision para cuentas incobrables (2) (107,698) (283,159) -
1,282,445 1,015,192 63,995
(1) Al 31 de diciembre comprende:
31 de diciembre 1 de enero
2010 2009 2009
Inmodiursa S.A. (a) 964,788 964,788 -
Garantias de ejecucioén (b) 295,105 295,000 -
Otras menores 77,700 12,197 34,142
1,337,593 1,271,985 34,142

(a)  Corresponde al saldo por cobrar a la compaiiia Inmodiursa S.A. generado en la venta de un
bien inmueble, segiin escritura publica celebrada el 14 de enero del 2009. Dicha venta generd
una utilidad de US$523,678 (ver Nota 20).

Posteriormente, Inmodiursa S.A. no cumplié con los pagos segiin los plazos establecidos en
dicha escritura, por lo que la Administracion de la Corporacién decidié iniciar el proceso civil
correspondiente para la recuperacion de este valor y la ejecucion de la garantia (Bien
inmueble).

La Administracién aplico las pruebas de deterioro correspondientes, trayendo a valor
presente los flujos futuros esperados. Ver analisis en (2) siguiente.

(b)  Corresponde al valor por cobrar al Fondo de Garantia de Ejecucion de las Casas de Valores de
Quito, por la cancelacion de la garantia bancaria que la Corporacion tenia a su nombre a favor
de una casa de valores. Este valor sera recuperado del Fondo de Garantia de Ejecucién
durante el 2011.

La Administraciéon aplict las pruebas de deterioro correspondientes, trayendo a valor
presente los flujos futuros esperados. Ver andlisis en (2) siguiente.
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(2)  El anélisis de la provision por deterioro realizado por la Administracion es el siguiente:

Inmodiursa S.A.
Tasa de descuento (i)
Fecha estimada de recuperacion (ii)
Monto por cobrar
Descuento de flujos futuros proyectados
Provision por deterioro (a)
Fondo de garantia
Tasa de descuento (i)
Fecha estimada de recuperacion (ii)
Monto por cobrar US$
Descuento de flujos futuros proyectados
Provision por deterioro (b)

Provision por deterioro de préstamos
y cuentas por cobrar (a) + (b)

(i)  Corresponde a la tasa de interés publicada por el Banco Central del Ecuador para operaciones
crediticias de similares caracteristicas.

(i)  Estimacion basada en la opinion de los asesores legales externos.
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12.

13.

CORPORACION CIVIL BOLSA DE VALORES DE QUITO

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2010 Y 2009
(Expresado en dolares estadounidenses)

PROPIEDADES Y EQUIPOS
Composicién y movimiento:

Equipos, muebles

Descripcién Edificio c’;:;“:‘:’:c;]éen y enseres de Vehiculos Activos culturales Tolal
y oficina

Al 1de enero del 2009
Costo histérico 676,179 91,744 62,855 75,988 28,202 934,968
Depreciaciéon acumulada - (38,551) (11,208) - - {49,759)
Valor en libros 676,179 53,193 51,647 75,988 28,202 885,209
Al 31 de diciembre del 2009
Adiciones netas - 137,330 2,848 - - 140,178
Bajas y/o ajustes - (12) 87 - - 75
Depreciacién (18,581) (49,032) (6,810) {16,731) - (91,154)
Valor en libros 657,598 141,479 47,772 59,257 28,202 934,308
Al 31 de diciembre del 2009
Costo historico 676,179 203,269 65,453 75,988 28,202 1,049,091
Depreciacién acumulada (18,581) (61,790) (17,681) (16,731) - (114,783)
Valor en libros 657,508 141,479 47,772 50,257 28,202 934,308
Al 31 de diciembre del 2010
Adiciones netas 291,189 16,369 92,324 - - 399,882
Depreciacion (23,475) (65,640) (11,056) (16,732) - (116,903)
Valor en libros 925,312 92,208 129,040 42,525 28,202 1,217,287
Al 31 de diciembre del 2010
Costo historico 967,368 219,638 157,776 75,988 28,202 1,448,972
Depreciacién acumulada (42,056) (127,430) (28,737) (33,462) - (231,685)
Valor en libros 025,312 92,208 129,039 42,526 28,202 1,217,287

La Corporacién no mantiene en prenda ni tiene restricciones sobre los items de propiedades y equipos;
adicionalmente no se han evidenciado indicios de deterioro sobre los mismos ni se mantiene activos no
utilizados.

ACTIVOS INTANGIBLES

Al 31 de diciembre, comprenden:

Marcasy patentes 2010 2009
Informercados (1) - 180,000
Provision por deterioro (2) - (180,000)
Sistemas (3) 586,988 375,004
586,988 375,004
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(1) El 23 dejulio del 2009 la Compatiiia Infomercados en Liquidacién S.A. cedio y transfirié de
manera irrevocable, la titularidad de la marea de servicio “infoMercados + GRAFICA” a
nombre de la Corporacion, con todas las prerrogativas correspondientes sin excepcion alguna,
pudiendo por consiguiente considerarse como nueva duefia de la marca. El costo convenido
entre las partes por dicha transferencia fue de US$180,000, el cual fue cancelado mediante la
compensacion de créditos, en razoén de las deudas que mantuvo Infomercados en Liquidacién
S.A. con la Corporacion. Dicha transaceidon fue elevada a escritura pablica de cesién de
Derechos de Marca de Informercados en Liquidacién S.A. a la Corporacion Civil Bolsa de
Valores de Quito. La Administracién, siguiendo un principio de prudencia, transfirié parte de
la provision registrada en afios anteriores para las cuentas por cobrar a Infomercados, por el
valor total de la transaccion antes descrita. Durante el afio 2010 dicho saldo fue dado de baja.

(2) Laprovision por deterioro fue determinada considerando el monto en el que el valor en libros de
este activo excede su valor recuperable.

(3) Corresponde a los costos incurridos en el desarrollo del Sistema Integral para Casas de Valores
(Operaciones, Prevencion de Lavado de Activos Fijos y Seguridades), el cual sera utilizado por las
casas de valores y la Corporacion. La Administracién estima que este proyecto se completara
durante el afio 2011.

El proyecto se encuentra en proceso de ser completado para su utilizacién. Se tendra la capacidad de

utilizar este activo a su término para beneficio de la Corporacion; generara beneficios econdémicos
en el futuro por su utilizacion interna y de las casas de valores con las que opera; y, se ha
determinado su costo de forma confiable.

INVERSIONES EN ASOCIADAS

Porcentaje de
participacion

Valor

Valor
patrimonial

Valor
enlibros

Valor
enlibros

Entidad enelcapital (%) nominal proporcional (1 31de diciembre lde enero
2010 2009 2010 2009 2010 2009 2010 2009 2009
Deposito Centralizado de Compensaciony
Liquidacion de Valares Decevale S A. 26.89% 26.89% 880,000 540,000 344 462 371360 344462 371,360
Informercados en Liquidacidon S A (2) - 2500% - 150,600 - 150,600 150,600
(Provisidn por deterioro) (150,600 (150.600)
880,000 690,600 344,462 371,360 344,462 371360

(1)  Valor patrimonial proporcional calculado en base a estados financieros no auditados. Al 31 de
diciembre del 2010 los ajustes por el valor patrimonial proporcional fueron de US$26,898 (2009:
US$(193,685)).

(2)  Corresponden principalmente US$150,000 de aportes para futuras capitalizaciones realizados en el
afio 2007 por compensacion de cuentas por cobrar de afios anteriores (aportes provisionados en
anos anteriores).

En la Junta Universal de Accionistas de Infomercados S.A., celebrada el 23 de septiembre del 2008, se

resolvio iniciar los trimites pertinentes para su liquidaciéon. Dicha resolucion fue ratificada en sesion
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celebrada el 18 de noviembre del 2008 en donde se designé adicionalmente a su liquidador principal.
Durante el afio 2010 dicha Compafia fue liquidada.

Durante el afio 2009 dicha compaiiia inici6 su proceso de liquidacién mismo que terminé mediante
Resolucion No. SC.Q.1J.DJDL.10.3954 emitida por la Superintendencia de Compafifas el 21 de
septiembre de 2010. Con dicha resolucién la Corporacién dio de baja los saldos de esta inversion.

15.

PROVISIONES

Composicién y movimiento:

2010 Saldos Incrementos Pagosy/o Saldos
al inicio  y/o transferencias utilizaciones al final

Provisién por deterioro de préstamos y

cuentas por cobrar 283,159 - 175,461 (1) 107,698
Provision por deterioro activos intangibles 180,000 - 180,000 (4) -
Provisién deterioro cuentas por cobrar largo plazo 54,214 - 54,214 (2) -
Provision por deterioro de inversiones en asociadas 150,600 - 150,600 (2) -
Impuestos por pagar 33,015 280,035 289,476 23,574
Beneficios sociales 23,030 1,142,144 1,084,728 80,446
Bolsa de Valores de Guayaquil 25,095 308,058 323,336 9,817
Provisiones a largo plazo:

Jubilacién patronal 121,235 37,162 301 158,096

Desahucio 40,160 7,360 4,876 42,644
2009
Provision por deterioro de préstamos y

y cuentas por cobrar - 283,159 (3) - 283,159
Provisién por deterioro activos intangibles - 180,000 (4) - 180,000
Provision deterioro cuentas por cobrar largo plazo 257,233 516 203,535 (4) 54,214
Provision por deterioro de inversiones en asociadas 150,600 - - 150,600
Impuestos por pagar 26,875 252,252 246,112 33,015
Beneficios sociales 25,450 696,566 698,986 23,030
Bolsa de Valores de Guayaquil 36,445 350,078 361,428 25,095
Provisiones a largo plazo:

Jubilacién patronal 107,522 14,014 301 121,235

Desahucio 34,031 6,129 - 40,160

(1)  Corresponde a la reversion de la provision por deterioro de Otras cuentas por cobrar. Ver Nota 20

(3).
(2)  Durante el afio 2010 Infomercados S.A. fue liquidada, situacion por la cual los saldos mantenidos en
“Inversiones en asociadas” y en “Cuentas por cobrar a largo plazo” fueron dados de baja utilizando

las provisiones creadas para el efecto en afios anteriores. Ver Notas 14y 16.

(3) Corresponde principalmente al valor provisionado por la cuenta por cobrar generada en la venta del
bien inmueble descrito en la Nota 11.

(4) Ver Nota 13 (1).

Pagina 30 de 38



16.

16.1

CORPORACION CIVIL BOLSA DE VALORES DE QUITO

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2010 Y 2009
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SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS Y PARTES RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante los afios 2010 y 2009 con
compatfias y partes relacionadas. Se incluye bajo la denominacién de compaiiias relacionadas a las
compaiiias en las que se mantiene participacion accionaria.

Transacciones

Durante el 2010 y 20009, se han realizado diversas transacciones con entidades relacionadas que han
originado gastos registrados en las cuentas de resultados correspondientes. A continuacién se resumen los

montos de las principales transacciones:

Afio Afio
2010 2009
Comisiones pagadas:
Depésito Centralizado de Com pensacion y
Liquidacion de Valores Decevale S.A. (1) 71,305 98,489
Pagos realizados por cuenta de:
Infomercados en Liquidacién S.A. (2) - 12,413
Cesion v transferencia de Marcasy patentes
Infomercados en Liquidacion S.A. (3) - 180,000

(1)  Corresponde a comisiones por servicios de compensacion y liquidacion de operaciones bursétiles, de
acuerdo al contrato firmado entre las partes el 8 de julio del 2004 con una vigencia indefinida.

(2) Comprenden gastos generales incurridos por Infomercados en Liquidacion S.A, pagados por la
Corporacion.

(3) VerNota13.
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Cuentas por cobrar

31 de diciembre 1 de enero
2010 2009 2009
Cuentas por cobrar corto plazo (1):
Deposito Centralizado de Com pensacion y
Liquidacién de Valores Decevale S.A. 167 - 949
Total corto plazo 167 - 949
Cuentas por cobrar largo plazo (1):
Infomercados en Liquidacién S.A. (2) - 54,214 257,233
Provision para cuentas incobrables largo plazo (2) - (54,214) (257,233)

Total largo plazo neto - - -

(1)  Los saldos por cobrar a corto y largo plazo con entidades relacionadas no devengan intereses.

(2) LaAdministracion reclasifico en afios anteriores los saldos por cobrar a Infomercados en
Liquidacidén S.A. junto con su provision.

Durante el 2009, US$180,000 de estos saldos fueron utilizados como parte de pago de la cesion y
transferencia de derechos de marca de Informercados y registro de la provision por deterioro de
dicha marca. Esta Compaiiia fue liquidada durante el aflo 2010.

No existen transacciones con terceros equiparables a las antes mencionadas.

Remuneraciones personal clave de la gerencia

La Administracion de la Corporacion incluye miembros clave que son la Presidencia del Directorio,
Presidencia Ejecutiva, Direccién Técnica Financiera Administrativa, Direccién Juridica y de

Autorregulacidén, Direccién de Rueda, Direccién de Sistemas y Tecnologia, Jefatura de Informacion y el
Contador General. Los costos por remuneraciones se muestran a continuacion:

Ao Afio
2010 200
Salarios y otros beneficios a corto plazo del personal 347,696 262,248
Bonificaciones a ejecutivos 134,079 124,711
Jubilaci6n patronal y desahucio 50,148 40,007
531,923 426,966
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BENEFICIOS A EMPLEADOS - JUBILACION PATRONAL Y DESAHUCIO

Los montos de estos beneficios al 31 de diciembre del 2010 y 2009 comprenden:

Obligaciones en el estado de situacién financiera

Jubilacién patronal
Desahucio

Cargo en resultadosintegrales
Jubilacién patronal
Desahucio

El movimiento del pasivo reconocido en el estado de situacién financiera fue como sigue:

Jubilacién patronal

Al 1 de enero
Provisiones del afio segtin cidlculo actuarial
Retiros del personal

Al 31 de diciembre

Desahucio

Al 1 de enero
Provisiones del aiio segin calculoactuarial
Retiros del personal

Al 31 de diciembre

Los principales supuestos actuariales usados fueron los siguientes:

31 de diciembre 1 de enero
2010 2009 2009
158,096 121,235 107,522
42,644 40,160 34,031
200,740 161,395 141,553
o Afo
2010 2009
37,162 14,014
7,360 6,129
44,522 20,143
Ano Ano
20190 2009
121,235 107,522
37,162 14,014
(301) (301)
158,096 121,235
40,160 34,031
7,360 6,129
(4,876) -
42,644 40,160

Al 31de diciembre

Al lde enero

2010
Tasa de descuento 6.50%
Futuro incremento salarial 2.40%
Futuro incremento de pensiones 2.00%

Tasa de mortalidad e invalidez TMIESS 2002 (1)
Tasa de rotacion (promedio) 4.90%

Jubilados a la fecha 1

Antigiiedad para jubilacion (hombres y mujeres) 25 afios
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(1)  Corresponde a la tasa de mortalidad publicada por el Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social
publicada en el afio 2002.

FONDO PATRIMONIAL

El Fondo patrimonial est constituido por 35 cuotas patrimoniales de propiedad de cada una de las casas de
valores miembros de la Corporacion que se encuentran activas por un valor de US$18,000 cada una. Estas
cuotas son negociables a favor de las Casas de Valores.

RESERVAS 'Y EXCEDENTES

De capital

Incluida en el patrimonio. Este rubro incluye los saldos que la Corporacion registré como resultado del
proceso de conversion de los registros contables de sucres a dolares estadounidenses realizado por
exigencia legal al 31 de marzo del 2000. De acuerdo con disposiciones legales vigentes, la Reserva de
capital podra capitalizarse en la parte que exceda el déficit acumulado al cierre del ejercicio, previa
resolucion de la Asamblea General de Miembros. Esta reserva no esta disponible para distribucién de
dividendos y es reintegrable a los miembros al liquidarse la Corporacion.

Libre disposicién

Esta reserva proviene de las cuotas que asumié la Corporacién como resultado de la sancién impuesta a las
casas de valores inactivas de acuerdo con lo dispuesto en el Art. 3 del Reglamento para el Funcionamiento de
las Bolsas de Valores, segiin Resolucion del CNVo7 del 2001.

Por disposicion de la Asamblea General de Miembros en sesion celebrada el 25 de febrero del 2009, se decidio
reclasificar el saldo de la cuenta patrimonial "Reservas para la adquisicion de Cuotas patrimoniales - Cuotas
en tesoreria” a una Reserva de libre disposicion.

Excedentes

Los resultados de cada ejercicio son incluidos en este rubro. Durante el afio 2010 se cancelaron
US$134,079 (2009: US$124,711) por concepto de remuneraciones variables pagadas a favor de los
Presidentes Ejecutivo y del Directorio y funcionarios de la Corporacion. Dichos pagos fueron aprobados
por la Asamblea General Ordinaria de Miembros celebrada el 17 de marzo del 2010 (2009: 25 de febrero
del 2009) y se dedujeron directamente de los Resultados acumulados de la Corporacion.
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OTROS INGRESOS, NETO

Ano Afio
2010 2009
Buen Gobierno Corporativo
Ingresos (1) 428,968 355,598
Gastos (2) (508,422) (476,394)
(79,454) (120,796)
Otros, neto (3) 190,588 587,708
Total 111,134 466,912

(1)  Comprenden US$79,777 de aportes de contraparte local y US$349,191 de aportes del BID (2009:
120,795 de aportes de contraparte local y US$234,803 de aportes del BID).

(2) Incluyen US$503,187 de los cuales US$178,963 corresponden a aportes de contraparte local y
US$324,224 a aportes del BID (2009: US$355,598 de los cuales US$120,795 corresponden a aportes
de contraparte local y US$234,803 a aportes del BID) para el convenio de Cooperacion Técnica no
reembolsable No. ATN/MH-9781-EC.

(3) Al 31 de diciembre del 2010 comprende la reversion de la provisién mencionada en la Nota 15. Al 31 de
diciembre del 2009, incluye principalmente la utilidad generada en la venta del inmueble mencionado
en la Nota 11 (1) (2) por US$523,678.

GASTOS OPERACIONALES

Ao Ano

2010 2009
Gastos de personal 846,477 646,259
Informacién y sistemas 556,365 458,108
Depreciaciones 116,903 91,154
Comisiones 94,668 98,489
Otros (1) 478,601 908,160
Total 2,003,014 2,202,170

(1)  Para el afio 2009, incluye principalmente la provisioén por riesgo de incobrabilidad de US$283,159.
Ver Nota 11.
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PROGRAMA DE GOBIERNO CORPORATIVO
(En adicion a lo mencionado en la Nota 1)

El Programa esté dividido en 4 componentes:

1.

4.

Sensibilizacion sobre buenas practicas de Gobierno Corporativo

Buscara promover y extender el conocimiento de Gobierno Corporativo y los potenciales
beneficios resultantes de su aplicacién entre el empresario ecuatoriano. Se desarrollaran
actividades de promocién como talleres, seminarios y publicaciones sobre el tema.

Capacitacién y formacion especializada

Busca formar capacitadores y consultores para apoyar el conocimiento y la implementacién
del Codigo Andino de Gobierno Corporativo (CAGC) mediante el desarrollo de convenios con
universidades y o instituciones especializadas, el disefio y elaboracion del curriculo de los
cursos a ser impartidos y el desarrollo de los cursos.

Implantacién de buenas practicas de Gobierno Corporativo

Se desarrollaran casos pilotos de aplicacion de los principios de Gobierno Corporativo
propuestos en el CAGC para un ntimero aproximado de 40 empresas. La Administracion

informa que este componente se ejecutd durante los afios 2010 y 2009.

Sistematizacion, evaluacion y difusion

El objetivo es realizar una actividad de analisis y estandarizacion, concentrada en los componentes 2
y 3 mediante la elaboracién de una metodologia de medicion de la linea de base de las empresas, su
sistematizacion e informatizacion, una guia de la sistematizacién de la experiencia y realizar eventos
de difusion de resultados y experiencias.

El BID entregara hasta un monto de US$923,200 y la Corporacidn realizara un aporte de
US$404,227, obteniendo un costo total del programa de US$1,327,427 a ser utilizado en un periodo
de 48 meses.

Durante el afio 2010, la Corporacién recibié por parte del BID un aporte de US$349,191 (2009:
US$202,846), que corresponde al fondo rotatorio a utilizarse en el Programa; el aporte de la
Corporacion ascendi6 a US$79,777 (2009:US$126,044). Los aportes y desembolsos efectuados con
cargo al Programa estan mencionados a continuacion:
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Movimiento del efectivo recibido y desembolsos efectuados con fondos del BID como parte del Convenio
de Cooperacion Téenica No Reembolsable No. ATN/MH — 9781 — EC para el Desarrollo de la Oferta v la
Demanda de Practicas de Gobierno Corporativo en Ecuador

31 de diciembre 1 de enero
2010 2009 2009
Aporte de la Corporacién 78,075
Saldo al 1 de enero fondos disponibles locales 9,799 4,733 5,936
Cuentas por pagar a la Corporacion {100) {100) -
Ingresos recibidos en €l Programa (1) 79,777 126,044 108,540
Desembolsos efectuados (2) (78,075) (120,795) (111,520)
Montos asumidos por la Corporacion (3,404) - 1,877
Otros menores (83) (83) (100)
Saldo disponible fondos locales (3) 7,914 9,799 4,733
Aporte BID
Saldo al 1 de enero fondos disponibles BID 10,520 29,689 30,169
Montos por recuperar de la Corporacién - 3,000 -
Ingresos recibidos en el Programa como Fondo Rotatorio (1) 349,101 202,846 161,033
Desembosos efectuados (2) (324,224) (234,803) (151,661)
Desembolsos efectuados por la Corporacioén (4,461) - (6,852)
Montos pendientes de justifiacion al BID - - (3,000)
Cuentas por cobrar por gastos bancarios - (11) -
Saldo disponible fondos BID (3) 31,026 721 29,689
Saldo disponible fondos del Proyecto (3) 38,940 10,520 34,422

(1)  Comprenden los depositos realizados por la Corporacién y el BID en las cuentas corrientes
correspondientes del Programa.

(2) Comprenden principalmente desembolsos efectuados en la organizacion de las distintas conferencias,
talleres de difusién y bonos entregados a distintas Compaiiias que participaron del Programa de
Gobierno Corporativo y los gastos de Administracion del Proyecto. Dichos desembolsos son registrados
en los ingresos y egresos de la Corporacion en los rubros denominados Buen Gobierno Corporativo. Ver
Nota 20 (1) y (2).

(3)  Corresponde a los fondos disponibles del Programa de Desarrollo de la Oferta y la Demanda de
Précticas de Gobierno Corporativo en Ecuador, que se incluyen en el rubro Efectivo y equivalentes de
efectivo, ver Nota 8.
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DOCUMENTOS EN CUSTODIA

La Corporacién mantiene documentos en custodia temporal recibidos por las operaciones de reporto
realizadas por las casas de valores por: 31 de diciembre del 2010 - US$9,690,465; 31 de diciembre del 2009 -
US$7,526,733; 1 de enero del 2009 - US$17,312,032. La Administracion de la Corporacién mantiene
registros auxiliares y control de estos valores.

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2010 y la fecha de emisién de estos estados financieros (25 de marzo del 2011)
no se produjeron eventos que, en opinién de la Administracion de la Corporacion, pudieran tener un
efecto significativo sobre dichos estados financieros que no se hayan revelado en los mismos.
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