INFORME DEL AUDITOR INDEPENDIENTE

A los sefiores Accionistas de
AIR FRANCE S.A.
(SUCURSAL ECUADOR)

1. He auditado el balance general adjunto de AIR FRANCE S.A. (Sucursal Ecuador)
al 31 de diciembre de 2000 y los correspondientes estados de resultados, evolucién
del patrimonio y de cambios en la posicion financiera por el afio terminado en esa
fecha. Estos estados financieros son responsabilidad de la Gerencia de la Compaiiia.
Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre estos estados financieros

basados en la auditoria que se practico.

2. El examen fue efectuado de acuerdo con normas de auditoria generalmente
aceptadas. Estas normas requieren que una auditoria sea disefiada y realizada para
obtener certeza razonable de si los estados financieros no contienen exposiciones
errdneas o inexactas de caracter significativo. Una auditoria incluye el examen, a
base de pruebas selectivas, de la evidencia que soporta las cantidades y revelaciones
presentadas en los estados financieros. Incluye también, la evaluacién de los
principios de contabilidad utilizados y de las estimaciones importantes realizadas
por la Gerencia , asi como una evaluacion general de la presentacion de los estados
financieros. Considero que la auditoria provee una base razonable para expresar una

opinién.

3. Al 31 de Marzo de 2.000 los Estados Financieros fueron convertidos de Sucres a
Dolares de acuerdo a lo establecido por la Nueva Legislacion y la Norma Ecuatoriana
de Contabilidad NEC No. 17, a partir del primero de abril de 2.000 se debe llevar la
contabilidad en moneda délares.

4. En mi opinidn los estados financieros arriba mencionados presentan razonablemente,
en todos los aspectos importantes, la situacion financiera de AIR FRANCE S.A.
(Sucursal Ecuador) al 31 de diciembre de 2.000 los resultados de sus operaciones, la
evolucidon del patrimonio y los cambios en la posicion financiera por el afio
terminado a esa fecha, de conformidad con principios de contabilidad generalmente
aceptados, modificados por ciertos aspectos, regulaciones, normas y practicas
contables dictadas por las autoridades de control.
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INFORME DEL AUDITOR INDEPENDIENTE

(Continuacion)

5. En los ultimos afios la actividad econémica del pais se ha visto afectada
considerablemente, lo que ha producido un deterioro progresivo de la capacidad
productiva de los principales sectores del pais, por efectos del cambio presentado en
el Sistema Monetario. Esta condicion ha determinado reducciones sustanciales en la
actividad econdmica, falta de liquidez de los mercados financieros internacionales y
nacionales. El 9 de enero de 2.000 el Gobierno Nacional decreté un proceso de
dolarizacidn oficial de la economia, adoptando al Délar de E.U.A. como la moneda
de curso legal en el pais. Como parte complementaria de este proceso se inicia a
canjear los Sucres por Délares a una cotizacion de S/. 25.000 por cada U.S. $§. No es
posible en estos momentos establecer la evolucion futura de la economia nacional y
sus consecuencias sobre la posicion econémica y financiera de la Compafiia. Los
Estados Financieros adjuntos deben ser leidos a la luz de estas circunstancias de

incertidumbre.
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AITR FRANCE S A

(Sucursal Ecuador)

@ BALANCE GENERAL

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2000
(Expresado en doblares)

ACTIVO PASIVO

Caja Bancos 10,478 Obligaciones Bancarias 32,995
Cuentas por Pagar 176,721
Impuestos por Pagar 250,198

Clientes 814,860 TOTAL PASIVO 459,914

Impuestos 19,155

PATRIMONIO

Capital Social 16,000

Capital Adicional 985

Utilidades Retenidas 367,594 384,579
TOTAL ACTIVO 844,493 TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 844,493

Las notas explicativas | a 9 son parte integrante de los Estados Financieros




AIR FRANCE S. A.

(Sucursal Ecuador)

ESTADO DE PERDIDAS Y GANANCIAS
DEL 01 DE ENERO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2000

(Expresado en ddlares)

VENTAS

Pasajes
Carga
Reembolsos

VENTAS NETAS
GASTOS

Gastos de Operacion
Gastos Financieros

Utilidad en operacion

Otros Ingresos/Egresos Neto

Utilidad antes de Impuesto a la Renta

Impuesto a la Renta (Nota 2 ¢)

Utilidad neta

23,399,305
121,928

20,453,834
3,921,950
(386,754)

23,989,030

(23,521,233)

467,797

17,843

485,640

(121,410)

364,230

Las notas explicativas 1 a 9 son parte integrante de los Estados Financieros



AIR FRANCE S A

(Sucursal Ecuador)

ESTADO DE CAMBIOS EN LA POSICION FINANCIERA

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2.000
(Expresado en Doélares)

Los recursos financieros fueron originados por:

Utilidad neta del afio 364,230
‘ Capital de trabajo proveniente de las operaciones del ano 364,230

Los recursos financieros fueron utilizados en:

Transferencia a Casa Matriz (354,181)
Efecto en la Aplicacion NEC 17 4,349
G

Incremento del capital de trabajo 14,398

Anélisis de fos cambios en el capital de trabajo

Aumento (disminucion) en los activos corrientes:
Caja y bancos (325,184)

Cuentas y documentos por cobrar 75,230

(Aumento) disminucion en los pasivos corrientes:

Obligaciones bancarias y terceros (32,996)
Pasivos acumulados 323,333
Impuestos (25,985)
Incremento del capital de trabajo 14,398
Capital de trabajo al inicio del afio 370,181
Aumento de capital de trabajo al final del aiio 384,579

LAS NOTAS EXPLICATIVAS | A 9 SON PARTE INTEGRANTE DE LOS ESTADOS FINANCIEROS



AIR FRANCE S.A

(Sucursal Ecuador)

ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2.000
(Expresado en délares)

RESERVA
REVALORIZ UTILIDADES CAPITAL
CAPITAL PATRIMONIO RETENIDAS ADICIONAL TOTAL
Saldo al 1o. de enero de 2.000 4,000 366,181 370,181
Aumento de Capital 12,000 -12,000 0
Transferencia a Matriz -354,181 -354,181
Efecto en la Aplicacion NEC 17 985 3,364 4,349
Transferencia a Capital Adicional -985 985 0
Utilidad del Ejercicio 364,230 364,230
Saldo al 31 de diciembre de 2.000 16,000 0 367,594 985 384,579

LAS NOTAS EXPLICATIVAS | A 9 SON PARTE INTEGRANTE DE LOS ESTADOS FINANCIEROS




Pag. 1

AIR FRANCE S.A.

(Sucursal Ecuador)

‘NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Aiio Terminado al 31 de Diciembre de 2.000

i NOTA 1 - POLITICAS CONTABLES Y OPERACIONES

R g

piaiaibal Sl

a.

La Compafiia fue constituida el 14 de enero de 1.965 con el objeto de dedicarse al
servicio de transporte aéreo internacional.

En los ultimos afios las condiciones econdmicas del pais han sufrido un proceso
de deterioro progresivo el cual se ha profundizado durante el afio 2.000, afio en el
cual la actividad econémica global del pais se redujo fuertemente a raiz del
cambio presentado en el sistema monetario.

Estas condiciones han determinado fuertes caidas en la demanda de productos y
servicios de varios sectores de la economia, con reducciones sustanciales en la
actividad econdmica e iliquidez en sus estados financieros. El 9 de enero del
2.000 el Gobierno Nacional decretd, la Dolarizacion de la economia, adoptando
al Délar de E.U.A. como la moneda de curso legal en el pais. Como parte de este
proceso se procedié a canjear Sucres Ecuatorianos por Délares E.U.A. a una
cotizacion de U.S. S/. 25.000 por cada U.S. § 1. No es posible en estos
momentos establecer la evolucion futura de la economia nacional y sus
consecuencias sobre la posicién econémica y financiera de la Compafiia. Los
Estados Financieros adjuntos deben ser leidos a la luz de estas circunstancias de
incertidumbre.

NOTA?2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS Y

PRACTICAS CONTABLES

Bases de Presentacion de los Estados Financieros.

Las cifras presentadas en los estados financieros, han sido determinadas sobre el
costo histérico mas la Reexpresion Monetaria, cuyos valores han sido aplicados
la Norma Ecuatoriana de Contabilidad NEC No.17. Los registros se realizan en
dolares a partir del primero de abril de 2.000.

Ingresos

Los ingresos son registrados cuando se produce la venta de los pasajes y
transporte de carga, de acuerdo al principio de lo devengado.
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’ NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
(Continuacion)
¢. Impuesto a la renta
La provision para impuesto a la renta, se calcula mediante la tasa de impuesto del

25% aplicable a las utilidades gravables, y se carga a los resultados del ejercicio
en que se causa.

La provisién para impuesto a la renta se calcula utilizando la tasa de impuesto del
25% aplicable a la base imponible sobre el 2% de los ingresos, establecida de
conformidad a lo que dispone la Ley de Régimen Tributario Interno y se carga a
los resultados del afio que corresponde.

NOTA 3 - CAJAY SUS EQUIVALENTES

El resumen de caja y sus equivalentes, por clasificacion principal es como a
continuacion se describe:

US. $
Caja Chica 8
Bancos 10.470
TOTAL 10478
La Compafiia decidié presentar en el formulario de declaracién de Impuesto a la

Renta, €l saldo neto del rubro Caja-Bancos en el pasivo como una obligacion
bancaria, esto a consecuencia de los sobregiros bancarios que se presentaron a
finales del afio 2.000.

NOTA 4 - CUENTAS POR COBRAR CLIENTES

El siguiente es un detalle de las cuentas pendientes de clientes al 31 de

diciembre de 2.000.

US. §

TARJETAS DE CREDITO 146.970

BSP 219.640

CASS 385.790

TOCIMEX 35.157

OTROS 27.303

E TOTAL _814.860

NOTA: A la fecha del informe se ha recuperado U.S. $ 786.151 de esta Cartera
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
(Continuacion)

NOTA 5 - SORCIAIR CIA. LTDA.

En el mes de abril de 1.995, Air France decidié suspender la frecuencia en el
Ecuador; a partir de esa fecha concedié a la compaiiia SORCIAIR la
representacion de Air France; asi como el poder para que actue como
representante legal de Air France.

Adicionalmente a lo expuesto en el parrafo anterior, Air France S. A. ( Sucursal
Ecuador ) concedié a SORCIAIR la exclusividad en la venta de los pasajes y
transporte de carga, por lo que le reconoce una comision sobre la venta, en el
afio 2.000 el valor que se reconocid por este concepto ascendiéo a U. S.
$519.850.

NOTA 6 - IMPUESTOS A PAGAR

El siguiente es el detalle de los impuestos por pagar al 31 de diciembre de

2.000 :
US. §
RETENCIONES 3.800
IVA 135.076
IMPUESTO A LA RENTA DE LA CIA. 111.322
TOTAL _250.198

NOTA 7 - RESERVA LEGAL

De acuerdo con la legislacion vigente, la Compaiiia debe apropiar por lo menos
el 10% de la utilidad antes del impuesto a la renta, a una reserva legal hasta que
su saldo alcance el 50% del capital suscrito y pagado. La reserva legal no puede

‘ distribuirse en efectivo pero se puede capitalizar o absorber pérdidas
acumuladas.

NOTA 8 - CAPITAL
I El capital suscrito y pagado de la Compaiiia, al 31 de diciembre de 2.000 es de

U. S. $ 16.000 dividido en 400 mil acciones de un valor nominal de U. S.
$0.040.

NOTA9 - EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre de 2.000 y la fecha de presentacién de este informe, no
. se produjeron eventos que, en la opinion de la administracion de la Compafiia
i pudieran tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros que no se

hayan revelado en los mismos y ameriten una mayor exposicion en adicion a lo
mencionado en la nota 1.




