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Quito 22 de Septiembre de 1997

Sefiores .
SUPERINTENDENCIA DE COMPANIAS
Ciudad.-

De mis consideraciones:

y /4

Representacitn en el Ecuador

Adjunto a la presente, se serviran encontrar el Informe de Adutoria
correspondiente al afio 1996 de la compafiia Air France expediente

No. 4165.

Sin otro particular por el momento, nos suscribimos de ustedes,

Atentamente,

MARIA ELEN LES |
RESPONSABLE FINANCIERA

3
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INFORME DEL AUDITOR INDEPENDIENTE

A los sefiores Accionistas de

AIR FRANCE S.A. (Sucursal Ecuador)

1. He auditado el balance general adjunto de AIR FRANCE S.A., al 31 de
diciembre de 1996, y el correspondiente estado de resultados y evolucién del
patrimonio por el afio terminado en esa fecha. Estos estados financieros son
responsabilidad de la gerencia de la Compaiifa. Mi responsabilidad es expresar
una opinién sobre estos estados financieros basado en la auditorfa que se
practico.

2. Mi examen fue efectuado de acuerdo con normas de auditoria generalmente
aceptadas. Estas normas requieren que una auditoria sea disefiada y realizada
para obtener certeza razonable de que los estados financieros no contienen
errores importantes. Una auditorfa incluye el examen, a base de pruebas
selectivas, de la evidencia que soporta las cantidades y revelaciones presentadas
en los estados financieros. Incluye también la evaluacién de los principios de
contabilidad utilizados y de las estimaciones importantes efectuadas por la
gerencia, as{ como una evaluacién de la presentacion general de los estados
financieros. Considero que mi auditorfa provee una base razonable para emitir
la opinién.

3. Como se indica en la nota 2 a los estados financieros, la Compaiifa reexpresé
las cuentas no monetarias del Balance General hasta el afio terminado el 31 de
diciembre de 1994.

En el afio 1.996 no se realizé la correccién monetaria de las cuentas del
patrimonio, cumpliendo por tanto parcialmente, las disposiciones legales
vigentes emitidas por las autoridades de control, en las que contempla la
obligatoriedad que tienen las empresas de realizar este procedimiento. Cabe
indicar que, considerando el patrimonio en su conjunto no se genera efecto
alguno en éste.

4. Durante €l afio 1.996 se realizaron movimientos no usuales en las cuentas
patrimoniales mismos que se exponen claramente en el Estado de Evolucién
del Patrimonio.

5. En mi opinién, los estados financieros arriba mencionados presentan
razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situacién financiera de
AIR FRANCE S.A., al 31 de diciembre de 1996, los resultados de sus
operaciones por el afio terminado en esa fecha, de conformidad con principios
de contabilidad generalmente aceptados y con regulaciones vigentes, excepto
por lo expresado en los parrafos 3 y 4.




INFORME DEL AUDITOR INDEPENDIENTE

(Continuacion)

6. Mi opinién sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias de AIR
FRANCE S.A,, correspondiente al afio terminado al 31 de diciembre de 1996
requerida por disposiciones legales, se emitird por separado.

Agosto, 11 de 1997

C.P.A. Lic.¥reddy Hinojosa Granja
Registro Nacional de Auditores Externos No.271




AIR FRANCE S. A.

(Sucursal Ecuador)

BALANCE GENERAL

AL 31 DE DICIEMBRE DE 1996
(Expresado en miles de sucres)
ACTIVO PASIVO
Caja Bancos 70,933 ‘Cuentas por Pagar 265,630
Impuestos por Pagar 256,102
Documentos y Cuentas por cobrar:
TOTAL PASIVO 521,732
Clientes 1,609,479
Impuestos Anticipados 75,738 PATRIMONIO
1,685,217
Capital Social 50,000
Reserva por Revalorizacion Patrimonio 8,889
Reexpresion Monetaria 398,666
Utilidades Retenidas 355,459
Resultado del Ejercicio 421,404 1,234,418
TOTAL ACTIVO 1,756,150 TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 1,756,150

Las notas explicativas son parte integrante de los Estados Financieros



AIR FRANCE S. A

(Sucursal Ecuador)

ESTADO DE PERDIDAS Y GANANCIAS
DEL 01 DE ENERO AL 31 DE DICIEMBRE DE 1996
(Expresado en miles de sucres)

VENTAS
Pasajes 17,329,643
Carga 11,703,885
Reembolsos (1,147,912)
VENTAS NETAS 27,885,616
GASTOS
Gastos de Operacion (27,093,996)
Gastos Financieros (225,588) (27,319,584)
Utilidad en operacién 566,032
Otros Egresos (4,160)
Utilidad antes de Impuesto a la Renta 561,872
Impuesto a la Renta (Nota 2 ¢) (140,468)
Utilidad neta 421,404

Las notas explicativas son parte integrante de los Estados Financieros




AIR FRANCE S.A.

(Sucursal Ecuador)

ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 1996

(Expresado en miles de sucres)

Saldo al 1o. de enero de 1996
yorte futura capitalizacién

Ajustes

Utilidad del ejercicio

Saldo al 31 de diciembre de 1996

RESERVA POR
RESERVA APORTE UTILIDADES REVALORIZ. REEXPRES.
CAPITAL LEGAL FUT. CAP. RETENIDAS PATRIMONIO MONETARIA TOTAL
2,000 1,000 3,000 227212 8,889 398,666 640,767
48,000 -3,000 (45,000)
-1,000 173,247 172,247 ™*)
421,404 421,404
50,000 0 0 776,863 8,889 398,666 1,234,418

(*) Estos ajustes se reversan en el perfodo 1997, por no sustentar las autorizaciones correspondientes.

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros
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AIR FRANCE S.A.

(Sucursal Ecuador)

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Afio Terminado al 31 de Diciembre de 1.996

NOTA 1 - POLITICAS CONTABLES Y OPERACIONES

La Compaiia fue constituida el 14 de enero de 1.965 con el objeto de
dedicarse al servicio de transporte aéreo internacional.

NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS Y
PRACTICAS CONTABLES

a. Bases de Presentacion de los Estados Financieros.

Las cifras presentadas en estos estados financieros han sido
determinadas sobra la base de importes histéricos. con excepcion
de activos y pasivos no monetarios, cuyos valores han sido
reexpresados de acuerdo al reglamento del Sistema de Correccion
Monetaria vigente.

b. Correccion Monetaria
Para efectos del Sistema de Correccién Monetaria se considera:

Rubros __Monetarios.- Todas aquellas cuentas, que por su
naturaleza habran de liquidarse por un valor igual al nominal y
no sufren correcciéon alguna.

Rubros No Monetarios.- Todas aquellas cuentas, suceptibles de
sufrir variaciones en su costo de adquisicion o valor nominal y
son sujetas a correccion monetaria.

La contra partida de la revalorizacion de los activos no
monetarios, pasivos no monetarios y el patrimonio es la cuenta
patrimonial denominada Reexpresion Monetaria.

Al 31 de diciembre de 1.996; la Compaifiia no evidencia cuentas
de activo o pasivo que deban afectarse por este sistema; cabe
indicar, que la Empresa aplico adecuadamente el procedimiento
de reexpresion en forma recurrente hasta el afio de 1.994.




NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
(Continuacion) ’

C.

Ingresos

Los ingresos son registrados cuando se produce la venta de los
pasajes y transporte de carga, de acuerdo al principio de lo
devengado.

Cuentas en Moneda Extranjera

Los saldos de las cuentas de activo y pasivo en moneda
extranjera al cierre del ejercicio son convertidos a sucres
utilizando los tipos de cambio apropiados vigentes a esa fecha.
Las diferencias de cambio, son cargadas a resultados en el
periodo de causacién.

Provisién para Impuesto a la Renta

La provision para impuesto a la renta se calcula utilizando la tasa
de impuesto del 25% aplicable a la base imponible sobre el 2% de
los ingresos, establecida de conformidad a lo que dispone el Art.
32 de la Ley de Régimen Tributario Interno y se carga a los
resultados del afio que corresponde.

NOTA 3 - CAJA Y SUS EQUIVALENTES

El resumen de caja y sus equivalentes, por clasificacién principal es
como a continuacion se describe:

S/.

(000)

Caja Chica 200
Bancos 39.918
Banco Pacifico (U.S. § 8.485) 30.815

TOTAL 70.933

o e e e e e




NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
(Continuacion)

NOTA 4 - CUENTAS POR COBRAR CLIENTES

El siguiente es un detalle de las cuentas pendientes de clientes al 31
de diciembre de 1.996

S/.

(000)

TARJETAS DE CREDITO 166.475
AGENCIAS DE VIAJES 192.927
BSP 335.606
CASS 618.374
ELF HIDROCARBURIES 99.449
GSA.SUAREZ 126.583
OTROS MENORES 70.065
TOTAL 1.609.479

NOTA 5 - SORCIAIR CIA. LTDA.

En el mes de abril de 1.995, Air France decidié suspender la
frecuencia en el Ecuador; a partir de esa fecha concedi6 a la
compafiia SORCIAIR la representacion de Air France; asi como el
poder para que actie como representante legal de Air France.

Adicionalmente a lo expuesto en el parrafo anterior, Air France S. A.
( Sucursal Ecuador ) concedi6 a SORCIAIR la exclusividad en la venta
de los pasajes y transporte de carga, por lo que le reconoce una
comision sobre la venta.

El resultado de estas transacciones produjo que, al 31 de diciembre

de 1.996; AIR FRANCE S.A. adeude a SORCIAIR CIA. LTDA. la suma
de S/. 265.630.450.

NOTA 6 - IMPUESTOS A PAGAR

S/.

(000)

RETENCIONES 17.870
IVA 97.764
IMPUESTO A LA RENTA DE LA CIA. 140.468

TOTAL 256.102




NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
(Continuacién)

NOTA 7 - RESERVA LEGAL

De acuerdo con la legislacién vigente, la Compaiiia debe apropiar por
lo menos el 10% de la utilidad antes del impuesto a la renta, a una
reserva legal hasta que su saldo alcance el 50% del capital suscrito y
pagado. La reserva legal no puede distribuirse en efectivo pero se
puede capitalizar o absorber pé€rdidas acumuladas.

NOTA 8 - CAPITAL

El capital suscrito y pagado de la Compaiiia, al 31 de diciembre de
1.996 es de S/. 50MM. dividido en 50 mil acciones de un valor
nominal de un mil sucres cada una.

NOTA 9 - EVENTOS SUBSECUENTES

A la emisiéon del presente informe, no se produjeron eventos que en
la opinion de la administracién de la Compaifiia pudieran tener un
efecto significativo sobre los estados financieros cortados al 31 de
diciembre de 1.996.

La cuenta pendientes de cobro que al final del afo anterior,
totalizaban S/. 1.609.479M., a la fecha de este informe fueron
recuperados casi en su totalidad.

El tipo de cambio vigente a la fecha de este informe es de S/. 4.070
por 1 U. S. §, a diferencia de aquel vigente a diciembre 31 de 1.996
que fue de S/. 3.627 por 1 U. S. §.




