A.B.C. Consultores Financieros C.Ltda.
Casilla 1237

Guayaquil, Ecuador

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Accionistas
De HUYMAR S A

Hemos auditado el balance general de HUYMAR S.A. Al 31 de diciembre de 1997 y
los correspondientes estados de resultados, de cambios en el patrimonio de los
accionistas y de flujos de caja por el afio terminado en esa fecha. Estos estados
financieros son responsabilidad de la administracion de la Compafiia. Nuestra
responsabilidad es expresar una opimon sobre estados financieros, basada en nuestra
auditoria.

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con las normas de auditoria generalmente
aceptadas. Estas normas requieren que una auditoria sea disenada y realizada para
obtener certeza razonable que los estados financieros no contienen errores importantes.
Una auditoria requiere el examen, a base de pruebas selectivas, de la evidencia que
sustenta las cantidades y revelaciones presentadas en los estados financieros. Incluye
también la evaluaciéon de las normas de contabilidad y de las estimaciones importantes
hechas por la administracion, asi como una evaluacion de la presentacion general de los
estados financieros. Consideramos que nuestra auditoria provee una base razonable
para nuestra opinion.

En nuestra opinion, los referidos estados financieros presentan razonablemente, en
todos los aspectos importantes, la situacion financiera de HUYMAR S. A. Al 31 de
diciembre de 1997, los resultados de sus operaciones y los flujos de caja por el afio
terminado en esa fecha, de acuerdo con normas y practicas contables establecidas o
autorizadas por la Superintendencia de Compaiiias del Ecuador.

N B L. bonsutler.
Marzo, 19, 1998

-~ Registro # 4631



HUYMAR S.A.

BALANCE GENERAL
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 1997

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES
Caja v Bancos

Cuentas por cobrar
Inventarios

(astos anticipados

Total activos corrientes

PROPIEDADES

Terrenos y edificios

Maquinarias, equipos e wmstalaciones
Muebles y enseres

Vehiculos

Total

Menos deprectacion acumulada
Propiedades, neto

OTROS ACTIVOS
TOTAL

Ver notas a los estados financieros

NOTAS

(sucres en miles)

1,000
140,236
2,037,083
109,294
2,287,613

3,192,100
2,933,935
214,986
319,097
6,960,118

(3,673,831)

3,286,237

581,861
6,155,711
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PASIVOS Y PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS NOTAS

(sucres en mles)

PASIVOS CORRIENTES:

Sobregiro bancano 55,499
Obligaciones por pagar 7 3,497 650
Cuentas por pagar 11 192,594
(Gastos acumulados 144 561
Total pasivos corrientes 3,890,304

PATRIMONIO DE ACCIONISTAS

Capital social 8 1,500,000
Reservas 9 880,132
Reexpresion monetana 9 97,289
Deficit acumulado (212,014)
Patrimonio de accionistas 2,265,407
TOTAL 6,155,711

Ver notas a los estados financieros
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HUYMAR S.A.

ESTADO DE INVERSION DE LOS ACCIONISTAS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 1997

Reserva Déficit acumulado
Capital revaloriz. Reexpresion Reserva Reserva
soclal patrimonio monetaria legal facultativa Déficit Total

(sucres en miles)

ENERO 1, 1997 600,000 1,317,243 526,807 591 5,318 (412,038) (406,129)
Aproptacion:

Aumento capital 900,000 (900,000)

Absorcidn pérdida (412,038) 412,038 412,038
Diferencia en cambio (348,107)
Ajustes 103,585 (103,585)
Resultado del periodo (217,923) (217,923)
CorrecciOn monetaria 359,304 434212
DICIEMBRE 31, 1997 1,500,000 880,132 97,289 591 5,318 (217,923) (212,014)
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Ver notas a los estados financieros
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HUYMAR S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE CAJA
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 1997

I (sucres en miles)

FLUJO DE CAJA DE ACTIVIDADES DE OPERACION

l Recibido de clientes 3,994 841
Pagado a proveedores y empleados (4,704,633)
Otros egresos (120,125)
l Efectivo neto proveniente de actividades de operacion (829917)

FLUJO DE CAJA UTILIZADO EN ACTIVIDADES DE INVERSIO
l Adquisici6n de propiedades (79,465)
Activo diferido (549,367)

l FLUJO DE CAJA DE ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO

Sobregiro bancario (229,939)
i Obligaciones financieras 1,687 855

DISMINUCION NETA DEL EFECTIVO DURANTE EL ANO (833)
!

EFECTIVO AL INICIO DEL ANO 1.833

l EFECTIVO AL FINAL DEL ANO 1,000

CONCILIACION DE LA PERDIDA CON EL EFECTIVO
‘ NETO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES DE OPERACION:

Pérdida (217,923)
Ajustes para conciliar {a pérdida con ¢l efectivo proveniente de operaciones | ‘

[ Depreciacion de propiedades 440,718
Amortizacion diferida 20,763

| Cambi0s en activos y pasivos :

' Cuentas por cobrar 564,005
Inventarios (1,803,816)
Gastos anticipados 37,985

l Cuentas por pagar y otros 128,351
Total ajustes (611,994)

[ EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES DE OPERACION (829.917)

[ Ver notas a los estados financieros
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HUYMAR S.A.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 1997

1.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIV AS

La Compaiia fue constituida en el Ecuador el 19 de septiembre de 1986 y su
actividad principal es la cria de larvas de camaron para la venta principalmente a
compaiiias relacionadas.

Bases de presentacion.- 1.os estados financieros adjuntos fueron preparados de
acuerdo con normas y practicas contables establecidas o autorizadas por la
Superintendencia de Compafiias del Ecuador las que difieren en ciertos aspectos
de los pnncipios de contabilidad generalmente aceptados que permiten diferir
diferencias en cambio y registrarlas como reexpresiOn monetaria, nota 9 y
contemplan el ajuste de los estados financieros para reconocer en forma integral
los efectos de las variaciones en el poder adquisitivo del sucre, nota 2, excepto
por el balance general que al 31 de diciembre de 1997, fue preparado aplicando
el Sistema de Correccion Monetaria Integral de conformidad con lo establecido
en disposiciones legales, utilizando para ello principalmente, el indice de
precios al consumidor a nivel nacional para dar efecto a los cambios en el poder
adquisitivo del sucre en las partidas no monetarias como esta indicado en el

parrato siguiente. Los rubros que conforma el estado de resultados estan
presentados a sus costos historicos, excepto los cargos al costo de venta de los
inventarios reexpresados consumidos y el gasto por depreciacion de propiedades
que se calculan en base al valor reexpresados de tales activos.

Correccion Monetaria.- El balance general al 31 de diciembre de 1997, incluye
los ajuste por correccion de las partidas no monetarias como sigue

[nventartos. Como esta indicado en la politica de valuacion y en base a la
variacion del indice de precios al consumidor del ato 1997

Propiedades. A partir de los valores reexpresados al 31 de diciembre de 1996, se

han ajustado en base a la variacion del indice de precios al consumidor al 31 de
diciembre de 1997.

Patrimonio:  Los saldos i1niciales y los movimientos que no implican
transferencia entre cuentas se ajustan en base a la vartacion porcentual del indice
de precios al consumidor hasta diciembre 31 de 1997, el valor del ajuste se
registra con crédito a la cuenta reserva por revalorizacion.

Reexpresion Monetaria. Esta cuenta registra las contrapartidas de los ajustes a
los activos no monetarios y de patrimonio. El saldo de esta cuenta, no esta
sujeto a reexpresion.
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Valuacion del Inventario - Al costo reexpresado que no excede al valor del

mercado como sigue: productos quimicos, materiales y repuestos: al costo de
las Gltimas adquisiciones actualizado a la fecha del balance general.

Propiedades.- Estan registradas al costo reexpresado de las propiedades. Es
depreciado con el método de linea recta en funciones de los anos de vida util
estimada, el porcentaje de depreciacton es para edificios 3%, para maquinarias
equipos, instalaciones, muebles y enseres 10% y para vehiculos 20%.

Diferencia en Cambio.~ Estan onginadas por ajuste de pasivos denominados en
moneda extranjera y fueron registradas contablemente en 1997 segun

disposiciones de la Superintendencia de compaiiias; es decir, se contabiliza en
la cuenta patrimomnial reexpresion monetaria.

INDICES DE PRECIOS AL CONSUMIDOR

La informacion relacionada con el porcentaje de variacion en los indices de

precio al consumidor, preparada por el Instituto Nacional de Estadisticas y
Censos, para el aito de 1997 es de 29.99%.

CUENTAS POR COBRAR

(sucres en miles)
Anticipo a proveedores 86,499
Clientes 19,929
Compaiiias relacionadas (nota 9) 20,450
Prestamos a empleados y otros 13,358
Total 140,236

Al 31 de diciembre de 1997 cuentas por cobrar a compaiiia relacionada no
genera intereses, y no tiene vencimiento establecido.

INVENTARIOS

(sucres en miles)
Matena prima 84,222
Producto en proceso 42,558
Productos quimicos 170,804
Combustible y lubricante 18,056
Inventarios en transito 1,721,443
Total 2,037,083
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Inventarios en transito al 31 de diciembre de 1997 comresponde a una
importacion de artemia.

5. PROPIEDADES
El movimiento de las propiedades durante 1997 es el siguiente:

(sucres en miles)

Saldo al micio del afio, neto 2,875,040
Adquisiciones, neto de ventas y retiros 79,465
Reexpresion, neto 772,450
(Gastos de depreciacion 440,718
Saldo al fin del ano, neto 4.167 673

De acuerdo a Junta de accionistas de agosto 25 de 1997, se autorizo para que
HUYMAR garantice creditos otorgados a la compafiia Omarsa y la compaiiia

Cachugran Camaronera Chupadores Grandes mediante el otorgamiento de
hipoteca bienes de propiedad de HUYMAR S. A

6. OTROS ACTIVOS

(sucres en miles)

Activo diferido 579.826
Depositos en garantia 2,035
Saldo al fin del afio, neto 581,861

Los activos diferidos al 31 de diciembre de 1997 incluyen S/.541,520,004
desembolsados en ¢l afio corriente para desarrollo e investigacion de maduracion
para obtener sus propios nauplios. Se comenzaran a amortizar al concluir la
respectiva investigacion.

7. OBLIGACIONES POR PAGAR

L.as obligaciones por pagar representan US$787.000 dolares americanos de los
cuales US$400.000 son por pagar a una compaiiia del exterior y causan una tasa
de interés del 4% anual. La diferencia de US$387.000 dolares amernicanos por
pagar a una institucidn financiera local y causan una tasa de interés del 2%
anual. También incluyen obligaciones por S/.8,092,050 a pagar a otros
acreedores locales.



10.

11.

CAPITAL SOCIAL

En abnl 2 de 1997, 1a junta de accionistas aprob¢ el aumento de capital por un
monto de S/.900 millones de sucres que se lo pagard con la reserva de la
compaiiia. Al 31 de diciembre de 1997 el aumento de capital quedo totalmente
instrumentado.

Al 31 de diciembre de 1997, esta representado por 1,500,000 acctones comunes
de S/.1,000 de valor nominal unitario.

RESERV AS

Legal- La Ley de Compafiias establece una apropiacion obligatona del 10% de
la utilidad anual para su constitucion, hasta que represente el 50% del capital
pagado. El saldo de esta reserva puede ser capitalizado o utilizado para cubnr
perdidas.

Revalorizacion - Representa el ajuste por correccion monetana de las cuentas
patrimoniales y su saldo, en el importe que exceda al saldo deudor de la

reexpresion monetaria, puede ser capitalizado.

Reexpresion Monetaria - Como esta indicado en la nota 1, el saldo de esta

cuenta representa la contrapartida de los ajustes por correcciOn monetaria ¢
incluye lo siguiente.

IMPUESTO A LA RENTA

Las declaraciones del impuesto a la renta, retenciones en la fuente ¢ impuesto al
valor agregado han sido fiscalizadas hasta el afio 1993 .

PRINCIPALES TRANSACCIONES CON CIAS RELACIONADAS

Las principales transacciones con companias relacionadas durante 1996,

determinadas en comun acuerdo entre las partes, incluyen principalmente las
siguientes.

(sucres en miles)

CUENTAS POR COBRAR | 20,450
CUENTAS POR PAGAR 146,521
INGRESOS:

Ventas 3,399 521
GASTOS:

Servicios administrativos y técnicos 174,575



