ACTIVIDADES AGRECOLAS S. A, AGRISA

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014

ACTIVOS Notas 2014
(en U.S. dblares)
ACTIVO CORRIENTE:
Cuentas por cobrar 32,502 79,030
ACTIVO NO CORRIENTE:
Inversiones en asociadas 9.897.261 _9.897.261
TOTAL 229,763 2276291
PASIVO Y PATRIMONIO
PASIVO CORRIENTE:
Cuentas por pagar 10.275.489 10,301,667
PATRIMONIO:
Capital social 6,080 6,080
Reserva legal 19,429 19,429
Déficit acumulado _(371.235) -(350.,885)
Deficiencia patrimonial (345.726) _(325.376)
TOTAL 229763 2916291
Ver notas a los estados financieros
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ACTIVIDADES AGRICOLAS S. A, AGRISA

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2014

2014 2013
(en U.S. déblares)
GASTOS ADMINISTRATIVOS:
Impuestos y contribuciones (18,280) (12,015)
Honorarios profesionales 2,07 9.826
PERDIDA Y TOTAL
RESULTADO INTEGRAL DEL ANO (20.350) (31.841)
‘Ver notas a los estados financieros
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ACTIVIDADES AGRICOLAS S. A, AGRISA

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2014

Capital Reserva Déficit
social Legal acumulado Total
(en U.S. délares)

ENERO 1, 2013 6,080 19,429 (319,044) (293,535)
Pérdida del afio {31.84)) {31.841)
DICIEMBRE 31,2013 6,080 19,429 (350,885) (325,376)
Pérdida del afio 20,3 20,350
DICIEMBRE 31, 2014 6.080 12429 @7L235) - (343220

Ver notas a los estados financieros
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ACTIVIDADES AGRECOLAS S, A. AGRISA

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

1.

INFORMACION GENERAL

La Compailfa fue constituida en agosto 28 de 1963 y su actividad principal es realizar inversiones en
acciones de compailias principalmente relacionadas con el negocio bananero.

Al 31 de diciembre del 2014, Actividades Agricolas S. A. AGRISA presenta asuntos que resultan en
dudas sustanciales sobre la habilidad de la Compefifa para continuar operando como negocio en marcha,
entre las principales:

« Pérdida neta del afio y déficit patrimonial por US$20,350 y US$345,726, respectivamente. (Aflo
2013: US$31,841 y US$325,376).

« Déficit acumulado por US$371,235, el cual supera el 100% del capital social y reservas de la
Compafifa por US$6,080 y US$19,429; respectivamente. De acuerdo a lo establecido en la Ley de
Compaiiias, se considera causal de disolucién cuando las pérdidas acumuladas ascienden al 50% o
més del capital social més la totalidad de las reservas.

« Déficit en capital de trabajo de US$10.2 millones. Al respecto, la Compaiifa no genera flujos de
efectivo, por lo cual su compaiifa relacionada Logistica Bananera S.A. LOGBAN provee el flujo
requerido para la cancelacién de honorarios, impuestos, entre otros gastos.

Estas situaciones indican que la continuacién de la Compafiia como negocio en marcha y la generacién
de operaciones rentables dependen del logro de los resultados de eventos futuros, como los indicados a
continuacién:

« La Compaifiia continuaré recibiendo apoyo financiero de su compaflfa relacionada Dole Fresh Fruit
International Ltd.

« Fusién de la Compaififa con Uniéon Bananeros Ecuatorianos S. A. UBESA, Compailia relacionada
operativa y con utilidades constantes.

El principal accionista de la Cornpafifa es Transtrading Overseas Ltd., entidad domiciliada en Bahamas,
propietaria del 99.99% del paquete accionario. La controladora final de la Compaiifa es Dole Food
Company Inc., entidad constituida en Estados Unidos.

La informacién que se incluye en estos estados financieros es responsabilidad de la administracién de la
Compafifa.



POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1 Declaracién de cumplimiento - Los estados financieros han sido preparados de conformidad con
las Normas Internacionales de Informacion Financiera — NIIF, emitidas por el Consejo de
Normas Internacionales de Contabilidad (LASB).

2.2 Moneda funcional - La moneda funcional de la Compafifa es el Délar de los Estados Unidos de
América (U.S. délar), el cual es la moneda de circulacién en el Ecuador.

2.3 Bases de preparacién - Los estados financieros han sido preparados sobre las bases del costo
histérico, que estd basado generalmente en el valor razonable de la contraprestacién dada en el
intercambio de bienes y servicios.

2.4 Inversiones en asocladas - La Compailia mide sus inversiones en asociadas al costo. Los
dividendos procedentes de una asociada se reconocen en el resultado cuando surja el derecho a
recibirlo.

Asociadas - Son aquellas entidades sobre las cuales Actividades Agricolas S. A. AGRISA ejerce
influencia significativa, pero no implica un control o control conjunto, por medio del poder para
participar en las decisiones relacionadas con las politicas financieras y operativas de las
Compaiifas en las que se invierte.

2.5 Activos y pasivos financieros

2.5.1 Cuentas por cobrar - Son activos financieros no derivados con pagos fijos o
determinables, que no cotizan en un mercado activo e incluyen principalmente cuentas
por cobrar a compafifas relacionadas, las cuales son registradas a su valor razonable y
son medidas al costo amortizado usando el método de la tasa de interés efectiva, menos
cualquier deterioro de valor. Se clasifican en activos corrientes, excepto los
vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado de situacién financiera,
que se clasifican como activos no corrientes.

La Compaiifa realiza baja en cuentas un activo financiero tinicamente cuando expiren
los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero, o cuando
transfiere de manera sustancial los riesgos y ventajas inherentes a la propiedad del
activo financiero a otra entidad. En la baja total en cuentas de un activo financiero, la
diferencia entre el importe en libros del activo y la suma de la contraprestacién recibida
y por recibir asf como el resultado acumulado que habian sido reconocidos en otro
resultado integral y acumulados en el patrimonio se reconoce en el resultado del

periodo.

2.5.2 Cuentas por pagar - Son pasivos financieros no derivados con pagos fijos o
determinables, que no cotizan en un mercado activo e incluyen principalmente cuentas
por pagar a Compafifas relacionadas y a terceros, las cuales son registradas a su valor
razonable y son medidas al costo amortizado usando el método de la tasa de interés
efectiva. Se clasifican en pasivos corrientes, excepto los vencimientos superiores a 12
meses desde la fecha del estado de situacién finenciers, que se clasifican como pasivos
no corrientes.



2.6

2.8

2.9

La Compafiia realiza baja en cuentas un pasivo financiero si, y solo si, expiran, cancelan
o cumplen las obligaciones de la Compafiia. La diferencia entre el importe en libros del
pasivo financiero dado de baja y la contraprestacién pagada y por pagar se reconoce en
el resultado del periodo.

2.5.3 M¢étodo de tasa de interés efectiva - El método de la tasa de interés efectiva es un
método de célculo del costo amortizado de un activo o pasivo financiero y de
imputacién del ingreso o gasto financiero a lo largo del periodo relevante. La tasa de
interés efectiva es la tasa de descuento que iguala exactamente los flujos de efectivo por
cobrar o por pagar (incluyendo todos los honorarios y puntos pagados o recibidos que
forman parte de la tasa de interés efectiva, los costos de transaccién y otras primas o
descuentos) estimados a lo largo de la vida esperada del pasivo financiero (o, cuando
sea adecuado), en un periodo més corto con el importe neto en libros en el momento de
reconocimiento inicial

Gastos - Se registran al costo histérico. Los gastos se reconocen a medida que son incurridos,
independienternente de la fecha en que se efectie el pago, y se registran en el periodo en el que
se conocen.

Compensacidn de saldos y transacciones - Como norma general en los estados financieros no se
compensan los activos y pasivos, tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que
la compensacion sea requerida o permitida por alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de
la esencia de la transaccién.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma legal,
contemplan la posibilidad de compensacién y la Compaiiia tiene la intencién de liquidar por su
importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultines, se
presentan netos en resultados.

Norma revisada - Durante el afio en curso, la Compaiifa ha aplicado la siguiente norma revisada
y emitida por el Consejo de Normas Intemacionales de Contabilidad (IASB), efectiva a partir del
1 de enero del 2014 o posteriormente.

Modificaciones a Ia NIC 32 - Compensacién de activos financleros y pasivos financieros

Las modificaciones explican los requerimientos inherentes a la compensacién de activos
financieros y pasivos financieros. Especificamente, las modificaciones explican el significado:
“actualmente, tiene un derecho exigible legalmente a compensar los importes reconocidos” y
“realizar el activo y liquidar el pasivo simultineamente". Estas modificaciones se aplicarfan de
manera retrospectiva, si fuese el caso.

La Compailfa ha evaluado si algunos de sus activos o pasivos financieros califican para
compensacién segun el criterio establecido en las modificaciones y concluyé que la aplicacién de
las modificaciones no ha tenido impacto en los importes reconocidos en los estados financieros
de la Compaiifa.

Norma revisada emitida pero atin no efectiva - La Compaflia no ha aplicado la siguiente Norma
Internacional de Informacién Financiera (NTIF) revisada que ha sido emitida pero atn no
efectiva: :



4.

NITF Titulo Efectiva a partir

NIIF 9 Instrumentos financieros Enero 1, 2018
La Administracién anticipa que esta enmienda que sera adoptada en los estados financieros de la
Compatlia en los perfodos futuros no tendra un impacto material sobre los importes de los activos

y pasivos y las revelaciones de la Compafia. Sin embargo, no es posible proporcionar una
estimacion razonable de ese efecto hasta que un examen detallado haya sido completado.

INVERSIONES EN ASOCIADAS

Al 31 de diciembre del 2014, las inversiones en asociadas son como sigue:

Proporcién de
Compafifs asociada  Actividad principal participacién  (en U.S. délares)
Uni6én Bananeros Adquisicién y exportacién de
Ecusatorianos S. A. banano 50% 8,750,540
Fabricacién y
Industria y Comercial  comercializacién de fundas y
Trilex S. A. etiquetas de pléstico 20% 1,137,854
Comercial Industrial Fabricacién de envases de
Ecuatoriana S. A. plasticos 47% 8,467
Prestacién de servicios
logisticos, venta de insumos
Logistica Bananera agricolas y otros suministros
S.A. LOGBAN a productores de banano. St - 40
Total 897,261

Todas las Compafifas asociadas se encuentran domiciliadas en Ecuador.

La Compafifa se acoge a la excepcién establecida en la NIC 28 para la no aplicacién del método de la
participacién de su inversién en sus asociadas. Los estados financieros de Actividades Agricolas S. A.
AGRISA y sus asociadas se incluirin en los estados financieros consolidados de Dole Food Company,
Inc., controladora final; con domicilio en Los Angeles, Estados Unidos de América.

IMPUESTOS

Las declaraciones de impuestos no han sido revisedas por las autoridades tributarias desde la fecha de
constitucién de la Compatfifa. Las declaraciones de impuesto a la renta, retenciones en la fuente e
impuesto al valor agregado estdn abiertas para la revisién de las autoridades tributarias desde el afio
2011 al 2014, sobre las cuales podrian existir diferencias de criterio en cuanto al tratamiento fiscal de
ingresos exentos, gastos no deducibles y otros.
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La Ley Orgénica de Régimen Tributario Interno establece que los contribuyentes cuya actividad
econémica sea exclusivamente la relacionada con la tenencia de acciones, participaciones o derechos
en sociedades, estarén exonerados del anticipo del impuesto a la renta. La actividad econémica de
Actividades Agricolas S. A. AGRISA es la tenencia de acciones, por lo cual esté exenta del pago del
anticipo minimo de impuesto a la renta.

PATRIMONIO

5.1 Capital social - Al 31 de diciembre del 2014, el capital autorizado, suscrito y pagado estd
representado por 152,000 acciones ordinarias con valor nominal unitario de US$0.04.

5.2 Reserva legal - La Ley de Compailfas requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual sea
apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 50% del capital social.
Esta reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo pero puede ser capitalizada
en su totalidad.

5.3 Déficit acumulado - Un resumen €3 como sigue:

... Diciembre 31...
2014 2013
(en U.S. dblares)

Pérdidas acumuladas (4,324,092) (4,303,742)
Resultados acumulados provenientes de la

Adopcibn por primera vez de las NIIF (363,629) (363,629)
Reserva segiin PCGA anteriores:

Reserva de capital 709,520 709,520

Reserva por valuacién 3,606,966 3.606.966
Total (371.235) (330.885)

Los saldos de las siguientes cuentas surgen de la aplicacién por primera vez de las NIIF y de los
saldos segin PCGA. anteriores, los cuales segin Resolucién emitida por la Superintendencia de
Compafiias el 14 de octubre del 2011, podrén ser utilizados de la siguiente forma:

{ ; . de las NIIF - Incluye los
vnlores resulmmes de los ajustes ongmndos enlnndopczén porpnmemvezdeiasN'HF El saldo
deudor podré ser absorbido por los resultados acumulados y los del Gltimo ejercicio econémico
concluido, si los hubiere.

5.3.2 Reservas segtin PCGA anteriores - Los saldos acreedores de las reservas de capital y valuacién
sélo podrén ser capitalizados en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumulades y las del
Gltimo ejercicio econémico concluido, si las hubieren; utilizado en absorber pérdidas; o devuelto
en el caso de liquidacién de la Compafifa.



6.

SALDOS CON PARTES RELACIONADAS

... Diciembre 31...
2014 2013
(en U. S. délares)
Cuentas por cobrar;

Unién de Bananeros Ecuatorianos S. A. UBESA 32.502 79.030
Cuentas por pagar:

Transtrading Overseas Ltd 7,272,837 7,272,837

Dole Fresh Fruit International Ltd. 3,000,000 3,000,000

Logistica Bananera S. A. LOGBAN 2,652 28,248

Otras 582
Total 10275489 10,301,667

Al 31 de diciembre del 2014, los saldos de las cuentas por cobrar y pagar a compafifas relacionadas no
devengan intereses y no tienen fecha de vencimiento establecido.

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERfODO SOBRE EL QUE SE
INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2014 y la fecha de emisién de los estados financieros (abrl 1 de 2015) no
se produjeron eventos que en opinién de la Administracién pudieran tener un efecto importante sobre
los estados financieros adjuntos.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2014 han sido aprobados por la
Administracién de la Compafifa en abril 1 de 2015 y seréin presentados a los Accionistas para su
aprobacién. En opinién de la Administracién de la Compaiifs, los estados financieros serdn aprobados
por la Junta de Accionistas sin modificaciones.
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