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Politicas contables y notas explicativas a los estados financieros por el
periodo terminado el 31 de diciembre de 2019

f.- INFORMAC ENERAL

La compafia INDUMAD INDUSTRIA MADERERA 5.A. fue constiluida, en la ciudad de
Guayaquil, el 25 de oclubre del 1883 Su actividad principal es dedicarse a fa siembra,
industrializacion y comercializacion de madera, pudiendo ademas, ejecutar toda clase de
aclos o contralos relacionados con este objeto.

2-PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Los presentes estados financieros porelano terminado el 31 de diciembre de!2019, fueron
preparades de acuerdo con NIIF

La preparacion de los presentes estados financieros de acuerdo can NIIF requiere que la
Administracion de la Compafia utilice ciertos estimados contables criticos y establezca
algunos supuestos inherentes a la actividad econdmica de la Compania, con el objeto de
definir la valuacién y presentacion de algunas partidas que forman parte de los estados
financieros y su aplicacion en las politicas contables de la Compafiia. Las areas que
involucran mayor grade de juicio o complejidad o dreas en las que los supuestos |y
esfimados son significatives para los estados financieros, son descrifos mas adelante. Las
estimaciones y supuestos ulilizados estan basados en el mejor conocimiento por parte de
la Administracion de los hechos acfuales, sin embargo, los resultados finales podrian variar
en relacion con los estimados originales debido a la ocurrencia de eventos futuros.

Base de presentacidn

Los estados financieros adjuntos son preparados de acuerdo con las NIIF (IFRS por sus
siglas en Ingles), emitidas porelConsejo de Normas Internacionales de Contabilidad ([ASB
por sus siglas en Inglés), las cuales incluyen las Normas Internacionales de Contabilidad
(NIC) y los pronunciamientos del Comité de Interpretaciones (CINIIF y SIC por sus siglas
gn Ingles)

Moneda funcional

Los estados financieros adjuntos de la Compania estan expresados en Dolares de los
Estados Unidos de Amenca, moneda adoptada porla Republica del Ecuadoren marzo del
2000. Consecuentemente, la moneda funcional del ambiente economico primario donde
opera la Compadia y fa moneda de presentacion de las parfidas incluidas en los esiedos
financieros, es el Dolar de los Estados Unidos de Ameérica,

Reconocimliento de Ingresos y Gastos

La compafia reconcce Sus ingresos por la venta de productos relacionados con su
actividad principal, 2 travées del método devengado. Los gastos se registranenelmomento

que se incurren.

Los ingresos de actividades ordinarias procedentes de la produccion y venta al por mayar
de productos de madera se reconocen cuando se entréegan los bienes y ha cambiado su

&



propiedad Los ingresos de actividades ordinarias se miden al valor razonable de |2
contraprestacién recibida o por recibir, neta de descuentos @ mpuestos asociados con I2
venia cobrados porcuenta delgobierno del Ecuador

Bropiedades. Plantay Equipo

Con posterieridad 2 su reconocimiento como aciive, un elemento de propiedades, planta y
équipo cuyo valor razonable pueda medirse con fiabilidad, se contabilizara por su valor
reveluado, que €5 su valor razonable, en el momento de la revaluacion, menos 2
depreciacion acumulada y elimporte acumulado de las perdidas por deterioro de valor que
haya sufrido. Las revaluaciones se haran con suficiente regularidad, para asegurar que &l
importe en lbros, en todo momento, no difiera significativamente del gue podria
determinarse ulilizando elvalorrazonable alfinaldelperiodo sobre elque se informa.

Normalmente, el valor razonable de los terrenos y edificios se delerminara a partir de la
evidencia basada en el mercado mediante una tasacion, realizada habitualmente por
tasadores cualificados profesionalmente. E| vailor razonable de los elementos de planta y
equipo sera habitualmente su valorde mercado, determinado mediante una tasacion

Las partidas de propiedades, planta y equipo se miden almodelo de revaluacion

La frecuencia de las revaluaciones dependera de los cambios que experimenten los

valores razonables de los elementos de propiedades, planta y equipe que se eslén
revaluando. Cuando elvalor razonable delactivo revaluado difiera significativamente de su

importe en libros, serd necesaria una nueva revaluacion,

Sige revalia un elemento de propledades, plania y equipo, se revaluaran también todos
los elementos que perlenezcan a la misma clase de aclivos.

Una clase de elementos pertenecientes a propiedades, planta y equipo es un conjunto de
aclivos de similar naturaleza y uso en las operaciones de una enlidad. Los siguientes son
ejfemplos de clases separadas

Terrenos,
Terrenos y edificios,
Maguinaria,
Vehiculos de motor,
Mobiliario y enseres y
Equipo de oficina

C T T T

Los elementos pertenecientes a una clase, de las que componen las propiedades, planta y
equipo, se revafuaran simultaneamente con el fin de evitar revaluaciones selectivas, y para
evitar l2 inclusidn en los eslados financieros de partidas que serian una mezcla de costos
y valores referidos a dferentes fechas. No obstanie cada clase de activos puede ser
revaluada de forma periddica, siempre que I3 revaluacion de esa clase se realice en un
intervalo corto de tiempo y que los valores se mantengan conslantemente actualizados

La depreciacion se carga para distribuir el costo de los aclivos menos sus valores
residuales a lo largo de su vida dtilestimada, aplicando el método lineal En ia depreciacion
de las propiedades, planta y equipo se ulilizan las siguientes tasas,



Las tasas de depreciacion anualde los activos fijos son las siguientes:

Edificios (Bodegas) 5%
Muebles y equipos de oficina 0%
Maguinarias y Equipos 10%
instalaciones 10%
Vehiculo 0%
Equipos de computacion 13%
nventario

Los inventarios se expresan alimporte menorentre elcosto y elprecio de venta menos 108
costos de terminacion y vents EI costo se calcula aphcando el méfodo promedio
ponderado.

Deterloro del valor de los actives

En cada fecha sobre la que se informa, se revisan las propledades, plantas y equipo,
aclives intangibles e inversiones en asociadas para delerminar si existen indicios de que
esos actives hayan sufrido una pérdida por deterioro de valor. 51 exisien indicios de un
posible deterioro delvalor, se estima y compara el importe recuperable de cualquier activo
afectado (¢ grupe de aclivos relacienados) con su importe en libres. §i el imporie
recuperable estimado es inferior, se reduce el importe en libros al imparte recuperable
éslimado, y se reconoce ung pérdida por deterioro delvaloren resuitados,

De forma similar, en cada fecha sobre |a que se informa, se evalua si exisle deterioro del
valor de los inventarios comparando el importe en libros de cada partida del inventario (o
grupo de partidas similares) con su precio de venta menos los costos de terminacion y
venta Siuna partida del inventario (o grupo de partidas similares) se ha deteriorado, se
reduce su importe en libros al precio de venta menos los costos de termimacidn y venta, y
se reconoce inmediatamente una perdida por deterioro delvaloren resultados.

Siuna pérdida por deterioro del valor revierle posteriormente, elimporie en libros delactivo
(0 grupo de activos relacionados) se incrementa hasta la estimacion revisada de su valor
tecuperable (precio de venta menos costos de terminacidn y venia, en el caso de los
inventaries), sin superar el importe que habria sido determinado si no se hublera
reconocido ninguna pérdida por deterioro de valor del active (grupo de actwos) en afios
anteriores. Una reversion de wuna pérdida por delerioro de valor se reconoce
mmediatamente en resullados,

Deudores ug_ugl:lu y otras cuentas percobrar

La mayoria de las ventas se realizan con condiciones de crédito normales, y los imporles
de las cuentas por cobrar no tienen intereses. Cuando el credito se amplia mas alla de las
condiciones de crédito normales, las cuentas por cobrar se miden 2l costo amortizado
utilizando el método de interés efectivo. Al final de cada periodo sobre el que se informa,
los importes en fibros de los devdores comerciales y ofras cuentas por cobrar se revisan

para determinar siexiste alguna evidencia objetiva de que no vayan a serrecuperables S
g5 a5l se reconoce inmediafamente en resultados una pérdida por deferiora delvalor,



Acreedores comerciales

Los acreedores comerciales son obligaciones basadas en condiciones de crédito norm ales
y no tienen infereses.

Sobregiros vy préstamos bancarios

Los gastos por infereses se reconocen sobre la base del metodo delinteres efective y se
incluyen en lps costos financieros

Beneficios Socizles

Estan registrados, con cargo & los resultados del periodo. Los Principios de Contabilidad
Generalmente Aceptedos requieren que los gastos acumulados incluidos los beneficios
sociales sean registrados sobre |a base deldevengado.

Participacion de los Trabajadores en |as Utiljdades

De acuerdo con la disposicion del Régimen Laboral Ecuatoriano ep su Art. 97 parrafo 2°,
determinan que las Sociedades pagardn a sus trabajadores el15% de la utilidad obtenida
en elejarcicio econdmico que corresponda.

Provisién para Impuesto a la Renta

Es calculada medianie la tasa de mpuesio aplicable a la utilidad gravable y cargada & los
resultados del afio en gue se devenga con base en el método de impuesto 8 pagar Las
disposiciones tributarias vigentes establecen que la tasa corporativa de impuesto a la renta
sera del 22% sobre las utilidades gravables (15% s&i las ulilidades son reinvertidas
“‘capitalizadas” poreloontribuyente hasta 6131 de diciembre dalano siguients)

8 4 ive

Los estados financieros del ejercicio econdmico 2019 estan presentados en forma
comparativa con el ejercicio econdmico 2018 conforme lo requiere la NIIF

3.- EFECTIVO YEQUIVALENTES DEEFECTIVO

Elsiguiente es un resumen del Efectivo y Equivalentes de Efectivo, al 31 de diciembre del
2018




Saldos _al Saldos _al

31-12-2019 31-12-2018
{ Expresado en US Dolares)
Caja General 14.826 2716
Bancos 44 863 54 879
Imversiones 80.000 0
Total: 139.692 57.594

Corresponde al efectivo disponible en Caja General, segun arqueos, y estados de cuentas
bancarias y conciliaciones respectivas.

4~ ACTIVOS FINANCIEROQS
Elsiguiente es un resumen de los Activos Financieros, al31 de diciembre del2018;

Saldos_al__31- Saldos _al 31

12-2019 12-2018
(Expresado en US Délares)

Clentes del Exterior (1) 191 467 31,726
Chentes locales (2) L10.040 59.893
Anticipos & Proveedores de madera (3) - 301
Trabajadomres vy empleados (4) 14001 5934
Otras cuentas por cobrar 39.1438

Anticipos por bquidar (5) 82.495 63 889
Total: 437.151 163.762

(1) Las cuentas por Cobrar Clientes del Exterior estdn representadas por facturas,
cuyos crédios fueron concedidos durante el pericde 2018, esios mismos se
presentan a valorrazonable de acuerdo a la NIC 32 y NIC 39

(2) Las cuentas por Cobrar Clientes Locales estan representadas por facturas, cuyos
créditos fueron concedidos durante el periodo 2019 estos mismos se presenian 2
valorrazonable de acuerdo a la NIC 32 y NIC 389,

(3) Las cuentas Anticipos a proveedores de madera estd representado por entrega de
dinero en calidad de anticipos,

(4) Las cuentas Trabajadores y empleados esta representado por préstamos 2 personal
de empleados y obreros.

(§)La cuenta Anticipo por liguidar corresponde a valores pendiente de liquidar de
proveedores de madera y otros

6.- INVENTARIOS

Elsiguiente es un resumen de Inventarios, al31 de diciembre del 2018



Saldos al  31- Saldos al

12-2019 31-12-2018
(Expresado en US Dolares)

Productos Termmados (1) 463697 447.571
Produclos en Proceso (1) 558.454 271.969
Matena Prima (1) 258%.937 32 881
CHros Imventanos 12.965 28.436
Sunmmpstros v repuestos 125 482 94.251
Subtotal (1) 1.419.536 K75.107
Importaciones en Transito (2) 212 19 894
Total: 1.419.748 BO5, 000

1) Los Inventarios estédn represeniados por productos de maderas en sus elapas, @
implementos retacionados con la actividad ordinaria de la compafia,

2) Este valor constituye el saido de importaciones en transito al cierre del presente
gjercicio econdmico.

§.- ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

Elsiguiente es un resumen de los Activos por Impuestos Corrientes al 31 de Diciembre gel
20149

Saldos a1 31- Saldos al
12-2019  31-12-2018

(Dalares)
Retencion en la Fuente Impuesto 4 la Renta (1) 103.581 100.491
Anticipo Impuesto a la Renta (2) 234.528 212216
Cradito mbutano IVA (3) 201,535 207 697
Total: 539,645 520.405

(1)Corresponde a refenciones de impuesto a la Renta realizadas por clientes.

(2)Corresponde a anificipos de impuesio 2 la renta determinados en el presenie
gjercicio,

(3)Corresponde & crédito tribulario por adquisiciones de bienes y Servicios,

7.- PROPIEDADES, PLANTA YEQUIPO

Elsiguiente es un resumen de Propiedades, Planta y Equipo, al31 de Diciembre del 2019,



SALDO SALDO
l-dic-18 Adiclopes  Beclasifle, = Jldic-19

Termems 560,000 - - 560 0040
Edifcos 1.57R.602 1634 - 1.580.236
Maguinarias ¥ Equipos 1.504.89] 10,744 - 1.515.635
Muebles v Equipos de Oficma 22,556 3.109 - 25665
Equpos de Computacion 21.919 2.043 - 25,964
Vehiculos Bl.10% 10000 - 91,109
Obms en proccso 24.548 26518 - 31.065
Otros acthos fijos AR 470 3.033 - 41.503
Total Costo 1834.0% S7.084 - A891.178
(-) Deprecocon Acurmubndn (1L101.116) (21.102) - (1.192.217)
Total 1.732.979 (34.018) - 2698961

Durante el ejercicio econamico del 2019, 1a compafiia realizo compras de activos fijos para
maximizarsus operaciones, la adquisicién de los bienes se regisiro a precio de costo

B.- ACTIVOS DIFERIDOS

Elsiguiente es un resumen de Activos Diferidos al31 de Diciembre del2019;

12-2019 12-2018
Crastos diferidos v preoperacion (1) S8.610 79531
Otros proyectos (2) 2,835 2835
Otros diferidos (3) 7,928 5378
Depositos en garantza (4) 1.226 1.226
(=) Amorwacion Acumulada (33.475) (33.473)
Total: 37.124 55,495

(1) La cuenta Gastos diferidos y pre operacionales estd representado por gastos del
giro delnegocio los mismo que se difieren de acuerdo 8 su uso

(2)La cuentas Oiros proyectos estd representado por plantaciones en las zonas de
Santo Domingo

(3)La cuenta Otroe diferidos estd represeniada por reparaciones mayores 2
maquinarias

(4)La cuenta'Depositos en garantia corresponde a |3 Emopresa elécirica
.- NA R

Elsiguiente es un resumen de los Pasivos Financieros al 31 de diciembre del 2019



31-12-2019 31-12-2018

Anticipo de Chentes (1) 16.623 7.942
Cucntas Por Pagar madercros (2) 77.111 1.990
Cuentas Por Pagar Provecdores (3) 1032 850 84,102
Otras cuentas por pagar (4) 268122 115675
Instituciones financieras por pagar (5) 143 344 151.753
Total: H U8, 050 J61.462

(1) La cuenta Anticipo de clientes locales esta representado por enfrega que hacen
nuestro clientes

{2) La cuenta por pagar Madereros esta representado por valores pendienties de pago
porlacompra de maleria prima.

i3y La cuenta Proveedores esiad representado por cuentas por pagar por las compras
de materiales y suministros varios.

4y Otras cuentas porpagar esta representada porcompras de madera reclasificada
(i) Corresponde & obligaciones con instituciones financieras locales y del exierior,

relacionados con la obligacion contraida con Banco Laad América NV, pagaderos
trimestralmente.

10.- g TES

Elsiguiente es un resumen de Otras Obligaciones Corrientes, al31 de Diciembre del 20185.

12:2019 12:2018
Impuesto a la renta por Pagar del gjeraicio (1) 48000 25.396
Instmio Eciuatonano de Segmndad Socml (2) 9618 R 364
Bencficios de lev a enmpleados (3) 20,585 19.820
Participacion frabajadores por pagar 6,449 3.357
Total: £ 54.653 57.138

(1) Este valor corresponde 2 Impuesto & la renta por pagaf

(2) Este valor corresponde a obligaciones con el Instituto Ecuatoriano de Seguridad
social

{3)Corresponde a Beneficios Sociales relacionades con los empleados de |a compaidia

e =t



11.- AN TAS YOTROS

Elsiguiente e5 un resumen de Préstamos de accionistas y otras cuentas por pagar, al 31
de Diciembre del 2018

Saldos al _ Saldos al_

31-12-2019 él-i};;ﬂ!ﬂ
(Dolares)
Anticipos de Clientes del Exterior 822 674 222901
Asde Fmanciere Corparation * 1.584.219 1586419
Onras Cuentas por Pagar 11,620 11.620
Tostal: 2.518.513 1.820.940

*Corresponde 3 préstamos de accionistas otorgados desde el 2004 para capital de trabajo
de la empresa y no generan intereses. En el 2015 con la venta de las acciones de
Caribeam surge Aide Financiere Corparation como nueve acreedor.

12,- INSTITUCIONES FINANCIERAS PORPAGARA LP

El siguiente es un resumen de obligaciones con Instituciones financleras por pagara largo
plazo, al31 de Diciembre del 2018

s al Saldos_al
31-12-2019 31-12-2018

(Dolares)
Banco Laad Amernica 7 afios 370.000 462 000
Total: 370.000 462.000

Comprende un saldo de préstamo oblenido con el Banco Laad America por US$700.000,
tipo reestructurado a siete afios, cuya tasa de interés es del12% , con fecha de concesion
es 28 de septiembre del 2011, reestructurado 122 de julio del 2016 por $600.000 2 siete
afios, 2 tasa nommalLIBOR semestralmas un § % pagadero trimestral.

13- QTROS PASIVOS NO CORRIENTES

El siguiente es un resumen de jos Otros Pasivos no Corrientes, al 31 de Diciembre del
2018:



Saldos _al 31- Saldos al 31

12-2019 12-2018
(olares)
Prestamos de accionistas y otros (1) TiR 478 TOR 478
Beneficios a Frpleados LT (2) 72.207 92207
Total: 810,686 B70.686

(1) Estas obligaciones 2 los accionistas de la compafia no generan interés y no lienen
fecha definida de vencimiento, sin embargo, la cancelacion de dichos valores 5@ las
realiza porconvenio mutuo

(2) Corresponde a la provisidn por jubilacion y desahucio de empleados,

14.- CAPITALDE LOS ACCIONISTAS

Al 31 de Diciembre del 2019 el Capital Social estd constituido por 30.000 acciones,
suscritas alvalornominalde USS 10.00 cada una, cuyo detalle se muestra a continuacion:

Saldos sl 31- Saldos sl 31-

I2-2019 12-2011 8

(Dokares)
Fundscon Cuebas Pérez 130 04K 150000
Fundacwn Pacific Starwoods 147.000 147.000
Jose Antormo Sdcne Fernandes 3000 3,000
Total: SN0 JH)L N}

16,- INGRESOS. COSTOS Y GASTOS

Elsiguiente &s un resumen de los ingresos, menos costos y gasios de la compadia, al 31
de Diciembre de 2019:

Saldos  al
31-12-201%
{Dalares)
Ventas Netas (1) 2075223
Costo de Ventas (2) {1.665.201)
Gastos de operaciin v otros (2) (367.029)
Utilidad (Pérdida) Antes de Participacion de Trabajadores
e Impuesto a la Renia 42.993

1) Las ventas se encuentran soportadas con respeclivas facturacion a clientes,

2) Los gastos de operacion, se encuentran concentrados en sueldos y beneficios
sociales, gaslos de depreciacion, luz y fuerza motriz los cuales se encuentran
adecuadamente sustentados con planilas de pagos y aporfaciones al Seguros
Social y facturas autorizadas por el Servicios de Rentas Internas, las cuales
sustentas los respectivos costos y gastos; otros ingresos productos de reclamos a
entidades gubernamentales.



16.- FECHA DE APROBACION DELOS ESTADOS FINANCIEROS:

Los estados financieros por el afo terminado al 31 de diciembre cel 2018 han sido
aprobados por !a Gerencia de fa Empresa (Directorio) en Enero 30 del 2020 y fueron
presentados 2 los Accionistas para su aprobacion, el 14 de Febrero del mismo afo, los
gstados financieros fueron aprobados porla Junta de Accionistas sin modificaciones,

Alentamenie,

C.C.1303404204 Ty
JUANITA DEL PILAR REYES CHAVEZ ING.HECTOR PEREZ G.
REPRESENTANTE LEGAL CONTADOR
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